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گذاري  ادٍار تجاري ٍاقعي بز تَليذ، اؽتغال ٍ عزهایِ بزرعي تاثيز

 بخؼ کؾاٍرسي ایزاى

  پٛـ ضٕیؽ ٘بؼـی

  ئیبٖ ِؽیمٝ ٘جی

  اوفٙؽاثبؼی ػجؽإِدیؽ خلایی
یـبفت:  یـع ؼ یـع پؿیفي:                                 05/04/1396تب  03/05/1397تب

 چکيذُ

ی ٘فت ٚ ٌبق، ٘ٛوب٘بت ِبؼـات ٘فت ٚ ٌبق، ؼـآٔؽٞباؼثیبت اؼٚاـ تدبـی ثف ٘مً ٔتغیفٞبیی ٕٞسٖٛ ؼـ 

اؼٚاـ  تأثیفؼـ قٔیٙٝ  ٔؼؽٚؼیاوت ٚ ٔغبِؼبت  تأویؽٌؽٜثف اؼٚاـ تدبـی وىفی ثٛؼخٝ ؼِٚت ٚ ٘مؽیٍٙی 

 ثّٙؽٔؽتؼـ ایٗ پمًٚٞ ثٝ اوتػفاج اخكای ـٚ٘ؽ  ـٚ اقایٗتدبـی ثف ثػً وٍبٚـقی ا٘دبْ ٌؽٜ اوت. 

ثب اوتفبؼٜ اق  1391-1361ٞبی ٘بٔٙظٓ اق تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ضمیمی عی ؼٚـٜ اؼٚاـ تدبـی ٚ تىب٘ٝ

 اؼٚاـثف  تأثیفٌؿاـٚ وپه غٛاَ اؼٚاـی ٔتغیفٞبی وّیؽی  پفؼاغتٝ ٌؽٜپفوىبت  -فیّتف ٞٛؼـیه 

 ویىتٓاؼٚاـ تدبـی ثف ثػً وٍبٚـقی، اق  تأثیفثفـوی ظٛـ ٔٙ ثٝتدبـی ٔطبوجٝ ٚ تطّیُ ٌؽٜ اوت. 

ای ٔؼبؼلات ٕٞكٔبٖ اوتفبؼٜ ٌفؼیؽٜ اوت. ٘تبیح ثفآٚـؼ ٔؽَ ثب اوتفبؼٜ اق ـٚي ضؽالُ ٔفثؼبت وٝ ٔفضّٝ

ؼاـ ٚ ثف اٌتغبَ ٚ ثػً وٍبٚـقی اثف ٔثجت ٚ ٔؼٙی افكٚؼٜ اـقيثیبٍ٘ف آٖ اوت وٝ اؼٚاـ تدبـی ثف 

ٞبی ـٚ٘ك ٌٛؼ ؼـ وبَؼاـ ؼاـؼ. ِؿا تِٛیٝ ٔیً وٍبٚـقی اثف ٔٙفی ٚ ٔؼٙیٌؿاـی ؼـ ثػوفٔبیٝ

ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی تٛخٝ ثیٍتفی ؼاٌتٝ ثبٌؽ تب ؼـ قٔبٖ وبًٞ لیٕت التّبؼی، ؼِٚت ثٝ وفٔبیٝ

ی ثٟتفی ٘فت ٚ ٌبق وٝ ػبُٔ اِّی ایدبؼ ـوٛؼ التّبؼی ؼـ وٍٛـ اوت، ایٗ ثػً التّبؼی یبـی وٙٙؽٜ

 ّبؼ وٍٛـ ثبٌؽ.ثفای الت

ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی، اٌتغبَ ثػً وٍبٚـقی، وفٔبیٝ افكٚؼٜ اـقي اؼٚاـ تدبـی، :کليذي ّايٍاصُ

 .ایٔفثؼبت وٝ ٔفضّٝ ثػً وٍبٚـقی ٚ ـٚي ضؽالُ

 C31و  JEL E22 ،  E23:بٌذيطبقِ

                                                           
 ثبٞٙف وفٔبٖ ٍبٚـقی ؼاٍٍ٘بٜ ٌٟیؽؼاً٘ آٔٛغتٝ وبـٌٙبوی اـٌؽ ثػً التّبؼ و  ٖ  naderi.hamid69@gmail.com، ایفا
 َٛىئ  ٜٔ یٛىٙؽ  s.nabieian@ uk.ac.ir ،، ایفاٖ اوتبؼیبـ ثػً التّبؼ وٍبٚـقی ؼاٍٍ٘بٜ ٌٟیؽ ثبٞٙف وفٔبٖ  ٘
 ٖایفاٖ، اوتبؼ ثػً التّبؼ ؼاٍٍ٘بٜ ٌٟیؽ ثبٞٙف وفٔب ،jalaee@uk.ac.ir 

mailto:jalaee@uk.ac.ir
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 هقذهِ -1

ٞب ٚ ـوٛؼٞبیی اوت وٝ ؼـ ـٚ٘ك ِٛـت ثٝاؼٚاـ تدبـی ٌبُٔ ٘ٛوب٘بت التّبؼی ٚ      

لفاـ  فیتأثٌیفؼ ٚ ٔىیف ٔكثٛـ ـا تطت التّبؼی ٌىُ ٔی ثّٙؽٔؽتاعفاف ٔىیف ـٚ٘ؽ 

-ٔغّٛة عٛـ ثٝٞبی ولاٖ ـا تٛاٖ ویبوتؼٞؽ. ثب ٌٙبغت ػُّ ثفٚق ایٗ ٘ٛوب٘بت ٔیٔی

تفی ؼـ ـاوتبی ایدبؼ ثجبت التّبؼی ٚ وبًٞ ا٘طفاف ـٌؽ التّبؼی اق ٔىیف ـٌؽ 

 خٟت اقآٖاؼٚاـ تدبـی  (.210:1386، 1ٚ وبغؿیبٖ قاؼٜ فیٌفثٝ وبـ ٌففت ) ٙؽٔؽتثّ

ٌؿاـی ٚ ـٌؽ تٛا٘ؽ وفٔبیٝثجبتی ٔیؼاـای إٞیت اوت وٝ افكایً ٘ٛوب٘بت ٚ فضبی ثی

(. 70:1388، 2ٌٟفوتب٘ی ٚ اـثبثیثیبفكایؽ ) فمف ـاالتّبؼی ـا وبًٞ ؼٞؽ ٚ ثیىبـی ٚ 

 26لتّبؼی په اق ثػً غؽٔبت اوت وٝ ضؽٚؼ ثػً ا ٗیتف ثكـيثػً وٍبٚـقی 

ی ـا ثٝ غٛؼ اغتّبَ ؼاؼٜ ٚ ف٘فتیغؼـِؽ ِبؼـات  26ؼـِؽ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ٚ 

ؼـِؽ اق ٌبغلاٖ وُ وٍٛـ اوت )ثب٘ه ٔفوكی خٕٟٛـی اولأی(. ثب  23ٔطُ اٌتغبَ 

تٛا٘ؽ  ٔییىی اق اـوبٖ ٟٔٓ التّبؼ اوت،  تِٛیؽ ٚ اٌتغبَ اق٘ظفوٝ ایٗ ثػً  تٛخٝ ثٝ ایٗ

٘ٛوب٘بت التّبؼی لفاـ ٌففتٝ ٚـٌؽ ایٗ ثػً ـا وٝ تب ضؽٚؼ قیبؼی  فیتأثتطت 

 ٔتأثف( 79:1393ٚ ٕٞىبـاٖ، 3یاوفٙؽ آثبؼـٌؽ التّبؼی اوت )خلائی  وٙٙؽٜٗ ییتؼ

ثٛؼٜ،  وؤاَی ثػً وٍبٚـقی ایفاٖ اق اؼٚاـ تدبـی ٔٛـؼ فیفپؿیتأثِؿا زٍٍٛ٘ی  وبقؼ. 

ای اوت  ٌٛ٘ٝ ؼـ ایٗ ـاوتب زبـزٛة ٔمبِٝ ثٝ وٝ ایٗ تطمیك ثٝ ؼ٘جبَ پبوع ثٝ آٖ اوت.

، ـٚي تطمیك ٚ ؼـ اؼثیبت تدفثی پمًٚٞ اؼثیبت ٘ظفی پمًٚٞ، وٝ په اق ٔمؽٔٝ، 

 ٌیفی اـائٝ ٌؽٜ اوت. پبیبٖ ٘تیدٝ

 ادبيات ًظزي پضٍّؼ -2

ثبـٜ ػُّ پیؽایً اؼٚاـ تدبـی ٚ زٍٍٛ٘ی ا٘تمبَ ٘ٛوب٘بت ثٝ ؼیٍف  ٘ظفیبت ٔػتّفی ؼـ     

 (. ؼـ ایٗ پمًٚٞ ثفای120: 1392اوت )آـٔٗ ٚ پیفٚ،  ٞبی التّبؼی اـائٝ ٌؽٜ ثػً

                                                           
1-Sharifzadeh and kaghazian(2007) 

2-Shahrestani and Arbabi (2009) 

3-Jalaee Esfandabadi and et al.(2014) 
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ثفـوی تبثیف اؼٚاـ تدبـی ٚالؼی ثف ثػً وٍبٚقی ؼـ ایفاٖ، ثف اوبن ٔؽَ ـٌؽ ـٚٔف ٚ 

زٙیٗ اِٟبْ  ٌؿاـی وٍبٚـقی ٚ ٞٓـ تدبـی، اٌتغبَ ٚ وفٔبیٝٞبی اؼٚأجب٘ی ٘ظفی ٔؽَ

(، 1382(، اوجفی ٚ ٕٞىبـاٖ )1393اق ٔغبِؼبت ٔتؼؽؼی اق خّٕٝ؛ خلایی ٚ ٕٞىبـاٖ )

تدبـی،  اؼٚاـ ٔؼبؼلات (،2011) 1ىٛ ٚ ٕٞىبـاٖٞ( ٚ 1389قاـع ٟٔفخفؼی ٚ ٕٞىبـاٖ )

ؼـایٗ ٌؽٜ اوت.  ؼـ ٘ظف ٌففتِٝٛـت ویىتٕی  ی ثٌٝؿاـٝ یوفٔب، اٌتغبَ ٚ افكٚؼٜ اـقي

 .ٌفؼؼ یٔـاوتب ٔجب٘ی ٘ظفی ٔؼبؼلات ثیبٖ 

 تجاري ادٍار هباًي ًظزي ٍ هعزفي هذل -2-1

( 1990) 3( ٚ ویؽِٙؽ ٚ پفوىبت1977) 2ٞبی ِٛوبنتدبـی ثب تٛخٝ ثٝ تِٛیف اؼٚاـ     

ثب ٌٛؼ. ؼـ وٍٛـٞبیی وٝ ا٘طفافبت ٔطَّٛ وُ ٚالؼی اق ـٚ٘ؽ آٖ ثیبٖ ٔی ِٛـت ثٝ

 اؼٚاـی ـٌؽ ثفای تطّیُ ٌٛ٘ؽ، ـٚي زفغٝٞبی ٌؽیؽی ٔٛاخٝ ٔیـوٛؼٞب ٚ ـٚ٘ك

(. ؼـ اؼثیبت التّبؼی، ثفای 190:1389ثبٌؽ )عیت ٘یب ٚ لبوٕی، تدبـی ٔفیؽ ٔی

تدبـی ؼٚ ٔؼیبـ یؼٙی ٌىبف تِٛیؽ )اغتلاف تِٛیؽ ثبِفؼُ ٚ ثبِمٜٛ( ٚ ٌىبف  اؼٚاـتطّیُ 

ٌیفؼ. لفاـ ٔی ٔٛـؼاوتفبؼٜؼی ٚ ثیىبـی عجیؼی( ثیىبـی )اغتلاف ثیٗ ثیىبـی ٚال

تدبـی ثف اوبن  اؼٚاـٚخٛؼ، اؼثیبت تدفثی ضبوی اق ایٗ اوت وٝ ؼـ اوثف ٔٛاـؼ  یٗثبا

 ٌفؼؼ.ٌىبف تِٛیؽ تطّیُ ٔی

(1)                                                                                                                                     
تِٛیؽ ثبِفؼُ اوت. ثفای ٔطبوجٝ ٌىبف تِٛیؽ اثتؽا ثبیؽ    تِٛیؽ ثبِمٜٛ ٚ    وٝ یعٛـ ثٝ

، 4ٞبی ٔتؽاَٚ ٚ ٔٙبوت ثفآٚـؼ ٌفؼؼ )غلأی ٚ ٞمثفویب٘یتِٛیؽ ثبِمٜٛ ثب اوتفبؼٜ اق ـٚي

ٞبی اِٛلا اق ـٞیبفتٞب ٞبی ثّٙؽٔؽت اق ؼاؼٜثفای خؽاوبقی ـٚ٘ؽ (.260:1393

 ؼـ ٌؽٜ ا٘دبٌْفؼؼ. ؼـ ایٗ پمًٚٞ ٕٞب٘ٙؽ اوثف ٔغبِؼبت فیّتفیًٙ ٔتفبٚتی اوتفبؼٜ ٔی

                                                           
1-Hsu & et al. 

2-Lucas 

3- Kydland & Prescott 

4-Gholami & Hozhabr-Kiani (2014) 
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یی ٚ ثفآٚـؼ تِٛیؽ ثبِمٜٛ ـٚ٘ؽ قؼاپفوىبت ثفای  –ایٗ قٔیٙٝ اق ـٚي ٞٛؼـیه 

 اوت. ٌؽٜ اوتفبؼٜ

 هباًي ًظزي ٍ هعزفي هذل ارسػ افشٍدُ کؾاٍرسي -2-2

تبثیف ٔتغیفٞبی ٔٛثف ثف اـقي افكٚؼٜ ثػً وٍبٚـقی اق ٔؽَ ـٌؽ ـٚٔف ثفای ثفـوی      

ثٝ عٛـ وّی ٔؽَ ـٌدؽ ـٚٔدف زٍدٍٛ٘ی تدبثیف ا٘جبٌدت ودفٔبیٝ،        اِٟبْ ٌففتٝ ٌؽٜ اوت.

ٞبی تىِٙٛٛلیه ٚ تىب٘ٝ ٞدبی آٖ ـا ثدف ٔیدكاٖ ودُ تِٛیدؽ      افكایً ٘یفٚی وبـ ٚ پیٍففت

ؼِٚدت ؼـ وٍدبٚـقی، اـقي افدكٚؼٜ     ؼٞدؽ ٚ ٔػدبـج  وبلاٞب ٚ غؽٔبت ؼـ التّبؼ ٍ٘بٖ ٔی

تٛا٘ٙؽ اق عفیك ایددبؼ ودفٔبیٝ ٚ تغییدف ؼـ    ٘یك ٔی ٞب ٚ ؼـخٝ ثبق ثٛؼٖ التّبؼوبیف ثػً

 . (1382)اوجفی ٚ ٕٞىبـاٖ،  ٘یفٚی وبـ، ـٌؽ ـا تطت تبثیف لفاـ ؼٞٙؽ

 هباًي ًظزي ٍ هعزفي هذل اؽتغال بخؼ کؾاٍرسي -2-3

ٚی وبـ ثب تٛخٝ ثٝ ضؽاوثف وبقی وٛؼ اوتػفاج تبثغ تمبضبی ٍٔتك ٌؽٜ ثفای ٘یف     

اـتجبط ٔی ؼٞٙؽ، ـاثغٝ  وبیف تٛاثغاق خّٕٝ ـٚاثظ تجؽیّی وٝ تبثغ وٛؼ ـا ثٝ ٌفؼؼ.  ٔی

ثب ٍٔتك ٌیفی اق  ای تطت ػٙٛاٖ لضیٝ ٌففؼ اوت وٝ تبثغ تمبضب ثفای ػٛأُ ٔتغیف ـا

ویٟب٘ی ضىٕت، )وٛـی ٚ  ٍ٘بٖ ٔی ؼٞؽ تبثغ وٛؼ ٘ىجت ثٝ لیٕت ٟ٘بؼٜ ٔتغیف

ٚ قاـع ٟٔفخفؼی ٚ  1386؛ اثٙی ػٍفی، 89:1382؛ ـفیؼی ٚ قیجبیی، 50:1382

  .(69:1389، 1ٕٞىبـاٖ

 گذاري کؾاٍرسيهعادلِ عزهایِ -2-4

ٌفؼی ٚ  ٌؿاـی، اق ٔؽَ ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ؼـ ٔغبِؼٝ ٔطٕٛؼ خٟت تؼییٗ ٔؼبؼِٝ وفٔبیٝ     

ٔجب٘ی ٘ظفی اٍِٛی ٘ئٛولاویه ( ثٟفٜ ٌففتٝ ٌؽٜ وٝ ؼـ آٖ اق 1391) 2ٕٞىبـاٖ

                                                           
1
 - Souri & Keyhani Hekmat (2004), Rafiee & Zibaee (2003), Esnaashari (2007) and 

Zare- Mehrjerdi & et al. (2010)   
2
 - Mahmoudgordi & et al. (2012) 
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اوتفبؼٜ ٚ تؼؽیلاتی ٔتٙبوت ثب ٌفایظ التّبؼی وٍٛـٞبی ؼـضبَ تٛوؼٝ ِطبػ ٌؽٜ 

 اوت. 

 ادبيات تجزبي پضٍّؼ -3

اؼٚاـ تدبـی ؼـ ایفاٖ عی ٔغبِؼبت ٌٛ٘بٌٖٛ ٌٙبوبیی ٚ عَٛ یه ؼٚـٜ وبُٔ ؼـ      

-1350وبَ ثفآٚـؼ ٌؽٜ اوت. التّبؼ ایفاٖ ؼـ عَٛ ؼٚـٜ  11التّبؼ ایفاٖ، ضؽٚؼ 

ی اؼٚاـ فیٌ ٌىُػٛأُ  ٗیتف ػٕؽٜٞفت ؼٚـٜ تدبـی ـا پٍت وف ٌؿاٌتٝ اوت. 1382

٘ٛوب٘بت ِبؼـات ٘فت ٚ ٌبق،  ی ٘فت ٚ ٌبق،ؼـآٔؽٞبتدبـی ؼـ التّبؼ ایفاٖ، 

ی، وىفی ثٛؼخٝ ؼِٚت ٚ ٘مؽیٍٙی ثػً ٌؿاـٝ یوفٔبی غِّٛی، تغییفات ٌؿاـٝ یوفٔب

 150:1383؛ ِٕؽی ٚ خلایی،1382: 45، 1پٛـ ٞبٌٓٞبؼیبٖ ٚ ا٘ؽ ) ٌؽٜغِّٛی ٌكاـي 

 (.200:1389ٚ عیت ٘یب ٚ لبوٕی، 45:1387؛ ٌٕٞٛٙؽ ٚ ٕٞىبـاٖ، 

 -1338عی ؼٚـٜ ؼـ ایفاٖ  ٚتىِٙٛٛلی ؼـ ایدبؼ اؼٚاـ تدبـیاٌتغبَ ٞبی  زفغٝ آثبـ     

خلایی ٚ ٕٞىبـاٖ، ٚ  85: 1395خلائی ٚ اّ٘بـی ٘ىت، ٘یك ا٘دبْ ٌفؼیؽٜ ) 1393

ثب التّبؼ  یبفتٝ تٛوؼٝیه وٍٛـ  ػٙٛاٖ ثٝتدبـی آٔفیىب، ٞبی  ویىُ٘تبیح  ( 77ٚ: 1395

 ٌؽٜ اوت ٔمبیىٝ 2010-1960تٛوؼٝ عی ؼٚـٜ  ؼـضبَیه وٍٛـ  ػٙٛاٖ ثٝایفاٖ 

ٌؿاـی ٚ  وٟٓ ٘ىجی وبـآیی، ٘یفٚی وبـ، وفٔبیٝ .(229: 1393)ٔٛلایی ٚ ٌّػٙؽاٖ، 

(، ٘مً وٍبٚـقی تٛوظ ؼاـٚزب ٚ ـوتٛویب 2009ؼیٖٛ تٛوظ اذ ای ٚ ٕٞىبـاٖ )

( ثف اؼٚاـ تدبـی 2006ٞبی تىِٙٛٛلی تٛوظ ٔیبٌبٚا ٚ ٕٞىبـاٖ ) ( ٚ ٌٛن2006)

 (.73: 1393ٕٞىبـاٖ، ثفـوی ٌفؼیؽٜ اوت )خلایی ٚ 

قا ثٛؼٖ تىِٙٛٛلی، اٍِٛی اؼٚاـ تدبـی ٚالؼی ٚ (، ثب ففْ ؼـ772:1990ٖٚ) 2اوتؽِف     

پِٛی ـا ثب اٍِٛٞبی وٙتی ٔمبیىٝ وفؼٜ اوت. ٘تبیح ضبوی اق ٌجبٞت ایٗ اٍِٛٞبوت. 

                                                           
1-Hadian  & Hashempoor (2003), Samadi & Jalaee (2004), Hooshmand & et al. 

(2008), Tayebnia & Ghasemi (2010)   

2-Stadler 
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 ی غبـخی ٚ ثفٚق اؼٚاـ تدبـی ؼـٞب یثؽٞثیٗ  ؼاـ یٔؼٙ(، ثٝ ـاثغٝ 160:2003) 1ِیبً٘

ثفـوی ٔیبٌبٚا ٚ . وٙؽ یٔآویب ٚ آٔفیىبی خٙٛثی اٌبـٜ  بفتٝی تٛوؼٝ تف وٓوٍٛـٞبی 

(، ثف ایٗ اٌبـٜ ؼاـؼ وٝ ٔؽَ اؼٚاـ تدبـی ٚالؼی اوتب٘ؽاـؼ ثفای 412:2006) 2ٕٞىبـاٖ

 ثفـوی اؼٚاـ تدبـی لاپٗ ٔٙبوت ٘یىت.

ی ؼِٚت، ّٔفف ا٘ٛاع ٞب ٙٝیٞكی، ٌؿاـٝ یوفٔبؼـ تؼؽاؼ قیبؼی اق ٔغبِؼبت ـاثغٝ      

ثػً  افكٚؼٜ اـقيی ػٛأُ تِٛیؽ ثب ٚـ ثٟفٜی ا٘فلی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ٚ ٞب ضبُٔ

؛ اوجفی ٚ 1378یٛوفی ٚ خٕبِی قاؼٜ،  اوت )ی لفاـ ٌففتٝ ٔٛـؼثفـووٍبٚـقی 

: 1391ٌفؼی ٚ ٕٞىبـاٖ،  ٔطٕٛؼ؛ 23:1386؛ غبِؽی ٚ ٕٞىبـاٖ، 160:1382ٕٞىبـاٖ،

 (.189: 1395پٛـ،  ئیبٖ ٚ ٌیع ٚ ٘جی 94: 1395ىبـاٖ، خلایی اوفٙؽآثبؼی. ٕٞ؛ 86

ٔٛخٛؼی وفٔبیٝ،  اقخّٕٝتؼؽاؼی اق ٔغبِؼبت ثٝ ثفـوی ػٛأُ ٔؤثف ثف اٌتغبَ      

ففخبؼی، ا٘ؽ ) پفؼاغتِٝبؼـات ثػً وٍبٚـقی ٚ آقاؼوبقی تدبـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی 

ٚ  147:1389 ی ٚ خبٚؼاٖ،اوفٙؽ آثبؼ؛ خلایی 22: 1386؛ غبِؽی ٚ ٕٞىبـاٖ،1378

 (.76: 1389، 3قاـع ٟٔفخفؼی ٚ ٕٞىبـاٖ

ثىیبـی اق ٔطممیٗ ٘یك تأثیف ػٛأّی ٔب٘ٙؽ تىٟیلات اػغبیی ثب٘ه وٍبٚـقی ثٝ      

ی ؼـ ثػً ٌؿاـٝ یوفٔب، ؼوتٕكؼ ٘یفٚی وبـ ٚ ٘فظ ثٟفٜ ثف افكٚؼٜ اـقيثػً وٍبٚـقی، 

؛ ثلاِی ٚ 1378 یٛوفی ٚ خٕبِی قاؼٜ، ا٘ؽ ) ٕ٘ٛؼٜوٍبٚـقی ـا ثفـوی 

، 4ٚ ٌىفی ٚ ٕٞىبـاٖ 109:1383، ففأفق پٛـ؛ ِبٔتی ٚ 130:1383غّیّیبٖ،

115:1388.) 

                                                           
3-Leung 

1-Miyagawa & et al. 

2- Farjadi (1999), Khaledi & et al. (2007), Jalaee & Javdan (2010), Zare- Mehrjerdi 

& et al. (2010)  
3-Yousefi & Jamali (2009), Belali & Khalilian (2004), Sameti & Faramarzpoor 

(2004) Shokri & et al. (2009) 
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آثبؼی  ٌبٜ(، 56:1389ی ٚ ٔطٕؽی )ػضؽ فیأ(، 41:1389ضٕیؽٜ پٛـ ٚ ٕٞىبـاٖ )     

 ضبخیبٖ ٚ ٕٞىبـاٖ (،130:1389) 1(، ٔٛوٛی ٚ ٕٞىبـا592:1389ٖٚ ٔطٕٛؼی )

ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی ٚ ویبوت فیتأثثفـوی  ( ث11:1386ٝ(، وبوِٛی ٚ ِبِص )45:1386)

(، ثٝ 520:2008) 2اضٕؽ ٚ لیْٛ   .ا٘ؽ پفؼاغتٝ افكٚؼٜ اـقيثف  ٞبی ٔبِیی ٚاوغٝتٛوؼٝ

ٌؿاـی ثبثت غِّٛی ؼـ ثجبتی التّبؼ ولاٖ ٚ ٔػبـج ػٕٛٔی ثف وفٔبیٝاـقیبثی اثفات ثی

(، ثٝ ثفـوی 495:1999ٌفیٙٛی ٚ ٕٞىبـاٖ )ؼاغتٝ اوت. ثػً وٍبٚـقی پبوىتبٖ پف

 3تأثیف تدبـت ـٚی اٌتغبَ ؼـ ایبِت ویٍٙؽْٚ پفؼاغتٙؽ. تٙىٛ٘ی ٚ ویٕٛ٘تی

  ا٘ؽ. (، تأثیف تغییف تىِٙٛٛلی ٚ تدبـت ـا ـٚی اٌتغبَ ثفـوی وفؼ218:2000ٜ)

 رٍػ تحقيق -4

یفٌؿاـ قیبؼی ثف اؼٚاـ تدبـی تأثٌٛ٘ٝ وٝ ؼـ ثػً لجُ ؾوف ٌفؼیؽ، ٔتغیفٞبی  ٕٞبٖ     

تٛاٖ ثٝ ٘فظ اـق، ٘فظ تٛـْ، ؼـآٔؽٞبی ضبُِ ایفاٖ ٔؼففی ٌؽٜ اوت وٝ اق آٖ خّٕٝ ٔی

ٌؿاـی ثػً ٘فت ٚ ٌبق، ٔػبـج ؼِٚت، وىفی ثٛؼخٝ ؼِٚت، ٘مؽیٍٙی، وفٔبیٝاق ِبؼـات 

قیف ؼـ  ِٛـت ثٝیف٘فتی اٌبـٜ وفؼ. ِؿا ؼـ ایٗ پمًٚٞ ٔؽَ اؼٚاـ تدبـی غغِّٛی ٚ ِبؼـات 

 ٌٛؼ: یٔ٘ظف ٌففتٝ 

   (   )   (             )                                                        (2)  

ٚضؼیت ٔبِی  BDٌىبف تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی،  (   )   وٝ یعٛـ ثٝ

   ِٛـت جٝؼِٚت
وىفی ثٛؼخٝ ؼِٚت

   
ثػً  افكٚؼٜ ـقيا VAFؼـآٔؽٞبی ٘فت ٚ ٌبق،     ، 

، اثف وبیف ٔتغیفٞب BD  ٚM2ـوؽ ثدك اثف  ثبٌؽ. ثٙظف ٔی٘مؽیٍٙی ٔی M2وٍبٚـقی ٚ 

 ثف اؼٚاـ ٔثجت ثبٌؽ.

                                                           
4-Hamidepour & et al. (2010), Amirazodi & Mohamadi (2010), Shahaabadi & 

Mahmoodi (2010), Moosavi & et al. (2010), Hajian & et al. (2007), Sasuly & Saleh 

(2007)  

1- Ahmad & Qayyum
 

2-Tancioni & Simonetti 
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ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ظفی آٔؽٜ ؼـ ثػً لجُ، ٔؽَ اـقي افكٚؼٜ وٍبٚـقی ثدٝ ِدٛـت        

 قیف ؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٔی ٌٛؼ:

     (               )                                                               (3)  

 LAافكٚؼٜ ثػً وٍبٚـقی )ثؼٙٛاٖ ٔتغیف خبیٍكیٗ تِٛیؽ(، اـقي VAFثغٛـی وٝ

٘ىجت اـقي ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی )وفٔبیKٝ، ٘یفٚی وبـ ٌبغُ ؼـ ثػً وٍبٚـقی

ٔػبـج  T،ی وفٔبیٝ وُ(افكٚؼٜ ثػً وٍبٚـقی ثٝ اـقي افكٚؼٜ وُ ضفة ؼـ ٔٛخٛؼ

     ٚ ؼِٚت ؼـ ثػً وٍبٚـقی
   

   
 X  ٚM ؼـخٝ ثبق ثٛؼٖ تدبـی اوت، وٝ  

. ا٘تظبـ ایٗ اوت وٝ اثف ثبٌؽتِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ٔی GDPثٝ تفتیت ِبؼـات ٚ ٚاـؼات ٚ 

ثبٌؽ، افكٚؼٜ ٔثجت ثبٌؽ، ضٕٗ ایٙىٝ اٌف ٔیكاٖ ٚاـؼات ثیً اق ِبؼـات  ٞب ثف اـقي وّیٝ ٔتغیف

 ـٚؼ اثف ؼـخٝ ثبق ثٛؼٖ تدبـی ٔٙفی ثبٌؽ. ا٘تظبـ ٔی

 ٌٛؼ:اوبن ٔجب٘ی ٘ظفی ؾوف ٌؽٜ ثٝ ِٛـت قیف تؼفیف ٔی تبثغ تمبضب ثفای ٘یفٚی ثف     

    (                     )                                                    (4)  

 LITٔٛخٛؼی وفٔبیٝ ثػً وٍبٚـقی،  K1ثػً وٍبٚـقی، اٌتغبَ ؼـ  LAوٝ ثغٛـی

    إِّّی وغص تدبـت ثیٗ
   

    (   )
 ٚ ،G ٜی ؼِٚت ثٛؼٜ، ٚ ا٘تظبـ  ا٘ؽاق

ـٚؼ تبثیف ٔتغیفٞبی فٛق ثف اٌتغبَ ٔثجت ثبٌؽ. اِجتٝ تبثیف ؼـخٝ ثبق ثٛؼٖ تدبـی  ٔی

 ـٚؼ ٔثجت )ٔٙفی( ثبٌؽ. ٔی وٝ ِبؼـات )ٚاـؼات( ثیٍتف ثبٌؽ، ا٘تظبـ ضىت ایٗ ثف

 ٌفؼؼ:ٌؿاـی ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ؾوف ٌؽٜ ثٝ ِٛـت قیف اـائٝ ٔی ٔؼبؼِٝ وفٔبیٝ    

   (           )                                                                              (5) 

ثبٌؽ. عجك تئٛـی ٘ئٛولاویىی ٘فظ  ٘فظ آقاؼ اـق ٔی E٘فظ ثٟفٜ ٚالؼی ٚ  Rوٝ  یعٛـ ثٝ

ؼِیُ ؼوتٛـی ثٛؼٖ، ٘فظ  وٝ ؼـ ایفاٖ ثٝ ضبِی ٌؿاـی اـتجبط ٔٙفی ؼاـؼ، ؼـ ثٟفٜ ثب وفٔبیٝ

ـٚؼ ـاثغٝ  ؼٞٙؽٜ ٞكیٙٝ ٚالؼی وفٔبیٝ ثبٌؽ، ِؿا ا٘تظبـ ٔی تٛا٘ؽ ٍ٘بٖ ثٟفٜ ثب٘ىی ٕ٘ی

ٌؿاـی ٚالؼی )ثٝ لیٕت ثبثت(  وفٔبیٝ وٝ آ٘دب وؿاـی ؼاٌتٝ ثبٌؽ. اق ٔثجت ثب وفٔبیٝ
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ثبٌؽ. تبثیف وبیف ٔتغیفٞب  ـٚؼ ـاثغٝ ٔثجت ثب ٘فظ اـق ؼاٌتٝ ؼـ٘ظف ٌففتٝ ٌؽٜ، ا٘تظبـ ٔی

 ٌٛؼ. ٘یك ٔثجت ؼـ٘ظف ٌففتٝ ٔی

ویىتٕی ثٛؼٖ ٔؼبؼلات فٛق ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ ٞبوٕٗ تؼییٗ ٚ خٟت تٍػیُ      

-آقٖٔٛ لغفی ثٛؼٖ ٔبتفیه ٚاـیب٘هقٔبٖ اق  ـٚي ٔٙبوت تػٕیٗ ٔؼبؼلات ٞٓ

 وٛٚاـیب٘ه خٕلات پىٕب٘ؽ )ؼیبٌٛ٘بِیتی( اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت.

(6 )  

 

ٞبی ٔٛـؼ ٘یبق اق وبیت ثب٘ه ٔفوكی خٕٟٛـی اولأی  ایفاٖ ٚ ٔفوكآٔبـایفاٖ  ؼاؼٜ

 اوتفبؼٜ ٌفؼیؽٜ اوت. Eviews افكاـ ٘فٌْفؼآٚـی ٚ ثفای ثفآٚـؼ ٔؽَ اق 

 ّا بزآٍرد الگَ ٍ یافتِ -5

 اعتخزاج ادٍار تجاري -5-1

پفوىبت، وفی قٔب٘ی تِٛیؽ -تدبـی، ثب اوتفبؼٜ اق فیّتف ٞٛؼـیهاؼٚاـثفای ثؽوت آٚـؼٖ 

ای تدكیٝ ٌؽ وٝ ٔؽت ٚ ٘ٛوب٘بت زفغٝ٘بغبُِ ؼاغّی ضمیمی ایفاٖ ثٝ ؼٚ لىٕت ثّٙؽ

ٔؽت وفی قٔب٘ی ٔفثٛط اوت ٚ ( ٔٙؼىه اوت. لىٕت اَٚ ثٝ ـٚ٘ؽ ثّٙؽ1) ؼـ ٕ٘ٛؼاـ

ثب اوتفبؼٜ ٌفؼؼ.  ٔؽت ثبقٔیـٚ٘ؽ ثّٙؽ ای، یؼٙی ا٘طفافبت اقلىٕت ؼْٚ ثٝ ٘ٛوب٘بت زفغٝ

تدبـی ـا تؼییٗ ٕ٘ٛؼ. اؼٚاـتٛاٖ ( ٔی1) یتِٛیؽ ٚ ثف اوبن ـاثغٝ اق ٔؼیبـ ـٌؽ
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 84، 74اِی  69، 64اِی  62ٞبی ٌٛؼ ؼـ وبَ( ٍٔبٞؽٜ ٔی1عٛـ وٝ ؼـ ٕ٘ٛؼاـ ) ٕٞبٖ

 77ٚ  69اِی  64ٞبی ٌبٞؽ ـٚ٘ك التّبؼی ٞىتیٓ ٚ ؼـ وبَ 90 اِی 89ٚ وبَ  88اِی 

 .ٌبٞؽ ـوٛؼ ؼـ التّبؼ ٞىتیٓ 82اِی 

 بزرعي پایائي هتغيزّاي هعادلات عيغتن -5-2

اوت، اثتؽا پبیبئی  ِٛـت وفی قٔب٘ی ثٛؼٜ ٞب وٝ ؼـ ایٗ پمًٚٞ ثٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٘ٛع ؼاؼٜ     

ٚ   یبفتٝ اوتفبؼٜ ٌؽٜ فِٛف تؼٕیٓ -ؼـ ایٗ ـاوتب اق آقٖٔٛ ؼیىیٌفؼؼ.  فـوی ٔیٞب ث آٖ

، GAPٌٛؼ ٔتغیفٞبی  ٌٛ٘ٝ وٝ ٔلاضظٝ ٔی اوت. ٕٞبٖ ( آٚـؼٜ ٌؽ1ٜ٘تبیح ؼـ خؽَٚ )

BD ،OIL ،LA  ٚR ا٘ؽ. ٌیفی پبیب ٌؽٜ ثبـ تفبضُ ؼـ وغص، ٚ ثمیٝ ٔتغیفٞب ثب یه 

 

 هتغيزّاي هعادلات عيغتنًتایج آسهَى پایائي  -1جذٍل 
آهارُ در  ًام هتغيز هتغيز

 عطح

آهارُ در 

 تفاضل

هقذار 

 بحزاًي

ٍضعيت 

 پایائي

GAP 2967/4 - -1027/5*** ٌىبف تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی- I(0) 

BD 3//5684 - -2767/4** ٚضؼیت ٔبِی ؼِٚت- I(0) 
OIL 3098/4 -3514/5*** - ؼـآٔؽٞبی ٘فت ٚ ٌبق- I(1) 

VAF 3098/4 -4552/6*** - ثػً وٍبٚـقی افكٚؼٜ اـقي- I(1) 

M2 5742/3 -7317/3** - ٘مؽیٍٙی- I(1) 

LA 3943/4 - -4174/5*** اٌتغبَ ؼـ ثػً وٍبٚـقی- I(0) 
K ٌٝؿاـی ؼـ ثػً وفٔبی

 وٍبٚـقی
- **0717/4- 5742/3- I(1) 

OPEN ٝ2253/3 -5219/3* - ی ثبق ثٛؼٖ تدبـیؼـخ- I(1) 

G ٜ5742/3 -8950/3** - ی ؼِٚتا٘ؽاق- I(1) 

R 2217/3 - -3026/3* ٘فظ ثٟفٜ ٚالؼی- I(0) 
E 3393/4 -4592/4** - ٘فظ آقاؼ اـق- I(1) 

 ؼاـی ؼـ وغص ؼٜ، پٙح ٚ یه ؼـِؽ اوت. تفتیت ثیبٍ٘ف ٔؼٙی ثٝ ***ٚ  **، *

 ٞبی تطمیك: یبفتٝٔأغؿ

ثبٌٙؽ، خٟت تؼییٗ  اقآ٘دبوٝ ٔتغیفٞبی ٔؼبؼلات خٕؼی اق ٔفتجٝ ِفف ٚ یه ٔی     

ٔؽت ثیٗ ٔتغیفٞبی ٞف ٔؼبؼِٝ، ٕٞدٕؼی ٔتغیفٞبی ٞف یه اق ٔؼبؼلات ثب  ـاثغٝ ثّٙؽ
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ٌٛ٘ٝ وٝ ٍٔبٞؽٜ  اوت. ٕٞبٖ ( ٌكاـي ٌؽ2ٜـٚي خٛٞب٘ىٖٛ آقٖٔٛ ٚ٘تبیح ؼـ خؽَٚ )

 ف ٔؼبؼِٝ ٚخٛؼ ؼاـؼ.خٕؼی ؼـ ٞ ٌٛؼ ضؽالُ یه ـاثغٝ ٞٓ ٔی

 ًتایج آسهَى ّوجوعي هعادلات عيغتن -2جذٍل 
تعذاد هعادلات  هعادلات

 1ّوجوع

آهارُ 

 2تزیظ

هقذار بحزاًي 

 05/0در عطح 

λهقذار بحزاًي  3هاکشیون

 05/0در عطح 

GAP 7342/46 ضؽاوثف یه 

(0636/0) 

8561/47 -  

 9764/21 ضؽاوثف ؼٚ

(2998/0) 

7971/29 -  

VAF 5118/17 وٝ ضؽاوثف 

(0245/0) 

4947/15 5013/17 

(0149/0) 

2646/14 

 0105/0 ضؽاوثف زٟبـ

(9179/0) 

8415/3 0105/0 

(9179/0) 

8415/3 

LA ٝ5118/17 ضؽاوثف و 

(0245/0) 

4947/15 5013/17 

(0149/0) 

2646/14 

 0105/0 ضؽاوثف زٟبـ

(9179/0) 

8415/3 0105/0 

(9179/0) 

8415/3 

K 2086/82 ضؽاوثف ِفف 

(0037/0) 

8189/69 6953/38 

(0123/0) 

8769/33 

 5133/43 ضؽاوثف یه

(1206/0) 

8561/47 6882/20 

(1955/0) 

5843/27 

 ا٘ؽ. ؼاـ ثٛؼٜ ففْٚ ِفف ٞیر، یه ٚ ؼٚ ٔؼبؼِٝ ٕٞدٕغ وٝ ؾوف ٍ٘ؽٜ، اقِطبػ آٔبـی ٔؼٙی -1

 ٌف وغص غغب اوت. اػؽاؼ ؼاغُ پفا٘تك ٍ٘بٖ -2

 اوت. ؼاـ ٘جٛؼٜ، ٔمبؼیف ؾوف ٍ٘ؽٜ  اقِطبػ آٔبـی ٔؼٙیٔٛاـؼی وٝ ففضیبت ِفف  -2

 ٞبی تطمیك: یبفتٝٔأغؿ

 سهاًي عيغتن هعادلات بزرعي ّن -5-3

( ٔٙؼىه 3ا٘دبْ ٚ ٘تبیح ؼـ خؽَٚ ) ىتٓیؼـوی ٔؼبؼلات ٔٛخٛؼقٔب٘ ٞٓآقٖٔٛ      

وٍبٚـقی ثف ٔتغیفٞبی ٘یفٚی وبـ ٚ  افكٚؼٜ اـقي. خٕلات پىٕب٘ؽ ٔؼبؼِٝ اوت ٌؽٜ

ٌؿاـی ثػً ٌؿاـی ثػً وٍبٚـقی ٚ خٕلات پىٕب٘ؽ ٔؼبؼلات اٌتغبَ ٚ وفٔبیٝوفٔبیٝ
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-اوت ٚ ثب آٖ ؼـ اـتجبط ٔی فٌؿاـیتأثثػً وٍبٚـقی  افكٚؼٜ اـقيوٍبٚـقی ثف ٔتغیف 

ی ثػً ٌؿاـ، ٘یفٚی وبـ ٚ وفٔبیٝافكٚؼٜ اـقيی ثیٗ ٔؼبؼلات قٔب٘ ٞٓثٙبثفایٗ  ؛ثبٌٙؽ

اوتفبؼٜ  قٔبٖ ٞٓٞبی ٔؼبؼلات ٌٛؼ. ِؿا خٟت ثفآٚـؼ ٔؽَ اق ـٚئی ؽیتبئوٍبٚـقی 

 ٌؽٜ اوت.

 ي عيغتن هعادلاتسهاً ّنًتایج حاصل اس آسهَى ّاعوي جْت تعييي -3جذٍل 

 ضزیب جولِ پغواًذ هعادلِ هتغيز ٍابغتِ

 یٌؿاـٝ یوفٔب ٘یفٚی وبـ افكٚؼٜ اـقي

 -14/1** -90/0*  افشٍدُ ارسػ

   -38/0* ًيزٍي کار

   -59/0** عزهایِ

 .ؼٞؽ یٔی ؼـ وغص یه ؼـِؽ ـا ٍ٘بٖ ؼاـ یٔؼٙی ؼـ وغص پٙح ؼـِؽ ٚ ** ؼاـ یٔؼٙ* 

 ٞبی تطمیك: یبفتٝٔأغؿ        

وٛٚاـیب٘ه -ی ٔؼبؼلات ٔؽَ، لغفی ثٛؼٖ ٔبتفیه ٚاـیب٘هقٔب٘ ٞٓثؼؽ اق تأییؽ      

 تف ثكـي( 88/20) آٔؽٜ ؼوت ثٝ LMٔمؽاـ آٔبـٜ خٕلات پىٕب٘ؽ ٔٛـؼ آقٖٔٛ لفاـ ٌففت. 

( ثٛؼٜ اوت، ِؿا ثیٗ 59/12اق ٔمؽاـ ثطفا٘ی خؽَٚ وبی ٔفثغ  ثب ؼـخٝ آقاؼی ًٌ )

 ٌؽٜ ٔطبوجٝثٙبثفایٗ ضفایت ؛ خٕلات اغلاَ ٔؼبؼلات وبغتبـی ٕٞجىتٍی ٚخٛؼ ؼاـؼ

 ثبٌٙؽ.ای وبـا ٚ وبقٌبـ ٔیٞبی ته ٔؼبؼِٝٔؽَ اق ـٚي ویىتٕی ٘ىجت ثٝ ـٚي

  يا هزحلًِتایج حاصل اس بزآٍرد هعادلات عيغتن بِ رٍػ حذاقل هزبعات عِ  -5-4

اق آقٖٔٛ ؼیبٌٙبِیتی، اق ـٚي ویىتٕی ضؽالُ ٔفثؼبت  آٔؽٜ ؼوت ثٝثف اوبن ٘تبیح      

لاقْ ثٝ تٛضیص خٟت ثفآٚـؼ ٔؼبؼلات ٔؽَ اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. ( 3SLS)ای وٝ ٔفضّٝ

 .ا٘ؽ ٌؽٜففْ ٍِبـیتٕی ثفآٚـؼ  اوت وٝ ٔؼبؼلات ثٝ

ؼٞؽ ٔتغیف ؼـآٔؽٞبی ٘فت ( ٍ٘بٖ ٔی4) خؽَٚتدبـی ؼـ  اؼٚاـ٘تبیح ثفآٚـؼ ٔؼبؼِٝ      

خٟت ثٛؼٖ ایٗ ٔتغیف ثؽیٗ ؼاـ ثف اؼٚاـ تدبـی ؼاـؼ. ٞٓٔثجت ٚ ٔؼٙی فیتأثٚ ٌبق 

ی تدبـی ؼـ ایفاٖ ٔتٙبوت ثب تغییف ؼـآٔؽٞبی ٘فتی اوت، ٞب زفغٝٔؼٙبوت وٝ ضفوت 

(، ٌٕٞٛٙؽ ٚ ٕٞىبـاٖ 1386قاؼٜ ٚ وبغؿیبٖ ) وٛ ثب ٔغبِؼبت ٌفیف وٝ ٘تیدٝ فٛق ٞٓ
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اٌف ػُّ ثفٚق تٛـْ ٚ ـوٛؼ ٚ اثفات آٖ ؼـ  ٌؽ.ثب ( ٔی1389٘یب ٚ لبوٕی ) ( ٚ عیت1387)

ی ٔتغیفٞب، ضدٓ ٌفؼؼ ؼـ ثیٗ وّیٝلفاـ ٌیفؼ، ٔلاضظٝ ٔی ٔٛـؼتٛخٝالتّبؼ ایفاٖ 

تٛاٖ ؼـ  ای ثفغٛـؼاـ اوت ٚ اثف آٖ ٔٙفی اوت. ػّت ـا ٔی٘مؽیٍٙی اق إٞیت ٚیمٜ

. ٌؿاـؼ یّٔبؼی ی ؼا٘ىت وٝ ایٗ ٔتغیف اق عفیك تٛـْ ثف وغص ٔتغیفٞبی ولاٖ التفیتأث

  ٌؽٜ ؽیتبئ( ٘یك 1382پٛـ ) ـاثغٝ ٔؼىٛن تٛـْ ٚ اؼٚاـ تدبـی ؼـ ٔغبِؼٝ ٞبؼیبٖ ٚ ٞبٌٓ

ثبٌؽ ٚ ضبوی اق آٖ اوت وٝ ایٗ ؼاـ ٔیٚضؼیت ٔبِی ؼِٚت ٔٙفی ٚ ٔؼٙی فیتأث. اوت

افكایً  ٍفیؼ ػجبـت ثٝوٙؽ. ٔتغیف ؼـ غلاف خٟت تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ضفوت ٔی

ٔٛخت ـوٛؼ ٚ وبًٞ آٖ ـٚ٘ك التّبؼ ـا ؼـ پی  GDPت ٘ىجت ثٝ وىفی ثٛؼخٝ ؼِٚ

ثب  ثبٌؽ. ( ٔی1393وٛ ثب ٘تبیح ضبُِ اق ٔغبِؼٝ خلایی ٚ ٕٞىبـاٖ ) ٘تبیح فٛق ٞٓؼاـؼ. 

-ؼاـی ثف اؼٚاـ تدبـی ٘ؽاـؼ، ٔیثػً وٍبٚـقی اثف ٔؼٙی افكٚؼٜ اـقي وٝٗ یاتٛخٝ ثٝ 

ی وبفی ثكـي ٘یىت وٝ ثتٛا٘ؽ اؼٚاـ ـا ؼـ  ا٘ؽاقٜ ثٝتٛاٖ ٘تیدٝ ٌففت وٝ ثػً وٍبٚـقی 

ؼـ ٔؼبؼِٝ وٝ ثٝ ؼِیُ تطفیٓ غفیؽ  ٚاـؼٌؽٜلفاـ ؼٞؽ. ٔتغیف ٔدبقی  فیتأثایفاٖ تطت 

ٍ٘ؽٜ، ِٚی ثبػث تٛضیص ؼٞی ثٟتف وبیف  ؼاـ یٔؼٙ٘فت ٚاـؼ ٔؼبؼِٝ ٌؽٜ اوت، اٌفزٝ 

ـ تدبـی ؼـ ایفاٖ ی اؼٚافیٌ ٌىُٔتغیف تطفیٓ ثف  فیتأثٔتغیفٞب ٌؽٜ وٝ ایٗ غٛؼ ثیبٍ٘ف 

 .ثبٌؽ یٔ

 تجاريادٍارًتایج حاصل اس بزآٍرد هعادلِ  -4جذٍل 
خطاي  ضزیب هتغيز ًام هتغيز

 اعتاًذارد

عطح  tآهارُ 

 احتوال

 C1 076/6- 275/24 250/0- 802/0 عزض اس هبذأ

 BD 054/0- 021/0 580/2- 011/0 ٍضعيت هالي دٍلت

 OIL 023/0 011/0 024/2 045/0 درآهذ ًفت ٍ گاس

 VAF 548/1 221/2 697/0 487/0 کؾاٍرسيبخؼ  افشٍدُ ارسػ

 M2 068/0- 020/0 356/3- 001/0 ًقذیٌگي

 D1 398/3 384/2 424/1 157/0 هتغيز هجاسي

 322/0;R
2 186/0; ̅     

 ٞبی تطمیك: یبفتٝٔأغؿ
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ثٝ اقای ٔٙؼىه ٌؽٜ اوت.  (5وٍبٚـقی ؼـ خؽَٚ ) افكٚؼٜ اـقي٘تبیح ثفآٚـؼ ٔؼبؼِٝ      

ایٗ  افكٚؼٜ اـقيٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ، یه ؼـِؽ افكایً ؼـ ٘یفٚی وبـ ٚ وفٔبیٝ

وٙؽ. ٔمبیىٝ ایٗ ؼٚ ؼـِؽ ٔغبثك ا٘تظبـ افكایً پیؽا ٔی 55/0ٚ  46/0یت ثٝ تفتثػً 

ؼٞؽ. ٘تبیح ٍٔبثٟی تٛوظ ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ـا ٍ٘بٖ ٔیضفیت، إٞیت وفٔبیٝ

اوت. ٔػبـج ؼِٚت ؼـ وٍبٚـقی ثف  ( ٌكاـي ٌؽ2013ٜفاقی )ٌی ٘ماؼ یمتضمغبِؽی ٚ 

ٔػبـج ؼِٚت ؼـ  وٝثٝ ایٗ ؼِیُ اوت  اضتٕبلاًؼاـ ٘ؽاـؼ ٚ اثف ٔؼٙی افكٚؼٜ اـقي

اثف  ( ث1389ٝؼٞؽ اِجتٝ أیفػضؽی ٚ ٔطٕؽی )یف غٛؼ ـا وفیغ ٍ٘بٖ ٕ٘یتأثوٍبٚـقی 

یف ٔتغیف اؼٚاـ تأثا٘ؽ.  وفؼٜ ثػً وٍبٚـقی اٌبـٜ افكٚؼٜ اـقئؽت ٔػبـج ؼِٚت ثف  وٛتبٜ

ـٚ٘ك یؼٙی ٞفٌبٜ التّبؼ ؼـ ؛ ؼاـ اوتوٍبٚـقی ٔثجت ٚ ٔؼٙی افكٚؼٜ اـقيتدبـی ثف 

ؼـِؽی ـٚ٘ك  یبثؽ. افكایً یهوبًٞ( ٔی) یًافكاوٍبٚـقی  افكٚؼٜ اـقيـوٛؼ( اوت، )

ؼٞؽ، وٝ  یٔؼـِؽ افكایً )وبًٞ( 014/0وٍبٚـقی ـا ثٝ ٔیكاٖ  افكٚؼٜ اـقي)ـوٛؼ(، 

آیؽ وٝ ثػً ٔغبثك ا٘تظبـ اوت قیفا ٞفٌبٜ التّبؼ ؼـ ـٚ٘ك ثبٌؽ، ٔٙبفؼی ثٝ ٚخٛؼ ٔی

 ّ٘یت ٘یىت.  یثوٍبٚـقی ٘یك اق آٖ 

 کؾاٍرسي افشٍدُ ارسػًتایج حاصل اس بزآٍرد هعادلِ  -5جذٍل

خطاي  ضزیب هتغيز ًام هتغيز

 اعتاًذارد

عطح  tآهارُ 

 احتوال

 C2 479/7- 960/1 814/3- 000/0 عزض اس هبذأ

 LA 460/0 140/0 275/3 001/0 ًيزٍي کار کؾاٍرسي

 K 550/0 059/0 885/14 000/0 گذاري کؾاٍرسيعزهایِ

هخارج دٍلت در 

 کؾاٍرسي

T 095/0 060/0 588/1 115/0 

 OPEN 075/0 017/0 243/4 000/0 درجِ باس بَدى اقتصاد

 GAP 014/0 004/0 530/3 000/0 ادٍار تجاري

 984/0; R
2

 980/0; ̅     

 ٞبی تطمیك: یبفتٝٔأغؿ

ٍ٘بٖ ، ٌؽٜ ٔٙؼىه( 6) خؽَٚ٘تبیح ثفآٚـؼ ٔؼبؼِٝ اٌتغبَ ؼـ ثػً وٍبٚـقی وٝ ؼـ      

ؼـِؽ اٌتغبَ  12/0 (OPEN)تدبـی  ثبق ثٛؼٖؼٞؽ وٝ یه ؼـِؽ افكایً ؼـ ؼـخٝ ٔی
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التّبؼ ٚ ایٗ ٔىئّٝ ثٝ ؼِیُ ٘مً ٚاـؼات ؼـ ٌبغُ ؼـخٝ ثبق ثٛؼٖ ؼٞؽ. ـا وبًٞ ٔی

 ٕٞسٙیٗ تأثیف ٔٙفی ٚاـؼات ثف اٌتغبَ ثػً وٍبٚـقی اوت ٚ ؼٚـ اق ا٘تظبـ ٞٓ ٘یىت.

ٔٙفی  فیتأث( 1389( ٚ قاـع ٟٔفخفؼی ٚ ٕٞىبـاٖ )1389اوفٙؽآثبؼی ٚ خبٚؼاٖ ) خلایی

 11/0 (LIT)ا٘ؽ. یه ؼـِؽ افكایً ؼـ وغص  آقاؼوبقی تدبـی ثف اٌتغبَ ـا ٍ٘بٖ ؼاؼٜ

اثف ٔٙفی ثف وغص  (G)ی ؼِٚت بَ ـا ثٝ ٕٞفاٜ ؼاـؼ. ٔتغیف ا٘ؽاقٜؼـِؽ افكایً ؼـ اٌتغ

تٛا٘ؽ ٔی(G)ی وٝ یه ؼـِؽ افكایً ؼـ ا ٌٛ٘ٝ ثٝاٌتغبَ ثػً وٍبٚـقی ؼـ ایفاٖ ؼاـؼ، 

ؼـِؽ وبًٞ اٌتغبَ ـا ؼـ ثػً وٍبٚـقی ؼـ پی ؼاٌتٝ ثبٌؽ. ایٗ ٘تیدٝ غلاف  12/0

-ؼ ـا ؼـ ثػً وٍبٚـقی افكایً ٔیایٗ ؼِیُ اوت وٝ ٚلتی ؼِٚت ٔػبـج غٛ ا٘تظبـ ثٝ

ٌٛؼ وٝ ٘یفٚی وبـ وٍبٚـقی اق ٞب ؼـ أٛـ قیفثٙبیی ِفف ٔیؼٞؽ، ثیٍتف ایٗ ٞكیٙٝ

ی یب خبٞبی ؼیٍف وؽوبقثػً تِٛیؽ وٍبٚـقی غبـج ٌؽٜ ٚ ؼـ أٛـ قیفثٙبیی ٔب٘ٙؽ 

ؼٞؽ ٍٔغَٛ ثٝ وبـ ٌٛؼ ٚ ثبػث وبًٞ اٌتغبَ ثػً وٍبٚـقی ٌفؼؼ. ٘تبیح ٍ٘بٖ ٔی

ؼاـ ثب اٌتغبَ ؼـ ایٗ ی ٔثجت ٚ ٔؼٙیخٛؼی وفٔبیٝ ؼـ ثػً وٍبٚـقی ـاثغٝوٝ ٔٛ

زٙبٖ  ٔٛـؼٔغبِؼٝی ، وبغتبـ ثػً وٍبٚـقی ؼـ ؼٚـٍٜفیؼ ػجبـت ثٝثػً ؼاـؼ. 

ٞبیی ٌؿاـی ٚ ٔٛخٛؼی وفٔبیٝ ؼـ آٖ ٔىُٕ اٌتغبَ اوت ٚ اق ـاٜوٝ وفٔبیٝ ٌففتٝ ٌىُ

ٔب٘ٙؽ افكایً وغص قیف وٍت ثبػث افكایً تمبضبی ٘یفٚی وبـ ٚ اٌتغبَ ٌؽٜ اوت. 

ؼاـی ثف اٌتغبَ ٘ؽاـؼ وٝ ضبوی اق غبـج ٔؼٙی فیتأثایٗ ثػً  افكٚؼٜ اـقي، ضبَٗ یثبا

ی وبفی تجؽیُ ثٝ  ا٘ؽاقٜ ثٌٝؽٖ ٔٙبفغ ثػً وٍبٚـقی اق ایٗ ثػً اوت. ایٗ ٔٙبفغ 

لفاـ ؼٞؽ.  فیتأثٌٛؼ وٝ ثتٛا٘ؽ اٌتغبَ ایٗ ثػً ـا تطت وفٔبیٝ ؼـ غٛؼ ایٗ ثػً ٕ٘ی

ؼیٍف افكایً ـٚ٘ك )وبًٞ  ػجبـت اؼٚاـ تدبـی ثف اٌتغبَ ٔٙفی اوت، ثٝ فیتأثٕٞسٙیٗ 

. ایٗ ٘تیدٝ ؼٚـ اق ا٘تظبـ ٌٛؼـوٛؼ( ٔٙدف ثٝ اٌتغبَ ثیٍتف ؼـ ثػً وٍبٚـقی ٕ٘ی

ٞبی التّبؼی ؼـ  جت ثٝ ؼیٍف ثػًتٛا٘ؽ ٘بٌی اق تكـیك وٕتف وفٔبیٝ ثٝ ثػً وٍبٚـقی ٘ى ٔی

 لؼٚـاٖ ـٚ٘ك ثبٌؽ.
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 ًتایج حاصل اس بزآٍرد هعادلِ اؽتغال در بخؼ کؾاٍرسي -6جذٍل 

خطاي  ضزیب هتغيز ًام هتغيز

 اعتاًذارد

عطح  tآهارُ 

 احتوال

 C3 973/10 459/0 855/23 000/0 عزض اس هبذأ

 K1 288/0 049/0 829/5 000/0 هَجَدي عزهایِ کؾاٍرسي

 VAF 035/0 047/0 761/0 448/0 افشٍدُ کؾاٍرسي ارسػ

 OPEN 129/0- 023/0 423/5- 000/0 درجِ باس بَدى اقتصاد

 LIT 112/0 026/0 310/4 000/0 الولليعطح تجارت بيي

 G 123/0- 056/0 180/2- 031/0 اًذاسُ دٍلت

 GAP 011/0- 003/0 253/3- 001/0 ادٍار تجاري

 911/0; R
2

 883/0; ̅     

 ٞبی تطمیك: یبفتٝٔأغؿ

ؼٞؽ  ٍ٘بٖ ٔی (7) خؽٌَٚؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ؼـ ٘تبیح ثفآٚـؼ ٔؼبؼِٝ وفٔبیٝ     

ثػً وٍبٚـقی  افكٚؼٜ اـقيٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ٘ىجت ثٝ تغییفات وٝ وفٔبیٝ

 افكٚؼٜ اـقي( ثفغٛـؼاـ اوت؛ قیفا ثب افكایً 95/0پؿیف ٚ اق ضىبویت ثبلایی ) وًٍ

-ٌؿاـی ثیٍتف ٔیا٘ؽاق ٚ وفٔبیٝآٖ په تجغ ثٝثػً وٍبٚـقی، ؼـآٔؽ افكایً یبفتٝ ٚ 

ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ٚ ـٌؽ ایٗ ثػً ٔىتّكْ اـتمبء ٔٙبوت ٌٛؼ. ِؿا وفٔبیٝ

ٌؿاـی ٘ىجت ثٝ وفٔبیٝ ٘تبیح فٛق ٔٛـؼ ا٘تظبـ ٘یك ثٛؼ.وٍبٚـقی اوت.  افكٚؼٜ اـقي

-٘یىت ٚ ؼِیُ اِّی ایٗ أف، وفٔبیٝ ؼاـ یٔؼٙآٔبـی  اقِطبػتغییفات ٘فظ ثٟفٜ ٚالؼی 

ی غیف وٍبٚـقی اوت. ٞب تیفؼبِ ؼـثفای ثػً وٍبٚـقی،  ٌؽٜ ٌففتٌٝؿاـی ٚخٜٛ ٚاْ 

ٌؿاـی ؼـ ثػً ِؿا پبییٗ آٔؽٖ ٘فظ وٛؼ ٚ افكایً تىٟیلات ؼـ افكایً وفٔبیٝ

-ی، ثف وفٔبیٝوٍبٚـقی ٔٙؼىه ٘ػٛاٞؽ ٌؽ. اثف ٔتغیفٞبی ٘فظ آقاؼ اـق ٚ اؼٚاـ تدبـ

ی ٘فظ ؼـِؽ هثب افكایً ی وٝ یعٛـ ثٝؼاـ اوت، ٌؿاـی ثػً وٍبٚـقی ٔٙفی ٚ ٔؼٙی

اق  . ایٗ ٘تیدٝ ؼٚـبثؽی یٔؼـِؽ وبًٞ  012/0ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی آقاؼ اـق وفٔبیٝ

ٞبی وٛؼاٌفی ٚ أٛاَ غیفٔٙمَٛ  تٛا٘ؽ ٘بٌی اق ؼـٌیف ٌؽٖ وفٔبیٝ ؼـ فؼبِیت ٔیا٘تظبـ 

ٞبی پِٛی ثف  ( اثف ویبوت1391ٌفؼی ٚ ٕٞىبـاٖ ) ایغی ثبٌؽ. ٔطٕٛؼتطت زٙیٗ ٌف

ـاثغٝ ٔٙفی اؼٚاـ تدبـی ثب  ا٘ؽ. ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ـا ٔثجت اـقیبثی وفؼٜ وفٔبیٝ
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ؼـ ؼٚـاٖ ـٚ٘ك التّبؼی وفٔبیٝ ثٝ  وٝؼٞؽ  ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ٍ٘بٖ ٔیوفٔبیٝ

 .ٌٛؼ یٔثػَّٛ ثػً ِٙؼت ـٚا٘ٝ  ٞب ثػًی وٛؼآٚـ ؼـ وبیف ٞب تیفؼبِوٕت 

 گذاري کؾاٍرسيًتایج حاصل اس بزآٍرد هعادلِ عزهایِ -7جذٍل 

خطاي  ضزیب هتغيز ًام هتغيز

 اعتاًذارد

 عطح احتوال tآهارُ

 C4 245/2 606/0 699/3 000/0 عزض اس هبذأ

 R 011/0 018/0 618/0 537/0 ًزخ بْزُ ٍاقعي

 E 012/0- 004/0 938/2- 004/0 ًزخ آساد ارس

 VAF 955/0 062/0 339/15 000/0 افشٍدُ کؾاٍرسي ارسػ

 GAP 034/0- 009/0 750/3- 000/0 ادٍار تجاري

 977/0; R
2

 973/0; ̅     

 ٞبی تطمیك: یبفتٝٔأغؿ

 گيزي ًتيجِ -6

تأثیف ؼـأؽ ٘فت ٚ ٌبق ثف اؼٚاـ تدبـی، ٚاثىتٍی التّبؼ ایفاٖ ثٝ ؼـآٔؽٞبی ٘فت ٚ      

ؼٞؽ وٝ افكایً  ؼٞؽ. تأثیف ٔٙفی ٚضؼیت ٔبِی ؼِٚت ثف اؼٚاـ ٍ٘بٖ ٔی ٌبق ـا ٍ٘بٖ ٔی

وىفی ثٛؼخٝ ٘بٌی اق وبًٞ ایٗ ؼـآٔؽٞب ـوٛؼ ٚ وبًٞ آٖ ـٚ٘ك التّبؼی ـا ؼـ پی 

ی ثف ٌىبف تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ٘بٌی اق تأثیف ایٗ ؼاٌتٝ اوت. تأثیف ٔٙفی ٘مؽیٍٙ

وٝ  ٔتغیف اق عفیك تٛـْ ثف وغص ٔتغیفٞبی ولاٖ التّبؼی ثٛؼٜ اوت. ؼـضبِی

افكٚؼٜ ثػً وٍبٚـقی ثٝ ضؽی ٘جٛؼٜ اوت وٝ ثتٛا٘ؽ اؼٚاـ ـا ؼـ ایفاٖ تطت تأثیف  اـقي

ی وبٔلاً ػبؼی افكٚؼٜ ثػً وٍبٚـق لفاـ ؼٞؽ؛ أب تأثیف ٔثجت اؼٚاـ تدبـی ثف اـقي

آیؽ وٝ ثػً  ٚخٛؼٔی ـوؽ، زفاوٝ ٞفٌبٜ التّبؼ ؼـ ـٚ٘ك ثبٌؽ ٔٙبفؼی ثٝ ٘ظفٔی ثٝ

وٝ ؼـ زٙیٗ ٌفایغی اٌتغبَ ؼـ ثػً  ّ٘یت ٘یىت. ؼـضبِی ٞب ثی وٍبٚـقی ٘یك اق آٖ

تٛاٖ ٌفت ٚلتی التّبؼ ؼـ ضبِت ـٚ٘ك  یبفتٝ اوت. ؼـ ایٗ ـاوتب ٔی وٍبٚـقی وبًٞ

ؼٞؽ،  ٞبی التّبؼی ؼیف پبوع ٔی ً وٍبٚـقی وٝ ثٝ ویٍٙبَاوت، ثٙب ثٝ ٔبٞیت ثػ

تفی ثفغٛـؼاـ ٌؽٜ ٚ ٔبقاؼ ٘یفٚی وبـ ثػً  ثػً ِٙؼت ٚ غؽٔبت اق ـٌؽ ٌتبثبٖ
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ٞب ا٘تمبَ یبفتٝ اوت. اِجتٝ ثػً وٍبٚـقی پتب٘ىیُ خؿة  وٍبٚـقی ثٝ وبیف ثػً

اق افكایً  افكٚؼٜ ثػً وٍبٚـقی ٍ٘بٖ ٘یفٚی وبـ ـا ؼاـؼ ٚ اثف ٔثجت آٖ ثف اـقي

ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ثفغلاف ا٘تظبـ  ٚـی ٘یفٚی وبـ اوت. تأثیف اؼٚاـ ثف وفٔبیٝ ثٟفٜ

ٌؿاـی ؼـ ثػً وٍبٚـقی ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ اق ٘ىجت ٔٙفی اوت، أب اقآ٘دبوٝ وفٔبیٝ

آٔؽٜ ٚ ٕٞٛاـٜ ؼـ  ؼوت افكٚؼٜ وُ ؼـ ٔٛخٛؼی وفٔبیٝ وُ ثٝ افكٚؼٜ ثػً ثٝ اـقي اـقي

افكٚؼٜ ثػً وٍبٚـقی ثٝ ٔمؽاـ  افكٚؼٜ وُ ٘ىجت ثٝ اـقي التّبؼ اـقيٞبی ـٚ٘ك وبَ

یبثؽ، ِؿا اثف ٔٙفی اؼٚاـ تدبـی ثف ثیٍتفی افكایً یبفتٝ اوت، ایٗ ٘ىجت وبًٞ ٔی

 ثبٌؽ.ٌؿاـی وٍبٚـقی لبثُ تٛخیٝ ٔیوفٔبیٝ

 ّا پيؾٌْاد 

ٞبیی ثٝ ٌفش  یٍٟٙبؼآٔؽٜ اق ایٗ ٔغبِؼٝ ٚ تطّیُ ٘تبیح، پ ؼوت ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثٝ     

 ٌٛؼ:قیف اـائٝ ٔی

افكٚؼٜ وٍبٚـقی اق اؼٚاـ تدبـی، ثبیىتی وؼی وفؼ ؼـ  . ثب تٛخٝ ثٝ تأثیفپؿیفی اـقي1

ای ثبٌؽ وٝ ضٕبیت ثیٍتفی اق ثػً  ٌٛ٘ٝ ٞب ثٝ ٌؿاـی ٞبی ـٚ٘ك التّبؼی، ویبوتوبَ

ٗ ثفٚت ّٔی وٍبٚـقی ٌٛؼ تب ثٝ افكایً تِٛیؽات وٍبٚـقی ٔٙدف ٚ ؼـآٔؽٞبی ففٚي ای

ٞبیی تجؽیُ ٌٛ٘ؽ وٝ غٛؼ، ِٔٛؽ ؼـآٔؽ ثبٌؽ تب ؼـ قٔبٖ وبًٞ لیٕت ٘فت ٚ ثٝ ؼاـایی

 پؿیفی ٔٙبثغ ٘فتی، التّبؼ وٍٛـ ؼزبـ ٍٔىُ ٍ٘فؼؼ.ٌبق یب پبیبٖ

ٌفؼؼ ؼـ . ثب تٛخٝ ثٝ اثف ٔٙفی اؼٚاـ تدبـی ثف اٌتغبَ ثػً وٍبٚـقی، پیٍٟٙبؼ ٔی2

ؼِٚت ثٝ ٘طٛی ؼـ ثػً وٍبٚـقی غفج ٌٛؼ وٝ  ٞبی ـٚ٘ك التّبؼی ٔٙبثغ ٔبِیوبَ

ٞبی ـٚ٘ك ثبػث ایدبؼ اٌتغبَ ثػً وٍبٚـقی ٌفؼؼ تب ثػً وٍبٚـقی ؼـ وبَ

تٟٙب تمٛیت ٌٛؼ، ثّىٝ ٘یفٚی وبـ اق ثػً وٍبٚـقی ٚ ـٚوتب غبـج ٍ٘ؽٜ ٚ  التّبؼی، ٘ٝ

 ایٗ ثػً ثتٛا٘ؽ ٘مً ثٟتفی ؼـ تٛوؼٝ وٍٛـ ایفب وٙؽ.
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