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   مقدمه -1
            در حالشورهاي ك ي يند توسعهابهينه از درآمدهاي نفتي در فر ي ادهاستف     

هاي اول و دوم نفتي در هبعد از وقوع تكان به خصوص ،نفت ي كننده صادر ي توسعه
                     هاي اصلي و يكي از دغدغهبه  هاي بعدي آنثباتيو بي 1979و  1973هاي سال

برونزا بودن  ويژگي. است شدهل يتبدنفت خام  ي نندهكاي صادرشورهكهاي مهم چالش
حجيم  درآمدهاي ،المللي نفته در زمان افزايش قيمت بينكد وشيمها موجب اين تكانه

هاي بروز تكانه و ودششورها كبيني نشده وارد اقتصاد اين پيش ي به گونه يهنگفتو 
-يثباتين بيا .دگرد ها آنآمدي اهش شديد درآمدهاي ارزي و منابع دركموجب  ،منفي

 يهاو از جمله كانال يبودن رشد اقتصاددار يو ناپان يياز عوامل پا يكيها به عنوان 
، يبهبود( .شده است ين كشورها معرفيدر ا يبر رشد اقتصادابع وفور من يمنف ياثرگذار
 و نانينااطمي( ينفت منابع نندهكصادر شورهايك روي پيش چالش دون رو، يا از )1384
علاوه  و )نفتي منابع يريپذانيو پا تمحدوديو  آن صادرات از حاصل درآمدهاي نوسان
 به شورها،ك اين از برخي تا است شده موجب آن در آينده هاينسل بودن سهيم برآن

 اقدام منابع اين فروش از حاصل درآمدهاي تثبيت يا ذخيره به منظور يينهادها سيسأت

  .نندك

ثيرگذاري وفور منابع طبيعي بر رشد أطالعات تجربي موجود در تحليل تن ميچن هم    
داراي اثرات منفي و  به طور مستقيم ،كه منابع طبيعي ناظر بر اين است اقتصادي 

 بروز موجب طور جانبيه ب اغلب ،بلكه وفور منابع ؛بازدارنده بر رشد اقتصادي نيست
- ماندگي اقتصاد ميباعث عقب طريق و از آنخاصي در اقتصاد  هاي انحرافات و گرايش

 - هاييو كانال هاوكار سازاين انحرافات از طريق  .)1388، همكارانو  يبهبود( شود
منابع درآمدي صادرات  برونزاي نوسانات، مبادله ي كاهش بلندمدت در رابطه همانند

، اارتشفساد و ي، سوء مديريت دولت، ضعف و اثرات جايگزيني، بيماري هلنديطبيعي، 
وفور منابع به  ي از پديده - انساني ي سطح پايين سرمايهو  كاهش سطح كيفيت نهادي

باعث هاي ديگر طور غيرمستقيم و از كاناله لذا وفور منابع ب ؛است شده نتقلاقتصاد م
رشد  يكند يل واقعيتحل ،رونيازا ).1999، 1سار(شودمي كندي رشد اقتصادي

                                                            

1-Ross 
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 يهان مدلييست كه در تبا نيمستلزم ا ،يغن يعيصاحب منابع طب يكشورها ياقتصاد
ثر ؤم يرهاير متغيز در كنار سايوفور منابع ن يانتقال اثرگذار ين مجاري، ايرشد اقتصاد

 يمهم اثرگذار ياز مجار يكيشود يم يسع ،ن مطالعهيدر ا. بر رشد، در نظر گرفته شود
صادرات منابع  يرآمدد ينوسانات برونزا يعني يبر رشد اقتصاد يعيوفور منابع طب

جاد يا يمال يبه نقش نهادها يرد و به طور ضمنيقرار گ ي، مورد بحث و بررسيعيطب
 اين ايران در .، پرداخته شوديدرآمد ين نوسانات برونزايشده در خصوص مقابله با ا

 بر ،1379 سال از» ارزي حاصل از عوايد نفت ي حساب ذخيره« ايجادي  دهيا با تجربه

به موجب  .است شده گرفته كاره ب سوم ي ساله پنج ي برنامه قانون 60ي ماده طبق
حاصل از نفت خام در  يارز يمازاد درآمدها 1380ف شد از سال دولت مكلّ ،ن قانونيا

نزد  يارز ي رهيشده در قانون برنامه را در حساب ذخ ينيبشيهر سال نسبت به ارقام پ
ز تداوم ينچهارم  ي ك قانون برنامهي ي ن در مادهيچن هم. كند ينگهدار يبانك مركز

  .ب شديت و تصويتثب ،يبا اصلاحات جزئن حساب يت ايفعال
نفت بر رشد  يهامتيق يثباتياثرات ب يحاضر بررس ي مطالعه يهدف اصل ،نيبنابرا     

مناسب  يشود با استفاده از روش اقتصادسنجيم يسع ياست و به طور ضمن ياقتصاد
 در .شود يابيارز زمينهن يز در اين يارز ي رهيعملكرد حساب ذخ )حالت -افت فضايره(

دوم بخش در  ،مقدمهان يببعد از  :شده است ير سازماندهيز به شكلمقاله  ،ادامه
ق و يتحق يسوم، به روش شناسبخش در . شدخواهد مرور  پژوهش هاي انجام شده

-ق و دادهيمدل تحق ي ئهو ارار در طول زمان يمتغ عواملحالت با  - فضا افتيره يمعرف

ل يه و تحلين مدل و تجزيچهارم به تخمبخش . شوديپرداخته م يها و اطلاعات آمار
و مباحث  يبندجمعز يمقاله ن يانيپابخش و در افته يآن اختصاص ق يتحق يهاافتهي

  .ارائه خواهد شد ياستيس يهاهيتوص
  پژوهش هاي انجام شده -2

، يعيوفور منابع طب« يتمركز بحث بر روهدف مطالعه، با توجه به ، بخش ن يدر ا     
صورت گرفته در  يتجربمطالعات ر به اختصاخواهد بود و به  »يو رشد اقتصاد يثباتيب

  .شودينفت پرداخته م يهامتيق يمقابله با نوسانات برونزا خصوص
بيعي و بين وفور منابع ط رابطه ي دو قرن اخير مطالعات متعددي در زمينه در طي     

و نوزده تجربي در طي قرن  ي چندين مطالعهنتايج . رشد اقتصادي انجام شده است



  
 1391نيمه ي دوم  ، 14ي  ، سال هفتم، شمارهد كلاناقتصا  پژوهشنامه ي. .................................106

 

 يكشورها منابع طبيعي را به عنوان موتور رشد اقتصاديوفور  بيستم،اول قرن  ي نيمه
از اواسط  ليكن ).2005،  1اورتگا و گرگوريو –براو ( استهكردمعرفي  صاحب اين منابع

وفور منابع را باعث كندي رشد اقتصادي  ،مطالعات تجربيتر  بيشستم تا كنون يقرن ب
 داشتنرغم ه ببودند كه  ايتوسعه در حال كشورهاي ،ايچنين يافته اند؛ گواهدانسته

نسبت به كشورهاي فاقد اين منابع تري داراي رشد اقتصادي پايين منابع طبيعي غني،
  .اندپديده و دلايل آن بودهشه محققان درصدد تبيين اين يهم ،رواين از ؛بودند

 ثيرگذاري وفور منابع طبيعي بر رشد اقتصاديأمطالعات تجربي موجود در تحليل ت       

اند؛ به ل قرار دادهيه و تحليرا مورد تجز يعوامل مختلف )1384ياوري و سلماني، : رك ( 
 يكي يعيطبمنابع  يصادرات يدرآمدها يبرونزا يثباتيتوان استدلال كرد بيكه م يطور

در است؛ ياقتصاد ا رشدفور منابع بو ي ن رابطهييكننده در تبنيين عوامل تعيتر از مهم
  .شوديپرداخته م به  اين امر ن مطالعه بنا به هدف مطالعه يا

دلالت بر آن  ،يو رشد اقتصاد يثباتيب ي مروري بر مطالعات انجام شده در زمينه     
 ي مطالعات رابطه يكه برخ يبه طور ؛دو وجود ندارد دقيقي بين اين ي دارد كه رابطه

از مطالعات هم به  ياند و برخكرده يابيارز يمنف يو رشد را مثبت و برخ يثباتين بيب
 2يرام و يراممثال،  يبرا .اندافتهيو رشد دست ن يثباتين بيب يداريمعن ي رابطه

نشان دادند كه  كشور 92 يابر) 1992( 3ن و رنلتيبا استفاده از مدل رشد لو) 1995(
 4فاتاس. وجود داردد ينرخ رشد تول يثباتيد و بين رشد توليب يمنف ي ك رابطهي
د كرد؛ در ييأرا ت يو رام يج رامي، نتايد كشوريجد يهابا استفاده از نمونه) 2002(

ر ييبا تغ يو رام يج رامياستحكام نتا يدر بررس) 2005( 5تيوجين و يكه نورب يحال
ثر از أمت يو رام يج راميدند كه نتايجه رسين نتي، به ايمورد بررس يكشورهادر  يجزئ

، از يزمان ي رات دورهيياما در خصوص تغ است؛ يمورد بررس يانتخاب كشورها
  . استبرخوردار  يتر شياستحكام ب

                                                            

1-Bravo-Ortega and Gregorio 
2- Ramey and Ramey 
3- Levine and Renelt 
4- Fatas 
5- Norrbin and Yigit 



  
 107... ...........................اثر بي ثباتي درآمدهاي نفتي بر رشد اقتصادي ايران

  
  

 
 

. جه گرفتنديرا نت ياقتصاد و رشد يثباتين بيمثبت ب ي رابطه ،از محققان يبرخ     
 يرهايبا استفاده از متغ) 1985(2ريجيمو  يو كورمند) 1989(1ر و تالوكيمثال، قر يبرا

و  يمدن ي، تورم، آزاديپول يهاپول، صادرات، شوك ي ل رشد عرضهياز قب يكنترل
 هم .وجود دارد يمثبت ي و رشد، رابطه ديتول يثباتين بيمخارج دولت نشان دادند كه ب

 خود يزمان يهايبا استفاده از مدل سر) 1998، 1996( 3رنانيكن كاپورل و مكيچن
                )GARCH-M( 4نيانگيافته در ميميتعم يانس ناهمسان شرطيوار يونيرگرس
  . جه گرفتنديرا نت يو رشد اقتصاد يثباتين بيمثبت ب ي رابطه
و  شان را منتشر كردند، ساكس يهاافتهي) 1995( يو رام يكه رام يدر همان سال      
-نييپا ي، از رشد اقتصاديغن يعيمنابع طب يدارا يافتند كه كشورهايدر) 1995(وارنر 

ساكس و وارنر و  يهاافتهينظرگرفتن  گر با دريمحققان د از اين رو ؛برخوردارند يتر
. را مورد مطالعه قرار دهند يثباتيبا ب يعيوفور منابع طب ي رابطه كوشيدند يو رام يرام
 يبرا. است يثباتيثر بر بؤاز عوامل م يكي يعيفتند كه وفور منابع طباين محققان دريا

و  يو رام) 1995( 6ب مدل رشد ساكس و وارنريبا ترك) 2005( 5نيمثال، اوزر و نورب
در  يتر شيب يثباتيجاد بيباعث ا يغن يعيوجود منابع طبافتند كه يدر) 1995( يرام

حاصل از  يبه درآمدها ياديز يابستگو يكه اگر كشور يشود؛ به طوريمدت مكوتاه
ه باعث ب يا كشاورزي يمواد معدن يهامتيق يثباتيداشته باشد، ب يعيفروش منابع طب

  . د آن كشور خواهد شديدر تول يثباتيوجود آمدن ب
ثباتي و بلاي منابع اي به بررسي بيدر مطالعه) 2008( 7پلاق و پولحقدر وان      

تفسيرهاي سابق در خصوص دلايل بلاي منابع از با انتقاد  نانآ. طبيعي پرداختند
رشد  برطبيعي، دريافتند كه گرچه وفور منابع طبيعي به طور مستقيم اثر مثبت 

ثباتي رشد اقتصادي بر اثر منفي آن از كانال بيو ليكن اثر غيرمستقيم  ،اقتصادي دارد
ورهاي محصور در خشكي نشان داده شده است كه كش ،در اين مطالعه. استمثبت غالب 

                                                            

1- Grier and Tullock 
2- Kormendi and Meguire 
3- Caporale and McKiernan 
4- Generalized Auto Regressive Conditional Heteroscedasticity in Mean 
5- Gorkem Ozer and Stefan C. Norrbin 
6- Sachs and Warner 
7- Frederick van der Ploeg and Steven Poelhekke 
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  . دهستنتري تر و رشد اقتصادي پايين ثباتي بيشداراي بي
 ي توان به چند مطالعهينه صورت گرفته است مين زميكه در ا ياز مطالعات داخل     

رشد فدر  يبا استفاده از الگو يادر مطالعه) 1381( يو محسن يشميابر :ر اشاره كرديز
 يثباتياثرات حاصل از ب يبررسبا جوهانسن  يستميس يانباشتگكرد هميبر رو يمبتن

بر  يمدت اثردر بلند يصادرات نفت يثباتيدند كه بيجه رسين نتيبه ا يصادرات نفت
  .شوديمدت ظاهر مآن در كوتاه ي، بلكه اثر منفردندا يناخالص داخل ديتول
با  يونيرگرس خود با استفاده از روش يادر مطالعه) 1383(و همكاران  يعسگر     
 يصادرات نفت بر رشد اقتصاد يثباتياثر ب يبه بررس )ARDL( 1يعيتوز يهاوقفه

نشان دادند  يثباتيف از شاخص بيبا استفاده از پنج تعر ،ن محققانيا .ران پرداختنديا
  .ران داشته استيا يبر رشد اقتصاد يصادرات نفت اثر منف يثباتيكه ب
 يح برداريبا استفاده از مدل خودتوض يادر مطالعه) 1385( يياسكو يكيمهرآرا و ن     

كلان  يرهايآن بر متغ يايو اثرات پو ينفت يهاتكانه يبه بررس) SVAR( يساختار
، يران، اندونزيا(نفت  ي چهار كشور صادركننده ،ن مطالعهيدر ا. پرداختند ياقتصاد

از آن  يدست آمده حاكه ج بيتااند و نل قرار گرفتهيه و تحليمورد تجز) ت و عربستانيكو
 يران و اندونزيت نسبت به ايمت نفت در عربستان و كويق ييبرونزا ي است كه درجه

د ناخالص ين منبع نوسانات توليتر مت نفت مهميق ي تكانهن، يچن هم. تر استنييپا
اقتصاد  يريپذبيو آس يوابستگ يران است و به طور كليو واردات در عربستان و ا يداخل

  . گر استيتر از دو كشور د شيران بيب در عربستان و ايبه ترت ينفت يبه درآمدها
 يهامت نفت بر بخشينان قير عدم اطميثأت يبه بررس) 1386(ان و همكاران يعباس     

 يونيرگرس خود ابتدا با استفاده از روش انآن. صنعت، خدمات و ساختمان پرداختند
مت نفت را ينان قيعدم اطم، )GARCH( 2هافتيميتعم يانس ناهمسان شرطيوار

        اثر آن را بر ارزش افزوده  ،زمان سپس با استفاده از معادلات همو  يريگاندازه
جه گرفتند كه ين محققان نتيا. كردند يصنعت، خدمات و ساختمان بررس يها بخش

   .داشته است يخدمات و ساختمان اثر منف يهابر بخش ،مت نفتينان قيعدم اطم

                                                            

1- Auto Regressive Distributed Lag 
2- Generalized Auto Regressive Conditional Heteroscedasticity 
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 يثباتيبا ب يعيوفور منابع طب ي ن رابطهييدر خصوص تب يگسترش مطالعات تجرب      
و  گر را بر آن داشت تا به مطالعهيكشورها، محققان د يو اثرات آن بر رشد اقتصاد

در  يبر رشد اقتصاد يثباتيب ياثرات منفاز  يريجلوگ ياثر برؤم يراهكارها يبررس
توان به ين مطالعات مين ايتركه از مهم بپردازند ينغ يعيمنابع طب يدارا يكشورها

  :اشاره كرد زيرمطالعات 
ونزوئلا در مواجهه با  80 ي دهه ي در خصوص تجربه )1992 – 1990( 1هاوزمن     
چنين در  لان و همكهاي نفتي، تحليل و ارزيابي تأسيس صندوق تثبيت اقتصاد كشو

رده كجهه با درآمدهاي نامطمئن نفتي، بحث اي بهينه در مواقاعده ي ارائه ي زمينه
  . است
هاي وسيع و تلاش) 1993( 3و انگل و ميلير) 1990( 2رايت لتزر، نيوبري وك     

  . اندهاي تثييت به انجام رسانده صندوق ي بهينه مختلفي را براي طراحي
رونق بازار اثرات و پيامدهاي » پارادكس وفور«با عنوان  يادر مقاله) 1997( 4كارل     

  . كرده است يبررسشورهاي نفتي كنفت را در 
راهكاري  خود، منابع تجديدناپذير را به عنوان ي مقالهدر ) 1999( 5افمنكاليير و       

  .اندهردكگيري و تداوم مازاد ذخاير مالي عنوان براي شكل
ويت، ك شورهاي مختلف از جمله نروژ، شيلي، ونزوئلا،كتجارب ) 2000( 6فاسنو     

ه به منظور برابري بين نسلي، مديريت تقاضا ك آلاسكا و آلبرتا را  هاي عمان و نيز ايالت
مورد بررسي قرار  انددهكراقتصاد رقابتي به تأسيس صندوق اقدام  ت به سمتكو حر

 . داده است

          اهش كاثربخشي صندوق تثبيت ونزوئلا در ) 2002( 7لمنتا، فاريس و پيونتهك     
- ردهكهاي قيمتي بازار بين المللي نفت را بررسي كاثر شو لان درك اقتصادهاي ثباتيبي

داخلي،  ناخالص لان مانند توليدكرهاي تأسيس صندوق بر متغي نتايج ،در اين مقاله. اند
                                                            

1- Houseman 
2- Kletzer & Newberry & Wright 
3- Engle & Mller 
4- Karol 
5- Alier & Kaufman 
6- Fasano 
7- Celementa & Faris & Puente 
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هاي مثبت و منفي نفت، كگذاري به هنگام شوو سرمايه مصرف ، رشدحقيقي نرخ ارز
نقش مثبت و موفق صندوق در  ي نشان دهنده ،اين تحقيق نتايج. بررسي شده است

  .شور ونزوئلا بوده استك لانك تثبيت اقتصاد
مردوخي ، )1383(صادقي و بهبودي  از سويداخلي انجام شده مطالعات در       

در  ينفت يدر ثبات درآمدها يارز ي رهينقش حساب ذخ ،)1387( يو بهبود) 1384(
    حسابكه  نتايج اين تحقيقات نشان مي دهد. است فتهمورد بررسي قرار گرران يا

آن، در ثبات درآمدهاي  ي به قوانين اوليهكامل بندي  ، با وجود عدم پايارزي ي ذخيره
تملك  ي د بيشتر به قانون و نيز اجازهو ليكن تقياست   ثري ايفا كردهؤنقش مدولت 

، سبب ت آن از حساب به صندوقيهما يو ارتقا الملليهاي مالي در بازارهاي بينييدارا
كاهش وابستگي به ز يندرآمدهاي دولت و صاد و اقتتر در ثبات  ثيرگذاري بيشأت

   .نفت خواهدشد يدرآمدها
  
  روش شناسي تحقيق -3

و  يصورت گرفته صرفاً به بررس ـ ياز مطالعات تجرب يطور كه اشاره شد، برخ همان      
 ي بـه ارائـه   نيـز  گـر يد يپرداختنـد و برخ ـ  يدبـا رشـد اقتصـا    يثباتيب ي ن رابطهييتب

ن ي ـدر ا. نظـر كردنـد   يعياز وفور منابع طب يناش يثباتيمقابله با ب يلازم برا يراهكارها
ن يـي ، عـلاوه بـر تب   1حالت–فضا يشود با استفاده از روش اقتصادسنجيم يسع ،مطالعه
ن ي ـا يسـاز يخنثدر  يارز ي رهي، به نقش حساب ذخيو رشد اقتصاد يثباتيب ي رابطه

  . ز پرداخته شودين يثباتيب
قابل » حالت-فضا«هاي پويا در يك فرم مشخص عمومي با عنوان به طور كلي، نظام      

كه اين  يكي اين: داراي دو مزيت عمده است ،الگو در اين شرايط ي ارائه. ارائه هستند
گونه الگوها، متغي2ر حالترهاي غيرقابل مشاهده يا متغي )SV( را در سيستم قرار مي-

تخمين زده  4كالمن فيلتر 3پذيركه الگوهاي مزبور، با الگوريتم برگشت ديگر اين. دهند
 ي چنين معادله مشاهده و هم ي در اين روش، دو معادله از جمله معادله. شوندمي

                                                            

1- State Space  
2- State Variable  
3- Recursive Algoritm  
4- Kalman Filter  
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حالت -يكي از كاربردهاي مهم الگوهاي فضا. شودطراحي و سپس تخمين زده مي ،حالت
به اين دسته از . رهاي الگو در طول زمان استي چگونگي تغيير ضرايب متغيدر بررس

1ر در طول زمانالگوها، الگوهاي با ضرايب متغي )TVP (در اين روش، با تابع . گويندمي
- الگو در طول زمان استخراج مي عوامللگاريتم راستنمايي، ضرايب و

   ).2،1994هميلتون(شوند
و امكان مي كند در ضرايب مدل بررسي را ي ساختاري ، ناپايدارTVPرهيافت      

ن يمهم ا يايمزا گريد از ،نيا علاوه بر. سازدطي زمان ميسر ميرا در مدل  عواملتغيير 
ر حداقل مربعات ينظ يزمان يو متعارف سر يسنت يهار روشيروش نسبت به سا

 ي شهير ياهآزمون يبه بررس يازيافت نين رهين است كه در ايا ،)OLS( يمعمول
در  هاي مدلريمتغبودن  ايپا به يچ ضرورتيو ه يستن يزمان يسر يرهايواحد متغ
 يرهايمتغ يريگو تفاضل ييايد نگران ناپايافت نباين رهيدر ا ،رونياز ا. ستيسطح ن

   .)2003، 3فرچ لينگ( ودب يزمان يسر
مستقل مدل  يرهايمتغ ي، اثرگذاريزمان يهايمتعارف سر يها معمولاً در روش      

ر يمتغ يمتوسط اثرگذاركننده ي  انيشود كه بينشان داده م يب برآورديك ضريبا 
ها ن روشيلذا در ا ؛است يمورد بررس يزمان ي دوره يدر طر وابسته يمستقل بر متغ

وجود  يمورد بررس يهاك از ساليمستقل در هر  يرهايمتغ ياثرگذار ي مشاهده امكان
 ي كه در طول دوره يو اجتماع ياسي، سياقتصاد يهادهيتوان پديمو ناست نداشته 

 مي تواند TVPافت يكه ره يدر حال. كردل يه و تحليرخ داده است، تجز يمورد بررس
ر يمستقل بر متغ يرهايمتغ ي، اثرگذاريمورد بررس ي ب متوسط دورهيعلاوه بر ضرا

ل ير و تحليو امكان تفس نشان دهدن شده ييتع يزمان ي دوره يوابسته را در ط
. را فراهم آورد يمورد بررس ي موجود در دوره ياسيو س ي، اجتماعياصلاحات اقتصاد

كه از  -را  يارز ي رهيحساب ذختوان نقش يم ،TVPافت يبا استفاده از ره ،نيبنابرا
فعال  ياست اصلاح اقتصاديك سيبه عنوان  1380ب و عملاً از سال يتصو 1379سال 

 يو بهبود رشد اقتصاد ينفت يدرآمدها ينوسانات برونزااثر  يسازيدر خنث  ،شده است

                                                            

1- Time Varying Parameter  
2-Hamilton 
3-Frechtling 



  
 1391نيمه ي دوم  ، 14ي  ، سال هفتم، شمارهد كلاناقتصا  پژوهشنامه ي. .................................112

 

   .مشاهده كرد
  معرفي مدل تحقيق  -3-1

 از جلوگيري، يارز ي رهيس حساب ذخيسأاز ت يطور كه اشاره شد، هدف اصل همان    

-يكه ب نيبا توجه به ا. است داخلي اقتصاد به نفتي درآمدهاي نوسان نامطلوب آثار ورود
رد، ي ـگيسرچشمه م ينفت يبرونزا يهامتيق يثباتيدر واقع از ب ينفت يدرآمدها يثبات
 نمـودار  (وجـود دارد   ينفت ـ ينفـت و درآمـدها   يهـا مـت ين قيب يتنگاتنگ ي ك رابطهي

 يثباتيمت نفت به عنوان شاخص بيق يثباتين مطالعه از بيدر ا ،رونيازا. )كي ي شماره
  .استهاستفاده شد

، ينفـت بـا رشـد اقتصـاد     يهامتيق يثباتين بيب ن رابطهييتب يبرا ،ن مطالعهيادر     
-شـده  ييشناساافته يانجام  يكه در مطالعات تجربكنترل  يرهايمتغ اهمشود يم يسع

رشد  متعارف يهامدل در چارچوبمورد استفاده مدل رو، نيازا ؛اند، در نظر گرفته شوند
  :شوديم يعرفمر يبه صورت ز و بوده  ياقتصاد

)1   (  
ttttttttttttt VOLGOPENINFGGEGKGGDPP   543210  

)2(                                               jtjtjjt e 1  
  ،در آن كه يبه طور

- GGDPP  : ؛1376مت ثابت يبه ق سرانه يد ناخالص داخليرشد تولنرخ  
-  GK : ؛1376مت ثابت يبه ق سرانه يكيزيف ي هيسرما يموجودنرخ رشد 

- GGE :؛1376مت ثابت ينرخ رشد مخارج دولت به ق 

- INF : ؛تورمنرخ  

- GOPEN :نسبت مجموع صادرات و ( يباز بودن تجار ي نرخ رشد درجه 
 ؛)GDPبه واردات 

- VOL :باشنديران ميمت نفت ايق يثباتيشاخص ب.  

          كننده عوامل انيب،  jtمعروف است،  1حالت ي كه به معادله) 2( ي در معادله
ح مناسب آن بر يتصر ي كه نحوه است 2مشاهده شده ي ا معادلهيستم يس ي معادله

                                                            

1- State Equation 
2- Signal Equation 
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  .شودين مييتع نهيبه ي ن وقفهييتع يها برازش و ملاك يخوب يارهاياساس مع
 ي هيو بق )1385( ينيام ي ه از مطالعهيسرما يمربوط به موجود آمار و اطلاعات      
شده  يران گردآوريا ياسلام يجمهور ياز اطلاعات بانك مركز يرسمورد بر يرهايمتغ

  .1است 1386 -1360 يمورد بررس يزمان ي است و دوره
انس يوار يونيرگرس خود ران از مدليمت نفت ايق يثباتيشاخص ب ي محاسبه يبرا     

 2افتهيميتعم يانس ناهمسان شرطيوار يونيخودرگرس و )ARCH(1يناهمسان شرط
)GARCH( يهابرآورد شاخص يمناسب برا يهااز روش يكيشود كه ياستفاده م 

 يط ناهمسانيتحت شرا يونيرگرسخود يهاو به مدلاست  يثباتيو ب ينانينااطم
 3حالت–روش فضاشده با استفاده از  يمدل معرف ،در ادامه .دنهستانس معروف يوار

  . شوديل ميه و تحليبرآورد و تجز
  وند قيمت نفت و ارزش دلاري صادرات نفت ايرانر -يك نمودار شماره 

0
10
20
30
40
50
60
70
80

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

13
60

13
62

13
64

13
66

13
68

13
70

13
72

13
74

13
76

13
78

13
80

13
82

13
84

13
86

ن 
يرا
ت ا
 نف
مت
قي

)
لار
ب د

حس
ر 
ب

(

ن 
يرا
م ا
خا

ت 
 نف
ات
در
صا

)
لار
ن د
يو
ميل

ب 
حس
بر

(

)ميليون دلار(صادرات نفت خام ايران  )دلار(قيمت نفت ايران 

  
  ايران ياسلام يجمهور يبانك مركز: خذأم

  

                                                            

1- Auto Regressive Conditional Heteroscedasticity 
2- Generalized Auto Regressive Conditional Heteroscedasticity 
3- State Space  
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  مدلبرآورد و تجزيه و تحليل  -4
 خودرگرسيوني مدل از نفت، قيمت ثباتييب شاخص تخمين براي اول،ي  مرحله در     

 مدل تخمين از قبل. شودمي واريانس استفاده ناهمساني شرايط تحت يافته تعميم
 مدل است لازم ،)GARCH(افته يميتعم يانس ناهمسان شرطيوار يونيخودرگرس
 زده تخمين نفت قيمت رمتغي براي) ARIMA( 1ن متحركيانگيجمع م و همياتورگرس

 از سازيمدل براي ؛است كي ه ي مرتب از انباشته نفت قيمت ركه متغي جا آن از .شود

  .شودمي استفاده نفت قيمت اول ي مرتبه تفاضل
  مـدل  بهتـرين  نفـت،  قيمـت  اول تفاضل رمتغي نگار همبستگي نمودار به توجه با      

ARIMA براي ناهمسـاني  بـا  و نبوده سريالي داراي همبستگي كه نفت قيمت رمتغي 

ــ واريــانس نتــايج مربــوط بــه عــدم وجــود  .اســت  ARIMA(1,1,5) ،روســته روب
  .آمده است دوو  يك ي شماره يهاولانس در جدهمبستگي و ناهمساني واريخود

  
لال تجملات اخ يص عدم خودهمبستگيتشخ يبرا LMآزمون  -يك  ي جدول شماره

  مت نفتيدر رفتار ق
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 1.043296     Probability 0.370692
Obs*R-squared 2.445057     Probability 0.294485

 
 

انس در يوار يص ناهمسانيتشخ يبرا ARCHآزمون  -دو ي جدول شماره
  مت نفتيرفتار ق

ARCH Test:    

F-statistic 4.105292     Probability 0.054500
Obs*R-squared 3.786430     Probability 0.051670

                                                            

1 - Autoregressive Integrated Moving Average  
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 ي معادلـه  تخمـين  نفـت،  قيمـت  ثبـاتي بـي  شـاخص  برآورد براي پاياني ي مرحله     

 ـ يبـرا  .اسـت  واريـانس  ناهمساني شرايط تحت اختلال جمله شرطي واريانس دسـت  ه ب
و ن يزي ـك و شوارز بييآكا يارهاياز مع GARCHا ي ARCHن مدل يترآوردن مناسب

وجـود اثـرات    ي آزمـون ن بـرا يچن ـ هـم  .شـود ياده م ـاستف يشروط لازم و كاف يبرقرار
ARCH  وGARCH ي ب لاگرانژ و آمارهيص ضريتشخ يها آن از آزمون يهاو وقفه 

F  ي كه بعد از انتخاب وقفـه  يطور ؛ به)152: 2004، 1اندرس: رك (استاستفاده شده 
 ياستخراج و رو يانس شرطي، مقدار پسماند وار)كي ي مرتبه( ARCHمدل  ي نهيبه
ج حاصـل از آزمـون   يرگرس شد كه نتا يانس شرطيدار وارك مقدار ثابت و عبارت وقفهي

 ي هين اسـاس، فرض ـ يبـرا  .است 46/0و  45/0ب برابر يبه ترت Fب لاگرانژ و آزمون يضر
رو، نيازا .توان رد كردياول را نم ي از مرتبه GARCHند يابر عدم وجود فر يصفر مبن
 ين الگويبهتر ARCH(1)يا  GARCH(1,0)  يگوال ص،يتشخ يها آزمونبراساس 

  :استمت نفت يق يثباتيب

(2.69)      (2.3)         

79.027.4 2
1

2
 tt    )3(                                       

 همان. باشنديم z يهاآمارهمقادير ي نشان دهنده ،اعداد داخل پرانتزفوق  ي در رابطه
 پژوهش هاي بر اساس. ندهستدار يمعن مدل بيضرادو  هر ،شودميطور كه ملاحظه 

- يشاخص ب.  2كندين ميمأرا ت يبرآورد شده شرط لازم و كاف ي ، رابطهاقتصادسنجي
 .نشان داده شده است شماره ي دودر نمودار  شده حاصل از مدل برآورد يثبات

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                            

1- Enders 
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  1386-1360ثباتي قيمت نفت ايران طي دوره ي شاخص بي  - دو نمودار شماره ي 
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و روش  TVPافت يبا استفاده از ره) 1ي معادله(شده  ي، مدل معرفيدر گام بعد      
اشاره شد، در  نيشيمطالب پ درطور كه  همان. شوديلتر، برآورد ميكالمن ف يبرآورد

برازش مدل براساس  يو خوب يستن يمورد بررس يرهايمتغ ييايبه پا يازينن روش يا
 ي                جدول شماره. شوديم يابيك و شوراتز ارزيي، آكايينما داكثر راستح يارهايمع
نشان دادن  يبرا .دهديلتر را نشان ميج حاصل از برآورد مدل به روش كالمن فينتا، سه
ن زده شده است؛ به يمرحله تخم 5شده در  ي، مدل معرفيب برآورديضرا يداريپا

توان استحكام يبه صورت جداگانه، م يحيتوض يرهايبا وارد كردن متغكه  يطور
، باعث ياضاف يرهايكه اضافه شدن متغ يدر صورت. ديرا سنج يقبل يب برآورديضرا
توان استدلال كرد كه يگر نشود، ميد يرهايمتغ يبودن اثرگذار يمعنيا بير علامت ييتغ

 . 3ندهست يداريب پايب برآورد شده، ضرايضرا
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 -و روش كالمن TVPافت ين مدل بر اساس رهيج تخمينتا - ي سه جدول شماره
  لتريف

ح يتصر  ح سوميتصر  ح دوميتصر  ح اوليتصر  ريمتغ
  چهارم

  ح پنجميتصر

 4.03**  عرض از مبدا
)2.006(  

***3.04 
)1.45(  

** 5.23  
)2.18(  

 **2.96  
)1.86(  

 *4.43  
)2.39(  

GK 
*0.68 
)2.7(  

**0.51 
)1.83(  

 ***0.38  
)1.37(  

 ***0.25  
)1.40(  

0.18  
)1.20(  

GGE  -  ***0.06 
)1.47(  

 **0.08  
)1.83(  

* *0.06  
)1.98(  

 *0.08  
)2.42(  

INF   -   -   ***0.16-  
)1.63 -(   -   ***0.11-  

)1.40-(  

GOPEN  -   -   -   *0.16  
)4.50(  

 *0.15  
)4.40(  

VOL 
***0.67- 

)1.57-(  
***0.75- 

)1.79-(  
 ***0.65-  

)1.63 -(  
 *0.91-  
)2.88-(  

 *0.83-  
)2.72-(  

LL 100.01- 110.67- 120.02 -  112.28 -  121.94 -  
AIC 8.001 8.85 9.60  9.35  10.16  
BIC 8.001 8.85 9.60  9.35  10.16  

   .است 0.90و  0.95، 0.99نان ياطم ي ب در فاصلهيضرا يداريمعن ه يب نشانيبه ترت***: ، **، *
LL :يينما راست تم حداكثريلگار ،AIC :ك و ييار آكايمعSBC :بـرازش   يخـوب  يارهايمع ه يار شوراتز نشانيمع

   .است Z ي آماره ه ينشاناعداد داخل پرانتز . استمدل 
  

 ه،يسرما يموجودنرخ رشد شود، يملاحظه مسه  ي جدول شمارهطور كه از  همان    
بر رشد  داريو معن ثر مثبتا يباز بودن تجار ي درجهنرخ رشد مخارج دولت و نرخ رشد 

مت يق يثباتيشاخص بنرخ تورم و انتظار  مطابق وسرانه دارند  يد ناخالص داخليتول
 يمنف ي؛ نتايج مربوط به اثرگذارداشته است يدار بر رشد اقتصاديو معن ياثر منفنفت، 

، فاتاس )1995( يو رام يبا نتايج مطالعات رام يرشد اقتصاد بر يثباتيشاخص ب
  . است همسو) 2008(در پلاق و پولحق و وان) 2005(، اوزر و نوربين )2002(
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مورد  يروش اقتصادسنج يهاتيبا استفاده از قابلشود يم ين قسمت سعيدر ا     
 يسازيدر خنث يارز ي رهيذخحساب نقش  يضمن طوره ب) TVPافت يره(استفاده 
  . ز پرداخته شوديران نيا ينفت بر رشد اقتصاد يها متيق يثباتيب ياثرات منف

در طول زمان  يحيتوض يرهايب متغيضرا ي دهنده نشان سه ي نمودار شماره     
بر رشد  يحيتوض يرهايغتتك متك يزان اثرگذاريتوان ميكه م يبه طور ؛است

كه هدف  نيبا توجه به ا. ل كرديتحل يمورد بررس يزمان ي دوره يرا در ط ياقتصاد
اثر  يسازيدر خنث يارز ي رهيعملكرد حساب ذخ يضمن يابي، ارزن قسمتيا ياصل

-1380 يزمان ي بازه يتمركز بحث بر رو است؛  يبر رشد اقتصاد ينفت يهاشوك
جنگ  ي دورهاثر شود، يم ملاحظهسه  ي طور كه از نمودار شماره همان. است 1385
قابل مشاهده ، كاملاً يمورد بررس يرهايمتغ ي بر همه 1366سال  ژهيوه ب يليتحم
 جنگبعد از ( 1370سرانه بعد از سال  يكيزيف ي هيسرما يموجودكه  يبه طور. است
مثبت  ين اثرگذاريكه ا دهديرا نشان م يشيل به افزايمثبت و متما يراثرگذا ،)يليتحم

 شيب ،يليدر دوران جنگ تحم مخارج دولت. است افتهيش يافزابه بعد  1380از سال 
آن  يجنگ، روند نزول ي و بعد از دوره دهديرا نشان م ياقتصاد دبر رش مثبت اثر نيتر

مثبت  ياثرگذار ،يمورد بررس ي دوره يانيپا يهادر سالكه  يشود، به طوريشروع م
همواره در  ياثر نرخ تورم بر رشد اقتصاد .شوديك مي، به صفر نزدياقتصاد آن بر رشد

 يآن بر رشد اقتصاد يمنف ي، اثرگذارينايپا يهادر نوسان بوده و در سال ير منفيمقاد
، يليجنگ تحم يهااز دوره يدر برخ يباز بودن تجار ي ر درجهيمتغ. د شده استيتشد

از را  يفياثر مثبت و ضع ،1368بعد از سال  يلو است، داشته يبر رشد اقتصاد ياثر منف
     .دهديخود نشان م
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در ) رهاي حالتمتغي(مورد بررسي رهاي اثرگذاري متغي -سه ي نمودار شماره
  طول زمان به روش كالمن فيلتر
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نان ياطم ي بدون در نظر گرفتن فاصلهداً فوق مجد ينمودارها ،ترقيل دقيبه منظور تحل
  ).چهار ي نمودار شماره(و به صورت مجزا رسم شده است 

كالمن رهاي حالت در طول زمان به روش اثرگذاري متغي -چهار ي نمودار شماره
  فيلتر

-16

-12

-8

-4

0

4

8

60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86

Intercept

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86

Capital Stock

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2.0

60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86

Government Expenditure

-.5

-.4

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86

Inflation

-.8

-.6

-.4

-.2

.0

.2

.4

60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86

Openness

-4

0

4

8

12

16

20

60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86

Volatility of Oil Price

  
    
 
 



  
 121... ...........................اثر بي ثباتي درآمدهاي نفتي بر رشد اقتصادي ايران

  
  

 
 

است اصلاح يك سيبه عنوان  يارز ي رهيكه نقش حساب ذخ نيبا توجه به ا     
 يمربوط به اثرگذاردر نمودار  ينفت يبرونزا يها متيق يثباتيدر مقابله با ب ياقتصاد

داً به صورت مجدن نمودار يا ؛شوديظاهر م ياقتصاد نفت بر رشد يها متيق يثباتيب
- يطور كه ملاحظه م همان. نشان داده شده استز ين پنج ي نمودار شماره در يالهيم

 1370 ي خصوص در اواخر دههه نفت بعد از انقلاب و ب يها متيق يثباتيب شود
كم كم  1380بعد از سال  يمنف ين اثرگذاريا ،يداشته ول يتريمنف ياثرگذار) 1379(

-در سال ينفت يهاتكانه يات منفكاهش اثر. 4كنديل ميو به صفر م است افتهيكاهش 

 ي كه از جمله استدر آن دوره  ياز اصلاحات اقتصاد يبرخ ي دهنده ر نشانياخ يها
دست ه ج بيكه نتا ياشاره كرد؛ به طور يارز ي رهيتوان به نقش حساب ذخيها م آن

، از )ه خوردهيسا ي هيناح( يارز ي رهيس حساب ذخيسأاز ت پسدهد يآمده نشان م
 يابيهرچند ارز؛ 5كاسته شده است ينفت بر رشد اقتصاد يهامتيق يثباتيب يمنفر يثأت

با توجه  ؛ستين مقاله نيا ي فهيوظ ،آن ي هياول يهاتيمورأعملكرد حساب بر اساس م
و  1384 يبهبودو  1383 يو صادق يبهبود از جمله(صورت گرفته  يبه مطالعات تجرب

با  ل كرد كه اگر حساب كاملاًيتوان تحليآن م يملكردعت به انحراف يبا عناو ) 1387
ن حساب يس ايسأرفت كه از زمان تيانتظار مرفت، يش ميخود پ ي هياول يهاتيمورأم

-يم ،نيبنابرا. برسدبه صفر  يمت نفت بر رشد اقتصاديق يثباتيب يبه بعد، اثرات منف
 ياثرات منف يزسايبر خنث ير اندكيثأ، تيارز ي رهيس حساب ذخيسأتوان گفت كه ت

انتظار عمل نكرده در حد ن حساب يا لذا داشته و يمت نفت بر رشد اقتصاديق يثباتيب
  . 6ن حساب جستجو كرديمداران با ا استيرفتار س يدر چگونگ ديل آن را بايدلا .است
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ثباتي قيمت نفت بر رشد اقتصادي در طي زمان مورد اثر بي -پنج نمودار شماره ي 
  سيبرر
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  يگيرنتيجه - 5

بـر رشـد    يعيوفور منابع طب يمهم اثرگذار ياز مجار يكي دش يسع ،ن مطالعهيدر ا     
و بـه  يرد ل قرار گيه و تحليمورد تجز) ينفت يبرونزا يهامتيق يثباتيب يعني( ياقتصاد

 يهـا مـت يق يثبـات يدر مقابله با ب يارز ي رهيعملكرد حساب ذخ يابيبه ارز يطور ضمن
ه، يسـرما  يدهد كه اثر موجـود يج حاصل از برآورد مدل نشان مينتا. ت پرداخته شودنف

اثـر  و  مـورد انتظـار   مثبت و  ،يبر رشد اقتصاد يباز بودن تجار ي مخارج دولت و درجه
  . استدار يو معن يمنف ينفت بر رشد اقتصاد يهامتيق يثباتينرخ تورم و شاخص ب

 يس نهادهـا يسأبدان اشاره شد، ت اي انجام گرفته بخش پژوهش هطور كه در  همان    
 يمـورد نظـر در كشـورها    ياز راهكارها يكي، ينفت يبرونزا يهادر مقابله با شوك يمال

س حسـاب  يس ـأبا ت 1380ن راهكار در سال يز ايران نيكه در ااست  نفت  ي صادركننده
سـاب،  ن حي ـس ايس ـأحال بعـد از گذشـت هشـت سـال از ت    . شد يعمل يارز ي رهيذخ
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 ـينتا. شود يابيارزبه نحوي بايد  ينفت يهاشوك يسازين حساب در خنثيعملكرد ا ه ج ب
 ـ ياثرات منف يسازين حساب در خنثيدهد كه هر چند ايدست آمده نشان م  يثبـات يب

ظـار و بـه نحـو احسـن عمـل      مطابق انت ؛ اثرگذار بوده ينفت بر رشد اقتصاد يهامتيق
-يران م ـيا يرشد اقتصاد يباعث كند ينفت يهامتيق يثباتيچنان ب نكرده است و هم

كنـد  يه م ـيتوص ـ ياقتصادگذاران  سياستبه  ن مطالعهيج حاصل از اينتا از اين رو. شود
و با وضـع   ننددنظر كيتجد يارز ي رهيقانون مربوط به حساب ذخ ياجرا ي نحوه دركه 
را فراهم  ين نهاد ماليا نقشهر چه بهتر  يفايا، موجبات آن يز ارتقايو ن ن مناسبيقوان

    .سازند تا اقتصاد كشور از رشد بالاتر و با ثبات برخوردار شود
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  :ادداشت هاي

هاي قيمت نفت به دوره ي زماني تحقيق به دليل محدوديت در فقدان داده -1
 .محدود شده است 1386تا  1360

دن سري اين است كه شرط لازم و كافي براي برقراري دو شرط مثبت و مانا بو -2
براي . مابين صفر و يك  و عرض از مبدأ مثبت باشد ARCHضريب مدل 

 ).150: 2004اندرس، (مطالعه ي بيشتر مراجعه كنيد به

هم با (رو، در برآورد مدل سعي شده است مدل در حالت هاي مختلف ازاين -3
ها در  وجود متغير نرخ تورم و درجه ي باز بودن تجاري و هم حضور يكي از آن

 .شايان ذكر است كه تصريح پنجم به عنوان مدل كامل است. برآورد شود) مدل

ثباتي قيمت هاي نفت بر متغيرهاي هم چنين بايد گفت معمولاً اثر بي -4
، انتظار افتد؛ از اين رواقتصادي از جمله رشد اقتصادي همراه با وقفه اتفاق مي

نمايان شود  1380ايل دهه ي در او 1370ثباتي اواخر دهه ي رفت كه بيمي
كه در اين امر تاسيس يك نهاد مالي براي جلوگيري از شوك هاي نفتي 

 .تأثير نخواهد بودبي) حساب ذخيره ي ارزي(

هاي برونزاي يكي از مأموريت اصلي حساب ذخيره ي  ارزي تعديل تكانه -5
ي  در دهه. درآمدهاي نفتي اعم از مثبت و منفي بر اقتصاد ملي بوده است

به وقوع پيوسته  اخير كه مقارن با فعاليت حساب ذخيره ي ارزي است تكانه ي
منفي محسوسي كه اثر تكانه ي  از نوع تكانه ي مثبت بوده است و تكانه ي

مثبت قبلي را خنثي كند به وقوع نپيوسته است؛ لذا به نظر مي رسد بخشي از 
 .بوده استثباتي رشد اقتصادي تحت تأثير اين واقعيت كاهش بي

لازم به ذكر است كه كاركرد حساب ذخيره ي ارزي در ايران بيش تر به صورت  -6
گيرد و واريز و برداشت درآمدهاي نظر اجتماعي دولت و مجلس صورت مي

هاي جاري و عمراني دولت قرار نفت عمدتاً تحت تأثير سياست ها و نيز هزينه
شد، حساب ذخيره ي ارزي بر رو، همان طور كه در متن نيز اشاره ازاين. دارد

    .هاي اوليه ي خود پيش نرفته استاساس مأموريت
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