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     ـ    ه و ب استهاي مهم اقتصاد كلان   رنرخ ارز، از متغي   هـاي  ر بخـش طـور مسـتقيم و غيـر مسـتقيم ب

از  1تعيين وضعيت عبور نـرخ ارز  ،اقتصادي پژوهش هايدر .مي گذاردگذار   ريثأتخارجي و داخلي كشور 
  قيمـت اخص ش ـنـرخ ارز بـر   نوسـانات  ثير أت ـبررسي اين مطالعه  هدف از .اهميت ويژه اي برخوردار است

تكنيـك   از  زمينهاين  در. استعبور نرخ ارز  ي درجهتعيين و  در ايران واردات شاخص قيمت صادرات و
ريـال بـه   (رقـابتي  داده هاي فصلي نـرخ ارز اسـمي  و ) VECM( 2تصحيح خطاي بردارياقتصاد سنجي 

در ادامـه  . ه استاستفاده شد 1386-1369هاي  پول بين سال ي و واردات و عرضه ، قيمت صادرات)دلار
عبـور نـرخ ارز بـر     ي  درجـه  ي   براي محاسبه و  (VDC) 3واريانس ي براي تجزيه و تحليل از تجزيه

در دهـد   نتايج نشـان مـي  . شده است استفاده (IRF) 4العمل آني توابع عكس قيمت واردات و صادرات از
عبـور نـرخ ارز نـاقص     ي درجـه  ،دارد و صـادرات  واردات متيثير مهمي بر نوسانات قأحالي كه نرخ ارز ت

  .تر است بيش ،نسبت به قيمت واردات توضيح نوسانات قيمت صادرات درثير نرخ ارز أو ت است
، توابـع   عبور نرخ ارز صادرات، شاخص قيمتواردات،  تقيمشاخص  :كليدي واژه هاي

  واريانس ي آني، تجزيه العمل عكس
  JEL :F31طبقه بندي 

                                                 
اقتصاد كشاورزي دانشگاه شهيد باهنر كرمان گروه دانشيار -نويسنده ي مسئول  *  

 دانشيار دانشكده اقتصاد دانشگاه شهيد باهنر كرمان **
كارشناسي ارشد اقتصاد دانشگاه شهيد باهنر كرمان  ***  

3- Variance decomposition1- Exchange rate pass-through                                   
2-Vector Error Correction Model                              4- Impulse Response Function    
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  مقدمه -1
 ي گذشـته  ي زي و رژيم هاي مختلف ارز در طول حدود پـنج دهـه  سير تحولات ار     

چنـين   هـم  .اسـت  هاي اخير منجـر شـده   اقتصاد ايران به يكسان سازي نرخ ارز در سال
ثر بر نرخ ارز و عبور نرخ ارز و ؤالمللي سبب شده است عوامل م شرايط رقابت پذيري بين

  . دشوار كامل بودن آن در ايران از اهميت خاصي برخورد ي درجه
 ، در جهت تعديل در يـك دوره  ها توانايي قيمت ست ازا عبارت عبور نرخ ارز،تحليل      
عموماً اعمال اين تعديل، انتظار افزايش قيمت كالاهاي وارداتي، كـاهش  . زماني خاص ي

هـا تعـديل نشـود،     اگـر قيمـت  . ارزش پول ملي و كاهش قيمت صادرات را به دنبال دارد
بـر ايـن   . ش ارزش پول داخلي بر روي تراز بازرگاني آشكار نمي شـود اثرات مطلوب كاه

اساس تحليل عبور نرخ ارز در كوتاه مدت و بلند مدت به نوسان هاي مثبت و منفي تراز 
ت اقتصادي تعيين وضـعيت عبـور نـرخ ارز از اهميـت     مطالعادر  .بازرگاني توجه مي كند
صـادرات    قيمتشاخص اثر نرخ ارز بر  بررسي ،اين مطالعه هدف. ويژه اي برخوردار است

 1386-1369و تعيين عبور نرخ ارز در كشور ايـران بـين سـال هـاي     دات در ايران و وار
ما اين است كه نرخ ارز بر شـاخص قيمـت صـادرات و شـاخص قيمـت       ي فرضيه. است

  .و عبور نرخ ارز ناقص است دگذارمي ثير أواردات ت
مطالعات مشابه محدودي در كشور ايران، ر نرخ ارز عبو ي تعيين درجه ي در زمينه      

 ي ليكن استفاده از توابع عكس العمل آني انباشـته بـراي محاسـبه    ؛صورت گرفته است
  .عبور نرخ ارز، روشي نوين به حساب مي آيد

 ي زمينـه انجـام گرفتـه در   داخلـي و خـارجي   شود بر مطالعات  مي، مروري در ادامه     
ها انجام مـي   مدل تجربي و معرفي دادهباني نظري عبور نرخ ارز، م، سپس .عبور نرخ ارز

و بـه كمـك   ، تصـريح  مـوردنظر  ، مدل1تصحيح خطاي برداري با استفاده از الگوي .شود
عبـور نـرخ    ي درجه واريانس و توابع عكس العمل آني، ي تجزيه و تحليل جداول تجزيه

  .شود ان تعيين ميارز در اير
  سابقه پژوهش  -2

نـاچيز   بسيارت داخلي در خصوص عبور نرخ ارز مطالعاپژوهش در  ي اگر چه سابقه      
قابـل تـوجهي    اخيـر از حجـم    ي اً در يكـي دو دهـه  ات جهاني خصوصتحقيقدر  ؛است

                                                 
1-VECM 
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شـجري،  داخلي مي تـوان بـه كارهـاي مطالعـاتي      پژوهش هاي در. خوردار بوده استرب
دهند تحليـل   ل اقتصاد باز نشان ميدر يك مد اينان .اشاره كرد) 1384(طيبي و جلايي 

. اسـت  بـوده  متفـاوت  ته و در كوتاه مدت و بلند مـدت، عبور نرخ ارز در ايران وجود داش
قيمت صادرات را به كمك روش حداقل مربعـات   اثرات عبور نرخ ارز  بر  )1381(زنگنه 

ايـران  گيرد كه عبور نرخ ارز بر قيمت صـادرات در   معمولي  تحليل مي كند و نتيجه مي
به بررسـي عبـور نـرخ ارز و     در مطالعه اي) 1385(طيبي و جلايي شجري،. كامل نيست

باز بودن اقتصـاد در ايـران بـه روش سيسـتم      ي رابطه آن با سياست هاي پولي و درجه
نشان مي دهد كه عبور نرخ ارز در ايران   ي مطالعه نتايج .هاي فازي عصبي پرداخته اند

مدلي كـه بـراي نـرخ ارز واقعـي در ايـران تعيـين شـده اسـت،         وجود دارد و با توجه به 
د بـر وضـعيت   باز بـودن اقتصـا   ي رهايي چون سياست پولي، سياست ارزي و درجهمتغي

  . ارندثير مثبت دأت عبور نرخ ارز،
مبنـي  ، پيشنهادي تيلـور  ي ، فرضيه)2003( 1چودري و هاكورا ت جهانيمطالعادر       

د را انجام ـ  هاي داخلي مـي  ثير ناچيز نرخ ارز بر قيمتأبه ت ،كه محيط غير تورمي بر اين
بـراي عبـور نـرخ     اي را رابطه مذكور، ي براي آزمون فرضيه انآن. قرار دادندآزمون مورد 

وجـود   كننـده ي  بيـان  ،نتايج. كردنداستخراج  ،هاي جديد اقتصاد باز ارز بر مبناي مدل
ليـت و   .اسـت  ارز و متوسـط نـرخ تـورم   ن عبور نرخ مثبت و قابل توجه بي ي يك رابطه

شـاخص هـاي    ، عبـور نـرخ ارز بـر   ، با استفاده از داده هاي كشور تركيـه )2002( 2رسي
نشان دادن عبور نرخ  ان هدف اصلي آن. كرده انددر اين كشور بررسي  ي را،قيمتمختلف 

اور شـن  در زمـان  عبور نرخ ارز دنتايج نشان مي ده. ارز در رژيم هاي مختلف ارزي است
 بوده متفاوت ديگر با يك كاملاً، با قبل از شناور سازي )2001سال (تركيه ي شدن ليره

هاي عمده فروشـي در مقايسـه بـا قيمـت هـاي       چنين، عبور نرخ ارز بر قيمت هم .است
هـاي   ثير عبور نرخ ارز بر سياستأ، ت)2002( 3اسمتز و وترز. تر است خرده فروشي بيش

بانـك   دادنـد و نشان  ندمنطقه يورو بررسي كردقتصاد را براي باز بودن ا ي پولي و درجه
براي اجراي سياست هاي پولي بهينه، بايد بر قيمت هاي داخلـي و مقـدار    ،مركزي اروپا

ثير عبور نرخ ارز را بر أ، در مقاله اي ت)2003(طيبي و جلايي. واردات كنترل داشته باشد

                                                 
1-Choudhri & Hakura 
2- Leight &Rossi 
3-Smets& wouters  
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از  نآنـا . انـد  مـورد مطالعـه قـرار داده   جريان تجاري و رشد اقتصادي كشورهاي اروپـايي  
هـاي پـولي و عبـور نـرخ ارز، جريـان تجـاري و رشـد اقتصـادي          طريق رابطه بين تكانه

-1972 ي در ايـن تحقيـق كـه از آمارهـاي دوره    . كشورهاي اروپايي را ارزيابي كرده اند
 زمان، مـدل  ، به كمك دستگاه معادلات هماست كشورهاي اروپايي استفاده شده 2001

 كشـور هـا را     برآورد و ميزان عبور نرخ ارز در آنرا هاي اقتصاد كلان كشورهاي اروپايي 
بر جريان تجارت و رشد اقتصـادي كشـورهاي    را ثير اين عبورأو سپس ت كردندمشخص 
ثير عبور نـرخ ارز  أاند كه ت نشان داده انچنين، آن هم. داده اندمورد ملاحظه قرار اروپايي 

 1فـاروق . يكسان نبـوده اسـت   ،جريان تجاري بر ي اروپايي خصوصاًكشورها ي براي همه
اروپـا   ي بر نقش عبور نرخ ارز بر مكانيسم قيمـت هـا در حـوزه    اي،در مطالعه ) 2004(

قيمـت   هـاي نـرخ ارز بـر    تكانـه به بررسي اثـر  ) 2008( 2دوآسا و جاريتا. تاكيد مي كند
كه شوك هاي نرخ ارز اثـر   دريافتند ناآن. ت در كشور مالزي پرداخته اندصادرات و واردا

هاي بررسـي   قيمت واردات دارد، در ضمن عبور نرخ ارز  در اين كشور در سال مهمي بر
  .شده ناقص بوده است

انجـام گرفتـه اسـت، از    عبور نرخ ارز  ي درجه تعيين ي بسياري در زمينهمطالعات       
، )1987( 5، كـروگمن )1988( 4، دورنبوش)2003( 3يانگ توان به مطالعات آن جمله مي

تر ايـن   بيش. اشاره كرد... و ) 2002( 8، كامپا و گلدبرگ)1997( 7، يانگ)1993( 6كنتر
عبـور نـرخ   توجه به . است تمركز يافته OECDاين مطالعات روي كشورهاي عضو گروه

موجـب   بحران  آسيا آغاز شد، اين 1997مالي بعد از بحران  ،در كشور هاي آسيايي ارز،
 .آسيا شـد  ي ي در منطقهعبور نرخ ارز به قيمت هاي داخل ي در اندازه و درجهبازنگري 

ه شناخته شـد  هاي خارجي به اقتصاد ملي له عامل كليدي در انتقال شوكأزيرا اين مس
  ) 2005،  9پارسون و ساتو(.است

                                                 
2-Faruqee 
3-Duasa&jarita 
4-Yang 
5-Dornbusch 
6-Krugman 
7-Knetter 
1-Yang 
2-Campa &Goldburg 
3-Parsons & sato 
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  مباني نظري -3
قيمـت   -1:مـوارد زيـر  يكـي از   بـر تغييـر نـرخ ارز،    ست از اثرا عبارت 1عبور نرخ ارز     

  . حجم تجارت -3قيمت هاي مصرف كننده و -2 ؛صادرات و واردات
صادرات بر حسب پول داخلي / درصد تغيير قيمت واردات «ست از ا عبور نرخ ارز عبارت

 عبارت ERPTطور ساده ه ب. »وجود آمده است ه كه از يك درصد تغيير در نرخ ارز ب
  : ست ازا

*
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سـطح قيمـت   i  ،tpضريب تخمين زده شده عبور نـرخ ارز در كشـور    tكه طوريه ب
  iبراي كشور ) قيمت هاي صادرات يا قيمت هاي واردات يا قيمت مصرف كننده(داخلي 

نشـان   p*و  iنرخ ارز اسـمي بـراي كشـور     Eتغييرات،  ي نشان دهنده t، در زمان 
تئوري، عبور كامل نـرخ ارز   ي بر پايه .)2000، 2آنايا(.استهاي خارجي  قيمت ي دهنده

رت مـي گيـرد   و عبـور نـاقص نـرخ ارز وقتـي صـو      1وقتي صورت مـي گيـرد كـه   
10كه  .  

نـرخ   ضريب رگرسـيون از ،  عبور نرخ ارزتخمين در معادلات رگرسيوني ساده، براي      
 ي درجه، 3خود توضيح بردارياز طريق چارچوب مدل  .استفاده مي كنند ها قيمتارز بر 

صـادرات   دات يـا شاخص قيمـت وار تغيير در نرخ ارز بر  انباشتهثير أت اب عبور نرخ ارز ي
 ي نحـوه . مـي شـود   تعيـين )كه از طريق توابع عكس العمل انباشته محاسبه مي گردد(

  : به صورت زير است عبور نرخ ارز ي درجه ي محاسبه
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4-Exchange rate pass-through 
5-Anaya 
1- VAR 
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 جـداول دست آمده از ه ب يددعمقدار اين مطلب است كه،  كننده ي بالا بيان ي معادله
در ستون نرخ ارز، براي جدول شاخص قيمت واردات، ميزان عبـور نـرخ    واكنش انباشته 

ارز قيمت واردات و  براي جدول شاخص قيمت صادرات، عبور نـرخ ارز قيمـت صـادرات    
  .است

  و اطلاعات آماري ها داده -4
شـامل  ( 1پـول  ي ، عرضـه رقـابتي  در بازار هاي نرخ ارز اسمي دادهدر اين تحقيق از       

، قيمت واردات و قيمت صادرات به صورت فصلي از )حجم اسكناس مسكوك و شبه پول
مركزي جمهـوري   سري زماني بانك آمار داده ها از .شود مياستفاده  1387-1369سال 

كـار  ه ب فوق لي در مدداده ها به صورت لگاريتماين  ،استشده  اسلامي ايران استخراج
ارزش يـك  نرخ  ،لازم به ذكر است كه نرخ ارز استفاده شده در تحقيق، ستده اگرفته ش

  .است دلار بر حسب ريال
  مدل و نتايج تجربي -5

صـادرات و  هـاي   قيمـت  شـاخص  ثير تغيير نرخ ارز برأآزمون تبراي در اين مطالعه       
 ـدر اين تحليـل، چهـا  . استفاده شده استخودرگرسيون برداري از مدل  ،واردات ر ر متغي

  .وجود دارد
 Z= {lex, lM1, lpx, lpm}  پـول،   ي تم نرخ ارز اسمي، عرضـه كه به ترتيب لگاري

  . هاي صادرات و واردات مي باشند قيمت
     از  ان، مـي تـو  داشته باشندمانايي يكسان  ي رهاي داخل مدل درجهاگر تمامي متغي
برداري براي رسيدن بـه  تصحيح خطاي مدل . ل تصحيح خطاي برداري استفاده كردمد

 ؛كنـد  رهاي درونزا را محدود مـي مدت متغيرفتار بلند رها، جمعي بين متغي هم ي رابطه
  .دنچنان در كوتاه مدت انجام شو پويايي ها هم ،دهد درحالي كه اجازه مي

  :ورت زير نوشته مي شودصبرداري به  تصحيح خطايدي بع pيك مدل  




 
1
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tttit Ttyyy   

اسـت كـه در بـالا توضـيح داده شـد،       I(1)رهـاي  مجموعه اي از متغيty كه  ريطوه ب
),0(  niidt  ،داراي توزيع نرمال استاندارد جمعـي،  ر متغي    يـك مـاتريس

                                                 
2-   M1 

)٣( 
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)pp ( در قالب   كه در آن و  هردو ماتريس هايrp  هستند، و
 شاملr  بردار هم جمع و  همان نقش را در بردارهايr    ضـريب  . انجـام مـي دهـد

  .مربوط به ضريب جمله تصحيح خطا مي شود تعديل در ماتريس 
. آيد دست ميه ب k  بهينه، مقدار ي وقفه ي اندازهآزمون با  ،هم جمعيقبل از تست      

 يهم جمع ـ ي وقفه انجام و درجه k-1يوهانسون با  يهم جمعآزمون  بعد ي در مرحله
  .شود محاسبه مي

 كننـده ي  ا ارز خريداري مـي شـوند و نـرخ ارز بيـان    چون كالاها از كشور خارجي ب     
نرخ ارز با شـاخص   ي رود رابطه ، انتظار مياستنسبت تبادل پول داخلي و پول خارجي 

اتي، نرخ ارز با قيمت كالاهاي صادر ي بطهو را ،مستقيم اي رابطه يوارداتكالاهاي قيمت 
طبـق   ،ا و نرخ ارز اسـت اثرگذار بر قيمت ه مهم يكي از عواملحجم پول  .باشد معكوس
و در  ردثير كوتـاه مـدت دا  أت ،حجم پول بر نوسانات نرخ ارز) 1976(دورنبوش ي مطالعه

 طبق مطالعه .لذا براي بررسي اثرات عبور نرخ ارز در بلند مدت .ثير استأبلند مدت بي ت
  .ر حجم پول نيز در مدل استفاده شده استاز متغي) 2008( اي دوآسا و جاريتا پايه ي
  آزمون مانايي -5-1

. ها تعيين شود         رجمعي متغي هم ي هوضعيت مانايي و درج از برآورد مدل، بايد پيش     
و  يك و شوارتز بيـزين، يبر اساس معيار آكا تعداد وقفه هاي بهينهتعيين نتايج مربوط به 

هاي ريشه  بر اساس آزمون رهااول متغي ي آزمون مانايي مربوط به سطح و تفاضل مرتبه
              گـزارش جـدول شـماره ي يـك و دو     در پرون و ديكي فولر تعميم يافته،-واحد فيليپس

رهاي مورد اسـتفاده  ام متغيآماره هاي آزمون و مقادير بحراني، تم ي با مقايسه. شده اند
  . استها مانا  اول آن ي ا تفاضل مرتبهدر سطح مانا نبوده، ام در مدل

  رهاآزمون مانايي متغي ي نتيجه -كشماره ي يجدول 
PP test statistic ADF test statistic 

Variable First 
difference level  First 

difference 
level 

13/4-** 15/3- 13/4-**  26/2-  Lnpm 

27/6-** 36/1- 20/6-**  57/1-  Lnpx 

16/8-** 79/1- 15/8-**  79/1 -  Lnner 

14/14-**  39/1  38/2-*  51/0  Lnm1 

  درصد معني دار  10در سطح خطاي *
  .در سطح خطاي يك درصد معني دار هستند** 
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  محاسبات دقيق: خذأم
  

  بهينه ي آزمون تعيين وقفه ي نتيجه -شماره ي دوجدول 
  5  4  3 2 1 تعداد وقفه

  - AIC( 36/12- 04/12-  58/11-  47/11 -  *27/11(يكيمعيار آكا
  محاسبات دقيق: خذأم

  جمعي يوهانسن يوسيليوس همآزمون  -5-2
آزمـون هـاي حـداكثر مقـدار ويـژه و       وروش يوهانسون يوسيليوس  با به كار گيري      

تـوان از   لذا مـي . است شده پذيرفته در الگو،  جمع فرضيه وجود سه بردار همآزمون اثر، 
شـماره ي   ها در جدول         نتايج اين آزمون. يك الگوي تصحيح خطاي برداري استفاده كرد

  . ستگزارش شده اسه 
  

  رهاجمعي بين متغي آزمون هم ي نتيجه –شماره ي سه جدول 
0.05 

Critical 
Value 

Trace 
Statistic  

0.05 
Critical 
Value 

Max-Eigen 
Statistic  

Hypothesized 
No. of CE(s)  

85/47 04/95 58/27 84/40 None   
79/29 19/54 13/21  43/26  At most 1   
49/15 75/27 26/14  88/19  At most 2  
81/3 87/7 84/3  87/7  At most 3  

محاسبات دقيق: ماخذ  
  نتايج تخمين مدل  -5-3

 در جـدول شـماره   ،هم جمع ي ر ها در قالب سه معادلهبلند مدت بين متغيضرايب      
   .ستگزارش شده اي چهار

  رهاجمعي بلند مدت بين متغي روابط هم -شماره ي چهارجدول 

  1جمع هم ي معادله  2جمع هم ي معادله  3جمع هم ي معادله
  

 lpx ي معادله lpm ي معادله lnx ي معادله

0 0 1  lpx 

0 1 0  lpm 
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1 0 0  lnx  
002/0- 13/0- 47/0 -  lM 

)02/0-( )*12/2-( )*00/7-(    
55/8- 89/2- 75/0  c 

                                 tمقادير آماره آزمون * 
  محاسبات دقيق: خذأم

      آورده ي هفـت   در پيوسـت جـدول شـماره   ر هاي مدل روابط كوتاه مدت بين متغي
 ـ مطابق تئوري هاي اقتصـادي،  . استشده  قيمـت   ي ر نـرخ ارز در معادلـه  ضـريب متغي

 يـك دلار بـر حسـب ريـال    فاده شده، نرخ كه نرخ ارز است جا از آن .است ثبتم ،واردات
مطـابق تئـوري هـاي    . افـزايش قيمـت واردات مـي شـود    جـب  است، افزايش نرخ ارز مو

  .صادرات نيز منفي مي باشدقيمت  ي ضريب نرخ ارز در معادلهاقتصادي، 
 واريانس ي توابع عكس العمل آني به تكانه و تجزيه -5-4

نشـان مـي    ي يك توابع واكنش يا عكس العمل آني به تكانه در نمودار شماره نتايج     
اول  ي ر نـرخ ارز اسـمي، در دوره  يك انحراف معيار در متغي ي اندازه يك تكانه به دهد،

درصـد   4/0موجب  دوم ي در دوره ولي ،مي شودن صادراتباعث افزايش شاخص قيمت 
 دوره در .مي شـود شاخص قيمت صادرات افزايش  درصد 2/1سوم  ي و در دورهافزايش 

ششم اين رقم  ي در دوره كه به طوري ،اين روند صعودي است ششم وچهارم، پنجم، ي
كـاهش  به صورت نزولي  مذكور روند  تا يازدهم هفتم ي در دوره درصد رسيده و 9/2به 

از آن  .رسد و به صفر مي مي شود دوازدهم اين روند تعديل ي دوره           در .مي يابد
در  ،در حالت انباشـته . دارد اندكيصفر تغيرات  به عدد به بعد به صورت زيگزاگي نزديك

 حـد  در در طول چهل فصـل، اين مقدار  .رسد درصد مي 73/17ثير به أيازدهم ت ي دوره
  .ماند مي درصد ثابت 20

يـك انحـراف معيـار در نـرخ ارز      ي ات نيز يك تكانه به انـدازه دروادر مورد قيمت       
 ي به اندازهدوم  ي نمي شود، ولي در دوره وارداتدر  تغييراول باعث  ي اسمي، در دوره

درصـد   6/0 اين رقم به سوم ي كه در دوره درصد قيمت واردات را افزايش مي دهد 3/0
 مـي  درصد 2 مقدار حداكثر خود، يعني به ششم ي صعودي در دوره اين روند .درسمي 
 به صفر مي تعديل و كاملاً پانزدهم ي در دوره و به مرور زمان مي يابد، بعد كاهش رسد
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در طول ثير نيز أاثر انباشته اين ت .ي صفر، نوسانات كمي دارداز آن به بعد در نزديك .رسد
  .استدرصد  17حدود چهل فصل 

  
  )IRF(توابع واكنش به تكانه  -شماره ي يكنمودار 

 

  
  محاسبات تحقيق: خذأم

 در جـدول شـماره   شاخص قيمت صادرات رواريانس متغي ي نتايج حاصل از تجزيه      
ناشـي   صادراتاول صد درصد تغييرات شاخص قيمت  ي دورهدر  دهد نشان مي ،ي پنج

درصد از 43/88دوم ي در دوره. ر استاز خود متغي ر است تغييرات مربوط به خود متغي
ثير أتحـت ت ـ  صادراتاول شاخص قيمت  ي در دوره. رهاستساير متغي مربوط بهو بقيه 

ربوط به نرخ ارز اسـمي  درصد تغييرات م0/ 4 دوم ي ولي در دوره نرخ ارز اسمي نيست،
كـه   طوريه ب؛ بيشتر مي شود مقدارو به تدريج اين درصد  66/2سوم  ي در دوره .است

عکس العمل قيمت صادرات به يک 
 انحراف معيار تغيير در نرخ ارز

 عکس العمل قيمت صادرات به يک
 حجم پولانحراف معيار تغيير در 

س العمل قيمت صادرات به يک عک
 قيمت وارداتانحراف معيار تغيير در 

ات به يک درواعکس العمل قيمت 
انحراف معيار تغيير در نرخ ارز

ات به يک درواعکس العمل قيمت 
 حجم پولانحراف معيار تغيير در 

دات به يک رواعکس العمل قيمت 
 انحراف معيار تغيير درقيمت صادرات
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تـرين   ر، بيشنرخ ارز بعد از خود متغي ،گولر هاي امتغي ي همهاز بين  ششم ي در دوره
   .دارد صادراتثير را بر شاخص قيمت أت

 خص قيمت صادراتنتيجه تجزيه واريانس براي شا -پنج جدول شماره 

سهم شوك  سهم شوك نرخ ارز
  حجم پول

سهم شوك قيمت 
  واردات

سهم شوك قيمت 
  دوره  صادرات

0 0 0 100  1  
4/0 81/10 36/0  43/88  2  
66/2 09/18 01/4  24/75  3  
08/7 31/17 9/6  69/68  4  
67/12 15/15 3/7  87/64  5  
46/16 86/13 86/7  81/61  6  
47/18 36/13 22/8  93/59  7  
37/20 92/12 12/8  57/58  8  
13/22 75/12 94/7  17/57  9  
81/22 84/12 84/7  49/56  10  
75/22 08/13 91/7  24/56  11  
56/22 62/13 88/7  92/55  12  

  محاسبات تحقيق: خذمأ
  

ي  در جـدول شـماره   نتايج حاصل از تجزيه واريانس شاخص قيمت وارداتدر مورد      
درصـد از   76/68دوم ي در دوره ودرصـد   84/76ل او ي در دوره دهـد  نشان مـي  ،شش

اول  ي در دوره. ساير متغيرهاسـت  مربوط بهر است و بقيه تغييرات مربوط به خود متغي
 درصـد  46/0دوم ي در دورهثير نـرخ ارز اسـمي نيسـت،    أشاخص قيمت واردات تحت ت

 02/1سـوم   ي در دوره ، اسـت مربوط به نرخ ارز اسـمي  شاخص قيمت واردات تغييرات 
درصـد از   6 در بلند مدت، نرخ ارز حدوداً .تر مي شود به تدريج اين مقدار بيشو  درصد

نرخ ارز اسمي هم قيمت صادرات و در نتيجه  .تغييرات قيمت واردات را توضيح مي دهد
دهـد و توضـيح دهنـدگي آن در مـورد قيمـت       ثير قرار مـي أيمت واردات را تحت تهم ق

  . دات مي باشدتر از قيمت وار صادرات بيش
دو (فصـل  8، )يـك سـال  (فصـل  4عبور نرخ ارز براي قيمت صادرات و واردات، براي      

. ، با استفاده از توابع واكنش هم انباشته، محاسبه شده اسـت ) ده سال(فصل 40و ) سال
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بـراي صـادرات   . عبور نرخ ارز براي قيمت صادرات و واردات، كمتر از يك ، و ناقص است
 40درصـد در   4/20و) سـال  2(فصـل  8درصد براي  14 ،)سال1(فصل 4درصد در  8/3

درصـد   7/8، ) سـال 1(فصـل  4درصد در  2چنين براي واردات  هم .است) سال10(فصل
  .است) سال10(فصل 40درصد در  17و ) سال 2(فصل 8براي 
ثير مهمـي بـر نوسـانات    أدر حالي كه شوك هاي نـرخ ارز ت ـ  ها نشان مي دهد، يافته     

  .استعبور نرخ ارز ناقص  ي ادرات و واردات دارد، درجهقيمت ص
  

  واريانس براي شاخص قيمت واردات ي تجزيه ي نتيجه – ي شش جدول شماره
سهم شوك نرخ

  ارز
سهم شوك
  حجم پول

سهم شوك قيمت 
  واردات

سهم شوك قيمت 
  دوره  صادرات

0 0 84/76  16/23  1  
46/0 04/1 76/68  71/29  2  
02/1 96/0 41/60  42/37  3  
38/2 61/2 76/55  22/39  4  
89/3 64/3 34/51  11/41  5  
72/5 59/4 29/45  38/44  6  
38/6 9/5 32/41  39/46  7  
33/6 64/6 2/40  8/46  8  
24/6 4/6 53/40  81/46  9  
34/6 03/6 88/40  73/46  10  
34/6 77/5 53/41  34/46  11  
13/6 58/5 39/42  87/45  12  

  محاسبات تحقيق : خذأم
  
  
  :نتيجه گيري -6

. اقتصادي از اهميت ويـژه اي برخـوردار اسـت    پژوهش هايتحليل عبور نرخ ارز در      
گذاري كـلان يـك كشـور در     شناخت چگونگي عبور نرخ ارز مي تواند به مسير سياست

ثير نـرخ ارز بـر   أت ـبررسـي   مطالعه،اين هدف اصلي . كوتاه مدت و بلند مدت كمك كند
تصـحيح خطـاي   كار گرفتن مـدل  ه با ب، ات در ايران استدقيمت صادرات و وارشاخص 
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هـاي نـرخ ارز اسـمي در نوسـانات      د شـوك شو تجزيه و تحليل نتايج، مشخص ، برداري
از اهميـت   1387-1369 ي قيمت صـادرات و واردات در كشـور ايـران در دوره   شاخص 

شـاخص  ورد عبور نرخ ارز در م ي درجهنتايج نشان مي دهد كه . استويژه اي برخوردار 
 .عبور نرخ ارز ناقص است بوده و 1تر از  ، كوچكصادراتقيمت شاخص قيمت واردات و 

 و بـراي  اسـت درصـد   4/20 قيمت صادرات، عبور نرخ ارز در بلند مدتشاخص در مورد 
 ناقصعبور نرخ ارز  ي درجه بايد توجه كرد، زماني كه .درصد 17واردات  قيمت شاخص

سياسـت   از ايـن رو  .خواهد بودثر ؤم تركم بهبود تراز تجاري،تعديل نرخ ارز براي  ،باشد
از اري كارايي لازم را نخواهند داشـت و بايـد   بهبود تراز تج در جهت ،هاي تغيير نرخ ارز

هـاي   دولت بايد در سياسـت  .اقتصادي براي اين منظور استفاده شودساير سياست هاي 
 ،ارز در بلند مدت، بر قيمت صادراته را در نظر بگيرد كه سياست هاي نرخ نكتخود اين 

گذارد و قيمت كالاهاي صادراتي نسـبت بـه نوسـانات     تر از قيمت واردات تاثير مي بيش
پيشنهاد مي شود كه سياست گذاران  .استتر از قيمت كالاهاي وارداتي  حساس ،نرخ ارز

رخ ارز بـا  زيرا تعديل ن ؛اقتصادي نسبت به نوسانات نرخ ارز حساسيت زياد نداشته باشند
ثير چنـداني نخواهـد   أعبور نرخ ارز ناقص، در جهت بهبود تراز تجـاري ت ـ  ي وجود درجه

  .داشت
  

  پيوست
  )رابطه و ضرايب كوتاه مدت( VECMتخمين مدل  ي نتيجه -شماره ي هفتجدول 

Dlpm Dlpx رهامتغي  
02/0 21/0  Dlpx(1) 

02/0- 09/0  Dlpx(2)  
049/0- 048/0  Dlpx(3)  
055/0- 038/0-  Dlpx(4)  

046/0 027/0 -  Dlpx(5)  
28/0 19/0  Dlpm(1)  
066/0 58/0  Dlpm(2)  

19/0- 26/0  Dlpm(3)  
02/0 22/0 -  Dlpm(4)  
15/0- 222/0  Dlpm(5)  
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26/0- 76/0  DlM(1) 

40/0 29/0  DlM(2)  
16/0 041/0  DlM(3)  
096/0- 35/0-  DlM(4)  
49/0 54/0 -  DlM(5)  
1/0 58/0-  Dlnx(1) 

12/0 41/0 -  Dlnx(2)  
088/0 1/0-  Dlnx(3)  
18/0 002/ -  Dlnx(4)  
14/0 14/0  Dlnx(5)  
017/0- 0002/0-  c 

76/0 58/0  2R 
61/0 35/0  2R  

  محاسبات تحقيق: ماخذ
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