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 چکيذٌ

ٞبی ضٚ٘ك ٘فتی ثب افعایف ضؾس وٝ زٚضٜثب ٔطٚض ضٚ٘س حطوتی لیٕت ٘فت زض التهبز ایطاٖ ثٝ ٘ظط ٔی

آیس. اظ ایٙطٚ ٞبی ضوٛز ٘فتی ثٝ چكٓ ٕ٘یایی زض زٚضٜضاثغٝلیٕت ٔؿىٗ ٕٞطاٜ اؾت ِٚی ػىؽ چٙیٗ 

تحّیُ ضاثغٝ ثیٗ لیٕت ٘فت ٚ لیٕت ٔؿىٗ ٘یبظٔٙس اٍِٛیی ٘بٔتمبضٖ اؾت. زض پػٚٞف حبضط تلاـ 

(، تبحیط لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ زض لبِجی 2014)زیٍطاٖقسٜ اؾت تب ثب اؾتفبزٜ اظ ٔغبِؼٝ قیٗ ٚ 

ٔٛضز ٚاوبٚی لطاض ٌیطز. ثطای ایٗ ٔٙظٛض اظ ضٞیبفت ذٛزتٛضیحی ثب  1351-94ٞبی ٘بٔتمبضٖ عی ؾبَ

( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تبیذ ٚرٛز ضاثغٝ ٘بٔتمبضٖ ثیٗ لیٕت ٘فت NARDLٞبی تٛظیؼی غیطذغی )ٚلفٝ

ٔست ٚ ثّٙسٔست افعایف لیٕت ٘فت احطی وٝ زض وٛتبٜٕ٘بیس. ثٝ ٘حٛیٚ قبذم لیٕت ٔؿىٗ ضا تبییس ٔی

ثط لیٕت ٔؿىٗ زاضز زض حبِی وٝ وبٞف لیٕت ٘فت ثب احطی ٔؼٙبزاض ٕٞطاٜ ٘یؿت.  زض  ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض

زٞس ٚ لیٕت ٔزٕٛع ٘تیزٝ پػٚٞف حبضط، تٛضیح رسیسی اظ چطذٝ تزبضی ثبظاض ٔؿىٗ ضا اضائٝ ٔی

ٌطزز. ِٚی ٘مف ایٗ ٔتغیط تٟٙب زض رٟب٘ی ٘فت ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیط احطٌصاض زض ایٗ چطذٝ ٔؼطفی ٔی

ٔست ٚ ثّٙسٔست قبذم قٛز. یبفتٝ زیٍط آ٘ىٝ زض وٛتبٜعایف لیٕت ٘فت تبییس قسٜ ٚ ٕ٘بیبٖ ٔیزٚضٜ اف
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 مقذمٍ .1

ٞبی التهبز زاضز پیكیٗ ثبلایی وٝ ثب ؾبیط ثرف ثرف ٔؿىٗ ثٝ زِیُ اضتجبعبت پؿیٗ ٚ

ثٝ ایطاٖ  زض التهبز ثرفایٗ ٞبی اذیط، زٞٝ زض وٙس.٘مكی ٟٔٓ زض التهبز ّٔی ایفب ٔی

تٛا٘س ٘بقی اظ تغییطات )وٝ اِجتٝ ثركی اظ آٖ ٔی ضوٛز ٚ ضٚ٘ك تٛضٔی ٞبیزٚضٜ ٕٞطاٜ

تجسیُ تمبضبی ٔٛحط ثٝ تمبضبی  ٘تیزٝ ٞب ٚ زضلیٕتضٚیٝ افعایف ثی لیٕت ٘فت ثبقس(، ثب

. ثب افعایف لیٕت ٘فت ٚ ثٝ تجغ آٖ اؾتفبزٜ ثیكتط اظ زلاضٞبی غیطٔٛحط ٔٛارٝ ثٛزٜ اؾت

ٔرتّفی ٞبی اٞطْ ٔٙمَٛ ثبزض اللاْ  حبنّٝ ٘فتی، اٌطچٝ ٕٔىٗ اؾت افعایف لیٕت

ٚ  ٔؿىٗ ٘ظیطغیطٔٙمَٛ ٞبی زض وبلاافعایف لیٕت  ثبقس ِٚیٚاضزات لبثُ وٙتطَ  ٘ظیط

٘یؿت. اظ ایٙطٚ قىبف حبنّٝ زض افعایف لیٕت ٔؿىٗ ٘ؿجت ثٝ ؾبیط وٙتطَ  ؾبذتٕبٖ

ظزٞی ثبظاض ٔؿىٗ اظ ثبظزٞی ؾبیط ثبظاضٞب وٝ ثب ایٗ أىبٖ ضا ثٛرٛز آٚضز ٞبی ضلیتزاضایی

-فؼبِیت ٚ افعایف ٞبی ؾطٌطزاٖؾطٔبیٝٚضٚز ثیكتط قسٜ ٚ زض ٘تیزٝ، ثرف ٔؿىٗ ثب 

(. اظ ٔٙظط 1388٘ػاز ٚ یبضی، ٔٛارٝ قٛز )ػجبؾی ٌطیٚاؾغٝ٘یع ٚ  ا٘ٝؾٛزاٌطٞبی 

تمبضبی ذب٘ٛاض، ٔؿىٗ ٘رؿت ثٝ ػٙٛاٖ ؾطپٙبٜ ٚ زْٚ ثٝ ػٙٛاٖ زاضایی ٔغطح اؾت. زض 

لبِت ؾطپٙبٜ، ٔؿىٗ یىی اظ ٘یبظٞبی اؾبؾی ذب٘ٛاضٞب اؾت. زض ٘ٛع زْٚ ٘یع، ذب٘ٛاضٞب 

ٌصاضی الساْ ثٝ ذطیس ثب ٞسف ؾطٔبیٝٔؿىٗ ضا ثٝ ػٙٛاٖ یه زاضایی تّمی ٕ٘ٛزٜ ٚ ػٕٛٔبً 

٘ظط ضفبٞی ٘یع زض وٙٙس. ثط ایٗ اؾبؼ افعایف لیٕت ٔؿىٗ اظ ٘مغٝٚ فطٚـ آٖ ٔی

التهبز ذب٘ٛازٜ ٘مكی ٟٔٓ ایفب ٕ٘ٛزٜ ٚ اظ ایٙطٚ ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ تحطوبت لیٕت ٔؿىٗ 

تٛا٘س ٔیتٛا٘س ٘بقی اظ ػٛأُ ٔتؼسی اظ رّٕٝ تغییطات لیٕت ٘فت ثبقس؛ ایٗ ػبُٔ ٔی

ؾغح ضفبٜ ذب٘ٛاض ضا زؾترٛـ تغییط ٕ٘بیس. ثط ایٗ اؾبؼ ضٚ٘س حطوتی لیٕت ٔؿىٗ زض 

ٔمبثُ ضٚ٘س حطوتی لیٕت ٘فت ٚ ٕٞچٙیٗ ضٚ٘س حطوتی قبذم لیٕت وبلاٞب ٚ ذسٔبت 

ی ذتبیی ٚ وٝ زض ٔغبِؼبت زاذّی ٘ظیط ٔغبِؼٝحبئع إٞیت اؾت. ثٝ ٘حٛی

التهبز ٔجتٙی ثط ٘فتِ ایطاٖ زض ثّٙسٔست ثب  ( ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت؛ زض1386ٕٞىبضاٖ)

تط اظ ؾغح افعایف زضآٔسٞبی ٘فتی، ٘طخ اضظ حمیمی وبٞف یبفتٝ ٚ ثٝ ؾغحی پبییٗ
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ضؾس. ایٗ وبٞف زض ٘طخ اضظ حمیمی ٔؼٕٛلاً ثب تؼبزِی لجُ اظ افعایف زضآٔسٞبی ٘فتی ٔی

ضٚز تب نٙبیغ ظبض ٔیی آٖ ا٘تافعایف زض ٚاضزات وبلاٞبی ٔٙمَٛ ٕٞطاٜ ثٛزٜ ٚ زض ٘تیزٝ

زاذّیِ ٔطتجظ زض تِٛیس ایٗ وبلاٞب تضؼیف قٛز. اٌطچٝ ٔؿىٗ ثٝ ػٙٛاٖ یه وبلای 

ٌیطز ِٚی ایٗ احتٕبَ ٚرٛز زاضز غیطٚاضزاتی تحت تبحیط وبٞف ٘طخ اضظ حمیمی لطاض ٕ٘ی

ٞبی اضظی تمٛیت قٛز. یىی اظ وٝ ثب افعایف لیٕت ٘فت، پبیٝ پِٛی اظ ٔحُ زاضایی

ٞب زض پطزاذت تؿٟیلات ثٝ ثرف ٔؿىٗ اؾت. یٗ ٔٛضٛع افعایف تٛاٖ ثب٘هپیبٔسٞبی ا

ٞبی ضٚ٘ك ٚ ضوٛز، ثبظاض ٔؿىٗ ثب لیٕت رٟب٘ی ٘فت ٔطتجظ اظ ایٗ ضٚ ٕٔىٗ اؾت زٚضٜ

قٛز. ٕٞعٔبٖ ثب ثبقس. ایٗ فطضیٝ ثب ثطضؾی قطایظ وٙٛ٘ی ثبظاض ٔؿىٗ ایطاٖ تمٛیت ٔی

 یه ٔؿىٗ ٘یع ثب ضٚ٘ك ٕٞطاٜ ثٛزٜ اؾت. زض ٞبی اذیط، ثبظاضافعایف لیٕت ٘فت زض زٞٝ

 اٖػٙٛ ثٝ ٞباضذب٘ٛ ٔسزضآ ،٘فتی یٔسٞبزضآ یفافعا اظ پؽ اضٜٕٞٛ یریضتب ؾیضثط

 غیطٔهطفی ٚ ٔهطفی اظ ػٓا وبلاٞب ٕٞٝ ایثط تمبضب ٚ یبفتٝ یفافعا ،٘فت نّیا ٖنبحجب

 لبثُ غیط ٚ ربیٍعیٗ لبثُ غیط ییوبلا ٔؿىٗ وٝ ٘زبآ یبثس. اظٔییف افعا ٔؿىٗ رّٕٝ اظ

 یفافعا ٘كسٜ ٚ اظ ایٙطٚ زازٜ پبؾد ٚاضزات یفافعا ثب ی ٔؿىٗتمبضبٔبظاز  ؛ؾتا ٚاضزات

ة رص ایثط ػبّٔی ٔؿىٗضی ثرف ٘تظبا زآٚضیؾٛزاضز.  َ٘جبز ثٝ ضا ٔؿىٗ لیٕت

 پؽ ٔؿىٗ ثرف تطتیت یٗا ؾت. ثٝٔؿىٗ ا زض اضییف ؾطٔبیٌٝصافعا ٚ ٘فتی زلاضٞبی

(. ثط ایٗ 1390قٛز )ثٟطأی ٚ انلا٘ی، ٔی ٘كضٚ زٚضٜ ٚاضز ٘فتی یٔسٞبزضآ یفافعا اظ

تٛاٖ ا٘تظبض زاقت وٝ ثب افعایف اؾبؼ چٙب٘چٝ ایٗ زٚ ٔتغیط ثب یىسیٍط ٔطتجظ ثبقس؛ ٔی

 لیٕت ٘فت ثبظاض ٔؿىٗ ٘یع اظ ضوٛز ذبضد قٛز.

زض ایٗ پػٚٞف وٛقف ثط آٖ اؾت تب فطضیٝ اضتجبط ثیٗ لیٕت رٟب٘ی ٘فت ٚ ثبظاض 

ض التهبز ایطاٖ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌیطز. ثٝ ایٗ ٔٙظٛض اظ یه ضٚـ رسیس زض ٔؿىٗ ضا ز

ٞب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ػْٕٛ اٍِٛٞبی التهبزؾٙزی وٝ ثطای ثطضؾی زٚ پطزاظـ زازٜ

ضٚز اٍِٛیی ذغی اؾت. زض یه اٍِٛی ذغی، ا٘ساظٜ ٔغّك احطٌصاضی ٔتغیط ثٝ وبض ٔی

ی آٖ ٔتفبٚت ٘یؿت. ثٝ ػجبضتی زیٍط زض ٔتغیط تٛضیحی زض ضٚ٘س افعایكی ثب ضٚ٘س وبٞك
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یه ثطآٚضز ذغی اظ تحّیُ احط لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ چٙیٗ تفؿیطی ٔطؾْٛ اؾت 

ٚاحس افعایف یبثس، آٍ٘بٜ ثهٛضت  𝛽وٝ اٌط ثب افعایف لیٕت ٘فت، لیٕت ٔؿىٗ ثٝ ا٘ساظٜ 

ت. ٚاحس وبٞف ذٛاٞس یبف 𝛽ٕٞعٔبٖ ثب وبٞف لیٕت ٘فت ٘یع لیٕت ٔؿىٗ ثٝ ٔیعاٖ 

زٞس ٕٔىٗ اؾت ایٍٙٛ٘ٝ ٘جٛزٜ ٚ احط افعایف لیٕت ٘فت ِٚی آ٘چٝ وٝ زض ٚالؼیت ضخ ٔی

ثط ثبظاض ٔؿىٗ، ٔتفبٚت ثب احط وبٞف لیٕت آٖ ثبقس. ثطای زؾتیبثی ثٝ چٙیٗ پطزاظقی 

ثبیس اظ اٍِٛٞبی ٘بٔتمبضٖ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. ثیكتط ٔغبِؼبت زض ظٔیٙٝ التهبز ٔؿىٗ ٚ ٔی

-تحّیُ ٚ تجییٗ ثیٕبضی ّٞٙسی پطزاذتٝ ٚ زض ثطذی ٘یع، احط قٛن٘فت، ػٕٛٔبً تٟٙب ثٝ 

ٞبی ٘فتی ثط لیٕت ٔؿىٗ ثطضؾی قسٜ اؾت. زض ٔغبِؼبت زؾتٝ زْٚ اثتسا ثب اؾتفبزٜ اظ 

ٞبی تٛظیؼی ذغی ٚ ذٛزتٛضیحی ثطزاضی اٍِٛٞبیی ٘ظیط ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

ٚضز قسٜ اؾت. زض حبِی )ؾبذتبضی( احط لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ زض لبِجی ٔتمبضٖ ثطآ

وٝ زض التهبز ایطاٖ ا٘تظبض ثط آٖ اؾت وٝ لیٕت ٔؿىٗ ثٝ ٍٞٙبْ افعایف ٚ وبٞف لیٕت 

٘فت، تبحیطپصیطی ٔتفبٚتی اظ ذٛز ٘كبٖ زٞس. ثٝ ٘حٛی وٝ حسالُ ثب افعایف لیٕت ٘فت، 

لیٕت ٔؿىٗ ثٝ تجؼیت اظ ثیٕبضی ّٞٙسی ضقس یبثس ِٚی پؽ اظ فطٚوف وطزٖ لیٕت 

الأىبٖ یب ثب ٕٞبٖ ضطیت ٚ ٞبی ٔحؿٛؼ زض آٖ، لیٕت ٔؿىٗ حتی٘فت ٚ وبٞف

پصیطز؛ وبٞف ٘یبثس ٚ یب ایٙىٝ وبٞكی ضا زض ٘ؿجتی وٝ اظ افعایفِ لیٕت ٘فت تبحیط ٔی

ٔزٕٛع تزطثٝ ٘ىٙس. ایٗ ٔٛضٛع ٍ٘بض٘سٌبٖ ٔمبِٝ ضا ثط آٖ زاقت تب ثب تٛرٝ ثٝ زٚ ٌطٜٚ اظ 

٘ی احط لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ تٕطوع ٔغبِؼبت نٛضت ٌطفتٝ، ثط تحّیُ ٘بٔتمبض

ثبقس؛ ٚرٛز ٘بتمبض٘ی ٕ٘بیٙس ٚ ثب اتىبی ثٝ ثیٕبضی ّٞٙسی وٝ ٔجتلاثٝ التهبز ایطاٖ ٘یع ٔی

زض احطٌصاضی لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ ضا آظٖٔٛ وٙٙس. ثط ایٗ اؾبؼ، ثب اؾتفبزٜ اظ 

لاظْ زض پبیبیی ٞبی قطط( ٚ ٕٞچٙیٗ ثب ٚرٛز پیف2014)زیٍطاٖٚ  1ی قیٗٔغبِؼٝ

( زض تجییٗ NARDL)2ٞبی تٛظیؼی غیطذغیٔتغیطٞب، اظ ضٞیبفت ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

ٚ تكطیح ٘بتمبض٘ی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. پػٚٞف حبضط اظ چٙس ٔٙظط ٘ؿجت ثٝ ٔغبِؼبت 

                                                           
1
. Shin 

2
. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
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ٞبی پیكیٗ ٔتفبٚت اؾت. ٘رؿت، ٔؼطفی ٚ ثىبضٌیطی ضٞیبفت ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

( عطاحی قسٜ اؾت. زْٚ، زض 2014)زیٍطاٖقیٗ ٚ تٛظیؼی غیطذغی اؾت وٝ تٛؾظ 

ٔغبِؼبت زاذّی ٚ ذبضری وٝ تٛؾظ ٍ٘بضٍ٘بٖ ثطضؾی قسٜ تفىیه احط افعایف لیٕت 

٘فت اظ احط وبٞف آٖ ثط لیٕت ٔؿىٗ نٛضت ٍ٘طفتٝ اؾت. تفبٚت زیٍط ٔغبِؼٝ حبضط 

اٍِٛی ٞبی تٛظیؼی ذغی، زض ثطآٚضزی یىپبضچٝ اظ ٘ؿجت ثٝ ضٞیبفت ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

ٔست ٚ ثّٙسٔست اؾت. زض ازأٝ، زض ثرف زْٚ ٚ ؾْٛ ثٝ تطتیت ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ وٛتبٜ

ؾبظی پػٚٞف زض لبِت اٍِٛی قٛز. ثرف چٟبضْ ثٝ ٔسَٔغبِؼبت تزطثی اضائٝ ٔی

ٞبی تٛظیؼی غیطذغی اذتهبل یبفتٝ اؾت. ثطآٚضز اٍِٛی پػٚٞف ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

طذغی، زض ثرف پٙزٓ ا٘زبْ ٚ ٘تبیذ تفؿیط زض زٚ ظیطثرف اٍِٛی ذغی ٚ اٍِٛی غی

 ٞب ٘یع زض ثرف قكٓ نٛضت ٌطفتٝ اؾت.قسٜ اؾت. اضائٝ یبفتٝ

 مباوي وظزي .2

 ٞب ثط ثٛزٖ پطٚغٜظٔبٖثساٖ اقبضٜ زاقت تٛاٖ  ثرف ٔؿىٗ ٔی ی وٝ زضٞبی رّٕٝ ٚیػٌی اظ

 ٔست ٚ ثّٙسٔست زض نٛضتوٝ زض ٔیبٖثٝ ٘حٛی .اؾت ٔست زض وٛتبٜ ػطضٝ وكف وٓ ٚ

ٞبی تىِٙٛٛغیىی ٚ تِٛیسی أىبٖ تبٔیٗ تٕبْ اضبفٝ ایزبز ٔبظاز تمبضب، ثسِیُ ٔحسٚزیت

 ٚ ثط ػطضٝ احطٌصاضػٛأُ  زض تجییٗ (.1394تمبضب ٚرٛز ٘ساضز )ؾّٕب٘ی ٚ نبزلی، 

ٝ زٚ زؾتٝ ػٛأُ ضا ثتٛاٖ ٔی ،لیٕت ٔؿىٗثٝ تجغ آٖ ػٛأُ ٔٛحط ثط  ٚ ی ٔؿىٗتمبضب

زض ثبظاض ٔؿىٗ ٔٛرت تغییط زض حزٓ ٚ چٍٍٛ٘ی ػطضٝ ٚ  ػٛأّی وٝ) ظا ػٛأُ زضٖٚ

ٞبی ٘فتی وٝ ذبضد اظ ثبظاض ٔؿىٗ  قٛن٘ظیط ػٛأّی )ظا  ثطٖٚػٛأُ ٚ ( قٛز تمبضب ٔی

التهبزٞبی ته ٔحهِٛی ٘ظیط ایطاٖ )ثٝ ػٙٛاٖ وكٛض زض ٕ٘ٛز. تمؿیٓ  (زقٛ تؼییٗ ٔی

بّٔی ثیطٚ٘ی ٚ احطٌصاض ثط تٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ػضا ٔی ٘فتتغییطات لیٕت  (،نبزضوٙٙسٜ ٘فت

ثٝ تحٛلات ثبظاض رٟب٘ی ٘فت اظ ایٙطٚ ا٘تظبض ثط آٖ اؾت وٝ  زض ٘ظط ٌطفت.لیٕت ٔؿىٗ 

ی نبزضوٙٙسٜ وكٛضٞبػٕسٜ . زض ثبقس ایطاٖ احطٌصاضثبظاض ٔؿىٗ ا، ثط ظ ثطٖٚ بّٔیػ ػٙٛاٖ

ٔٙزط ثٝ افعایف  ی٘فت ٞبی ٔخجتقٛن ٘فت، ٔىب٘یعْ تبحیطٌصاضی ثسیٗ قطح اؾت وٝ
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ثب فطو رصة ایٗ ٔبظاز زض التهبز  .قٛز ٞب ٔی زضآٔسٞبی اضظی ٚ ٔبظاز تطاظ پطزاذت

یبثس.  زاذّی، تمبضبی زاذّی ثطای وبلاٞبی لبثُ ٔجبزِٝ ٚ غیطلبثُ ٔجبزِٝ افعایف ٔی

الساْ ثٝ ٚاضزات وبلاٞبی  ،ٞب زض ضاؾتبی وٙتطَ تٛضْ ، زِٚتٔتؼبلت ایٗ افعایف زض تمبضب

ٚ ثب تٛرٝ ثٝ تفبٚت ایزبز قسٜ ثیٗ ضقس لیٕت  زض ٘تیزٝ ایٗ أط ٕ٘بیٙس.ٔیٔجبزِٝ  لبثُ

ایٗ زٚ ثرف ترهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ثیٗ  ،لبثُ ٔجبزِٝ ٚوبلاٞبی غیطلبثُ ٔجبزِٝ 

افعایف  ٘رؿت، لبثُ تهٛض اؾت.. زٚ پیبٔس ثطای ایٗ ٔؿبِٝ ٌطزز ٔی زؾترٛـ تغییط

-ٔی آٖ ثُ ٔجبزِٝ ٚ زض ٘تیزٝ افعایف تِٛیس ٚالؼیٌصاضی زض ثرف وبلاٞبی غیطلب ؾطٔبیٝ

ٌطی زض  افعایف ؾٛزاٌطی ٚ ٚاؾغٝ ،زْٚ .تٟٙبیی ٔمِٛٝ اضظقٕٙسی اؾت ثٝاِجتٝ وٝ  ثبقس

، ثیٗ لیٕت تٕبْ قسٜ تِٛیس آٖثرف وبلاٞبی غیطلبثُ ٔجبزِٝ اؾت وٝ زض ٘تیزٝ 

قٛز.  ایزبز ٔیوٙٙسٜ ٟ٘بیی قىبف  وبلاٞبی غیطلبثُ ٔجبزِٝ ٚ لیٕت پطزاذتی ٔهطف

وبلای غیطلبثُ  وٙٙسٜ ٟ٘بییِ اضبفی ثط ٔهطف اییػٙٛاٖ ٞعیٙٝ  ٚرٛز چٙیٗ قىبفی ثٝ

. ایٗ ٕٞطاٜ ثبقس تمبضب ثطای ایٗ وبلا تٛا٘س ثب وبٞفٔیزض ٘تیزٝ قسٜ ٚ ٔجبزِٝ تحٕیُ 

تٛرٟی اظ ٔربضد ذب٘ٛاض ضا ثٝ ذٛز اذتهبل  ٔٛضٛع زض ٔٛضز ٔؿىٗ وٝ ؾٟٓ لبثُ

 (.1394)ؾّٕب٘ی ٚ نبزلی،  یت زٚچٙساٖ ثطذٛضزاض اؾتزٞس، اظ إٞ ٔی

ٕٞب٘غٛض وٝ زض ثرف ٔغبِؼبت تزطثی ثساٖ اقبضٜ ذٛاٞس قس، ػْٕٛ ٔحممبٖ زاذّی 

 لیٕت ٘فت ٚ لیٕت ٔؿىٗ ثب افعایفثسیٗ ٘تیزٝ زؾت یبفتٙس وٝ زض التهبز ایطاٖ، 

، ضٚزٔیثبلا  زض زٚضا٘ی وٝ لیٕت ٚ نبزضات ٘فت زاضز.ای ٕٞؿٛ زضآٔسٞبی ٘فتی ضاثغٝ

ایٗ ٔؿبِٝ زض  یبثس.ٔیای ٕٞچٖٛ ٔؿىٗ افعایف تمبضب ثطای وبلاٞبی ثبزٚاْ ٚ ؾطٔبیٝ

 ضفتٗثبلا ثب  وٝ٘حٛی اؾت. ثٝٔكٟٛز  802ٚ ٘یٕٝ زْٚ زٞٝ  501٘یٕٝ ٘رؿت زٞٝ 

افعایكی  زض پی آٖ، ا٘جؿبعیپِٛی ٞبی اتربش ؾیبؾت ٕٞچٙیٗ زضآٔسٞبی ٘فتی ٚ

ثٝ  ٞبی ٌصقتٝزٞٝزض عَٛ ثٝ ػجبضتی زیٍط  ضخ زازٜ اؾت.لیٕت ٔؿىٗ  ٔؼٙبزاض زض

                                                           
1
درصذ را تجزتِ ًوَدُ است. ایي در  82تزاتز تا تا جْص قیوت ًفت، ضاخص قیوت هسکي رضذی  3131تزای ًوًَِ در سال  

 رضذ ضاخص هذکَر تسیار کن ٍ ًشدیک تِ صفز تَد. 3138حالی است کِ در سال 
2
درصذ رضذ یافت در حالی کِ  82دلاری در قیوت ًفت، ضاخص قیوت هسکي تِ هیشاى  13ًیش تا افشایص  3121در سال  

 درصذ است. 33رضذ ضاخص هسکي در سال کوتز اس 
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ثغٛض ٔتٙبؾت ثب افعایف  ٔجبزِٝ لبثُ زض ثرف وبلاٞب لیٕت ٍٞٙبْ افعایف لیٕت ٘فت،

ثٛزٜ اؾت. ایٗ زض حبِی اؾت وٝ  لبثُ تٙظیٓ ٚ وٙتطَ ٚاضزات افعایفاظ عطیك تمبضب 

قىبف  تبحیطِ  تحت ٔؿىٗ تلیٕ ،زض ثبظاض ٔؿىٗ اییٔجبزِٝچٙیٗ  أىبِٖثسِیُ ٘جٛز 

ثب ضقس ثیكتطی ٕٞطاٜ ثٛزٜ  ،ؾبیط وبلاٞب ثیٗ ػطضٝ ٚ تمبضب، ٘ؿجت ثٝ لیٕتِایزبزی 

فطایٙس تط تط ٚ ػّٕیتٛاٖ ثغٛض زلیكٔی ٔغبثك ثب ازثیبت التهبزی زض ایٗ ظٔیٙٝاؾت. 

احطٌصاضی لیٕت ٘فت ثط لیٕت وبلاٞبی غیطلبثُ ٔجبزِٝ ٘ظیط ٔؿىٗ ضا تحّیُ ٕ٘ٛز. 

تحّیّی وٝ پبقٙٝ آقیُ آٖ، ثط ثیٕبضی ٔؼطٚف یؼٙی ثیٕبضی ّٞٙسی لطاض زاقتٝ ٚ زض 

ٞبی افعایفِ ٔحؿٛؼِ لبِت ایٗ پسیسٜ لبثُ تكطیح اؾت. ثط اؾبؼ ایٗ پسیسٜ زض زٚضٜ

لیٕت ٘فت ٚ افعایف زضآٔسٞبی حبنُ اظ آٖ، ثسِیُ افعایف اضظـ پَٛ زاذّی، لیٕت 

ٔجبزِٝ ٘ظیط ٚ لیٕت وبلاٞبی غیطٔٙمَٛ ٚ غیطلبثُ وبلاٞبی ٔٙمَٛ ٚ لبثُ ٔجبزِٝ وبٞف

یبثس. اِجتٝ ٕٞب٘غٛض وٝ ثساٖ اقبضٜ ضفت ألان ٚ ٔؿتغلات، ٔؿىٗ ٚ ذسٔبت افعایف ٔی

احطات ٔٙفی ٘بقی اظ افعایف لیٕت ٘فت ثط لیٕت وبلاٞبی لبثُ ٔجبزِٝ ثب افعایف ٚاضزات 

ایی ٔب٘ٙس اللاْ غیطلبثُ ٔجبزِٝ ؾبظی ایٗ احط ٔٙفی زضوٝ ذٙخیلبثُ رجطاٖ اؾت زض حبِی

( تحّیّی ٘ظطی ثطای پسیسٜ ثیٕبضی ّٞٙسی 1982)1ٔؿىٗ ٕٔىٗ ٘یؿت. وٛضزٖ ٚ ٘یطی

ٚ تجؼبت ٘بقی اظ آٖ، زض لبِت التهبز ثبظ وٛچه ثب زٚ ثرف لبثُ ٔجبزِٝ )ا٘طغی ٚ 

نٙؼت( ٚ غیطلبثُ ٔجبزِٝ )ألان ٚ ٔؿتغلات، ٔؿىٗ ٚ ذسٔبت( اضائٝ ٕ٘ٛز٘س. زض ثرف 

قٛز وٝ لیٕت آٟ٘ب ثب تٛرٝ ثٝ بثُ ٔجبزِٝ وبلای ا٘طغی )٘فت( ٚ وبلای نٙؼتی تِٛیس ٔیل

تؼییٗ زض ثبظاض رٟب٘ی ثطٚ٘عا اؾت. زض ثرف غیطلبثُ ٔجبزِٝ، لیٕت ثهٛضت زضٚ٘عا ثٝ 

پصیطی قٛز. ایكبٖ ثب فطٚضی ٘ظیط ا٘ؼغبفٚؾیّٝ ػطضٝ ٚ تمبضبی زاذّی تؼییٗ ٔی

ٞب، احطات ضٚ٘ك بُٔ ٚ تحطن وبُٔ ٘یطٚی وبض زض ثیٗ ثرفزؾتٕعزٞب، ثطلطاضی اقتغبَ و

تفىیه  3ٚ احط ٔربضد 2ٞبی التهبز ضا ثٝ زٚ احط ٌطزـ ٔٙبثغا٘طغی )٘فت( ثط ثرف
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ٕ٘ٛز٘س. احط ٌطزـ ٔٙبثغ ثسیٗ ٔفْٟٛ اؾت وٝ ثب ضٚ٘ك ا٘طغی )٘فت( ػٛأُ تِٛیس اظ 

ذسٔبت( ثٝ ثرف  ثرف نٙؼت ٚ ثرف غیطلبثُ ٔجبزِٝ )ألان ٚ ٔؿتغلات، ٔؿىٗ ٚ

ٞبی لبثُ ٔجبزِٝ )نٙؼت( ٚ غیطلبثُ آٖ، تِٛیس زض ثرف ا٘طغی ا٘تمبَ یبفتٝ ٚ زض ٘تیزٝ

یبثس. ثٝ ػجبضتی زیٍط احط ٌطزـ ٔجبزِٝ )ألان ٚ ٔؿتغلات، ٔؿىٗ ٚ ذسٔبت( وبٞف ٔی

ٌطزز. احط ٔربضد ٘یع ثساٖ ٔفْٟٛ ٔٙبثغ ثهٛضت ٔؿتمیٓ، ٔٙزط ثٝ ضس نٙؼتی قسٖ ٔی

ٚ٘ك ا٘طغی )٘فت( ثب افعایف زض زضآٔسٞبی اضظی ٚ ّٔی، ٔٙزط ثٝ افعایف اؾت وٝ ض

قٛز. زض ٘تیزٝ ایٗ افعایف تمبضب، تمبضبی زض وبلاٞبی لبثُ ٔجبزِٝ ٚ غیطلبثُ ٔجبزِٝ ٔی

یبثس ِٚی ایٗ افعایف لیٕت زض وبلاٞبی غیطلبثُ اٌطچٝ لیٕت ٞط زٚ وبلا افعایف ٔی

سٔبت( زض ٔمبیؿٝ ثب وبلاٞبی لبثُ ٔجبزِٝ ثیكتط ٔجبزِٝ )ألان ٚ ٔؿتغلات، ٔؿىٗ ٚ ذ

-اؾت. چطاوٝ ثركی اظ ٔبظاز تمبضبی وبلاٞبی لبثُ ٔجبزِٝ اظ عطیك ٚاضزات تبٔیٗ ٔی

-ٌطزز ِٚی تٕبْ ٔبظاز تمبضبی وبلاٞبی غیطلبثُ ٔجبزِٝ تٛؾظ ػطضٝ زاذّی تبٔیٗ ٔی

بثُ ٔجبزِٝ زض ٔمبیؿٝ (. ثب افعایف ثیكتط لیٕت وبلاٞبی غیطل1982، 1قٛز )ثطٚ٘ٛ ٚ ؾبچع

قٛز؛ ثب لیٕت وبلاٞبی لبثُ ٔجبزِٝ وٝ انغلاحبً ثٝ آٖ تمٛیت ٘طخ اضظ حمیمی ٌفتٝ ٔی

ػٛأُ تِٛیس اظ ثرف نٙؼت ثٝ ثرف غیطلبثُ ٔجبزِٝ )ألان ٚ ٔؿتغلات، ٔؿىٗ ٚ 

یبثس ٚ ٘تیزٝ آٖ، افعایف تِٛیس ثرف غیطلبثُ ٔجبزِٝ ٚ وبٞف تِٛیس ذسٔبت( ا٘تمبَ ٔی

ثُ ٔجبزِٝ اؾت. ثط ایٗ اؾبؼ احط ٔربضد ثهٛضت غیطٔؿتمیٓ ٔٙزط ثٝ ضس ثرف لب

(. ثٝ عٛض ذلانٝ ثط اؾبؼ ٘ظطیٝ 1388ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ، قٛز )وطیٓنٙؼتی قسٖ ٔی

ثیٕبضی ّٞٙسی، افعایف زضآٔسٞبی ٘فتی زض ٌبْ ٘رؿت احطی ٔٙفی ثط ثرف ٔؿىٗ 

اض ٔؿىٗ ثب ٔبظاز تمبضب ٔٛارٝ ذٛاٞس زاقت. ظیطا ثسِیُ تعضیك پَٛ ٘فت ثٝ ربٔؼٝ، ثبظ

تٛا٘س ثب ٚاضزات اظ آحبض تٛضٔی قسٜ ٚ ثب تٛرٝ ثٝ غیطلبثُ ٔجبزِٝ ثٛزٖ آٖ، زِٚت ٘یع ٕ٘ی

ٌصاضی زض آٖ رٌّٛیطی ٕ٘بیس. زض چٙیٗ قطایغی ٘ظط ثٝ پبییٗ ثٛزٖ اعٕیٙبٖ ؾطٔبیٝ

بة ٌصاضی ٔغٕئٗ ثٝ حؿٞبی التهبز، ذطیس ٚ احساث ٔؿىٗ ٘ٛػی ؾطٔبیٝؾبیط ثرف

ایی ٚ پطثبظزٜ تجسیُ آٔسٜ ٚ اظ ایٙطٚ ٔؿىٗ اظ یه وبلای ٔهطفی ثٝ وبلایی ؾطٔبیٝ
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ٞب ثٝ ایٗ ثرف ٔٛرت ٌؿتطـ ذٛاٞس قس ٚ زض ایٗ فطایٙس، ا٘تمبَ ٔٙبثغ اظ ؾبیط ثرف

(. ایٗ ا٘تمبَ ٔٙبثغ رٟت ایزبز اضظـ 1387٘ػاز ٚ یبضی، قٛز )ػجبؾیایٗ ثرف ٔی

قٛز ِٚی نطف ایٗ ٔٙجغ زض اٌطچٝ أطی ٔخجت تّمی ٔیافعٚزٜ ٚالؼی زض ثرف ٔؿىٗ 

تٛا٘س تجؼبت ٔٙفی ٔتفبٚتی ثط ثرف ٔؿىٗ زاقتٝ ثبقس. ثٝ ٌطی ٚ ؾٛزاٌطی، ٔیٚاؾغٝ

وٝ ٕٔىٗ اؾت ثرف ٔؿىٗ ٘ٝ تٟٙب لبزض ثٝ ایفبی ٘مف ٚ وبضوطز ثٟیٙٝ ذٛز زض ٘حٛی

ٞبی التهبزی ٘یع ػُٕ التهبز ٘جبقس، ثّىٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٔب٘ؼی زض وبضوطز ٔفیس ؾبیط ثرف

 (.1394ٕ٘بیس )ؾّٕب٘ی ٚ نبزلی، 

 مطالعات تجزبي .3

زض ظٔیٙٝ التهبز ٔؿىٗ ٔغبِؼبت ٘ظطی ٚ تزطثی ٔتؼسزی ٚرٛز زاضز. قبیس ثتٛاٖ یىی 

نٛضت ٌطفت. زض ایٗ  1969٘ؿجت زاز وٝ زض ؾبَ  1اظ اِٚیٗ ٔغبِؼبت ٘ظطی ضا ثٝ ٔیٛث

(، 1984)3(، پٛتطثب1976)2(، اؾٕیت1972ٔغبِؼٝ ٚ زیٍط ٔغبِؼبت ذبضری ٘ظیط ٔیٛث)

-(، لاؼ2000)6(، وِّی1998)زیٍطاٖٚ  5ِِٕبٖ(، ٔه1992)4پبؾىبَ ٚ ٚیتٖٛزی

 (، لازٚی2004ً)10وٛیٗ(، ٔه2005)9(، زاٚیسٚف2003)8(، تبٖ ٚ ٚٚؼ2002)7تطاپؽ

(، آزأع ٚ 2008)13(، اِِجٛض2005ٖ)زیٍطاٖٚ  12(، ٞیِّٕجطي2004)11ٚ اؾلان

( ٚ ٕٞچٙیٗ ٔغبِؼبت زاذّی، یب اظ لیٕت ٘فت ثٝ ػٙٛاٖ 2013)15(، ُٞٛی2010)14فبؼ

ػبّٔی احطٌصاض ثط لیٕت ٔؿىٗ اؾتفبزٜ ٘كسٜ اؾت ٚ یب ایٙىٝ زض نٛضت ثىبضٌیطی ایٗ 

                                                           
1. Muth 
2. Smith 
3. Poterba 
4. Dipasquale and wheaton 
5. Maclenman 
6. Kelly 
7. Lastrapes 
8. Tan and Voss 
9. Davidoff 
10. McQuinn 
11. Ludwig and Slok 
12. Himmelberg 
13. Elbourne 
14. Adams and Fuss 
15. Hui 
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اِجتٝ لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ زض ثطذی ػبُٔ، تحّیُ ٘بٔتمبض٘ی نٛضت ٍ٘طفتٝ اؾت. 

ٞبی ٘فتی ثط لیٕت ٔؿىٗ تٕطوع قسٜ اؾت وٝ ٔرتم ٔغبِؼبت ثٝ ثطضؾی احط قٛن

ٞبیی ٘ظیط ذٛزتٛضیح ثطزاضی ٚ یب ذٛزتٛضیح ثطزاضیِ ؾبذتبضی اؾت. ثط ایٗ ضٚـ

اؾبؼ ثٝ ظػٓ ٍ٘بض٘سٌبٖ، ٔحممبٖ زض ٔغبِؼبت ذٛز تفبٚتی زض ا٘ساظٜ احطٌصاضی لیٕت 

ٍٞٙبْ افعایف ٚ وبٞف آٖ لبئُ ٘كسٜ ٚ اظ ایٙطٚ احط لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ  ٘فت ثٝ

ا٘س. زض ازأٝ تٕطوع ثط ٔغبِؼبتی اؾت وٝ زض آٖ ػٕٛٔبً ضا ثهٛضت ٔتمبضٖ تفؿیط ٕ٘ٛزٜ

ٔحممبٖ ثٝ تحّیُ ٚ ثطضؾی احط ٔتمبضٖ لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ )تجییٗ ثیٕبضی 

 ا٘س. ٞبی ٘ٛػبً ٔخجت ٘فتی پطزاذتّٝٞٙسی زض قىُ ٔطؾْٛ آٖ( ٚ تحّیُ قٛن

ٞبی پٛیب ثیٗ ثبظاض حطوتی( زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی 2016ٓٞ)زیٍطاٖٚ  1آ٘تٛ٘بوبویؽ

ٌیط٘س پطزاذتٝ ٚ ٘تیزٝ ٔی 1859-2013ٞبی ٔؿىٗ ٚ ٘فت زض ایبلات ٔتحسٜ عی ؾبَ

حطوتی وٝ التهبز ایبلات ٔتحسٜ ضوٛز ضا تزطثٝ وطز ٞٓ 19یی اظ لطٖ ٞبثٝ رع زض زٚضٜ

حطوتی ٔٙفی ٞب ایٗ ٞٓثبظزٜ ثبظاض ٔؿىٗ ٚ ثبظزٜ ثبظاض ٘فت ٔخجت ثٛزٜ ِٚی زض ؾبیط زٚضٜ

-( زض چبضچٛة ٔسَ ذٛزتٛضیحی ثطزاضی ؾبذتبضی ثٝ ثطضؾی قٛن2015)2اؾت. ِی

ٞبی ولاٖ التهبزی ثط لیٕت ٔؿىٗ ثطای ٔبِعی پطزاذتٝ ٚ ٘تیزٝ ٞبی ٘فتی ٚ قٛن

وٙٙسٜ زض ایزبز ٘ٛؾب٘بت لیٕت ٔؿىٗ زض ػٛأُ تؼییٌٗیطز وٝ لیٕت ٘فت ٘یع اظ ٔی

ٞبی ٘بقی اظ آٖ ؾٟٓ لبثُ تٛرٟی زض تٛضیح ٘ٛؾب٘بت لیٕت ثّٙسٔست ثٛزٜ ٚ قٛن

( زض پػٚٞكی ثٝ ٚرٛز ثیٕبضی ّٞٙسی 2008)3ٔؿىٗ زض ایٗ وكٛض زاضز. اٌِِطت ٚ ِئٛ٘بضز

ؾبؼ ضٞیبفت ّٞٙسی ٚ تبحیط آٖ ثط التهبز اظثىؿتبٖ پطزاذتٝ ٚ ثب ثطآضٚز اٍِٛ ثط ا

ٞبی تٛظیؼی ٚ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی پٛیب ٘تیزٝ ٌطفتٙس وٝ ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

تبحیط ثؿعایی ثط لیٕت وبلاٞبی غیطلبثُ  1996-2005ٞبی تغییطات لیٕت ٘فت ثیٗ ؾبَ

ی ذٛز ثطای التهبز ایطاٖ ثٝ ( زض ٔغبِؼ2011ٝٔجبزِٝ ٘ظیط ٔؿىٗ زاقتٝ اؾت. ذیبثب٘ی)

ی ٘فتی ٚ پِٛی ثط ٘ٛؾب٘بت ثبظاض ٔؿىٗ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ثیعیٗ ٞبثطضؾی تبحیط قٛن

                                                           
1
. Antonakakis 

2
. Le 

3
. Egert and Leonard 
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ٞبی لیٕت ٘فت تبحیط لبثُ تٛرٟی ثط ٘ٛؾب٘بت ثبظاض ٌیطز وٝ قٛنپطزاذتٝ ٚ ٘تیزٝ ٔی

ٞبی ٔخجت تؿٟیلات ثب٘ىی زض ٔؿىٗ زاضز. ٕٞچٙیٗ افعایف لیٕت ٔؿىٗ زض احط قٛن

ی ذٛز ثب ( زض ٔغبِؼ1394ٝنبزلی)ٞبی ٘فتی وٕتط اؾت. ؾّٕب٘ی ٚ ٔمبیؿٝ ثب احط قٛن

ٞبی ٘فتی ثط لیٕت ٔؿىٗ زض التهبز ایطاٖ تٛرٝ ثٝ ثیٕبضی ّٞٙسی ثٝ ثطضؾی احط قٛن

پطزاذتٙس. زض ایٗ ٔغبِؼٝ ثطای ثطآٚضز ضطایت اظ اٍِٛی ذٛزتٛضیحی ثطزاضی ؾبذتبضی 

ٞبی ٞبی ٘فتی زض وٙبض قٛناؾتفبزٜ ٚ ٘كبٖ زازٜ قس وٝ قٛن 1359-91زض زٚضٜ 

وٙٙسٜ لیٕت ٘ؿجی ٔؿىٗ زض ایطاٖ اؾت. ثٝ ٚ٘عای ثبظاض ٔؿىٗ اظ ػٛأُ انّی تؼییٗزض

تٛاٖ زض ثّٙسٔست ٘ٛؾب٘بت ٞب ثٝ ثبظاض ٔؿىٗ، ٔیوٝ ثب ٕٔب٘ؼت اظ ا٘تمبَ ایٗ قٛن٘حٛی

زضنس وبٞف زاز. ٘هطاِّٟی ٚ  36قبذم لیٕت ٘ؿجی ٔؿىٗ ضا ثیف اظ 

ٞبی تٛظیؼی اظ ضٚـ ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝی ذٛز ثب اؾتفبزٜ ( زض ٔغبِؼ1388ٕٝٞىبضاٖ)

، ثٝ ثطضؾی چٍٍٛ٘ی ػّٕىطز ثیٕبضی ّٞٙسی زض التهبز ایطاٖ 1350-83ٞبی ٚ زازٜ

ٌیط٘س وٝ زضآٔسٞبی ٘فتی احطی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض ثط لیٕت ٔؿىٗ پطزاذتٝ ٚ ٘تیزٝ ٔی

زاضز ثٝ ٘حٛی وٝ ثب افعایف زضآٔسٞبی ٘فتی ثرف ٔؿىٗ زچبض ضٚ٘ك قسٜ ٚ لیٕت زض 

ی ذٛز ثٝ ثطضؾی ػٛأُ ( زض ٔغبِؼ1387ٝ٘ػاز ٚ یبضی)یبثس. ػجبؾیایٗ ثرف افعایف ٔی

-84ٞبی تٛظیؼی عی زٚضٜ تبحیطٌصاض ثط ثرف ٔؿىٗ ایطاٖ ثب ضٚـ ذٛضٌطؾیٛ٘ی ثب ٚلفٝ

ٞبی ٔخجت ٚ ٔٙفی ٘فتی ثط ضقس لیٕت ٔؿىٗ پطزاذتٝ ٚ ٘تیزٝ ٌطفتٙس وٝ قٛن 1352

 ی زاضز.احط ٔؼٙبضزاض ٚ ٔٛافك ثب تئٛض

 ساسي پضيَصمذل .4

عٛضوٝ زض ٔمسٔٝ ثساٖ اقبضٜ قس ٞسف انّی پػٚٞف حبضط تحّیُ ٚ ثطضؾی ٕٞبٖ

٘بٔتمبض٘ی احط لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ زض التهبز ایطاٖ اؾت. اظ ایٙطٚ تٕطوع زض 

ٞب زض آٖ ٞب زض لیٕت ٘فت اظ احط وبٞفتهطیح اٍِٛی پػٚٞف ثط آٖ اؾت تب احط افعایف

( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض 2014)زیٍطاٖی قیٗ ٚ زض تهطیح اٍِٛ اظ ٔغبِؼٝتفىیه ٌطزز. 

یه ػبُٔ احطٌصاض ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض قطایظ  ٔغبِؼٝ یبز قسٜ ثحجِ ػسْ تمبضٖ ضطیت
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ضٚ٘ك ٚ ضوٛز ٔغطح قسٜ اؾت. ایكبٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔغبِؼٝ پؿطاٖ، قیٗ ٚ 

ٞبی ٍٛی ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٕٝ٘بیٙس وٝ اِ( اٍِٛی رسیسی ضا ٔؼطفی ٔی2001)1اؾٕیت

ٌصاضی قسٜ اؾت. زض ازأٝ ایٗ اٍِٛ ثط اؾبؼ ( ٘بNARDLْتٛظیؼی غیطذغی )

ٔتغیطٞبی پػٚٞف حبضط تجییٗ قسٜ اؾت. ایٗ ٔتغیطٞب ػجبضت اظ قبذم لیٕت ٔؿىٗ 

ؾبظی احط لیٕت ٘فت ثط قبذم ثبقس. رٟت ذبِم( ٔی     ) 2( ٚ لیٕت ٘فت     )

( ٘یع ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط تٛضیحی زض اٍِٛ     وٙٙسٜ )قبذم لیٕت ٔهطف لیٕت ٔؿىٗ،

 قٛز. ٕٞچٙیٗ ٞط ؾٝ ٔتغیط ثهٛضت ٍِبضیتٕی زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت.ِحبػ ٔی

(، ضٌطؾیٖٛ NARDLٞبی تٛظیؼی غیطذغی )ٔجٙبی اٍِٛی ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

ٔتغیطٞبیی ثب زضرٝ      ٚ        ،     ( اؾت وٝ زض آٖ 1)٘بٔتمبضٖ زض ٔؼبزِٝ

                 ثٝ قىُ       ثبقس. ٔتغیط ا٘جبقت یه ٔی
       

  

( 2ثٝ قىُ ضاثغٝ)      تزعیٝ قسٜ اؾت ثٝ ٘حٛی وٝ  ا٘جبقت رعئی زض تغییطات 

 اؾت.

                     (1)              
         

                                                    

                    (2) {
     

  ∑       
  

    ∑            
 
      

     
  ∑       

  
    ∑            

 
      

                                   

( عطاحی 3ثٝ قىُ ضاثغٝ)              ثط اؾبؼ ضٚاثظ فٛق، اٍِٛی ٘بٔتمبضٖ 

ٞبی لیٕت ٘فت ضطیت ٘بٔتمبضٖ ٚلفٝ  ضطیت ذٛزٕٞجؿتٍی،   زض ایٗ ضاثغٝ  قٛز.ٔی

 وٙٙسٜ اؾت.ٞبی قبذم لیٕت ٔهطفضطیت ٚلفٝ  ٚ 

      ∑          
 
    ∑   

         
  

    ∑   
         

  
    

                 ∑         
 
ٚ زض ازأٝ ٔغبثك ثب ٔغبِؼٝ قیٗ    (3)         

( 4( تؼٕیٓ زازٜ قسٜ اؾت. زض ضاثغٝ)4( ثٝ ضاثغٝ پٛیبیِ)3( ضاثغٝ ایؿتبیِ)2014)زیٍطاٖ

 تهطیح قسٜ اؾت:      ثط       یه اٍِٛی تهحیح ذغب زض ٚضؼیت تمبضٖ احط 

                                                           
1
 Pesaran, Shin and Smith 

2
 ؾبظی آٖ، لیٕت زلاضی ٘فت زض لیٕت ضؾٕی اضظ ضطة قسٜ اؾت. لیٕت رٟب٘ی ٘فت ثط اؾبؼ زلاض اؾت. ثطای ضیبِی  
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                                 ∑           
   
    

                    ∑           
   
    ∑          

   
                (4)    

( 2زض ٔؼبزِٝ) وٝ ثب ِحبػ احط ٘بٔتمبضٖ لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ، ثٝ ٔب٘ٙس ضٚقی وٝ

 قٛز: ( تهطیح ٔی5تىطاض قسٜ اؾت، ضاثغٝ)

                         
           

          

 ∑           
   
    ∑           

   
    ∑          

   
                    

(5)  

وٝ زض آٖ ثٝ ػسْ تمبضٖ ثّٙسٔست تٛرٝ قسٜ اؾت. ػسْ تمبضٖ ثّٙسٔست ثٝ ٔؼٙبی 

ٔست ( ضا ثب فطو ٚرٛز ػسْ تمبضٖ وٛتب5ٜتٛاٖ ضاثغٝ)اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔی      

  )یؼٙی 
    

 ( تغییط زاز:6(، ثٝ قىُ ضاثغٝ) 

                         
           

          

                    ∑           
   
    ∑   

         
    

    

                    ∑   
         

    
    ∑          

   
                  (6)   

ایطاٖ تٛاٖ احط ٘بٔتمبضٖ لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ ضا زض التهبز ثط اؾبؼ اٍِٛی فٛق ٔی

 ٔست ٚ ثّٙسٔست آظٖٔٛ ٕ٘ٛز.زض ٚضؼیت وٛتبٜ

 بزآيرد الگًي پضيَص در حالت خطي ي غيزخطي .5

زض ایٗ ثرف پؽ اظ ثطضؾی ٚضؼیت پبیبیی ٔتغیطٞبی پػٚٞف، اثتسا ٔغبثك ثب ضٚـ 

ٞبی ٔطؾْٛ زض تجییٗ احط لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ، اٍِٛی ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

قٛز. ؾپؽ رٟت تحّیُ ٘بٔتمبض٘ی احط لیٕت آٚضز ٔیتٛظیؼی ذغی )اٍِٛی ٔتمبضٖ( ثط

ٞبی تٛظیؼی غیطذغی )اٍِٛی ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ، اٍِٛی ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

زا٘یٓ قطط ٚضٚز ثٝ اٍِٛی ذٛزتٛضیحی ثب عٛضوٝ ٔی٘بٔتمبضٖ( ثطآٚضز ذٛاٞس قس. ٕٞبٖ

بقتی ثطاثط ثب ٞبی تٛظیؼی ذغی آٖ اؾت وٝ حسالُ ٔتغیط ٚاثؿتٝ اٍِٛ اظ ٔطتت ا٘جٚلفٝ

ؾبظی پػٚٞف ٔغطح قس یه ثطذٛضزاض ثبقس. ٕٞچٙیٗ ٔغبثك ثب آ٘چٝ وٝ زض ثرف ٔسَ

-ٞبی تٛظیؼی غیطذغی زض آٖ اؾت وٝ ػّیقطط اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ
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ضغٓ ٔتغیط ٚاثؿتٝ، ؾبیط ٔتغیطٞب اظ رّٕٝ ٔتغیطی وٝ ٘بٔتمبض٘یِ احطـ ٔٛضز ثطضؾی لطاض 

 س ا٘جبقتٝ اظ ٔطتجٝ اَٚ ثبقس.ٌیطز ٘یع ثبیٔی

-یبفتٝ ٚ فیّیپؽفِٛط تؼٕیٓ-رٟت ثطضؾی ٚرٛز ایٗ قطٚط، آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىی

 ٚاحس ضیكٝ آظٖٔٛ ٘تبیذ پطٖٚ ثطای وّیٝ ٔتغیطٞبی پػٚٞف ا٘زبْ قسٜ اؾت. ذلانٝ

(( 1رسَٚ) یبفتٝ )ٌعاضـ قسٜ زضفِٛط تؼٕیٓ-ٔتغیطٞب ثط اؾبؼ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىی

قٛ٘س. اظ ٌیطی پبیب ٔیزٞس ٔتغیطٞبی اٍِٛ زض ؾغح ٘بپبیب ثٛزٜ ٚ ثب یىجبض تفبضُٔی ٘كبٖ

-ثبقس. ٘تبیذ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس فیّیپؽایٙطٚ ٔتغیطٞبی اٍِٛ زاضای یه ضیكٝ ٚاحس ٔی

فِٛط تؼٕیٓ یبفتٝ ثٛزٜ ٚ اِجتٝ ٚرٛز -پطٖٚ ٘یع زض ضاؾتبی ٘تبیذ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىی

 ٕ٘بیس.تبییس ٕ٘یتغییطات ؾبذتبضی ضا 

 ي پضيَصبزاي متغيزَاپزين -یافتٍ ي فيليپسفًلز تعميم-دیکي آسمًن ریطٍ ياحذ: وتایج 1جذيل

 پزين-آسمًن فيليپس یافتٍفًلز تعميم-آسمًن دیکي 

 ٔتغیط
 زض تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ زض ؾغح زض تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ زض ؾغح

بٔضٜ  آ
ٖٛ  آظٔ

 ؾغح
بَٕ  احت

بٔضٜ  آ
ٖٛ  آظٔ

 ؾغح
بَٕ  احت

بٔضٜ  آ
ٖٛ  آظٔ

 ؾغح
بَٕ  احت

بٔضٜ  آ
ٖٛ  آظٔ

 ؾغح
بَٕ  احت

ResP 198/0 9694/0 627/4- 0005/0 2554/0 9731/0 473/4- 0008/0 

OilP 840/0- 7975/0 140/7- 0000/0 8128/0- 8056/0 140/7- 0000/0 

OilP
+

 965/0- 7574/0 026/7- 0000/0 9416/0- 7652/0 029/7- 0000/0 

OilP
-

 068/0 9595/0 168/6- 0000/0 0679/0- 9595/0 180/6- 0000/0 

CPI 368/0 9791/0 763/4- 0004/0 8337/0 9936/0 634/3- 0090/0 

 -OilPتزعیٝ ٔخجت لیٕت ٘فت،  +OilP  ٍِبضیتٓ لیٕت ٘فت، OilPٍِبضیتٓ قبذم لیٕت ٔؿىٗ،  ResPٞب: تؼطیف ػلأت

 اؾت. تزعیٝ ٔٙفی لیٕت ٘فت

 َاي پضيَصمىبع: یافتٍ

زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی ثٝ قطح  1ضٚ٘س حطوتی قبذم لیٕت ٔؿىٗ ٚ لیٕت ضیبِی ٘فت

( اؾت. ٕٞب٘غٛض وٝ ٔكرم اؾت ضٚ٘س حطوتی ٞط زٚ ٔتغیط، ضٚ٘سی افعایكی 1ٕ٘ٛزاض)

ٞب وبٞف ضا ٘یع تزطثٝ وطزٜ اؾت. ضطیت اؾت وٝ اِجتٝ لیٕت ضیبِی ٘فت زض ثطذی ؾبَ

 ٌصاضز.حطوتی نحٝ ٔیرٛز ایٗ ٞٓزضنس( ٘یع ثط ٚ 8/94ٕٞجؿتٍی ٔحبؾجبتی )

 

                                                           
3
 هتغیز استفادُ ًطذُ است.ّای دٍ در رسن ًوَدار اس هقیاس لگاریتوی تزای دادُ 
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 1351-1394َاي : ضاخص قيمت مسکه ي قيمت وفت در سال1ومًدار

 
 َاي پضيَصمىبع: یافتٍ

-تٛاٖ اظ ضٞیبفت ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝثب تٛرٝ ثٝ ٘تیزٝ حبنُ اظ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس ٔی

اٍِٛی ٞبی تٛظیؼی ذغی ٚ غیطذغی زض ثطآٚضز، ثٟطٜ رؿت. ٘تبیذ حبنُ اظ ثطآٚضز 

( ٌعاضـ قسٜ اؾت. زض ٞط زٚ اٍِٛ ثطاؾبؼ ٔؼیبض 5( ٚ )2ذغی ٚ غیطذغی زض رساَٚ )

 ثٝ ػٙٛاٖ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ا٘تربة قسٜ اؾت.  6ی ثیعیٗ ٚلفٝ-قٛاضتع

 وتایج حاصل اس بزآيرد الگًي خطي. 5-1

-زٞس وٝ اٌطچٝ زض وٛتبٜضطایت ثطآٚضزی اٍِٛی ذغی ٘كبٖ ٔی 1(2ٔغبثك ثب رسَٚ)

( زض ٕٞبٖ ؾبَ احط ٔؼٙبزاضی ثط 2ات زض ٍِبضیتٓ لیٕت ٘فت )ضقس لیٕت ٘فتٔست تغییط

تغییطات زض ٍِبضیتٓ لیٕت ٔؿىٗ )ضقس لیٕت ٔؿىٗ( ٘ساضز ِٚی احط ٔؼٙبزاض ٚ اِجتٝ 

وٝ ٔغبثك ثب ضطیت ٌعاضـ قسٜ زض ٚلفٝ ٞب ظبٞط قسٜ اؾت. ثٝ ٘حٛیٔخجت آٖ زض ٚلفٝ

  ٚ ٔؼٙبزاض اؾت.ثٛزٜ  043/0ی احط ثطاثط ثب قكٓ، ا٘ساظٜ

 َاي تًسیعي )بزآيرد متقارن(: وتایج بزآيرد الگًي خًدتًضيحي با يقف2ٍجذيل

 ؾغح احتٕبَ tآٔبضٜ  ضطیت ٔتغیطٞبی تٛضیحی

 ResP(-1) 247/0 28/2 034/0 

 ResP(-2) 295/0- 74/2- 012/0 

 OilP 004/0 386/0 703/0 

 OilP(-6) 043/0 21/4 000/0 

                                                           
3
جَیی، ًتایج تخلیص ٍ تٌْا تِ گشارش ضزایة هتغیزّای ( تذلیل اجتٌاب اس طَلاًی ضذى جذٍل ٍ لذا صزف3ِدر ایي جذٍل ٍ جذٍل) 

 تَضیحی در ٍقفِ اٍل ٍ آخز اکتفا ضذُ است.
8
( تغییز در ّز هتغیز تِ هعٌای تغییز در 3ٍ  8هذت )جذاٍل هتغیزّا در تزآٍرد هتقارى ٍ ًاهتقارى در هقیاس لگاریتن است. لذا در کَتاُ 

-تَدُ ٍ رضذ آى هتغیز هی     در ٍاقع تِ هعٌای    لگاریتن آى هتغیز تَدُ کِ در هفَْم رضذ هتغیز قاتل تفسیز است. تِ عثارتی دیگز 

 تاضذ.

0.00

500.00

 (َشار ریال)قيمت وفت  ضاخص قيمت مسکه
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 CPI 465/0 68/4 000/0 

 CPI(-4) 142/0- 58/1- 129/0 

ResP(-1) 279/0- 10/5- 000/0 

OilP(-1) 046/0 91/2 009/0 

CPI(-1) 332/0 49/7 000/0 

C 561/0 33/4 000/0 

   
  47/3-     

  24/4-      93/0   ̅  88/0 

 َاي تطخيصيآسمًن

 ؾغح احتٕبَ  آٔبضٜ آظٖٔٛ 

 882/0  251/0 ٌبزفطی-ثطیٛـآظٖٔٛ ذٛزٕٞجؿتٍی 

 469/0  78/16 ٌبزفطی-پبٌبٖ-آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ثطیٛـ

 721/0  65/0 ثطا(-آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ رٕلات پؿٕب٘س )ربضن

   ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ،   ̅ ضطیت تؼییٗ،    ٞب: تؼطیف ػلأت
   آٔبضٜ قٛاضتع ٚ   

آٔبضٜ آوبییه اؾت. اٍِٛی   

ثبقس. وّیٝ ٔتغیطٞب زض ٔمیبؼ ٍِبضیتٕی ٔی ثبقس.ٔی ARDL(2, 6, 4)ٔؼیبض قٛاضتع ثیعیٗ  ا٘تربثی ثط اؾبؼ وٕیٙٝ

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ تغییط زض ٍِبضیتٓ لیٕت ٔؿىٗ اؾت.

 َاي پضيَصمىبع: یافتٍ

زیٍط تغییط زض  وٙٙسٜ )ٚ ثٝ ػجبضتیٔست، ضقس قبذم لیٕت ٔهطفٕٞچٙیٗ زض وٛتبٜ

وٙٙسٜ یب ٕٞبٖ تٛضْ( ٔغبثك ثب ا٘تظبض احطی ٔخجت ثط ضقس ٍِبضیتٓ قبذم لیٕت ٔهطف

لیٕت ٔؿىٗ زاضز ثٝ ٘حٛی وٝ ثب تغییطی یه زضنسی زض تٛضْ، ضقس لیٕت ٔؿىٗ زض 

ٞبی تكریهی یبثس. آظٖٔٛزضنس ثغٛض ٞٓ رٟت تغییط ٔی 465/0ٕٞبٖ ؾبَ ثٝ ٔیعاٖ 

ٚ ؾغح  251/0ی ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی )ثب ٔمساضٜ آٔبضٜ ٘یع ٘كبٖ اظ ٘جٛز ٔكىُ

ٚ  78/16ی ( ٚ ٘جٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ رٕلات پؿٕب٘س )ثب ٔمساض آٔبض882/0ٜاحتٕبَ 

( زض اٍِٛی ثطآٚضزی اؾت. ٕٞچٙیٗ رٕلات پؿٕب٘س ٔغبثك ثب 469/0ؾغح احتٕبَ 

ٛظیغ ٘طٔبَ ثطذٛضزاض اظ ت 721/0ٚ ؾغح احتٕبَ  65/0ی ثطا ثب ٔمساض آٔبضٜ-آظٖٔٛ ربضن

 اؾت.

ثطای آ٘ىٝ ثٝ عٛض ٔكرم زضیبثیٓ وٝ لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ زض ایطاٖ احط زاضز ثٝ 

ی احط تكریم ضاثغٝ ثّٙسٔست ثیٗ ایٗ زٚ ٔتغیط ٘یبظ ذٛاٞیٓ زاقت. لجُ اظ ٔحبؾجٝ

ثبیس أىبٖ (، ٔی2ثّٙسٔست ٔتغیطٞبی تٛضیحی ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ )ثطاؾبؼ ٘تبیذ رسَٚ

تٛاٖ اظ آظٖٔٛ ضاثغٝ ثّٙسٔست ثیٗ آٟ٘ب ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌیطز. ثٝ ایٗ ٔٙظٛض ٔی ٚرٛز
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ٞب ػسْ ٚرٛز ضاثغٝ ثّٙسٔست اؾت. اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. فطو نفط زض آظٖٔٛ وطا٘ٝ 1ٞبوطا٘ٝ

اؾت  38/29( ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ٔمساض آٔبضٜ آظٖٔٛ 3٘تیزٝ ایٗ آظٖٔٛ زض رسَٚ)

ٜ زض ؾغح یه ٚ زٚ ثعضٌتط اؾت. ثٙبثطایٗ فطو نفط ٞبی فٟطؾت قسوٝ اظ ٕٞٝ وطا٘ٝ

قٛز ٚ زض ٘تیزٝ أىبٖ ثطلطاضی ضاثغٝ ثّٙسٔست ثیٗ لیٕت ٘فت، قبذم لیٕت ضز ٔی

 .وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٚ لیٕت ٔؿىٗ ٚرٛز ذٛاٞس زاقت

 َا در بزآيرد متقارن: آسمًن کزاو3ٍجذيل

 ؾغح ذغب زٚ وطا٘ٝ وطا٘ٝ یه آٔبضٜ آظٖٔٛ

38/29 

 زضنس 1 36/6 15/5

 زضنس 5 85/4 79/3

 زضنس 10 14/4 17/3

 َاي پضيَصمىبع: یافتٍ

تٛاٖ احط ثّٙسٔست ٔتغیطٞبی تٛضیحی ضا ثب حهَٛ اعٕیٙبٖ اظ ٚرٛز ضاثغٝ ثّٙسٔست، ٔی

 . ( ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت4ثط لیٕت ٔؿىٗ ٔحبؾجٝ ٕ٘ٛز. ٘تیزٝ ایٗ ٔحبؾجٝ زض رسَٚ)

 متقارن : ضزایب بلىذمذت در بزآيرد4جذيل

 ا٘حطاف ٔؼیبض ضطیت 

LOilP 165/0 0563/0 

LCPI 18/1 1591/0 

ثٝ تطتیت ٕ٘بیٙسٜ احط لیٕت ٘فت ٚ  LOilP  ٚLCPIٞب: تؼطیف ػلأت

ٔتغیطٞب زض ٔمیبؼ ثبقس. وٙٙسٜ زض ثّٙسٔست ٔیقبذم لیٕت ٔهطف

 ثبقس. ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٍِبضیتٓ لیٕت ٔؿىٗ اؾت.ٍِبضیتٕی ٔی

 پضيَصَاي مىبع: یافتٍ

قٛز ثط اؾبؼ اٍِٛی اٍِٛی ٔتمبضٖ زض ثّٙسٔست، ( ٔلاحظٝ ٔی4ٕٞب٘غٛض وٝ زض رسَٚ)

وٝ ٔست لیٕت ٘فت احطی ٔؼٙبزاض ثط لیٕت ٔؿىٗ زض ایطاٖ زاضز. ثٝ ٘حٛیثطذلاف وٛتبٜ

زضنس  165/0افعایف )وبٞف( یه زضنسی زض لیٕت ٘فت، لیٕت ٔؿىٗ ثٝ ٔیعاٖ 

یبثس. ٕٞچٙیٗ قبذم لیٕت وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٘یع ثٝ ٔب٘ٙس احطـ زض افعایف )وبٞف( ٔی

                                                           
1
. Bounds Test 
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 18/1ٔست احطی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض ثط لیٕت ٔؿىٗ زاقتٝ ٚ ٔیطاٖ احط ٘یع ثطاثط ثب وٛتبٜ

 ثبقس.ٔی

 . وتایج حاصل اس بزآيرد الگًي غيزخطي5-2

زض  فطو ضاثغٝ ذغی ٘كبٖ زاز وٝ احط لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗثطآٚضز اٍِٛ ثب پیف

ٔست احطی ثط آٖ ٘ساضز. زض ازأٝ ثب فطو ٚرٛز احطی ثّٙسٔست ٔؼٙبزاض ثٛزٜ ٚ زض وٛتبٜ

( 5پصیطز. زض رسَٚ)٘بٔتمبضٖ اظ لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ ثطآٚضزِ ٔزسز نٛضت ٔی

قٛز، ٌعاضـ قسٜ اؾت. ٕٞب٘غٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔی NARDLذلانٝ ثطآٚضز ثب ضٚـ 

OilPلیٕت ٘فت ثٝ زٚ ؾطی 
+  ٚOilP

( 2تزعیٝ قسٜ اؾت. ایٗ زٚ ثٝ ٔب٘ٙس ٔؼبزِٝ)  -

ثبقس وٝ عی یه فطایٙس قطعی حبنُ ا٘جبقت تغییطات ٔخجت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فت ٔی

ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت. ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ لیٕت ٘فت ثٝ ٔمیبؼ ٍِبضیتٕی تجسیُ قسٜ ثٛز، 

ٕبیف زازٜ ( 2٘ثبقس. حبنُ ایٗ تزعیٝ زض ٕ٘ٛزاض)ٔمبزیط تزعیٝ قسٜ ٘یع ٍِبضیتٕی ٔی

 قسٜ اؾت.

 ي سزي سماوي  قيمت وفت(: تجشی2ٍومًدار)

 
 َاي پضيَصمىبع: یافتٍ

ی ٔخجت لیٕت ٘فت، ٚلفٝ تزعیٝ 6ٚلفٝ لیٕت ٔؿىٗ،  4( ثب 5اٍِٛی ا٘تربثی زض رسَٚ)

ٚلفٝ قبذم لیٕت وبلاٞب ٚ ذسٔبت ا٘تربة  3نفط ٚلفٝ تزعیٝ ٔٙفی لیٕت ٘فت ٚ 

( ثطای ذلانٝ قسٖ ٘تیزٝ ثطآٚضز ٚلفٝ اِٚیٝ 2ٔب٘ٙس رسَٚ)قسٜ اؾت. زض ایٗ رسَٚ ثٝ 

ٚلفٝ  6ٞب ثطای ٔتغیطٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٚلفٝ ثٟیٙٝ، ٚ پبیب٘ی ٌعاضـ قسٜ اؾت. ؾمف ٚلفٝ

( ا٘تربة قسٜ اؾت(. ٕٞب٘غٛض -38/3ثیعیٗ )-ٔؼیبض قٛاضتع ثبقس )وٝ ثط اؾبؼ وٕیٙٝٔی

ض ثٛز احط ضقس ٔخجت زض لیٕت ٘فت زٞس ٔغبثك ثب آ٘چٝ ٔٛضز ا٘تظب( ٘كبٖ ٔی5وٝ رسَٚ)

OilP)ضطیت ثطآٚضزی ٔتغیط 
( ٔتفبٚت اظ احط ضقس ٔٙفی زض لیٕت ٘فت )ضطیت +
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OilPثطآٚضزی ٔتغیط 
ٔست ضقس ٔخجت لیٕت ٘فت احطی ( اؾت. ثٝ ٘حٛی وٝ زض وٛتبٜ-

( ٚ ٔؼٙبزاض ثط ضقس لیٕت ٔؿىٗ زاقتٝ ِٚی ضقس 033/0ایی ثطاثط ثب ٔخجت )ثب ا٘ساظٜ

ٔست ٌصاضز وٝ زض وٛتبٜاحطی ٔؼٙبزاض ٘ساضز. ایٗ ٘تیزٝ ثط ایٗ ٘ىتٝ نحٝ ٔی ٔٙفی آٖ

پصیطز ضقس لیٕت لیٕت ٔؿىٗ زض التهبز ایطاٖ تٟٙب اظ قٛن ٔخجت لیٕت ٘فت تبحیط ٔی

زٞس. ثٝ ػجبضتی ٚ ثب قٛن ٔٙفی زض لیٕت ٘فت وبٞكی زض ضقس لیٕت ٔؿىٗ ضخ ٕ٘ی

ٞبی لیٕت ٘فت ثط ضقس لیٕت ٔؿىٗ ضی قٛنٔست، ٘بتمبض٘ی زض احطٌصازیٍط زض وٛتبٜ

تٛاٖ اظٟبض زاقت وٝ زض التهبز ایطاٖ لیٕت ٘فت ثٝ ٍٞٙبْ قٛز. اظ ایٙطٚ ٔیتبییس ٔی

ا٘ساظٜ ٚ یىؿبٖ ثط ضقس لیٕت ٔؿىٗ ٘ساضز ٚ اظ ایٗ حیج قٛن ٔخجت ٚ ٔٙفی احطی یه 

ٛی ٘بٔتمبضٖ ضا ؾٛ ٘یؿت. ایٗ ٘تیزٝ تفبٚت ثطآٚضز اٍِضفتبض ایٗ زٚ ٔتغیط ضفتبضی ٞٓ

 زٞس.٘ؿجت ثٝ اٍِٛی ٔتمبضٖ ٘كبٖ ٔی

 َاي تًسیعي غيزخطي )بزآيرد وامتقارن(: وتایج بزآيرد الگًي خًدتًضيحي با يقف5ٍجذيل

 ؾغح احتٕبَ tآٔبضٜ  ضطیت ٔتغیطٞبی تٛضیحی

 ResP(-1) 095/0 489/0 631/0 

 ResP(-4) 208/0- 59/2- 019/0 

 OilP+ 033/0 21/2 042/0 

 OilP+
(-6) 061/0 01/5 000/0 

 OilP- 006/0- 152/0- 881/0 

 CPI 425/0 08/3 007/0 

 CPI(-3) 651/0 16/4 001/0 

ResP(-1) 258/0- 91/2- 013/0 

OilP+
(-1) 08/0 59/2 019/0 

OilP-
(-1) 014/0 235/0 817/0 

CPI(-1) 364/0 04/6 000/0 

C 475/0 26/4 001/0 

   
  38/3-     

  97/3-      94/0   ̅  87/0 

 َاي تطخيصيآسمًن

 ؾغح احتٕبَ  آٔبضٜ آظٖٔٛ 

 113/0  65/4 ٌبزفطی-آظٖٔٛ ذٛزٕٞجؿتٍی ثطیٛـ

 247/0  90/23 ٌبزفطی-پبٌبٖ-آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ثطیٛـ

 455/0  62/1 ثطا(-آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ رٕلات پؿٕب٘س )ربضن

   ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ،   ̅ ضطیت تؼییٗ،    ٞب: تؼطیف ػلأت
   آٔبضٜ قٛاضتع ٚ   

آٔبضٜ آوبییه اؾت. اٍِٛی   
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-وّیٝ ٔتغیطٞب زض ٔمیبؼ ٍِبضیتٕی ٔی ثبقس.ٔی ARDL(4, 6, 0, 3)ٔؼیبض قٛاضتع ثیعیٗ  ا٘تربثی ثط اؾبؼ وٕیٙٝ

 ثبقس. ٔتغیط ٚاثؿتٝ تغییط زض ٍِبضیتٓ لیٕت ٔؿىٗ اؾت.

 َاي پضيَصیافتٍمىبع: 

٘ىتٝ زیٍط آ٘ىٝ زض اٍِٛی ٘بٔتمبضٖ ثطذلاف اٍِٛی ٔتمبضٖ )وٝ زض آٖ قٛن لیٕت ٘فت 

زض ٕٞبٖ زٚضٜ ثب احطی ٔؼٙبزاضی ثط ضقس لیٕت ٔؿىٗ ٕٞطاٜ ٘یؿت( قٛن ٔخجت لیٕت 

٘فت زض ٞط ؾبَ ثط ثط ضقس لیٕت ٔؿىٗ زض ٕٞبٖ ؾبَ احطی ٔؼٙبزاض زاقتٝ ٚ ٔٙزط ثٝ 

ٔست، زض اٍِٛی قٛز. ٘تیزٝ زیٍط آ٘ىٝ ثٝ ٔب٘ٙس اٍِٛی ذغی زض وٛتبٜافعایف زض آٖ ٔی

وٙٙسٜ )تغییط زض ٍِبضیتٓ قبذم لیٕت غیطذغی ٘یع، ضقس قبذم لیٕت ٔهطف

احطی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض ثط ضقس  425/0وٙٙسٜ یب ٕٞبٖ تٛضْ( ثب ضطیجی ثطاثط ثب ٔهطف

ٔب٘ٙس اٍِٛی ٔتمبضٖ ٘كبٖ اظ ٞبی تكریهی ٘یع زض ایٗ اٍِٛ ثٝ لیٕت ٔؿىٗ زاضز. آظٖٔٛ

٘جٛز ٔكىُ ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی، ٚرٛز ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚ تٛظیغ ٘طٔبَ زض رٕلات 

-پؿٕب٘س زاضز. ٔكبثٝ ثب ظیطثرف لجّی زض ایٙزب ٘یع رٟت حهَٛ اعٕیٙبٖ اظ ٚرٛز ضاثغٝ

( 6ٞب اؾتفبزٜ قٛز. ٘تیزٝ ایٗ آظٖٔٛ زض رسَٚ)ی ثّٙسٔست، لاظْ اؾت تب اظ آظٖٔٛ وطا٘ٝ

ٞبی فٟطؾت قسٜ اؾت وٝ اظ ٕٞٝ وطا٘ٝ 55/8ی آظٖٔٛ ٌعاضـ قسٜ اؾت. ٔمساض آٔبضٜ

زض ؾغح یه ٚ زٚ ثعضٌتط اؾت ٚ اظ ایٙطٚ أىبٖ ثطلطاضی ضاثغٝ ثّٙسٔست ثیٗ ضٚ٘س 

افعایكی ٚ وبٞكی لیٕت ٘فت، قبذم لیٕت وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٚ لیٕت ٔؿىٗ ٚرٛز 

 ذٛاٞس زاقت. 

 بزآيرد وامتقارنَا در : آسمًن کزاو6ٍجذيل

 ؾغح ذغب زٚ وطا٘ٝ وطا٘ٝ یه آٔبضٜ آظٖٔٛ

55/8 

 زضنس 1 61/5 29/4

 زضنس 5 35/4 23/3

 زضنس 10 77/3 72/2

 َاي پضيَصمىبع: یافتٍ

(، احط 5ٞب ٚ ثط اؾبؼ ٘تبیذ رسَٚ)ثب تٛرٝ ثٝ تبییس نٛضت ٌطفتٝ زض آظٖٔٛ وطا٘ٝ

ثّٙسٔست ضٚ٘سٞبی افعایكی ٚ وبٞكی لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ ٔحبؾجٝ ٚ زض 

(، ٘تبیذ اٍِٛی غیطذغی ثّٙسٔست زض 7( ٌعاضـ قسٜ اؾت. ٔغبثك ثب رسَٚ)7رسَٚ)
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ٔست اؾت. ثٝ ٘حٛی وٝ ٘بتمبض٘ی زض ضاؾتبی ٘تبیذ حبنّٝ اظ اٍِٛی غیطذغی زض وٛتبٜ

قٛز. ثط اؾبؼ ٘تبیذ ٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ زض ثّٙسٔست ٘یع تبییس ٔیاحطٌصاضی لی

ثطآٚضز، ثب افعایكی یه زضنسی زض لیٕت ٘فت، لیٕت ٔؿىٗ زض ثّٙسٔست ثٝ ٔیعاٖ 

یبثس ِٚی وبٞف لیٕت ٘فت، احط ٔؼٙبزاضی ثط لیٕت ٔؿىٗ زضنس افعایف ٔی 31/0

ثّٙسٔست لیٕت ٘فت احطی  ٔست ٚتٛاٖ اظٟبض زاقت وٝ زض وٛتبٜ٘ساضز. اظ ایٙطٚ ٔی

وٙٙسٜ ٘یع ثٝ ٔب٘ٙس ٘بٔتمبضٖ ثط لیٕت ٔؿىٗ زض التهبز ایطاٖ زاضز. قبذم لیٕت ٔهطف

ٔست ٚ اِجتٝ اٍِٛی ذغی، زض ثّٙسٔست احطی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض ثط اٍِٛی غیطذغی زض وٛتبٜ

 41/1لیٕت ٔؿىٗ زاقتٝ ٚ ثب یه زضنس افعایف )وبٞف(، ؾجت افعایف )وبٞف( 

 قٛز.لیٕت ٔؿىٗ ٔیزضنسی زض 

 : ضزایب بلىذمذت در بزآيرد وامتقارن7جذيل

 ا٘حطاف ٔؼیبض ضطیت 

LOilP
+ 31/0 1188/0 

LOilP
- 054/0 2302/0 

LCPI 41/1 2336/0 

ٕ٘بیٙسٜ   -LOilPٕ٘بیٙسٜ احط افعایف لیٕت ٘فت،  +LOilPٞب: تؼطیف ػلأت

وٙٙسٜ زض ٍِبضیتٓ قبذم لیٕت ٔهطف LCPIاحط وبٞف لیٕت ٘فت ٚ 

ثبقس. ٔتغیط وّیٝ ٔتغیطٞب زض ٔمیبؼ ٍِبضیتٕی ٔی ثبقس.ثّٙسٔست ٔی

 ٚاثؿتٝ ٍِبضیتٓ لیٕت ٔؿىٗ اؾت.

 َاي پضيَصمىبع: یافتٍ

 َاي پضيَصیافتٍ .6

ٔؿىٗ ثٝ ػٙٛاٖ ثركی ٟٔٓ زض التهبز ایطاٖ، ثركی وٝ اضتجبعبت پؿیٗ ٚ پیكیٗ 

تطیٗ ثركی وٝ تبٔیٗ ضفبٜ ٟٔٓزضذٛضی زض التهبز وكٛض زاضز ٚ ٕٞچٙیٗ ثٝ ػٙٛاٖ 

ٌصاضاٖ التهبزی ٚ ثرف التهبز یؼٙی ذب٘ٛاض ضا ثطػٟسٜ زاضز؛ ٔٛضز تٛرٝ ؾیبؾت

ی التهبزی اؾت. ثب ایٗ حبَ ثٝ زِیُ اتىبی ثبلای زِٚتٕطزاٖ زض أط ضقس ٚ تٛؾؼٝ

التهبز ایطاٖ ثٝ ٘فت ٚ ثٝ تجغ آٖ اثتلاء ثٝ ثیٕبضی ّٞٙسی؛ تغییطات لیٕت ٘فت ترهیم 

-یٙٝ زض ثرف ٔؿىٗ ٚ وبضوطز آٖ ضا زؾترٛـ تغییطات ٚ اذتلالات لبثُ تٛرٟی ٔیثٟ
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ٕ٘بیس. ثط ایٗ اؾبؼ زضن نحیح اظ احطٌصاضی تغییطات لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ 

عّجس. ػْٕٛ ٔغبِؼبتی وٝ زض ایٗ ظٔیٙٝ زضذٛض إٞیت ثٛزٜ ٚ ٚاوبٚی ثیكتطی ضا ٔی

طِ لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ تبویس زاضز. نٛضت ٌطفتٝ اؾت ثط یىؿب٘ی ٘ٛع ٚ ا٘ساظٜ اح

وٝ زض ٕٔىٗ اؾت تبحیطپصیطی لیٕت ٔؿىٗ اظ ضٚ٘س افعایف لیٕت ٘فت ٔتفبٚت زضحبِی

اظ ضٚ٘س وبٞكی زض لیٕت ٘فت ثبقس. ثٝ ػجبضتی زیٍط ٘بتمبض٘ی زض ایٗ احطپصیطی ٚرٛز 

ب ٚ اعلاػبت ٞزاضز. ثط ایٗ اؾبؼ زض پػٚٞف حبضط تلاـ قسٜ اؾت تب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ

ٞبی تٛظیؼی غیطذغی، ٚرٛز ایٗ ٚ ضٞیبفت ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ 1351-94ٞبی ؾبَ

٘بتمبض٘ی زض احطٌصاضی ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌیطز. اِجتٝ زض ایٗ ضاؾتب رٟت ٘كبٖ زازٖ 

ٞبی احطٌصاضی ٔتمبضٖ لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ اظ ضٞیبفت ذٛزتٛضیحی ثب ٚلفٝ

 اؾت.تٛظیؼی ذغی ٘یع اؾتفبزٜ قسٜ 

ایی ٔؿتمیٓ زض زٞس وٝ زض ثّٙسٔست ضاثغٝثطاؾبؼ ضٞیبفت ذغی، ٘تبیذ ٘كبٖ ٔی

احطٌصاضی لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ ٔكٟٛز اؾت. ثٝ ٘حٛی وٝ ا٘ساظٜ احط ثٝ ٍٞٙبْ 

اؾت. ثب ایٗ حبَ ضٞیبفت  165/0افعایف ٚ وبٞف لیٕت ٘فت زض ثّٙسٔست ثطاثط ثب 

ثٝ ٘حٛی وٝ ثب تزعیٝ لیٕت ٘فت ثٝ ضٚ٘س افعایكی وٙس. غیطذغی ایٗ ٘تیزٝ ضا تبییس ٕ٘ی

ٚ وبٞكی، زض ٞط زٚ زٚضٜ ظٔب٘ی ضٚ٘س افعایف لیٕت ٘فت احطی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض ثط لیٕت 

تٛا٘س ثٝ زِیُ ٔؿىٗ زاضز ِٚی وبٞف آٖ احطی ٔؼٙبزاض ٘ساضز. ایٗ ٘تیزٝ ثٝ ٘ٛػی ٔی

-اؾت وٝ زض وٛتبٜ چؿجٙسٌی لیٕت ٔؿىٗ ثبقس. ٘تبیذ ثطآٚضز ٘بٔتمبضٖ حبوی اظ آٖ

ٔست ٚ ثّٙسٔست، ٔیعاٖ احطپصیطی لیٕت ٔؿىٗ اظ افعایف لیٕت ٘فت ثٝ تطتیت ثطاثط ثب  

اؾت. ایٗ ٘تیزٝ ٘بتمبض٘ی زض احطٌصاضی لیٕت ٘فت ثط ثبظاض ٔؿىٗ ضا  31/0ٚ  033/0

وٙٙسٜ زض ٕ٘بیس. یبفتٝ زیٍط آ٘ىٝ ٔغبثك ثب ا٘تظبض ٘ظطی، قبذم لیٕت ٔهطفتبییس ٔی

زٚضٜ ظٔب٘ی احطی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض ثط لیٕت ٔؿىٗ زاضز. زض ٔزٕٛع ٘تیزٝ پػٚٞف ٞط زٚ 

حبضط تٛضیح رسیسی اظ چطذٝ تزبضی ثبظاض ٔؿىٗ ضا زض ثط زاضز. ثط ایٗ اؾبؼ لیٕت 

ٌطزز. ِٚی ٘مف ایٗ رٟب٘ی ٘فت ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیط احطٌصاض زض ایٗ چطذٝ ٔؼطفی ٔی

قٛز. ثط ایٗ اؾبؼ فت تبییس قسٜ ٚ ٕ٘بیبٖ ٔیٞبی افعایف لیٕت ٘ٔتغیط تٟٙب زض زٚضٜ
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ٌصاضاٖ ٚ ٔؿئٛلاٖ أط زض ثبظاض ٔؿىٗ ایطاٖ ثٝ ٘حٜٛ قٛز تب ؾیبؾتتٛنیٝ ٔی

تبحیطٌصاضی ٘بٔتمبضٖ لیٕت ٘فت ثط لیٕت ٔؿىٗ تٛرٝ ٕ٘بیٙس تب ثتٛا٘ٙس ثٝ ٍٞٙبْ 

آحبض ٞبی ٔخجت زض لیٕت ٘فت ٚ ثٝ تجغ آٖ زضآٔس ٘فتی، ثٝ ٔٙظٛض پیكٍیطی اظ قٛن

وطز زلاضٞبی ٘فتی زض التهبز ٚ ٘بٔغّٛة آٖ ثط ثبظاض ٔؿىٗ، ٔسیطیت ثٟتطی زض ٞعیٙٝ

قٛز تب ثٝ ٍٞٙبْ ثٛیػٜ تعضیك آٖ زض ثرف ٔؿىٗ زاقتٝ ثبقٙس. ٕٞچٙیٗ پیكٟٙبز ٔی

ٞبی ٔخجت لیٕت ٘فت، زِٚت ٚ ٟ٘بزٞبیی ارطایی ظیطثظ زض ٚاضزات وبلاٞبی ٔٙمَٛ قٛن

 تط ٚ ٞسفٕٙستط ضفتبض ٕ٘بیٙس.ٞبی تزبضی، ثٝ ٘حٛ فؼبَؾتتط اتربش ؾیبٚ ثغٛض زلیك
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