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 چکیده: 

ّبی التلبد ایشاى اػت. ثب تَخِ ثِ هشٍس  تشیي چبلؾ خشٍج اص سوَد ٍ ٍسٍد ثِ هؼیش سؿذ التلبدی اص هْن

تشیي ػَاهل  تَػؼِ ثخؾ هبلی ّوچٌبى یىی اص هْن التلبدی، ّبی هختلف دس صهیٌِ سؿذ ادثیبت هذل

ّب  اثشگزاس ثش سؿذ التلبدی اػت.  تَػؼِ هبلی دس التلبد ایشاى ثبًه هحَس اػت.  ثٌبثشایي، فؼبلیت ثبًه

ثلَست وبسا ٍ ػیبػت ّبی ثبًه هشوضی ثب تَخِ ثِ اًضجبط هبلی هی تَاًذ دس سؿذ التلبدی اػتبى ّب 

ّبی التلبدی دس خبهؼِ ایدبد  تَاًذ ثحشاى ّب ًیض هی ىغ ػولىشد ًبدسػت ٍ ًبػبلن آىهؤثش ثَدُ ٍ ثلؼ

وٌذ. دس ایي پظٍّؾ تلاؽ ؿذُ اػت ثب اػتفبدُ اص یه هذل سؿذ دسًٍضا، ثَیظُ ثب تبویذ ثش تدضیِ تحلیل 

دی ّب ٍ اًضجبط پَلی)دسٍالغ ػذم اًضجبط پَلی( ثش سؿذ التلب ّبی هبلی، اثش وبسایی ثبًه ًؼجت

)خذیذتشیي دادُ ّبی لبثل دػتشػی( ثَػیلِ هذل پٌل 1393تب  1385ّبی ایشاى دس دٍسُ صهبًی  اػتبى

حبوی اص ایي اػت وِ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ اثشات ثبثت ًتبیح ایي هغبلؼِ  .دیتب ثشآٍسد ٍ تفؼیش گشدد

بًه ّب، دسكذ اًضجبعی پَلی، ویفیت داسایی ثهتغیشّبی تَضیحی الگَ ؿبهل وبسایی ثبًه ّب، ثی

ٍسی ًیشٍی وبس ٍ ثبػَادی، ضشیت خیٌی ٍ ؿبخق فلاوت اثش هٌفی ٍ هؼٌی داس، دسحبلیىِ ؿبخق ثْشُ

 هَخَدی ػشهبیِ اثش هثجت ٍ هؼٌب داس ثش سؿذ التلبدی اػتبى ّبی ایشاى داؿتِ اػت.
 

 وبسایی ثبًىی، اًضجبط پَلی، سؿذ التلبدی، هذل پٌل دیتب، ایشاى :واصگاى کلیدي

 .JEL :C23,O40,E42,G21بندي طبقه
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 هقدهه  .1

ّبی التلبدی وـَسّبی هختلف همَلِ سؿذ ٍ تَػؼِ  ّبی ًظبم تشیي دغذغِ یىی اص هْن

التلبدی اػت ثش ایي اػبع ّوِ وـَسّب حذاوثش تَاى خَد سا ثشای سػیذى ثِ سؿذ 

ثشًذ اهب پغ اص ػبلیبى هتوبدی ثش ػش ػَاهل هؤثش ٍ تأثیشگزاس  التلبدی ثبلاتش ثِ وبس هی

ًظش ٍخَد داسد. یىی اص هجبحث خٌدبلی دس  التلبد اختلاف ثش سؿذ التلبدی، ثیي ػلوبی 

لزا ثحث التلبد تَػؼِ، چگًَگی اثشگزاسی ثبصاسّبی هبلی ثش سٍی سؿذ التلبدی اػت. 

ی ثخؾ هبلی ٍ  ای ثیي تَػؼِ استجبط پیچیذُؿذُ تَػظ التلبدداًبى  اسائِ ّبی دس تئَسی

 اختلافّن  ّب ثب آى هیضاى استجبطٍ دس چگًَگی، خْت ٍ ؿذُ اػت   ػٌَاى سؿذ التلبدی

ثش ایي اػبع ثب تَخِ ثِ اثْبم (. 2001، 1اوغ( گشدد هـبّذُ هی ػوذُ ٍ اػبػی ًظشّبی 

ٍ اختلاف ًظش دس چگًَگی تبثیشگزاسی ثخؾ هبلی ثش سؿذ التلبدی دس ایي پظٍّؾ 

ػلاهت  اص صیشؿبخِ هؼیبسّبی ثب اػتفبدُ ػؼی ؿذُ اػت خْت ثشسػی اثْبهبت هزوَس،

ّب ثب سٍؽ تدضیِ ٍ تحلیل  وبسایی ثبًهٍ اص دیذگبُ ًْبد ػیبػت گزاس پَلی،  2ثبًىی

هیضاى اثش ّب هحبػجِ گشدد ٍ ٍ ثش حؼت ػشخوغ اعلاػبت اػتبًی ثبًه ًؼجت ّب هبلی

ّب ٍ ثی اًضجبعی پَلی ثش سؿذ التلبدی دس اػتبى ّبی ایشاى هَسد ثشسػی وبسایی ثبًه

 آصهَى گشدد:صیش  فشضیِ ّبی لشاس گیشد ٍ

 داسد. ایشاى ّبی اػتبى دس التلبدی تأثیش هثجت ٍ هؼٌبداسی ثش سؿذ  ّب ثبًه وبسایی 

 ّبی ایشاى داسد. اًضجبعی پَلی اثش هٌفی ٍ هؼٌبداسی ثش سؿذ التلبدی اػتبى ثی 

  3دٍسُ صهبًی دس اػتثٌبی اػتبى الجشص اػتبى وـَس ثِ  30اص دادُ ّبی  دس ایي هغبلؼِ

 اػتفبدُ ؿذُ اػت.  1385-1393

                                                           
1
 - Oks 

2
 - Bank Health Indicators 

3
اص عشیك هشاخؼِ ثِ هشوض آهبس ٍ هلالبت حضَسی ثب هؼئَلیي لاصم ثِ روش اػت دس صهیٌِ افضایؾ دٍسُ صهبًی ٍ ثِ سٍصتش ؿذى اعلاػبت   - 

 90هـخق ؿذ وِ اسلبم ػبل  1394اسصؽ افضٍدُ اػتبًی ػبل  هختلف الذاهبت همتضی كَست گشفت وِ پغ اص پی گیشی صیبد ٍ دسیبفت آهبس

ثِ دلیل  1380تَلیذ ؿذُ اػت ٍ اػذاد ایي خذٍل ثب اسلبم خذٍل دادُ ػتبًذُ ػبل  90ثب تدذیذ ًظش ٍ ثش اػبع خذٍل دادُ ػتبًذُ ػبل  94تب 

 َدُ ٍ  اهىبى اػتفبدُ اص اعلاػبت ایي دٍ خذٍل ثِ كَستّب لبثل همبیؼِ ًجتغییش گشٍُ ثٌذی ّب ٍ اػتفبدُ اص ٍسطى خذیذ خذٍل دادُ ػتبًذُ
ػشی صهبًی اهىبى پزیش ًوی ثبؿذ ٍ ّشگًَِ تدضیِ ٍ تحلیل ثب تدویغ اسلبم دٍ خذٍل اسائِ ؿذُ دس ػبیت هشوض آهبس اص لحبػ 

 . ثِ اعلاػبت ایي همبلِ هیؼش ًـذ 94التلبد ػٌدی اؿتجبُ ثَدُ ٍ لبثل تحلیل ٍ اػتٌبد ًوی ثبؿذ . لزا هتبػفبًِ اهىبى اضبفِ ًوَدى ػبل 
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 .  هزوري بز هباني نظزي و تجزبي2

هشٍسی ثش تبسیخچِ سؿذ التلبدی ًـبى هی دّذ وِ آدام اػویت اص پیـتبصاى ایي حَصُ 

هَخت تَخِ ثیـتش  3ٍى ًیَهيٍ  2، سهضی1ثؼذ اص ٍی، دیَیذ سیىبسدٍثبؿذ ٍ هی

ػلوبی التلبد ثِ ًبم دٍ تي اص التلبدداًبى ثِ همَلِ سؿذ التلبدی ؿذًذ. دس اداهِ 

ّبی ویٌضی سا ثب ػَاهل سؿذ  ( ًیض ػؼی ًوَدًذ تحلیل1946)5( ٍ دٍهبس1939)4ّبسٍد

هذل خذیذی سا ثب ًبم سؿذ ّبسٍد ٍ دٍهبس ثِ ًظبم ّبی  التلبدی تشویت ًوبیٌذ ٍ

(. ثؼذ اص  اسائِ تئَسی سؿذ ّبسٍد ٍ دٍهبس 1381التلبدی هؼشفی وٌٌذ )هحوذ صادُ اكل، 

ٍ 8(، وبع1956)7ٍ ػَاى6التلبدداًبًی هثل ػَلَ 1960تب  1950بیّ دس دِّ

( ٍ ساثشت ػَلَ  ثب هؼشفی ًظشیِ سؿذ ثشًٍضا یب سؿذ ًئَولاػیىی ثش 1965)9وَپوبًض

تبویذ ًوَدًذ ٍ هَخت آؿىبس 10اًجبؿت ػشهبیِ فیضیىی اّویت ًمؾ هَخَدی ػشهبیِ ٍ

ؿذًذ. )دسگبّی 11التلبدی پبیذاسػٌَاى ػبهل ًْبیی دس سؿذ  ؿذى تبثیش سؿذ فٌبٍسی ثِ 

ثیٌی  پیؾ دس12ًئَولاػیه (.  ثب تَخِ ثِ ضؼف اػبػی الگَّبی سؿذ1382ٍ لذیشی، 

ّبی فٌی  الگَ، یىؼبى دس ًظش گشفتي ًشخ سؿذ ثشای ّوِ التلبدّب ٍ ػذم تجییي پیـشفت

ثب تأویذ ثش 14ٍ ساثشت لَوبع13ّبی پل سٍهش دٍ التلبدداى ثِ ًبم 1980،دس اٍایل دِّ 

ّبی ًظشی  ٍ ػشهبیِ اًؼبًی ٍ هؼشفی التلبد فٌبٍسی، ثِ پیـشفت15ّب التلبد اًذیـِ

                                                           
1 - David Ricardo 
2 - Ramsey  
3 -Von Neumann 
4 - Roy Harrod 
5- Evsey David Domar 
6 - Robert Solow  
7 -Sowan 
8 - Cass  
9 - Koopmans 
10 -Accumulation 
11 -Sustained Economic Growth 
12 - Neoclassical growth model 
13 -Paul Romer 
14 -Robert Lucas 
15 -Economic of Ideas  
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ثِ  1خذیذی دس صهیٌِ سؿذ التلبدی دػت یبفتٌذ.وِ ایي ًظشیبت تَػظ  ساثشت ثبسٍ

ایي ادثیبت خذیذ سؿذ، ثِ ًبم تئَسی سؿذ  1990كَست ووی دسآهذ ٍ دس دِّ  

تىٌَلَطی، ثشًٍضا ًجَدُ ثلىِ تبثؼی اص هؼشفی گشدیذ وِ ثش اػبع آى پیـشفت 2دسًٍضا

ای وِ ػَاهل تأثیشگزاس ثش ّبی تحمیك ٍ تَػؼِ اػت ثِ گًَِ ػشهبیِ اًؼبًی ٍ ًیض فؼبلیت

ثب هؼشفی . (1383دٌّذ)هحوذی،  آى اص دسٍى التلبد، هىبًیضم سؿذ دسًٍضا سا ؿىل هی

ل تأثیشگزاس ٍ هذل سؿذ دسًٍضا، دسیچِ خذیذی ثشای تحمیمبت گؼتشدُ دس صهیٌِ ػَاه

ثشاًگیض ثش سؿذ التلبدی اص خولِ چگًَگی اثشگزاسی ثخؾ تَػؼِ هبلی ثش سؿذ   ثحث

ّبی هختلف، یه ساثغِ ػلی اص ػَی تَػؼِ هبلی ثش سؿذ التلبدی گـَدُ ؿذ ٍ پظٍّؾ

(، 1873)3ثبلْتالتلبدی سا ًـبى داد . اص ثؼذ تبسیخی التلبدداًبى صیبدی اص خولِ 

 7لَیي (، ویٌگ 1990ٍ)6(، گشیي ٍٍد ٍ خَاًٍَیچ1969)5ّیىض(، 1911)4اػچبهپتش

دس ( 1998)10(، ساخبى ٍ صیي گبلغ1996)9(، گبل تَیچ1994) 8(، خبپلی ٍ پبگب1993ًَ)

) اوغ، اًذ دس هَسد چگًَگی ساثغِ ثیي تَػؼِ ثخؾ هبلی ٍ سؿذ التلبدی ثحث ًوَدُ

وِ خذهبت هبلی فشاّن  ًوَد (، اػتذلال1911)11ثشای هثبل اٍلیي ثبس ؿَهپیتش(. 2001

ّبی پشٍطُ ّبی هبلی ؿبهل ثِ خشیبى اًذاختي پغ اًذاصّب، اسصیبثیؿذُ ثَػیلِ ٍاػغِ

التلبدی، هذیشیت سیؼه، ًظبست ثش ػولىشد هذیشاى ٍ تؼْیل هجبدلات، اص ضشٍسیبت 

( هؼتمذ ثَد وِ 1988)12ّبی فٌی ٍ تَػؼِ التلبدی اػت. ثش ػىغ، لَوبعًَآٍسی

ی هبلی دس ایدبد سؿذ التلبدی هْن ٍ تبثیشگزاس ًیؼتٌذ )خؼفشی ثخؾ ّب "اكَلا

تَاى ًتیدِ گشفت ، هیثب تَخِ ثِ دیذگبُ ّبی هتفبٍت فَق (.1386كویوی ٍ وبسدگش، 

                                                           
1 -Robert Barro 
2 -Theory of Endogenous Growth 
3 - Bagehot   
4 - Schumpeter 
5 - Hicks 
6 - Greenwood , Jovanovich 
7 - King , Levine 
8 - Jappelli , Pagano 
9 - Galetovic 
10 - Rajan , Zingales 
11 -Schumpeter 
12 -Lucas 
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ّبی هغشح ؿذُ تَػظ ػلوبی التلبد دس صهیٌِ استجبط تَػؼِ ثخؾ هبلی ثب وِ ًظشیِ

ّبی ػٌتی  سؿذ التلبدی دس خْت ٍ هیضاى استجبط ثب ّن اختلاف اػبػی داسًذ. دس هذل

خلَف هذل ػَلَ، تَػؼِ هبلی اص ّشدٍ سٍؽ ػشهبیِ فیضیىی ػشاًِ ٍ افضایؾ  سؿذ ثِ 

هب دس ثلٌذهذت ثش سؿذ التلبدی اثشگزاس ٍسی ثش دسآهذ ػشاًِ هؤثش اػت ا هیضاى ثْشُ

 (1973 )2ؿبٍ (،1969 )1گلذاػویتًیؼت اص ػَی دیگش هغبلؼبت التلبدداًبًی اص لجیل 

 تَػؼِ ٍ التلبدی سؿذ ثیي هثجت ّوجؼتگی ٍخَد یه (،1973)3هىیٌَى ٍ (1973

( دس ثیبى ًظشی ساثغِ ثیي 1997) 4لَیي(. 1381وٌذ)ًیلی ٍ ساػتبد،  سا تبئیذ هی هبلی

تَػؼِ هبلی ٍ سؿذ التلبدی، دٍ وبًبل ػوذُ ؿبهل تمَیت اًجبؿت ػشهبیِ ٍ ثْجَد 

گیشد. ثٌبثشایي ثش آٍسی سا ثشای اثشگزاسی تَػؼِ هبلی ثش سؿذ التلبدی دس ًظش هی في

اػبع دیذگبُ ًظشی لَیي، یىی اص وبسوشدّبی اػبػی تَػؼِ هبلی، ّوَاستش وشدى هؼیش 

اًذاص ثِ هخبسج  فضایؾ خشیبى تجذیل هٌبثغ پغتخلیق ثْیٌِ هٌبثغ ٍ ّوچٌیي ا

التلبدداًبى هؼتمذًذ تفبٍت التلبدّبی تَػؼِ  اص ّوچٌیي ثشخی ثبؿذ.گزاسی هی ػشهبیِ

یبفتِ ٍ تَػؼِ ًیبفتِ ًِ دس تىٌَلَطی پیـشفتِ، ثلىِ دس ٍخَد ثبصاسّبی هبلی یىپبسچِ، 

ثبصاسّبی هبلی ًمؾ  دس ایي هیبى(. 1393فؼبل ٍ گؼتشدُ اػت)احؼبًی ٍ ّوىبساى، 

ی هَسد ّب اخبصُ هی دٌّذ وِ ثِ ثَدخًِوبیٌذ ٍ ثِ ثٌگبُهْوی دس التلبد هذسى ایفب هی

ًیبص ثشای دًجبل وشدى پشٍطُ ّبی ػَدهٌذ )وِ خَدؿبى ثِ تٌْبیی لبدس ثِ تأهیي هبلی 

یت ّبی هبلی ثب تشاص وشدى ثبصدّی هَسد اًتظبس ٍ هذیشآًْب ًیؼتٌذ( دػت یبثٌذ. ٍاػغِ

وٌٌذ. ی پَل سا داسًذ ٍ اثشات ػیبػت پَلی سا تمَیت هیسیؼه، ًمؾ یه خلك وٌٌذُ

ای دس  ّبی ثؼیبس هْن ثبصاسّبی هبلی وِ خبیگبُ ٍیظُ دس ایي ساػتب یىی اص ثخؾ لزا

ٍ ثِ  یالتلبد یّب تیای دس وٌتشل فؼبل ًمؾ ػوذُثبؿٌذ وِ  ّب هی التلبد داسًذ، ثبًه

                                                           
1
 -Goldsmith 

2 -Shaw 
3 -McKinnon 
4 -Levine 
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. ؿجىِ گؼتشدُ ًوبیٌذیه فبیا ی وـَساختوبػ ی ٍلتلبدی اّب گشدؽ دسآٍسدى چشخ

حذالل ػِ ًمؾ  ی،ثبًه هشوض تیسثب هحَ یاػتجبس یهبل یّب ٍ هَػؼِ یتدبس یّب ثبًه

 یپَل یّب بػتیػ یاخشاٍ  هٌبثغ ٌِیثْ قیٍ تخل ضیتدْی، هجبدلات تدبس سًٍكاػبػی 

اص هشدم ٍ تلمی وشدى آى ّب  ػپشدُؿىلی وِ ثب دسیبفت  ثِداسًذ  سا ثش ػْذُ دس التلبد 

ثِ ٍ ثْشُ ٍ ػَد آى سا دسیبفت ٍ  دٌّذ لشم هی ِ دیگشاىآى سا ث ػٌَاى داسایی، ثِ

ای  ًگشؽ ٍاػغِلزا ثش اػبع دیذگبُِ  وٌٌذ.پشداخت هیػٌَاى ػَد   ثِّب  كبحجبى ػپشدُ

ػَْلت دس دسیبفت ٍ تَصیغ هٌبثغ سا دس خْت اػبػی ّب دٍ ًمؾ  ثبًه، یب ًگشؽ داسایی

(. 1389ثشػْذُ داسًذ)ًبهذاسی ٍ ّوىبساى، التلبد  كَست وبسا دس  ثٍِ  گزاسی شهبیِاهَس ػ

ّب، تدْیض هٌبثغ  دسًتیدِ ثش اػبع ایي دٍ ًمؾ، دٍ ٍظیفِ اكلی ٍ هْن ثبًه

ؿَد. ثب  )تَصیغ پَل( دس ًظش گشفتِ هی آٍسی پَل( ٍ دیگشی اػغبی تؼْیلات پَلی)خوغ

اػت ػوذُ ّش ثبًه ثشای پیـجشد ػولیبت خَد ثِ هٌبثغ ًمذی ًیبصهٌذ ػٌبیت ثِ ایٌىِ 

ذیشیت ثبؿذ ٍ ههیًمذیٌگی  ٍ ّب ٍام آٍسی هٌبثغ هبلی، خوغّب دس صهیٌِ  ػیبػت ثبًه

تخلیق هٌبثغ سا  ػیؼتن ثبًىی اص تدْیض تب ّبی فؼبلیتٍػیؼی اص  ثخؾ هٌبثغ ٍ هلبسف

 وِ دس ثبؿذهی آٍسی هٌبثغ هبلی ّبی خوغ سٍؽیىی اص خزة ػپشدُ . لزا یشدگهیش ث دس

ّب دس خزة  ثبًه ٍ اوثش تاػّب  ّبی هذیشیتی ثبًه ثشگیشًذُ ثخؾ هْوی اص ػیبػت

 ّب ؿذُ دس ثبًه  تخلیق هٌبثغ خزة ّوچٌیي .وٌٌذهیبثت لس ّنّبی ثیـتش ثب  ػپشدُ

ذاوثش حل ػبصی سیؼه ٍ لذاح هَختؿذُ   سیضی ّبی اػتجبسی ثشًبهِ اخشای ػیبػتٍ 

اص  ّب دس ًتیدِ ثبًه (.1390)الجشصی ٍ ّوىبساى،گشدد هی ّب ٍ وبسایی ثبًه ًوَدى ثبصدّی

ی ایي هٌبثغ ثش سؿذ التلبدی  ای ٍ تخلیق ثْیٌِ ساُ تدْیض ٍ تدویغ هٌبثغ ػشهبیِ

ّبی تدویغ  ّبی تَػؼِ هؤػؼبت هبلی ثبًىی ثش ؿبخق ثبؿٌذ یؼٌی ؿبخق اثشگزاس هی

ثبؿٌذ. ّب ًیض ثش سؿذ التلبدی هؤثش هی ٍسی آى اثشگزاس اػت ٍ ایي ؿبخق ػشهبیِ ٍ ثْشُ

ًوبیٌذ ٍ ثِ گیشًذگبى هٌتمل هی اًذاصوٌٌذگبى ثِ ٍام سا اص پغ ًظبم ثبًىی وبسا، ػشهبیِ

ٍسی  وٌذ. ّشچِ ثْشُ گزاسی هَلذ ٍ ػَدآٍس ّذایت هی ّبی ػشهبیِ ػوت پشٍطُ

فشد ٍ ّوىبساى، )فشاّبًیگزاسی ثیـتش ؿَد، ًشخ سؿذ التلبدی ثبلاتش خَاّذ سفت ػشهبیِ
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 ًیبص هَسد هٌـبثغ آٍسدى فـشاّن ثـبّب  ثبًه( 1973)1ؿبٍ ٍیٌَى هـى(. اص دیذگبُ 1394

ثبؿٌذ.  هی التلـبدی سؿـذ ثـش تأثیشگـزاسی ثـِ لـبدس، ٍالؼـی گزاسی ػشهبیِ ثـشای

هؼتمذ اػت وِ ًمؾ ثبصاسّبی هبلی دس سؿذ التلبدی تبوٌَى ثؼیبس غلَآهیض روش 2لَوبع

دس سؿذ  ؿذُ اػت. اصًظش اٍ ثبصاسّبی هبلی دس ثْتشیي ٍضؼیت خَد ًیض خبیگبُ وَچىی

ّب اص عشیك  ًوبیذ وِ ثبًه ( ػٌَاى هی1984)3دیبهًَذ(. 1388)هؤتوٌی ،  التلبدی داسًذ

ّبی  گزاساى، پبییي آٍسدى سیؼه ًمذیٌگی، وبّؾ ّضیٌِ تأهیي ًمذیٌگی ثشای ػشهبیِ

ّبی هـبسوتی هَخت تخلیق پشتفَی ثِ  تحشن هٌبثغ ٍ ّوچٌیي اػوبل وٌتشل

تؼْیلات ( 1987) 4ثشاًؼَى گشدد. اص ًظشٍسی ثیـتش هی ثْشُگزاسی ثب  ّبی ػشهبیِ گضیٌِ

ّبی  تَلیذی ٍ فشكت عَس هؼـتمین ٍ غیشهؼـتمین ثـش اؿـتغبل ٍاحـذّبی اػتجـبسی ثِ

كَست ػشهبیِ دس  . تضسیك اػتجبسات پَلی ثِ خشیبى تَلیذ)ثِاػت ؿغلی خذیذ تأثیشگزاس

گشدد افضایؾ اؿتغبل هی ػجت هذت ثِ دلیل ثبثت ثَدى حدن ػشهبیِ گشدؽ( دس وَتبُ

ؿَد، تغییشات  اهب دس ثلٌذهذت وِ خشیبى ٍام ٍ اػتجبس تجذیل ثِ ػشهبیِ ثبثت هی

تَاًذ ػبهلی دس خْت سؿذ  هی ،ّوشاُ داسد وِ ثب استمبی داًؾ فٌی تىٌَلَطیىی سا ثـِ

هؼتمذ اػت وِ  (1992)5ػٌت پل(. 1393هحوذ ًظاد ٍ ّوىبساى، )ثبؿذالتلبدی 

هبلی وـبساتش، هَخـت ثْجـَد ویفیـت ػشهبیِ گزاسی ٍ تؼشیغ سؿذ التلبدی ثبصاسّبی 

( دس هغبلؼِ خَد دسیبفتٌذ یه 1993)6(. ویٌگ ٍ لَیي1388ؿًَذ)ساػخی ٍ سًدجش، هی

یه استجبط هثجت هیبى اػتجبسات ثبًىی ٍ سؿذ التلبدی ٍخَد داسد. ّوچٌیي هغبلؼِ 

گشی یىـی اص ػَاهـل هْن  یك ٍاػغِدّذ تخلـیق ثْیٌـِ هٌـبثغ اص عش آًبى ًـبى هی

 سؿـذ التلـبدی اػـت.

                                                           
1 - McKinnon and Shaw 
2 - Lucas 
3 - Diamond 
4 - Branson 
5 - Saint-Paul 
6 - King and Levine 
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 .  هزور پیشینه تجزبي داخلي2-1

( دس پظٍّؾ خَد ثب ػٌَاى تَػؼِ هبلی ٍ سؿذ التلبدی دس ایشاى، ػْن 1383ًظیفی )

سا ثِ ػٌَاى   GDPاػتجبسات اػغب ؿذُ تَػظ ػیؼتن ثبًىی ثِ ثخؾ خلَكی اص 

یدِ گشفت وِ تَػؼِ هبلی اثش هٌفی ثش سؿذ ؿبخق تَػؼِ هبلی اًتخبة ًوَد ٍ ًت

( دس هغبلؼِ خَد ثب ػٌَاى تبثیش 1387دلالی اكفْبًی ٍ ّوىبساى ) التلبدی داسد.

ّبی هبلی ثش سؿذ التلبدی ایشاى دسیبفتٌذ وِ ساثغِ ثیي ثبًه )ًؼجت هیضاى ٍاػغِ

تَػظ اػتجبسات اػغبیی تَػظ ثبًه ّبی تدبسی ٍ تخللی ثِ ول اػتجبسات اػغبیی 

ػیؼتن ثبًىی ٍ ثبًه هشوضی ( ٍ سؿذ  التلبدی دس ایشاى هٌفی ٍ هیضاى اثشگزاسی آى 

( دس پظٍّؾ خَد ثب ػٌَاى تبثیش 1388خؼفشی كویوی ٍ ّوىبساى ) ثؼیبس ًبچیض اػت.

تَػؼِ هبلی ٍ آصادػبصی تدبسی ثش سؿذ التلبدی ایشاى دسیبفتٌذ وِ ًؼجت حدن 

ِ ػٌَاى ؿبخق تَػؼِ هبلی اثش هثجت ٍ هؼٌی داسی ًمذیٌگی ثش تَلیذ ًبخبلق داخلی ث

( دس هغبلؼِ خَد ثب ػٌَاى تبثیش 1392ثْشاهی ٍ ّوىبساى ) ثش سؿذ التلبدی ایشاى داسد.

اػتجبسات ثبًىی ثش سؿذ التلبدی دس وـَسّبی هٌتخت دس حبل تَػؼِ ثب اػتفبدُ اص 

ش هٌفی ٍ هؼٌبداسی دسیبفتٌذ وِ اػغبی اػتجبسات ثبًىی ثش سؿذ التلبی اث GMMسٍؽ 

( ثب ثشسػی اثش تَػؼِ هبلی ثش سؿذ التلبدی ٍ همبیؼِ 1392. اثًََسی ٍ تیوَسی )داسد

ّب اثش هٌفی  ّبی تَػؼِ هبلی ثبًه دسیبفتٌذ وِ ؿبخق  OECD ٍUMIثیي وـَسّبی 

( 1394فشاّبًی فشد ٍ ّوىبسى)داسی ثش سؿذ التلبدی وـَسّبی هٌتخت داسد.  ٍ هؼٌی

تأثیش هؤػؼبت هبلی ثبًىی ٍ غیشثبًىی اػلاهی ثش سؿذ التلبدی  ثب ػٌَاىدس هغبلؼِ خَد 

تـشیح ًوَدًذ وِ هؤػؼبت هبلی ثبًىی ٍ غیش ثبًىی اص عشیك تدویغ ٍ تدْیض  ایشاى

گزاسی، ثبػث اًجبؿت  اًذاصّب ٍ ثب اػغبی تؼْیلات ثِ هتمبضیبى دس اهش ػشهبیِ پغ

گزاسی، افضایؾ تَلیذ ٍ ثْجَد سؿذ  بیِگشدًذ وِ ایي اهش ػجت افضایؾ ػشه ػشهبیِ هی

( دس پظٍّؾ خَد ثب ػٌَاى هغبلؼِ تدشثی 1395ؿَد. اثشاّیوی ٍ ّوىبساى) التلبدی هی

ایشاى( دسیبفتٌذ وِ ًؼجت ػپشدُ هَثش  تَػؼِ ویفی ًظبم هبلی ثش سؿذ التلبدی )هَسد
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تجغ آى ثش ثِ ػٌَاى تَػؼِ ویفی ًظبم هبلی اثش هٌفی ثش هَخَدی ػشهبیِ ػشاًِ ٍ ثِ 

 سؿذ التلبدی هی گزاسد.

 

 

 

 پیشینه تجزبي خارجي  ي بز.  هزور2-2

 اػتفبدُ اص دس هغبلؼِ خَد ثب ػٌَاى اهَس هبلی ٍ هٌبثغ سؿذ ثب (2000 )1ّوىبساى ٍ لَیي 

 تأثیش سؿذ التلبدی ثش هبلی، تَػؼِ دادًذ وِ ًـبى ،یبفتِ تؼوین  سٍؽ گـتبٍسّبی

( دس هغبلؼِ خَد ثب ػٌَاى ثبصاس ػْبم، ثبًه ٍ سؿذ 2007)2ًبوَس ٍ لضًَیداسد.  هثجت

ثشسػی  هَسدسا  وـَس ػضَ هٌغمِ هٌب 11 اثش تَػؼِ هبلی ثش سؿذ التلبدی دسالتلبدی 

ّب  ثبًه ٍ اگش داسد یِ تَػؼِ هبلی اثش ًبچیضی ثش سؿذ التلبدًتیدِ گشفتٌذ و دادًذ لشاس

اثش هٌفی خَاّذ  هبلی ثش سؿذ التلبدی، تَػؼِ گیشدثشسػی لشاس  تٌْبیی هَسد  سا ثِ

تَػؼِ ثخؾ هبلی ٍ سؿذ پبیذاس ای تحت ػٌَاى  ( دس هغبلؼ2007ِ)3سیتبة. داؿت

افضایؾ ػجت تَػؼِ ثخؾ ثبًىی  وِدسیبفت  ّوگشایی هٌغمِ بصاسّـبیثالتلبدی دس 

( ثب ثشسػی ًمؾ اػتجبسات ثبًىی ثش 2013)4. اًٍذس ٍ اٍصیل دسینؿَد سؿذ التلبدی هی

ًتیدِ گشفتٌذ وِ اػتجبسات اسایِ  2010تب  1992ذ هحلی وـَس تشویِ دس دٍسُ صهبًی سؿ

ٍ 5ّبی تدبسی اثش هثجت ٍ هؼٌبداسی ثش سؿذ التلبدی داسًذ.گبفئَؿذُ تَػظ ثبًه

ای ثب ػٌَاى سلبثت دس ثخؾ ثبًىی ٍ سؿذ التلبدی ثش اػبع  ( دس هغبلؼ2014ِ)6هبصٍچی

دُ اص ؿبخق اػتجبسات داخلی ثِ ثخؾ خلَكی الوللی ٍ اػتفباػبع پٌل هـبّذات ثیي

                                                           
1
 - Levine, Loayza, N and T, Beck 

2
 - Naceur, S. Ghazouni, S.  

3
 -   Ritab 

4
 - Onder,Zeynab. Ozyildirim, Suheyla 

5
 - Gaffeo 

6
 - Mazzocchi 
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 ٍػیلِ  ثِ ؿذُ ساًذُ  ّبی ثبًه وبسایی دس ّب ًـبى دادًذ وِ افضایؾثشای ثخؾ ثبًه

ٍ 1استجبط لَی ٍ ثبلایی داسد. ثًَگیٌی التلبدی ٍالؼی سؿذ ثب ؿذیذ ّبی سلبثت

ای ثب ػٌَاى تَػؼِ هبلی ٍ سؿذ التلبدی: ًمؾ ثبًه ّبی  ( دس هغبلؼ2017ِّوىبساى)

دسیبفتٌذ وِ اػتجبسات ثبًىی هَخت افضایؾ سؿذ  CESEEخبسخی دس وـَسّبی 

( دس هغبلؼِ ای ثب ػٌَاى اسصیبثی ساثغِ 2017)3ٍ ولذاة2ؿَد. ػبوؼًٍََا  التلبدی هی

ّبی ثبًىی سؿذ التلبدی دسیبفتٌذ وِ ؿبخقّبی تدبسی لتًَی ٍ ثیي الذاهبت ثبًه

 ػجت  افضایؾ سؿذ التلبدی هی ؿَد.

 .  روش تحقیق3

 .  تصزیح هدل3-1

ّبی التلبدی ثش اػبع تبثغ تَلیذ وبة داگلاع وِ تَػظ اوثش تدضیِ ٍ تحلیل

ٍ ثش پبیِ دٍ فشم ثشاثش یه ثَدى وـؾ 5ٍ ثب ووه سیبضی داًی ثِ ًبم وبة4داگلاع

تَلیذ دسعَل صهبى ثبثت ٍ ّوچٌیي ػْن ثبثت ػَاهل تَلیذ ثٌب ؿذُ  خبًـیٌی ػَاهل

هذل هَسد اػتفبدُ دس ایي (. لزا 1394گیشد)اثًََسی ٍ گشهبثی،اػت هَسد ثشسػی لشاس هی

داگلاع ثَدُ ٍ ؿجیِ -ّبی سؿذ دسًٍضا ٍ دس چبسچَة تبثغ وبةهغبلؼِ ثش اػبع هذل

 ( اػت:1كَست ساثغِ ) ثِ 6هذل سؿذ ػَلَ

Y=A (L)
α
 (K) 

(1-α)                               
(1)                                                      

( اػت وِ تبثؼی اص Gدٌّذُ تَلیذ ول)سؿذ تَلیذ ًبخبلق داخلی   ، ًـبىYدس ایي هؼبدلِ

A  ،تىٌَلَطیL 7ٍسی ًیشٍی وبس، ثْشُ) ًیشٍی وبس
LP   )  ٍK ػشهبیِ فیضیىی 

8فیضیىی، هَخَدی ػشهبیِ)
CAP،) .ّوچٌیي  اػت Aؿبخق  تىٌَلَطی تبثؼی اص

                                                           
1
 - Bongini 

2 -Saksonovaa 
3 -Koļedab 
4 - Douglass 
5  - Cobb 
6.- Solow,Robert M.  
7 - Labor Productivity 
8 - Capital 
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 ّب ثبًه 3ؿبخق ویفیت داسایی(، MII)2اًضجبعی پَلی (، ؿبخق ثیEFF)1وبسایی

(NPLػشهبیِ اًؼبًی ،)4(EDUؿبخق فلاوت ،)5 (MIضشیت خیٌی ٍ )6(GIN ):اػت 

 اػت:
B1 B2 B3 B4 B5 B6

0(EFF, MII, NPL, EDU, MI, GIN)=A EFF MII NPL EDU MI GIN (2)A f

   
 گشدد:ثلَست هؼبدلِ صیش ثشآٍسد هی( لگبسیتن عجیؼی گشفتِ ؿَد، 1اگش اص دٍ عشف هؼبدلِ )

0 1 2 it 3 it 4 it 5 it

6 it 7 8

+ logEFF + logMII + logNPL + logEDU + logMI

            + logGIN + log log (3)

it it

it it it

G

LP CAP u

     

  



 
 

0وِ دس آى  0log A .اػت 

 .  هتغیزها و جوع آوري داده هاي هدل3-2

 گشدًذ :هتغیشّبی هذل ثلَست صیش هؼشفی هی

 (:EFF)7شاخص کارایي

 وبسگیشی یىی اص ٍ ثِ ّبی هبلی ٍ تحلیل ًؼجت دس ایي پظٍّؾ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ تدضیِ 

ثش اػبع وِ  8هذیشیت ثبًىی ثب ػٌَاى ؿبخق ویفیتػلاهت  ّبی هؼیبسّبیؿبخِ صیش

 11الوللی پَل دس كٌذٍق ثیي 10وولض ٍ ثش پبیِ الگَی 9ؿذُ تَػظ ایَاًض هؼیبسّبی هؼشفی

-گشدد. ثش اػبع ایي ؿبخق،وبسایی ثبًه ّب هحبػجِ هی وبسایی ثبًه ،12ؿذُ اػت هؼشفی

                                                           
1 - Efficiency  Index 
2 - Monetary indiscipline Index 
3 - Asset Quality 
4 -Human Capital 
5 -Misery index 
6 -Gini Coefficent 
7
 -Efficiency  Index 

8
 - Management Quality 

9
 - Evans,Owen;M.Leone,Alfredo;Gill,Mahinder and Hibers,PAUL  

10
 -CAMELS 

11
 هشاخؼِ فشهبئیذ. www.imf.org/external/np/sta/fsi/eng/fsi.htmثشای هغبلؼِ ثیـتش ثِ آدسع  - 

 (.1392احوذیبى ، اػظن ) همبلِ ثِ ًگبُ وٌیذ ثشای هغبلؼِ ثیـتش  -12

http://www.imf.org/external/np/sta/fsi/eng/fsi.htm
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ثِ كَست دسكذ دس ًظش  1ّب پغ اص وؼش ػپشدُ لبًًَیّب ًؼجت تؼْیلات ثِ ػپشدُ

 اػتفبدُ هبلی دس دٌّذُ وبسایی ٍ تَاًبیی ػیؼتن ًـبى ًؼجت ایي چَى2گشفتِ ؿذُ اػت

( ٍ 1386تشاصًبهِ ثبًه هشوضی (هی ثبؿذ  تؼْیلات اػغبی ثشای  ّب ػپشدُ اص اػتفبدُ

ّب ّب ٍ  هیضاى فؼبلیت ثبًه ّب دس خزة هٌبثغ ٍ تخلیق آى ثِ داساییهیضاى وبسایی ثبًه

گشی ٍخَُ سا ًـبى هی دّذ ٍ ًحَُ هذیشیت ٍ چگًَگی تخلیق هٌبثغ  ٍاػغِدس اهش 

وٌذ. ّوچٌیي ؿبخق  ّب دس اػغبی تؼْیلات سا ثیبى هیؿذُ اص هحل ػپشدُ آٍسی  خوغ

دّذ یؼٌی  ًـبى هی سا ّب وبسایی، ًؼجتی اػت وِ ظشفیت خلك تؼْیلات اص هحل ػپشدُ

ّبی ثبًه  اًذ ثب تَخِ ثِ ػیبػت تَاًؼتِافضایؾ ایي ًؼجت ثیبًگش آى اػت وِ ثبًه ّب 

ّب، تؼْیلات ثیـتشی سا خلك ًوبیٌذ ٍ دس اختیبس افشاد هختلف  هشوضی اص هحل ػپشدُ

  (. 1392خبهؼِ لشاس دٌّذ)احوذیبى ،

 :(MII)3شاخص بي انضباطي پولي

ّبی تدشثی ثجت ؿذُ دس ادثیبت ثبًىذاسی ، ثبیذ تب ّبی ًظشی ٍ تَكیِهغبثك ثب یبفتِ"

حذ اهىبى ٍ خض دس هَاسد ثحشاًی اص ثِ وبسگیشی هٌبثغ ثبًه هشوضی ثِ ػٌَاى آخشیي 

پشّیض ؿَد. هْوتش آى اػت وِ هٌبثغ ثبًه هشوضی ثشای سفغ هَلت ٍ 4هشخغ ٍام دٌّذُ

ی لاصم دس اختیبس ّب پیؾ ثیٌی ؿذُ اػت ٍ ثبیذ ثب اخز ٍثیمًِیبص هـشٍط ًمذیٌگی ثبًه

ّب تَػظ ثبًه هشوضی ، ثِ ؿىل اًفؼبلی شی هضهي هٌبثغ ثبًهآًْب لشاس گیشد. تبهیي وؼ

تشیي تْذیذ اػوبل ّبی پَلی دس ایشاى ٍ خذیٍ ثذٍى اخز ٍثیمِ، اص هْوتشیي آػیت

اًضجبط دس ثبصاس پَل اػت. هغبثك آًچِ دس التلبد ایشاى دس خشیبى اػت ثشداؿت اص هٌبثغ 

ّب اػت. ثِ عَس مذیٌگی ثبًهثبًه هشوضی یىی اص هٌبثغ دس دػتشع تبهیي وؼشی ً

ّب ثِ ثبًه هشوضی دّذ ثذّی ثبًهًـبى هی 1393هثبل ثشسػی آهبسّبی پَلی دس اػفٌذ 

فشاتش اص هجبلغ ػپشدُ لبًًَی تَدیغ ؿذُ ًضد ثبًه هشوضی اػت ٍ ًشخ هَثش رخیشُ لبًًَی 

                                                           
1
 - Lone to deposit  ratio 

2
 دس ّش اػتبى اػتفبدُ ؿذُ اػت. ّب ثشای هحبػجِ ایي ًؼجت اص اعلاػبت ػشخوغ ثبًه - 

3
 - Monetary Indiscipline  Index 

4 -Lender of last resort(LLR) 
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خت دّذ ػلاٍُ ثش ثبصپشدادس ػول هٌفی ؿذُ اػت .ایي ًتیدِ ثِ عَس ضوٌی ًـبى هی

ّب ، هٌبثغ دیگشی ًیض ثِ كَست اضبفِ ی لبًًَی ثبًههٌبثغ هؼذٍد اص هحل ػپشدُ

)ّوتی، "ثشداؿت ٍ تؼْیلات )ثِ هٌظَس خجشاى وؼشی هٌبثغ( ثِ آًْب پشداخت ؿذُ اػت

(. ثش ایي اػبع ثب ػٌبیت ثِ ایٌىِ دس همبلات ٍ پظٍّؾ ّبی ػبیش هحممبى، تبوٌَى 1394

 دس ایي هغبلؼِ ػؼی ؿذُ اػت گشفتِ ًـذُ اػت ًظش دس لیاًضجبعی پَهؼیبسی ثشای ثی

ّب ًضد ثبًه ّبی ثبًهاًضجبعی پَلی ثب هفَْم اضبفِ ثشداؿتثشای اٍلیي ثبس، ؿبخق ثی

هشوضی هؼشفی گشدد لزا خْت ووی ًوَدى ایي ؿبخق ٍ ًـبى دادى چگًَگی ػولىشد 

ػپشدُ لبًًَی ثش اػبع ّبی ثبًىی پغ اص وؼش ثبًه هشوضی، ًؼجت تؼْیلات ثِ ػپشدُ

تب   1385ّبی ّب ٍ ثشای ول وـَس ثیي ػبلّبی ّوِ اػتبىػشخوغ اعلاػبت ثبًه

 آى ثِ كَست صیش اسائِ هی گشدد:  1هحبػجِ ؿذُ اػت وِ ًوَداس تَكیفی 1393

 

 
 هنبع هحاسبات هحقق

                                                           
1
تَخِ ثِ هحذٍدیت ّبی هَخَد دس همبلِ، اهىبى اسائِ ًوَداس تَكیفی اػتبًی ٍخَد ًذاؿت لزا ثب هیبًگیي گشفتي دادُ ثب  - 

 ّبی اػتبًی، اعلاػبت ول وـَس هلان هؼشفی ؿبخق لشاس گشفتِ اػت .
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 100ّب ًؼجت هزوَس ثبلای  ّوبًگًَِ وِ دس ًوَداس فَق هـَْد اػت دس  ثیـتش ػبل

ٍ حىبیت اص  1دسكذ سا ًـبى هی دّذ وِ ثؼیبس فشاتش اص اػتبًذاسدّبی ثیي الوللی اػت

سا  )دٍلت ًْن ٍ دّن(1391تب  1385ّبی وبّؾ التذاس لبًًَی ثبًه هشوضی ثیي ػبل

ّبی هشوضی ثِ هٌظَس هحذٍد ًوَدى سیؼه ًمذیٌگی ٍ داسد. ثب ػٌبیت ثِ ایٌىِ ثبًه

ثغ خَد سا فمظ ثشای سفغ ووجَد  ًمذیٌگی ثؼیبس وَتبُ هذت خلَگیشی اص افضایؾ آى، هٌب

ّب، دس اختیبس آًبى هی گزاسًذ ٍ ثِ ّیچ ٍخِ دس افك فشاتش اص چٌذ سٍص ٍ ثشای خجشاى ثبًه

( دس ایي 1394گشدد)ّوتی،ّب ، ایي هٌبثغ ثِ آًبى اػغب ًویاػؼبس یب ٍسؿىؼتگی ثبًه

لتلبدی وـَس ٍ اغوبم اص اػتبًذاسّبی همبلِ ػؼی ؿذُ اػت ثب دسًظش گشفتي ؿشایظ ا

ثیي الوللی حبون ثش ػیؼتن ثبًىذاسی، حذاوثش ثشداؿت اص حؼبة ّبی هزوَس، ًشخ 

ػپشدُ لبًًَی دس ًظش گشفتِ ؿَد ثِ ػجبستی دیگش یه ثبًه حذاوثش هی تَاًؼتِ اػت تب 

م دسكذ، ػذ 100ّبی خَد سا ٍام دّذ یؼٌی ثشای اػذاد ثبلای دسكذ اص ػپشدُ 100

سػبیت لَاًیي ٍ اػتبًذاسدّبی ثیي الوللی ثبًىی اص عشف ثبًه هشوضی كَست گشفتِ 

اًضجبعی پَلی، ثب اػتفبدُ اػت. لزا دس ایي هغبلؼِ ثشای هؼشفی ؿبخق خذیذی ثِ ًبم ثی

دسكذ ًؼجت تؼْیلات ثِ ػپشدُ ثبًه ّب پغ اص  100اص یه هتغیش هدبصی، اػذاد ثبلای 

دسكذ ًؼجت هزوَس دس ػذد كفشضشة  100یه ٍ اػذاد صیش وؼش ػپشدُ لبًًَی دس ػذد 

 ثِ دسكذ هحبػجِ گشدیذُ اػت .( MII)اًضجبعی پَلیؿذُ اػت ٍ هتغیش ثی

 (: CAP)2هوجودي سزهایه فیشیکي

ّبی ثب ػٌبیت ثِ ایٌىِ ثِ دلیل هـىلات فٌی ٍ اخشایی، هَخَدی ػشهبیِ ثشای اػتبى

ّب ثِ خبی ایي هتغیش، هتغیشّبی خبیگضیٌی وـَس هحبػجِ ًـذُ اػت ٍ دس اوثش پظٍّؾ

اص لجیل ثَدخِ ػوشاًی یب تؼْیلات اػتبًی ٍ ... اػتفبدُ گشدیذُ اػت دس ایي همبلِ ثشای 

 3اٍلیي ثبس ػؼی ؿذُ اػت ثب اػتفبدُ اص اعلاػبت ٍ آهبس هَخَد وـَس، اص سٍؿی خذیذ

                                                           
1
 (.1391ثشای هغبلؼِ ثیـتش ًگبُ وٌیذ ثِ اػفٌذیبسی،هشضیِ ، اوجشی ،عبّشُ،) - 

2
 - Capital 

3
 (.1384سخَع وٌیذ ثِ اهیٌی ٍ ًـبط)ثشای هغبلؼِ ثیـتش - 



 

 ....................هاي ایزاى انضباط پولي بز رشد اقتصادي استاى اثزات کارایي بانکي و 

.......167 

 

ثشای هحبػجِ هَخَدی ثشای ثشآٍسد هَخَدی ػشهبیِ اػتبًی اػتفبدُ گشدد. دس ایي سٍؽ 

ػشهبیِ اػتبًی، اثتذا ثب اػتفبدُ اص خذٍل تـىیل ػشهبیِ ثبثت ًبخبلق ول وـَس وِ 

ّبی ثبًه هشوضی هحبػجِ هی ؿَد، ػْن ثخؾ خلَكی ٍ دٍلتی اص تَػظ اداسُ حؼبة

تـىیل ػشهبیِ هحبػجِ ؿذُ اػت، ػپغ ػْن ّبی هزوَس دس آهبس هَخَدی ػشهبیِ 

)هحبػجِ ؿذُ تَػظ ثبًه هشوضی( ضشة  1390ثبثت ػبل التلبد ایشاى ثِ لیوت 

گشدیذُ اػت ٍ ػْن ثخؾ خلَكی ٍ دٍلتی اص هَخَدی ػشهبیِ ول وـَس ثذػت آهذُ 

اػت. دس اداهِ ثب اػتفبدُ اص آهبس اسصؽ افضٍدُ اػتبًی هشوض آهبس، ػْن اسصؽ افضٍدُ ّش 

ػجِ هَخَدی ػشهبیِ اػتبى اص اسصؽ افضٍدُ ول وـَس هحبػجِ گشدیذُ اػت ٍ ثشای هحب

ثخؾ خلَكی ّش اػتبى، ایي ػْن دس هَخَدی ػشهبیِ ثخؾ خلَكی ول وـَس 

ضشة ؿذُ اػت. ّوچٌیي، آهبس ثَدخِ ػوشاًی اػتبًی هشوض آهبس ًیض، ػْن ثٌذی ؿذُ ٍ 

ػْن ّشاػتبى اص ثَدخِ ػوشاًی ثذػت آهذُ اػت. ػپغ ػْن ثَدخِ ػوشاًی ّش اػتبى 

ول وـَس ضشة ؿذُ اػت ٍ هَخَدی ػشهبیِ ثخؾ  دس هَخَدی ػشهبیِ ثخؾ دٍلتی

دٍلتی ّش اػتبى هحبػجِ گشدیذُ اػت. دس ًْبیت هَخَدی ػشهبیِ ثخؾ دٍلتی ٍ ثخؾ 

خلَكی اػتبًی ثب ّن خوغ ؿذُ ٍ هَخَدی ػشهبیِ اػتبًی ثشآٍسد گشدیذُ اػت وِ 

  ثشآٍسد كَست گشفتِ ّیچگًَِ اسیجی ثب هَخَدی ػشهبیِ ول وـَس ًذاسد.

وِ یىی اص صیش ؿبخِ ّبی  (NPL)1پظٍّؾ ثشای هحبػجِ ؿبخق ویفیت داسایی دس ایي

ؿبخق ّبی ػلاهت ثبًىی اػت، اص ؿبخق ًؼجت هغبلجبت غیشخبسی ثِ ول تؼْیلات 

، اص 3ثشای هؼشفی ؿبخق ػشهبیِ اًؼبًی اػتفبدُ ؿذُ اػت.ثِ كَست دسكذ  2اػغبیی

اػتفبدُ گشدیذُ اػت.   (EDUثِ ػٌَاى  ًوبیٌذُ ؿبخق آهَصؽ )  4ًشخ ثبػَادی

، وِ اص تمؼین اسصؽ 1390( ثِ لیوت ثبثت ػبلLP)5ٍسی ًیشٍی وبس ؿبخق ثْشُ "ضوٌب

                                                           
1 -Asset Quality 
2 - Non-Performing Loans (NPLs) 
3 -Human Capital Index 
4 - Literacy rate 
5 - Labor Productivity 
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ثش تؼذاد ًیشٍی ؿبغل ّش اػتبى هحبػجِ هی  1390ّب ثِ لیوت ثبثت ػبل  افضٍدُ اػتبى 

گشدد، هؼشف ًیشٍی وبس هی ثبؿذ. دسایي هغبلؼِ ثشای اسصیبثی اثش تَصیغ دسآهذ ثش سؿذ 

( MI)1( ٍ ّوچٌیي ؿبخق فلاوتGINلبدی اػتبى ّب، اص ضشیت خیٌی اػتبًی)الت

ّب( اػتفبدُ ؿذُ اػت. سؿذ التلبدی  اػتبًی)هدوَع دٍ هتغیش ًشخ تَسم ٍ ثیىبسی اػتبى

 uاػت: ًوبد  1390ّب ثِ لیوت ثبثت ػبل(، تَلیذًبخبلق داخلی اػتبىGّب )اػتبى

 1385صهبًی  دٍسُدس  . اعلاػبت لاصمدٌّذُ اػتبى ٍ صهبى ّؼتٌذ ًـبى i  ٍt خولِ خغب،

سؿذ التلبدی، ًشخ ّبی هشتجظ ثب  دادُ ؿذُ اػت: آٍسی  اػتبى خوغ 30ثشای 1393تب 

هشوض آهبس ٍ ّبی آهبسی  اص هدوَػِ دادُ ٍسی ًیشٍی وبس ٍ ضشیت خیٌیثبػَادی، ثْشُ

ّب ٍ ثی اًضجبعی پَلی اص ثبًه هشوضی  ثبًهاعلاػبت هشثَط ثِ وبسایی ٍ ویفیت داسایی 

ٍ لگبسیتن هَخَدی ػشهبیِ اػتبًی ٍ ؿبخق ػت خوَْسی اػلاهی ایشاى دسیبفت ؿذُ ا

 (1)خذٍلفلاوت ثش اػبع اعلاػبت هشوض آهبس ٍ ثبًه هشوضی هحبػجِ گشدیذُ اػت. 

 :دّذ سا ًـبى هی ًتبیح آهبس تَكیفی هتغیشّب

 

دسكذ، ؿبخق وبسایی 4.46  ّبهتَػظ هتغیشّبی سؿذ التلبدی اػتبى( 1خذٍل) عجك

 32دسكذ، ؿبخق فلاوت  82دسكذ، ًشخ ثبػَادی  10.8دسكذ، ویفیت داسایی  128

                                                           
1 -Misery index 

ثیي دٍ هتغیش دسكذ هتغیش اػت، اهب ٍخَد ّوخغی  235دسكذ تب  60اگشچِ اسلبم وبسایی ثبًه ّب ثشای ّش اػتبى هتفبٍت ٍ اص حذٍد  - 2

 .ثبؿذوبسایی ٍ ثی اًضجبعی پَلی اختٌبة ًبپزیشهی

 اه( : آهار توصیفي هتغیز1جدول )

 G EFF MII2 NPL EDU LP MI GIN CAP 

Mean 46/4  54/127  20/107  78/10  66/81  04/292  89/31  370/0  553931 

Median 88/3  94/123  94/123  50/10  82/81  24/190  65/29  372/0  333547 

Maximum 79/86  90/234  90/234  50/21  01/97  72/1637  70/53  481/0  4060645 

Minimum 21/32-  88/59  0 84/3  32/57  38/96  80/7  141/0  86405 

Std. Dev. 90/11  32/35  28/65  40/3  89/5  38/268  96/8  051/0  665250 

Observations 270 270 270 270 270 270 270 270 270 
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، ثْشُ ٍسی ًیشٍی وبس  0.37دسكذ، ضشیت خیٌی  107دسكذ، ثی اًضجبعی پَلی 

 هیلیبسد سیبل ثَدُ اػت. 553931ٍاحذ ٍ هتَػظ هَخَدی ػشهبیِ اػتبًی  292.04

 .   بزآورد هدل4

 اػتفبدُ 1هتغیشّب اص آصهَى سیـِ ٍاحذ خْت ثشسػی ایؼتبیی سد هذل، اثتذاثشای ثشآٍ

2 چَ آصهَى سیـِ ٍاحذ لَیي، لیي ٍ اص حبكل ًتبیح گشدیذ وِ
(LLC)  توبم ثشای 

 ثِ ًـبى داد وِ ّوِ هتغیشّب دس ػغح ایؼتب ّؼتٌذ.دس اداهِ هَسد اػتفبدُ هتغیشّبی

ًَع سٍؽ ثشآٍسد )حذالل  تؼییي لیوش ثشای Fآصهَى اثتذا( 1) هؼبدلِ ثشآٍسد هٌظَس 

 فشضیِ ؿذُ  هحبػجِ F آهبسُ هیضاى ثِ تَخِ اًدبم ؿذ ثب هشثؼبت هؼوَلی یب پٌل دیتب(

ؿذ ٍ ًتبیح ًـبى داد وِ  سد هؼوَلی هشثؼبت حذالل سٍؽ اص ثشاػتفبدُ هجٌی آصهَى كفش

. ًوَد لحبػ هذل دس سا( تلبدفی یب ثبثت اثشات سٍؽ) هختلفی هجذأّبی اص ثبیذ ػشم

اػتفبدُ  تلبدفی یب ثبثت اثشات سٍؽ اص تؼییي اػتفبدُ اص آصهَى ّبػوي ثشای ػپغ

گشدیذ ًتبیح حبوی اص تبئیذ سٍؽ اثش ثبثت ثَد لزا هذل پظٍّؾ ثِ سٍؽ اثش ثبثت ثشآٍسد 

 اػت. ؿذُ  اسائِ( 4)خذٍل دس آى ثِ هشثَط گشدیذ وِ ًتبیح
هتغیز وابسته )رشد اقتصادي( -ها بز رشد اقتصادي استاى و بي انضباطي پولي ها کارایي بانک(: نتایج بزآورد تأثیز 2جدول)  

 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

EFF 010956/0-  16095/23-  0000/0  

MII 000515/0-  128856/2-  0343/0  

NPL 022865/0-  70334/10-  0000/0  

LP 000856/0  05643/10  002/0  

LCAP 032586/0  119441/3  0020/0  

EDU 088769/0-  76774/52-  0000/0  

MI 012354/0-  36390/15-  0000/0  

GIN 487458/2-  92449/13-  0000/0  

C 833062/9  16744/46  0000/0  

                                                           
1 - Unit Root Test 
2 - LLC Unit Root Tests Result  for Variables 
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F-statistic 890480/5  0000/0  

Ftest F(29,224)= 837964/1  0078/0  

Htest CHISQ(8)= 968363/99  0000/0  

R-squared 484385/0  - 

Adjusted R-squared 402153/0  - 
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خـذٍل ؿوبسُ  دس ثبثت اثشات سٍؽ ثِ ّب اػتبى دس( 1) سگشػیَى ثشآٍسد اص حبكل ًتبیح

دسكذ هؼٌبداس ثَدُ ٍ ثش سؿذ  95دّذ وِ ّوِ هتغیشّب دس ػغح اعویٌبى  هی ًـبى( 2)

 :ثبؿٌذ تفؼیش ًتبیح هتغیشّب ثِ ؿشح ریل اػت ّبی ایشاى اثشگزاس هیالتلبدی اػتبى

 سفت ثش اػبع ّب ثِ ػٌَاى هتغیش اكلی پظٍّؾ وِ اًتظبس هی ؿبخق وبسایی ثبًه

ًمؾ ّبی اكلی ثبًه یؼٌی دسیبفت هٌبثغ ٍ تَصیغ هٌبػت ٍ وبسای هٌبثغ هزوَس دس 

اثش هثجتی ثش سؿذ التلبدی داؿتِ ثبؿذ خْت ػَْلت ػشهبیِ گزاسی دس التلبد، 

فشضیِ هشثَط ثِ استجبط اثش هٌفی ٍ هؼٌبداسی داؿتِ اػت. ثِ ػجبست دیگش ثشػىغ، 

ّبی وـَس ایشاى پزیشفتِ  ّب ٍ سؿذ التلبدی دس اػتبى هثجت ٍ هؼٌبداس هیبى وبسایی ثبًه

ّب یه  دس كَست ثبثت ثَدى ػبیش ػَاهل، اگش وبسایی ثبًهدّذ ؿَد. ًتبیح ًـبى هیًوی

یبثذ  دسكذ وبّؾ هی 0.011  ثِ عَس هتَػظّب  دسكذ افضایؾ یبثذ سؿذ التلبدی اػتبى

ّبی ولاى ثبًىی دس ایشاى خْت ػَق دادى اػتجبسات  ػیبػت گشدد وِ اػتٌجبط هی لزا

دس  "بدی، هَفك ًجَدُ ٍ ػولاّبی هَلذ ٍ وبسآفشیي ٍ هؤثش دس سؿذ التل اػغبیی ثِ ثخؾ

ًحَُ پشداخت اػتجبسات چِ اص ًظش هجلغ ٍ صیشا  تحشیه سؿذ التلبدی ًبتَاى ثَدُ اػت

اػتجبسات  "گیشد ٍ ػولاچِ اص ًظش ٍام گیشًذُ، اص ػَی ًظبم ثبًىی ثِ دسػتی كَست ًوی

ؿَاّذ ثِ عَس هثبل ٍ ثش اػبع ؿَد اػغبیی دس ػشفلل ٍام ّبی اسائِ ؿذُ ّضیٌِ ًوی

ّبی ػیبػتی ثبًه هشوضی، ّبی خشیذ وبلا دس ػیؼتن ثبًىی وِ دس ثؼتِتدشثی، ٍام

خْت تحشیه ػوت تمبضب هذ ًظش لشاس گشفتِ اػت، دس صهبى ػولیبتی ؿذى، دلیك اخشا 

خشیذاسی ؿذُ ٍ فبوتَس  "گشدد ٍ ثِ خبی ایٌىِ وبلا اص هٌبثغ خشدُ فشٍؿی ػولاًوی

دسیبفت پیؾ فبوتَس اص هـتشی ٍ ثذٍى فشٍؽ ٍالؼی  خْت ثبًه كبدس گشدد، فمظ ثب
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گشدد هتبػفبًِ ایي ًَع ػولىشد دس وبلا ٍ ثذٍى ًظبست ثبًه، ثِ هـتشیبى پشداخت هی

اػتجبسات  "ّبی دیگش اص لجیل كٌؼت، وـبٍسصی ٍ خذهبت ًیض ٍخَد داسد لزا ػولاثخؾ

گشدد خت ػفتِ ثبصی هیپشداختی دس صهیٌِ تَلیذ اػتفبدُ ًـذُ ٍ دس ثبصاسّبی دیگش هَ

گزاسی ٍ ثِ دًجبل ثش ایي اػبع تخلیق ًبثْیٌِ هٌبثغ هٌدش ثِ وبّؾ وبسایی ػشهبیِ

تَاى ثب ثشسػی هغبلؼبت داخلی ٍ خبسخی هیؿَد. آى هَخت وبّؾ سؿذ التلبدی هی

دسیبفت وِ دس ّیچ وذام اص هغبلؼبت اًدبم ؿذُ اص ؿبخق وبسایی ثب هفَْم اسائِ ؿذُ دس 

لِ ثشای هؼشفی تَػؼِ ثخؾ ثبًىی اػتفبدُ ًـذُ اػت اهب اص ًظش ایٌىِ ؿبخق ایي همب

ًتبیح حبكل تَاى گفت وِ ثبؿذ هیّبی تَػؼِ ثخؾ ثبًىی هیوبسایی یىی اص صیشؿبخِ

(، دلالی اكفْبًی ٍ 1383اص ایي پظٍّؾ ثشای ایي هتغیش ثب تحمیمبت ًظیفی)

(، اثشاّیوی ٍ 1392َسی ٍ تیوَسی)(، اث1391ًَ(، ثْشاهی ٍ ّوىبساى)1387ّوىبساى)

ّوگشا ثَدُ ٍ هـبثِ اػت اهب ًتیدِ ایي هتغیش ( 2007) ًبوَس ٍ لضًَی (،1395ّوىبساى)

 ّوىبساى) ٍ لَیي ( ،1388خؼفشی كویوی ٍ ّوىبساى )ثب هغبلؼبت دیگش اص لجیل 

 (، ثًَگیٌی 2014ٍ(، گبفئَ ٍ هبصٍچی )2013(، صیٌت ٍ ػْیلا ) 2007سیتبة ) (،2000

 ثبؿذ.( هتفبٍت هی2017(، ػبوؼًٍََا ٍ ولذاة )2017ّوىبساى )

 اًضجبعی پَلی اثش هٌفی ٍ هؼٌی داسی سا ثش  سفت ؿبخق ثیّوبًغَس وِ اًتظبس هی

اًضجبعی پَلی  اگش ثی ثب ثبثت ثَدى ػبیش ػَاهل،دّذ ثِ عَسیىِ سؿذ التلبدی ًـبى هی

 0.00052هؼبدل   َس هتَػظثِ عیه دسكذ افضایؾ یبثذ سؿذ التلبدی وبّؾ ووی )

اًضجبعی پَلی اثش هٌفی ٍ هؼٌبداسی ثش سؿذ  ثیایي ًتیدِ، فشضیِ دسكذ( خَاّذ داؿت. 

دّذ. ّن خْت ؿذى ًتبیح دٍ ّبی ایشاى داسد سا، هَسد تبئیذ لشاس هی التلبدی اػتبى

هٌؼىغ وٌٌذُ تؼلظ ػیبػت هبلی دٍلت ثش  هتغیش ؿبخق وبسایی ٍ ثی اًضجبعی پَلی،

ػیبػت ّبی پَلی ثبًه هشوضی اػت ٍ ضؼف دس هذیشیت ًظبم هبلی  ٍ ػبختبس وًٌَی 

ی ثبًىی دس ایشاى دس اػوبل ًظبست ثش ثبًه ّب ٍ وٌتشل پبیِ سٍاثظ ثبًه هشوضی ثب ؿجىِ

ٍلت ٍ ّبی هبلی دپَلی سا ًـبى هی دّذ وِ اص ػلل اكلی آى، هی تَاى ثِ ػیبػت
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ّبی ًظبستی ٍ وبػتی وؼشی پٌْبى ثَدخِ، ًبتشاصی هٌبثغ ٍ هلبسف ثبًه ّب، ػیبػت

 ّب اؿبسُ ًوَد. التذاس لبًًَی ثبًه هشوضی دس لجبل اضبفِ ثشداؿت ثبًه

 ػٌَاى ؿبخق ویفیت  ثِ  اػغبیی ضشیت ًؼجت هغبلجبت غیشخبسی ثِ ول تؼْیلات

گش ًؼجت تؼْیلات ثِ ػجبست دیگش ا. اس اػتاص لحبػ آهبسی هؼٌبد ٍ هٌفیّب  داسایی ثبًه

هتَػظ سؿذ التلبدی  عَس ثِ  یه دسكذ افضایؾ یبثذ غیشخبسی ثِ ول تؼْیلات

هؼَق ؿذى دّذ یبثذ. دسحمیمت ًتبیح ًـبى هی دسكذ وبّؾ هی 0.023ّب  اػتبى

ّب ٍ ثلَوِ  ّب ٍ ػذم پشداخت الؼبط تَػظ هشدم، ثبػث افضایؾ ّضیٌِ هغبلجبت ثبًه

ّب ؿذُ اػت، ّوچٌیي ایي اهش هَخت وبّؾ دفؼبت گشدؽ ؼوتی اص هٌبثغ ثبًهؿذى ل

ّب سیضی دلیك ٍ هؤثش دس ثبًه هغبلجبت ٍ افضایؾ دٍسُ ٍكَل هغبلجبت، ػذم اهىبى ثشًبهِ

ّب ٍ وبّؾ تَاًبیی پبػخگَیی )اسائِ  گـتِ اػت ٍ ثبػث افضایؾ سیؼه اػتجبسی ثبًه

هؼَق ؿذى هغبلجبت ثبًىی، هَخت ایدبد  "خذهبت( ثِ هـتشیبى گشدیذُ اػت. ضوٌب

ّب ٍ دسًتیدِ ًبتَاًی ثخؾ  اختلال دس گشدؽ ٍخَُ ًمذ، اتلاف ٍلت ٍ هٌبثغ ثبًه

بل آى سوَد ثیـتش ثخؾ تَلیذی وـَس ٍ وبّؾ تَلیذی اص ثبصپشداخت الؼبط ٍ ثِ دًج

 (2010)1اػپیٌَصا ٍ پشاػبدسؿذ التلبدی ؿذُ اػت. ًتبیح حبكل اص ایي هتغیش ثب هغبلؼِ 

 ( هغبثمت داسد.1392ٍ هْذی صادُ)

 ُّب داسد ثِ  ٍسی ًیشٍی وبس اثش هثجت ٍ هؼٌبداسی ثش سؿذ التلبدی اػتبى ؿبخق ثْش

ٍسی ًیشٍی وبس سؿذ  ػَاهل، ثب افضایؾ یه ٍاحذ ثْشُػجبست دیگش ثب ثبثت ثَدى ػبیش 

ٍسی ٍ ویفیت اّویت ثْشُ وٌذ. ًتیدِ ثذػت آهذُپیذا هی افضایؾ ثؼیبس وویالتلبدی 

دّذ، یؼٌی ایٌىِ ػشهبیِ گزاسی ثش ػَاهل تبثیشگزاس ثش ًیشٍی وبس سا دس ایشاى ًـبى هی

فیضیىی، هٌبثغ عجیؼی ٍ هَاد خبم ٍ ٍسی ًیشٍی وبس اص لجیل ػشهبیِ اًؼبًی، ػشهبیِ ثْشُ

ٍسی ًیشٍی وبس ٍ افضایؾ دس ّبی خذیذ ٍ وبسآهذ، هی تَاًذ هَخت افضایؾ ثْشُفي آٍسی

                                                           
1
 - Espinoza and Prasad 
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( ػبصگبس 2017)1( ٍ وَسهبص1392سؿذ التلبدی گشدد. ایي ًتیدِ ثب هغبلؼِ ػبؿَسصادُ )

 اػت.

  سؿذ التلبدی  ثش هثجت ٍ هؼٌبداسی اثش  دّذ ضشیت هَخَدی ػشهبیًِتبیح ًـبى هی

دسكذ افضایؾ یبثذ، سؿذ  تَاى گفت اگش هَخَدی ػشهبیِ یهثِ ػجبستی دیگش هیداسد 

وٌذ. ًتبیح ایي دسكذ افضایؾ پیذا هی033/0ّب ثِ عَس هتَػظ هؼبدل  التلبدی اػتبى

( 1391( ٍ ثْشاهی ٍ ّوىبساى)1392ّبی ػبؿَسصادُ)هغبلؼِ خْت ایي هتغیش ثب پظٍّؾ

 ( ػبصگبس اػت.1387ٍ ساػخی ٍ سًدجش)

 داسد ثِ ػجبست ّب  سؿذ التلبدی اػتبى ثش هؼٌبداسی ٍ هٌفی تأثیش ؿبخق آهَصؽ

افضایؾ یبثذ، سؿذ  دسكذ اگش دسكذ ثبػَادی یهدیگش ثب ثبثت ثَدى ػبیش ػَاهل 

ًتیدِ لبثل تبهل ایي  یبثذ. دسكذ وبّؾ هی09/0  ثِ عَس هتَػظ ّب التلبدی اػتبى

ؿذى ویفیت هذاسن تحلیلی ٍ غیش ّذفوٌذ ثَدى ًظبم حىبیت اص وبػتِ هتغیش 

گزاسی  دّذ افضایؾ ػَاد ٍ ػغح تحلیلات ٍ ػیبػت آهَصؿی وـَس سا داسد ٍ ًـبى هی

ّبی هختلف  آٍسی دس صهیٌِ سؿتٍِ پشٍسؽ ٍ ٍصاست ػلَم ٍ تحمیمبت ٍ في  آهَصؽ

لؼِ ثب ًتبیح ًتَاًؼتِ اػت ثش سؿذ التلبدی وـَس اثش هثجتی ثگزاسد. ًتیدِ ایي هغب

( ٍ 1996)4(،وبػیلی ٍ ّوىبساى1995)3( ٍ ایؼلام1994)2حجیت ٍ اػپیگلتحمیمبت ثي

 .ػبصگبس اػت  (1389خلال آثبدی ٍ ثْشاهی)

 ّب داؿتِ اػت وِ اص  ضشیت ؿبخق فلاوت ًیض اثش هٌفی ثش سؿذ التلبدی اػتبى

داس اػت ثِ ػجبست دیگش، اگش یه دسكذ ثِ ؿبخق فلاوت اضبفِ لحبػ آهبسی ًیض هؼٌی

یبثذ. ًتبیح  دسكذ وبّؾ هی012/0 هؼبدل ثِ عَس هتَػظّب  ؿَد سؿذ التلبدی اػتبى

                                                           
1
 - Korkmaz,s & Korkmaz,o  

2
 -Benhabib & Spigel 

3 - Islam 
4 - Caselli, Squivel & Lefort 
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ّبی ایي ؿبخق ًـبى هی دّذ وِ تَسم فضایٌذُ دس وٌبس ثیىبسی هَخت افضایؾ ّضیٌِ

  التلبدی وـَس ٍ دس ًتیدِ وبّؾ سؿذ التلبدی ؿذُ اػت .

 داسی ثش سؿذ التلبدی  ش اػبع ًتبیح ثشآٍسدی هذل، ضشیت خیٌی اثش هٌفی ٍ هؼٌیث

وٌذ وِ اگش ضشیت خیٌی ّب داؿتِ اػت ثِ ػجبست دیگش، ًتیدِ ایي هتغیش ثیبى هی اػتبى

افضایؾ یبثذ فبكلِ عجمبتی ثیي الـبس هختلف وـَس افضایؾ یبفتِ ٍ هَخت وبّؾ سؿذ 

  گشدد.هیّب  التلبدی اػتبى

 دسكذ اص  48دّذ وِ ثیؾ اص ٌیي همذاس ضشیت تؼییي دس هذل ًـبى هیّوچ

ؿذُ   ّب تَػظ هتغیشّبی هؼتمل هذل تَضیح دادُ تغییشات سؿذ التلبدی دس اػتبى

 اػت.

 گیزي و پیشنهادات .  نتیجه5

ّب ٍ  وبسایی ثبًهدس ایي همبلِ ثش اػبع هجبًی ًظشی ٍ ؿَاّذ تدشثی هیضاى تأثیشگزاسی 

ثشآٍسد ٍ تفؼیش ؿذُ اػت. دس ایي ّبی ایشاى  اًضجبعی پَلی ثش سؿذ التلبدی اػتبىثی

ّبی پٌل ثِ سٍؽ اثشات ّبی التلبدی ثب اػتفبدُ اص دادُساػتب هذل هٌغجك ثب ًظشیِ

ثشآٍسد گـتِ اػت.  ًتبیح حبكل اص ثشآٍسد هذل  1393تب  1385ثبثت، دس دٍسُ صهبًی 

 دّذ: ًـبى هی

ّب)ًؼجت هغبلجبت اًضجبعی پَلی، ویفیت داسایی ثبًهّب، ثیثبًهؿبخق وبسایی 

غیشخبسی ثِ ول تؼْیلات اػغبیی(، ؿبخق فلاوت، ضشیت خیٌی ٍ دسكذ ثبػَادی اثش 

ٍسی ًیشٍی وبس اثش هثجت ثش سؿذ هٌفی ٍ هتغیشّبی هَخَدی ػشهبیِ اػتبًی ٍ ثْشُ

 ّب داؿتِ اػت. التلبدی اػتبى

ّب ثش سؿذ التلبدی هتغیش اكلی هذل یؼٌی ؿبخق وبسایی ثبًهثب تَخِ ثِ اثش هٌفی  

-ّبی وـَس، سٍاثظ ثبًه هشوضی ثب ؿجىِػبختبس فؼلی ثبًهتَاى گفت هـىل اػبػی هی

-ی ثبًىی ٍ دٍلت دس ثخؾ ّبی هختلف هبًٌذ ػیبػتگزاسی ٍ ًظبست هی ثبؿذ لزا هی

ّب اص دیذگبُ هٌبثغ ٍ دّذ اگشچِ وبسایی ثبًهتَاى گفت ًتیدِ ایي هتغیش ًـبى هی

هلبسف افضایؾ یبفتِ اػت اهب اػتجبسات پشداختی، ثِ هتمبضیبى تؼْیلاتی وِ اثشگزاسی 
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ثیـتشی ثش سؿذ التلبدی داسًذ، پشداخت ًـذُ اػت ٍ یب تؼْیلات پشداختی تَػظ ٍام 

گیشًذُ  دس صهیٌِ اكلی تؼشیف ؿذُ ثشای آى تؼْیلات، ّضیٌِ ًـذُ اػت لزا پیـٌْبد 

د دس هشحلِ اٍل ػبختبس چگًَگی پشداخت تؼْیلات ثِ هـتشیبى دس ًظبم ثبًىی ؿَهی

هَسد ثبصًگشی لشاس گیشد ٍ دس هشاحل ثؼذی ًظبست ٍ ثبصسػی اص چگًَگی هلشف 

گیشی تؼْیلات پشداختی تَػظ هـتشیبى دس صهیٌِ دسخَاػت ؿذُ  ثب ؿذت ٍ پی

 ثیـتشی هذ ًظش لشاس گشفتِ ٍ اًدبم ؿَد.

ٌفی ثی اًضجبعی پَلی ثش سؿذ التلبدی ًیض حىبیت اص ػذم التذاس ٍ ّوچٌیي اثش ه

، اًدبم اػتملال ثبًه هشوضی ٍ وؼشی ثَدخِ ٍ ثی اًضجبعی هبلی دٍلت داسد ثٌبثشایي

اكلاح ػبختبس ثبًىی وـَس ٍ اكلاح سٍاثظ فی هبثیي دٍلت ٍ ثبًه هشوضی خْت افضایؾ 

 گشدد.  اػتملال ثبًه هشوضی ضشٍسی تلمی هی

دّذ وِ افضایؾ دسكذ چٌیي اثش هٌفی ؿبخق آهَصؽ ثش سؿذ التلبدی ًـبى هیّو

 1ثبػَادی هشدم ًتَاًؼتِ اػت ثش سؿذ التلبدی اثش گزاس ثبؿذ ثش اػبع ًظش پشیتچت

هبًذ، ( ثبصدّی ًْبیی آهَصؽ ٍلتی تمبضب ثشای ًیشٍی وبس آهَصؽ دیذُ ساوذ هی1999)

سیضی دلیك دس صهیٌِ آهَصؽ دس ًْبیت هَخت یبثذ ٍ ػذم ثشًبهِثِ ػشػت وبّؾ هی

-. ًتبیح ًـبى هی2ؿَد تب ًیشٍی آهَصؽ دیذُ ًتَاًذ ثش سؿذ التلبدی اثش گزاس ثبؿذهی

گزاسی دس صهیٌِ آهَصؽ ثشای فشصًذاى ایي وـَس، دس دّذ وِ ثشًبهِ سیضی ٍ ػیبػت

ظبم آهَصؿی ساػتبی تبهیي ؿغل آیٌذُ آًبى ًجَدُ اػت لزا ثبصًگشی دس ػیبػت ولی ً

 سػذ.ضشٍسی ثِ ًظش هیوـَس ٍ ّذفوٌذ وشدى آى 
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