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 چکیده : 

ّب ٍ سٌدص اًذاصُ سٍبثت دس ثبصاس ّذه هحَسی ایي هَبلِ اسصیبثی ّطص دسآهذ ًسجت ثِ ٍیوت ًْبدُ  

ثبضذ. ساس هی-ًضاسّبی ثبصاسی ثش اسبس سٍیْشد پبثبًْی ایشاى دس ضشایظ لحبػ ًوَدى اّشم هبلی ٍ سیسِ

هَسد ثشسسی  1386-1393ثبًِ ىقبل دس ثبصُ  صهبًی  18دس ایي هَبلِ ثبصاس هتطْل پَلی ایشاى ضبهل 

دّذ ِّ ثبصاس هتطْل پَلی ّطَس، دس دٍسُ هَسد هغبلقِ دس ٍشاس گشىتِ است. ًتبیح تحَیٌ ًطبى هی

ثبضذ، ّوچٌیي ثب هی 77/0ثشاثش ثب دس ایي پژٍّص  Hٍضقیت سٍبثت اًحػبسی ٍشاس داسد ٍ هَذاس آهبسُ 

ًطبى دادُ ضذ، ِّ ثبصاس ثبًْی ایشاى دس  ثبصُ صهبًی هَسد (HROE ) استيبدُ اص آهبسُ ًشخ ثبصدُ ثلٌذهذت 

ثبضذ ِّ اّشم هبلی، سضذ تَلیذ ّبی پژٍّص هَیذ ایي ًْتِ هیًؾش دس تقبدل ثلٌذ هذت ٍشاس داسد. یبىتِ

یش خبیگضیي هٌبسجی ثشای اسصیبثی ّطص دسآهذ ًسجت ثِ ٍیوت ًبخبلع داخلی ٍ ضبخع توشّض، هتن

ّبی تحَیٌ دٍلت ثبضٌذ. ثب تَخِ ثِ یبىتِساس هی-ّب ٍ سٌدص اًذاصُ سٍبثت ثش اسبس سٍیْشد پبًضاسًْبدُ

تَاًذ ثب سىـ هَاًـ ٍسٍد ثِ ضجِْ ثبًْی ٍ ًیض افغبی تسْیلات ٍ تطَیٌ ثخص خػَغی ثشای حضَس هی

ّبی ّبی خػَغی ّوَاس سبصد ٍ ثبفث اىضایص سْن ثبًِساُ سا ثشای حضَس ثبًِدس ثبصاس ثبًْی، 

ّب دس ضجِْ ثبًْی خػَغی ضَد. ایي اهش هی تَاًذ ثبفث اىضایص سٍبثت ٍ ثْجَد ّبسایی فولْشد ثبًِ
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 هقدهه -1

ٍبًَى اسبسی ٍ اّویت تسْیل سٍبثت، اخشای  44ّبی ّلی اغل ثش اسبس سیبست     

سبصی ٍ اًتَبل هبلْیت فوَهی ثِ خػَغی دس تذسیدی هشاحل آصادسبصی ٍ خػَغی

ّب  ٍ تنیش دستَس ّبس ًؾبم حٍََی ٍشاس گشىتِ است ٍ دٍلت هَؽو ثِ اخشای ایي سیبست

س ٍؽبیو ًَص حبّویتی خَد، دس چْبسچَة اغل ٍبًَى اسبسی ضذُ است. ّذه اغلی د

ثبضذ ِّ ایي ّذه، ای ٍ سٍبثتی هیّب ایدبد اٍتػبدی پَیب، تَسقِدس اخشای ایي سیبست

پزیش خَاّذ ضذ. ّبی ثخص خػَغی اهْبىگشی دٍلت ٍ تَسقِ ىقبلیتثب ّبّص تػذی

گیشی اٍتػبد گیشد ٍ ایي ضْلثتی ضْل هیسبصی یِ اٍتػبد سٍبدس ىشآیٌذ خػَغی

سٍبثتی هٌدش ثِ تنیش ًَص دٍلت ٍ ایدبد اهْبًبت هبلی خذیذ ٍ گستشش سىبُ فوَهی 

 ضَد.  ّطَس هی

ّب تحت حبّویت دٍلتی ثَدُ است ّبی ّلیذی، اٍتػبد ِّ سبلیْی اص ثخص     

سیبسی دس اٍتػبد ثبضذ. ٍخَد ثبصاسّبی هبلی سٍبثتی اص اّویت ثثبصاسّبی هبلی هی

ّب دس ٍبلت ثبصاس هتطْل پَلی یْی اص اسّبى اغلی ثبصاسّبی هبلی ثِ ثشخَسداس است. ثبًِ

ٌٌّذ دس اّثش ّبی هتيبٍتی سا ثبصی هیّب دس ثبصاسّبی هبلی ًَصسًٍذ. ثبًِضوبس هی

ثبضذ. ثٌبثشایي یِ ًؾبم سبلن ٍ ّبی اغلی ثبصاسّبی هبلی هیّب، ًَصّطَسّب ایي ًَص

ّبسای ثبًْی ثشای ّطَسّب یْی اص پیص ًیبصّبی لاصم ٍ اغلی ثشای سسیذى ثِ سضذ ٍ 

سٍد. ّوچٌیي سٍبثت اص خولِ هَضَفبتی است ِّ تَسقِ اٍتػبدی ثِ ضوبس هی

ّبسضٌبسبى ٍ پژٍّطگشاى اٍتػبدی ّوَاسُ اص آى ثِ فٌَاى ساّْبسی ثشای سضذ اٍتػبدی 

ٌٌّذ. اىضایص سٍبثت ٍ ّبسایی دس ثبصاس ثبًْی هیٍ استيبدُ ثْیٌِ اص هٌبثـ اٍتػبدی یبد 

ٌٌّذگبى ٍ سضذ اٍتػبدی داضتِ ثبضذ. ثب تَخِ تَاًذ تبثیش چطوگیشی ثش سىبُ هػشههی

تَاًذ ًطبى دٌّذُ تَاًبیی ّب هیّب دس اٍتػبد، سٍبثتی ثَدى یب ًجَدى ثبًِثِ ًَص ثبًِ

طَس ثبضذ. ًؾشیِ سٍبثت ّبهل، ّبی اغلی اٍتػبد یِ ّّب دس اثشگزاسی ثش هَليِثبًِ

تَاى سبختبس ثبصاسّبی هختلو سا هَسد اسصیبثی ٍ تحلیل هجٌبیی است ِّ ثش اسبس آى هی

 ٍشاس داد.

سبختبس ثبصاس اص خولِ هجبحثی است ِّ دس ٌّگبم اسصیبثی دسخِ سٍبثت ٍ اًحػبس دس      

ای اص ضشایظ گستشدُگیشد. ایي هضوَى عیو ّبی اٍتػبد خشد هَسد تَخِ ٍشاس هیتحلیل

گیشد ٍ ثِ تٌبست ضذت اًحشاه اص ضشایظ سٍبثت خبلع ثِ حبّن دس ثبصاس سا دس ثش هی
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دٌّذُ ّبی خشد ّوَاسُ ًطبىضَد. سٍبثت خبلع دس تحلیلىضبی اًحػبس ًضدیْتش هی

ثبضذ، دس غَستی ِّ اًحػبس هجیي ّبسایی تخػیػی ٍ حذاّثش سىبُ اختوبفی هی

ثبضذ. ثب تَخِ ثِ اّویت سبختبس ثبصاس دس حَصُ ّبی اختوبفی هیّضیًٌِبّبسآهذی ٍ ایدبد 

ّب ٍ ی ّطص دسآهذ ًسجت ثِ ٍیوت ًْبدُبثیاسصگزاسی، ّذه هحَسی ایي هَبلِ سیبست

-سٌدص اًذاصُ سٍبثت دس ثبصاس ثبًْی ایشاى دس ضشایظ لحبػ ًوَدى اّشم هبلی ٍ سیسِ

هذل هَسد استيبدُ دس ایي پژٍّص  ثبضذ.هی 1386-1393ّبی ثبصاسی ثیي سبلْبی 

است. هذل پبًضاس ٍ  (P-R)( هذل 1987ساس )-( ٍ پبًضاس1977پبًضاس )–تَسظ ساس 

ٌّذ. ایي هذل ساس، هیضاى سٍبثت سا ثش اسبس ىشم خلاغِ ضذُ هقبدلِ دسآهذ اسصیبثی هی

نیش ّبی فَاهل ٍ سبیش هتنیشّبی تَضیحی ثقلاٍُ ٍٍيِ هتدسآهذ سا ثش حست ٍیوت ًْبدُ

 دّذ. ٍاثستِ ًوبیص هی

سبختبس ایي هَبلِ ثِ غَست صیش تذٍیي ضذُ است. پس اص هَذهِ، ادثیبت تحَیٌ      

گیشد. دس ایي ثخص ًگبّی گزسا ثش هغبلقبت خبسخی ٍ داخلی دس هَسد ثشسسی ٍشاس هی

گشدد. ثخص سَم ثِ هجبًی ًؾشی اختػبظ داسد. دس صهیٌِ اسصیبثی ٍذست ثبصاس اسایِ هی

ضٌبسی تحَیٌ ٍ هقشىی ضبخع هَسد هغبلقِ اضبسُ ضذُ ٍ ثحث ي ثخص ثِ  سٍشای

گیشد. ثخص چْبسم ثِ ثشآٍسد اٍتػبد هشثَط ثِ تقبدل ثلٌذ هذت هَسد تحلیل ٍشاس هی

گیشی ٍ ّب پشداختِ ٍ دس ثخص پبیبًی، ًتیدِسٌدی الگَ ٍ تدضیِ ٍ تحلیل دادُ

 پیطٌْبدّب ثیبى خَاّذ ضذ. 

 پیطینه تحقیق -2

-دس صهیٌِ اسصیبثی سبختبس ثبصاسّبی اٍتػبدی ٍ ضٌبسبیی ٍذست ثبصاس دس ٍبلت هذل     

ّبی هختلو، هغبلقبت هتٌَفی دس داخل ٍ خبسج ّطَس اًدبم ضذُ است. دس ایي ثخص 

 ثِ هْوتشیي هغبلقبت دس ایي صهیٌِ اضبسُ هی ضَد. 

وشّض ثبلا دس غٌبیـ آیب ت» ( دس هَبلِ خَد تحت فٌَاى 2017)1حسیي خبى ٍ ّوْبساى 

ثِ ثشسسی اًذاصُ سٍبثت دس «  ثبًْذاسی ثبفث ّبّص سٍبثت دس ایي غٌقت هی ضَد؟

ّبی ثَى، ّشىیٌذال ، پبًضاس ٍ ساس ٍ اًذ. دس ایي هَبلِ اص ضبخعغٌبیـ ثبًْذاسی پشداختِ

 2014-1996ّبی گیشی سٍبثت دسّطَسّبی خٌَة ضشً آسیب عی سبللشًش ثشای اًذاصُ

ضذُ است. ًتبیح تحَیٌ هَیذ آى است ِّ هیضاى توشّض ثبًْی دس ّطَسّبی استيبدُ 

                                                           
1
 Hussain Khan and et, al. 
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)آس سِ آى( ثِ فلت اغلاحبت سبختبسی دس ثخص ثبًْذاسی، اىضایص 1خٌَة ضشً آسیب 

دّذ ِّ اىضایص هیضاى توشّض هَخت چطوگیشی یبىتِ است. ضَاّذ تحَیٌ ًطبى هی

 ّبّص سٍبثت ثبًْی ضذُ است. 

ّبسایی، سضذ ٍ » ( دس هَبلِ خَد تحت فٌَاى 2017) 2ساىحسیي خبى ٍ ّوْب      

دس ّطَسّبی خٌَة  2014 -1999دس عَل دٍسُ « ٍذست ثبصاسی دس غٌقت ثبًْذاسی

گستشش دادًذ.  (ES) 3ضشً آسیب ضَاّذی سا هجٌی ثش سٍاثظ ثیي ىشضیبت سبختبس ّبسا

ِ ّبسایی ثِ سضذ ثبًِ ّب ثشای سسیذى ثِ ایي ّذه ثب استيبدُ اص آصهَى فلیت اص  ّضیٌآى

ٍ سپس اص سضذ  ثبًِ ثِ توشّض ثبصاس دست یبىتٌذ. سٍش هَسد استيبدُ دس ایي پژٍّص 

4سٍش گطتبٍس تقوین یبىتِ 
(GMM) ِای ٍ خَد سگشسیَى ثشداسی ثب سیستن دٍ هشحل

5پٌل 
(PVAR) صایی ثَدُ است. ًتبیح تحَیٌ حبّی اص آى است ِّ  ثشای هحبسجِ دسٍى

سبصد ِّ سضذ ّشدُ ٍ سْن ثبلاتشی اص ثبصاس سا ّست ٌٌّذ. دس ّب سا ٍبدس هیّبسایی، ثبًِ

ًتیدِ سضذ ثیطتش ثبفث توشّض ثبصاسی ثیطتش  ٍ دس ًْبیت هٌدش ثِ اىضایص ٍذست ثبصاسی 

 هی ضَد. 

( دس هَبلِ خَد یِ اسصیبثی تدشثی اص سغح سٍبثت دس غٌقت 2017)6اسبگب ٍ ًَّبهب      

ّبی پبًل ساى پس اص ادمبم اسایِ ًوَدًذ. ایي آصهَى ثب استيبدُ اص دادُثبًْی ًیدشیِ دس دٍ

ثش اسبس سٍیْشد پبًضاس ٍ ساس ثَدُ است. ضَاّذ تحَیٌ حبّی  2014-2005ثشای دٍسُ 

 اص آى است ِّ ٍذست ثبصاسی دس غٌقت ثبًْذاسی ًیدشیِ ثب سٍبثت اًحػبسی هغبثَت داسد

گیشی ٍ سىتبس خَد هستَل ّستٌذ. دس تػوین ّبٍ ایي ًطبى دٌّذُ ایي است ِّ ضشّت

-ّبی تحَیٌ ًطبى هیای ثَدُ است. یبىتِدس ایي تحَیٌ هتنیش ٍاثستِ دسآهذ میشثْشُ

ای استيبدُ ٌّین سٍبثت دّذ ِّ اگش ثِ خبی دسآهذ اص دسآهذ میش هستَین یب دسآهذ ثْشُ

 یبثذ.ثبًْی ّبّص هی

خَد هبّیت سٍبثت دس ثخص ثبًْی پبّستبى سا ( دس هَبلِ 2017) 7تبّیش ٍ ّوْبساى      

دٌّذ. آًْب ٍخَد تقبدل ثلٌذ هذت سا دس ثخص ثبًْی هَسد هَسد ثشسسی ٍ اسصیبثی ٍشاس هی
                                                           
1
 ASEAN 

2
 Habib Hussain Khan and et al. 

3
 Efficient Structure 

4
 Generalized Method of Moments 

5
 Panel Vector Autoregression  

6
 Osugwu and Nwokoma   

7
 Tahir and et al 
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 2012-2007( عی دٍسُ 1987ساس )-اًذ. دس ایي هَبلِ اص سٍش پبًضاسآصهَى ٍشاس دادُ

پبّستبى ثػَست ّبی تحَیٌ هَیذ آى است ِّ ثخص ثبًْی استيبدُ ضذُ است. یبىتِ

ٌّذ. عی دٍسُ هَسد هغبلقِ تقبدل دس ثخص ثبًْی حبّن ًجَدُ سٍبثت اًحػبسی فول هی

دّذ ِّ هَشسات صدایی گستشدُ ٍ آصادسبصی هبلی ثِ است. ًتبیح، ّوچٌیي ًطبى هی

ثْجَد ضشایظ سٍبثتی ثخص ثبًْی ّوِ ًوَدُ ٍ اًتؾبس ثشایي است ِّ دس آیٌذُ اىضایص 

 ذ. ثیطتشی داضتِ ثبض

( دس هَبلِ خَد سغح سٍبثت دس ثخص ثبًْی صیوجبٍُ سا ثب 2016) 1اثل ٍ ساّس     

ساس هَسد اسصیبثی ٍشاس دادًذ. هَذاس ایي آهبسُ ثب استيبدُ اص -پبًضاس  Hاستيبدُ اص آهبسُ 

هقبدلِ سگشسیًَی دسآهذ ّل ٍ ثب استيبدُ اص هذل سگشسیَى حذاٍل هشثقبت پبًل ثب اثشات 

ثشآٍسد ضذُ است ِّ ًتیدِ 56/0سصیبثی ٍشاس گشىت. هَذاس فذدی ایي آهبسُ ثبثت، هَسد ا

ضَد. آى ثب استيبدُ اص اثشات تػبدىی ثبًِ ٍ سٍش گطتبٍسّبی تقوین یبىتِ تبییذ هی

ًتبیح حبّی اص آى است ِّ ثخص ثبًْی صیوجبٍُ ثِ سوت سٍبثت ّبهل دس حشّت است. 

اص ّش گًَِ دخبلت دس ًیشٍّبی ثبصاس  پیطٌْبد هحَسی ایي هَبلِ آى است ِّ، دٍلت

 ضَد.اختٌبة ّشدُ، صیشا هٌدش ثِ ّبّص سٍبثت هی

ضَاّذ خذیذ دس هَسد  "( دس هَبلِ خَد تحت فٌَاى 2016) 2آپشخیس ٍ ّوْبساى      

هیضاى سٍبثت  "اسصیبثی سغح سٍبثت دس ثخص ثبًْی اتحبدیِ اسٍپب: سٍیْشد دادُ ّبی پبًل

EUب )ثبًْی دس اتحبدیِ اسٍپ
ّبی ( سا دس سِ ثلَُ اٍتػبدی، ثب استيبدُ اص هدوَفِ داد3ُ

-ّبی تحَیٌ ًطبى هیهَسد اسصیبثی ٍشاس دادًذ. یبىتِ 2011-1996پبًل ثبًْی عی دٍسُ 

 دّذ ِّ الگَی سٍبثت اًحػبسی دس توبم ّطَسّبی حَصُ اتحبدیِ اسٍپب حبّن است . 

سیستن ثبًْی دس اٍتػبدّبی دس حبل  ( دس هَبلِ خَد سٍبثت ثیي2015) 4آپشخیس      

( عی دٍسُ 1987ساس )-ؽَْس سا اسصیبثی ّشدُ است. دس ایي هَبلِ اص سٍیْشد پبًضاس

دّذ ِّ ثحشاى هبلی اخیش ثش استيبدُ ضذُ است. ًتبیح تحَیٌ ًطبى هی 2000-2012

                                                                                                                                         
3
 Abel and Leroux 

 
 
2
 Apergis and et al. 

3
 European Union 

4
 Apergis 
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ای داضتِ است. سغح سٍبثت پس اص هیضاى سٍبثت دس سیستن ثبًْی تبثیش ٍبثل هلاحؾِ

 گیشی داضتِ است.ثحشاى هبلی ّبّص چطن

( دس هَبلِ خَد هیضاى سٍبثت دس ثخص ثبًْی خبهبئیْب دس دٍسُ 2012) 1هتیَ ٍ دیلی      

ثب استيبدُ اص هذل پبًضاس ٍ ساس ٍ سٍش گطتبٍسّبی تقوین یبىتِ  1998-2009صهبًی 

(GMM) ُی دس خبهبئیْب ثبصاسی ّب ًطبى دادًذ ِّ ثبصاس ثبًْاًذ. آىهَسد اسصیبثی ٍشاس داد

دس ٍضقیت سٍبثت اًحػبسی است ٍلی دس عَل دٍسُ هَسد ثحث، ایي غٌقت دس تقبدل 

 ثلٌذ هذت ٍشاس ًذاسد.

ساس: -آصهَى دسآهذ پبًضاس"( دس هَبلِ خَد تحت فٌَاى 2009)2ثیْش ٍ ّوْبساى      

3هَیبس پزیش یب هَیبس ًبپزیش
س سٍبثتی دس ساس ثشای اسصیبثی سىتب-اص سٍیْشد پبًضاس "

-ّب ًطبى دادُ است ِّ ثشای اغلاح تيبٍتاًذ. هغبلقبت آىغٌقت ثبًْذاسی استيبدُ ّشدُ

ساس سا ثب داسایی ّبی ّل -ّب دس اًذاصُ ثٌگبُ ، ثسیبسی اص هَبلات تدشثی تبثـ دسآهذ پبًضاس

-یبىتِ اًذ.)یب یِ پشاّسی دیگش اص اًذاصُ ثٌگبُ( ثِ فٌَاى یِ هتنییش ٌّتشلی ثشآٍسد ّشدُ

ساس هَیبس پزیش ٍ هقبدلِ -دّذ ِّ دٍ هقبدلِ دسآهذ پبًضاسّبی ایي هَبلِ ًطبى هی

تَاًٌذ ثشای تيسیش دسخِ سٍبثت استيبدُ ضًَذ ٍ ىَظ یِ هقبدلِ ٍیوت پبًضاس ٍ ساس ًوی

 گیشی سىتبس سٍبثتی ثبضذ .تَاًذ یِ هقیبس هقتجش ثشای اًذاصُدسآهذ هَیبس ًبپزیش هی

هَبیسِ سٍبثت ثیي ّطَسّب » ( دس هَبلِ خَد تحت فٌَاى 2005) 4ّوْبساىّبثشٍ ٍ      

سىتبس سٍبثتی ٍ سٍبثت ثبًْی دس دسٍى ٍ ثیي « ٍ ٍذست ٍیوت گزاسی دس ثبًْذاسی اسٍپب

(NTMTA)ّطَسّب سا ثب استيبدُ اص چٌذ ضبخع هْن
)حبضیِ سَد / داسایی ّل(،  5

سد اسصیبثی ٍشاس دادًذ. ًتبیح دس ثیي ساس ٍ ّشىیٌذال ّیشضوي هَ -ضبخع لشًش، پبًضاس

گیشی سٍبثت مبلجبً ّبی هَخَد ثشای اًذاصُدّذ ِّ ضبخعّطَس اسٍپبیی ًطبى هی 14

ّب ّب ثشای سبصگبسی ّش چِ ثیطتش ضبخعٌّذ. آىّبی هتٌبٍضی سا اسائِ هیثیٌیپیص

ِّ دس  ّب )میش هشّضی( ّب اص دیگش ثبًِ گزاسی ثبًِ تلاش ًوَدًذ تب ٍذست ٍیوت

ّبیی دس گزاسًذ سا خذا ٌٌّذ. دس  ایي حبلت تَاًستٌذ پیطشىت هقیبسّبی سٍبثتی تأثیش هی

 ّب ثیبثٌذ. سبصگبسی ایي ضبخع

                                                           
1
 Daley and Matthews 

2
 Bikker et al. 

3
 To Scale or Not to Scale 

4
 Carbóa et al. 

5
 Net interest margin/total assets(NTMTA) 
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(  دس پژٍّص خَد سبختبس ثبصاس ٍ ضشیت سٍبثت دس 1395ضْیْی تبش ٍ فجذی )     

ًذ. ثشای هَسد ثشسسی ٍشاس داد 1382-1390غٌقت ثبًْذاسی ایشاى سا عی دٍسُ صهبًی 

ثشآٍسدی دس عَل  H ساس استيبدُ ّشدًذ. هَذاس آهبسُ -اسصیبثی سبختبس ثبصاس اص هذل پبًضاس

ّبی ثبضذ. یبىتِثَدُ است ِّ هَیذ ضشایظ سٍبثت اًحػبسی هی  45/0دٍسُ هَسد ثحث 

ثِ  75/0ّبی خػَغی هَذاس ایي آهبسُ اص دّذ ِّ پس اص ٍسٍد ثبًِتحَیٌ ًطبى هی

سبصی دّذ ِّ سٍبثت دس ثبًْذاسی پس اص خػَغییبثذ. ًتبیح ًطبى هیّبّص هی 44/0

اىضایص چطوگیشی داضتِ است. ضبیبى رّش است ِّ ٍخَد ثٌگبُ هسلظ دٍلتی دس ایي 

ثبصاس ٍ دستَسی تقییي ضذى ًشخ سَد ثبًْی ٍ ثیي ثبًْی، ٍضقیت سٍبثت دس ایي غٌقت 

 سا ثب ضٌٌْذگی ٍ ًبپبیذاسی هَاخِ ًوَدُ است.

سٍبثت دس ثخص ثبًْی  "(دس هَبلِ خَد تحت فٌَاى 2015خذاداد ّبضی ٍ ّوْبساى )     

ثیبى داضتٌذ ِّ ثخص ثبًْی ایشاى دس دِّ گزضتِ اغلاحبت  "ساس-ایشاى: سٍیْشد پبًضاس

ّبی خػَغی ٍ تَسقِ ىٌبٍسی اعلافبت صیبدی اص خولِ خػَغی سبصی، ایدبد ثبًِ

(IT)1 ِضشایظ سٍبثتی غٌقت ثبًْی ایشاى عی دٍسُ  اًدبم دادُ است. دس ایي هَبل

ساس هَسد ثشسسی ٍشاس گشىتِ است. ثشای ثشآٍسد -پبًضاس  Hثب استيبدُ اص آهبسُ  2010

ثذست  71/0اص ىشم ّبّص یبىتِ دسآهذ استيبدُ ضذُ است . هَذاسُ ایي آهبسُ   Hهَذاس

 س داسد.آهذُ،  یقٌی سبختبس ثبًْی ایشاى دس ٍضقیت سٍبثت اًحػبسی ٍشا

اسصیبثی پَیبیی غٌقت ثبًْذاسی ایشاى "( دس هَبلِ خَد تحت فٌَاى 1395) احوذیبى     

ّبی توشّض ٍ ّشىیٌذال دسخِ توشّض دس ثب استيبدُ اص ضبخع "ثب تبّیذ ثش سٍبثت پزیشی

-گیشی ّشدُ است. ثشای اًذاصُسا اًذاص1380ُ-1391ضجِْ ثبًْی ّطَس دس دٍسُ صهبًی 

ساس پَیب عی دٍسُ -سبختبسی پبًضاسّب اص سٍش میشپزیشی ثبًِتگیشی دسخِ سٍبث

دسغذ  60استيبدُ ضذُ است. ًتبیح تحَیٌ حبّی اص آى است ِّ تولِ  1391-1375

ّبی هَسد هغبلقِ، اص ثبضذ. اهب عی سبلّبی ثبًْی دس اختیبس پٌح ثبًِ ثضسٓ هیداسایی

ساس پَیب، دس ایي پژٍّص -بًضاسّبی ثضسٓ ّبستِ ضذُ است. ضبخع پهیضاى تولِ ثبًِ

ّبی َّچِ ٍ ّبی ثضسٓ دس هَبیسِ ثب ثبًِدّذ ِّ  دسخِ سٍبثت پزیشی ثبًًِطبى هی

 ثبضذ.ّبی دٍلتی ثیطتش هیّبی خػَغی دس هَبیسِ ثب ثبًِثبًِ

                                                           
1
 Information Technology 
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ساس دسخِ -( دس هغبلقِ خَد ثب استيبدُ اص هذل پبًضاس2012ًدبسصادُ ٍ ّوْبساى )       

ثب  1376-1388ّبی خػَغی ٍ دٍلتی ایشاى سا ثشای ثبصُ صهبًی ثبًِسٍبثت پزیشی 

دّذ ِّ ثبصاس ثبًْی اًذ . ًتبیح ًطبى هیّبی پبًل هَسد اسصیبثی ٍشاس دادُاستيبدُ اص دادُ

ّطَس دس دٍسُ هَسد هغبلقِ ثِ ضْل ثبصاس سٍبثت اًحػبسی ثَدُ است. ّوچٌیي ثِ ّوِ 

ِّ تيبٍت هقٌبداسی ثیي دسخِ سٍبثت پزیشی  یِ هتنیش هدبصی ًطبى دادُ ضذُ است

-دّذ ِّ ثب ٍسٍد ثبًِّبی خػَغی ٍ دٍلتی ٍخَد داسد ّوچٌیي ًتبیح ًطبى هیثبًِ

 ّبی خػَغی دسخِ سٍبثت پزیشی ثبصاس ثبًْی ّطَس اىضایص یبىتِ است.

 هباني نظزي تحقیق -3

یشسبختبسگشایبى پبیِ ىْشی سٌدص ٍذست ثبصاسی ثِ دٍ هْتت سبختبسگشایبى ٍ م      

تَسین هی ضَد. دس هدوَؿ دٍ دیذگبُ ّلی ثِ سٍبثت ٍخَد داسد. یْی دیذگبُ سٌتی یب 

یب میشسبختبسی.  (NEIO) 1غٌقتی تدشثی خذیذسبختبسگشایی ٍ دیگشی سٍیْشد سبصهبى

دٌّذُ سٍبثت ثیطتش ّبی هتيبٍت، ًطبىّبی ثیطتش ثب ٍیوتدس دیذگبُ سٌتی ٍخَد ثٌگبُ

ثبضذ. ایي ًَؿ ًگشش ثش اسبس ًؾشیبت دٌّذُ سٍبثت ّوتش، هیّوتش ًطبىّبی ٍ ثٌگبُ

 (ESH)   3یب ىشضیِ سبختبس ّبسا (S-C-P)  2فولْشد-سىتبس-ّلاسیِ پبسادین سبختبس

ضَد ِّ یِ ساثغِ فلی ثیي سبختبس ثبصاس، ًحَُ ىشؼ هی ًگشش ثبضذ. عجٌ ایي هی

سد. یقٌی تقذاد صیبد ثٌگبُ، ثِ ًَفی اص ٍیوت گزاسی، سَد ثٌگبُ ٍ ٍذست ثبصاسی ٍخَد دا

ضَد. هذل اًدبهذ ِّ دس ًتیدِ ثبفث ّبّص دسخِ ٍذست ثبصاسی هیسٍبثت ٍیوتی هی

ثبضذ. ایي سٍیْشد ثشای سىـ هجتٌی ثش سٍیْشد میشسبختبسی هی (P-R) ساس -پبًضاس

ٍ  ساس-ًَبیع سٍیْشدّبی اٍلیِ عشاحی ضذُ است. هذل ىشم خلاغِ ضذُ دسآهذ پبًضاس

ثبضٌذ. ّش دٍ ضبخع هْن دس سٍیْشد میشسبختبسی هی  5ثشسٌبى ٍ لئَ 4هذل هبسُ آح

ضًَذ. ثش ساس ٍ هبسُ آح اص ضشط تقبدلی حذاّثش سَد  استخشاج هی-دٍ سٍش پبًضاس

تش است، صیشا ساس ًسجت ثِ هبسُ آح  اسخح–هذل پبًضاس 6(2004اسبس هغبلقبت ضبىش )

داسد ٍ ثب اعلافبت خبظ ثٌگبُ دسثبسُ دسآهذ ٍ ٍیوت ّبی َّچِ ًیض ّبسایی دس ًوًَِ

                                                           
1
 The New Empirical Industrial Organization  

2
 Structure-Conduct-Performance Paradigm 

3
 Efficient-Structure-Hypothesis 

4
 Mark-Up Model 

5
 Bersnahan (1982,1997) and Lau (1982) 

6
 Shaffer (2004) 
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ّبی تقبدلی هحػَل فَاهل ٍبثل هحبسجِ است ٍ ًیبص ثِ داًستي اعلافبت دس هَسد ٍیوت

 ثبضذ.ٍ هَبدیش هشثَط ثِ غٌقت ًوی

هغبلقِ حبضش دس غذد است ثب دسُ اّویت ضٌبخت غٌقت ثبًْذاسی دس اٍتػبد         

ّب سا اسصیبثی ٍ اًذاصُ سٍبثت دس ثبصاس ثبًْی ایشاى ٍیوت ًْبدُ ایشاى، ّطص دسآهذ ًسجت ثِ

ساس -ّبی ثبصاسی ثب تَخِ ثِ سٍیْشد پبًضاسسا دس ضشایظ لحبػ ًوَدى اّشم هبلی ٍ سیسِ

ساس، اص خْت سَْلت -هَسد اسصیبثی ٍشاس دّذ. ّوبًغَس ِّ ثیبى ضذ، هذل پبًضاس

بیِ فلوی ٍَی ًسجت ثِ سٍش ّبی دیگش ّبی هَسد ًیبص ٍ پدستشسی ثِ اعلافبت ٍ دادُ

ّبیی ًیض هَاخِ ضذُ است ِّ دس ایي داسای هضیت هی ثبضذ اهب ایي هذل ثب چبلص

ّب ثشعشه ضَد. ثش اسبس هذل پبًضاس ٍ ساس پژٍّص سقی ضذُ است تب حذی ایي چبلص

ي ٌّذ. اٍلیتَاى هیضاى سٍبثت سا ثش اسبس هقبدلِ ىشم خلاغِ ضذُ دسآهذ هحبسجِ هیهی

چبلص دس ایي هذل، ایي است ِّ ایي هذل ًبهطخع است. ثیْش ٍ ّوْبساى 

ثبثت ًوَدًذ ِّ هقبدلِ دسآهذ ًبهطخع است صیشا اگش  ّوبًٌذ هغبلقبت 1(2006)

پیطیي، لگبسیتن دسآهذ ًسجت ثِ داسایی ثِ فٌَاى هقیبس سٌدص هتنیش ٍاثستِ دس ًؾش 

یبثذ. چبلص ثقذی ایي است ِّ ل هیگشىتِ ضَد، ایي هقبدلِ ثِ یِ هقبدلِ ٍیوت تَلی

ای ثِ سوت ٌّذ تقبدل ثبصاس یب تقذیل لحؾِهذل پبًضاس ٍ ساس ایستب است ٍ ىشؼ هی

تَاًذ غَست ثگیشد، دس غَستی ِّ ّب ٍبثل هطبّذُ ثبضذ هیتقبدل دس ّش صهبى ِّ دادُ

ٍ  دس هَبلِ خَد ًطبى دادًذ ِّ ایي پیص ىشؼ دسست ًیست 2(2009ّذاسد ٍ ٍیلسَ )

ای ًیست ٍ ثبصاسّب لضٍهب ثِ عَس هستوش دس تقبدل تقذیل ثِ سوت تقبدل، املت لحؾِ

 ٌٌّذ.ّبی پَیب سا پیطٌْبد هیهذل ٍشاس ًذاسًذ. ثش ایي اسبس تخویي

ای ّبی ایستبی هَبیسِ( هجتٌی ثش ٍیژگی1987ساس )-ِ ضذُ تَسظ پبًضاسئهذل اسا    

. دس ایي هذل ىشؼ ثش ایي است ِّ ّطص ثبضذىشم خلاغِ ضذُ هقبدلات دسآهذ هی

تَبضب ثیص اص یِ ثَدُ ٍ سبختبس ّضیٌِ ّوگي است. ثشای ثذست آٍسدى هَذاس تَلیذ 

تقبدلی ٍ تقذاد ثٌگبُ ّب دس تقبدل، سَد دس سغح ثٌگبُ ٍ غٌقت ثبیذ حذاّثش ثبضذ . 

ًْبیی ثشاثش  ای ِّ دسآهذام ثبیذ سَد خَد سا حذاّثش ٌّذ ثگًَِ iثٌبثشایي اثتذا ثٌگبُ 

 ّضیٌِ ًْبیی ثبضذ:

                                                           
1
  Bikker et al.(2006) 

2
  Goddard and Wilson(2009) 
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    0,,,, ''  iiiiiii twqCznqR  
 

iR ٍ ًطبى دٌّذُ دسآهذ
iC  ًًِطبى دٌّذُ ّضیٌِ ثبi  ِام ) فلاهت پشین هشثَط ث

است(. دسآهذّب ٍ ّضیٌِ ًْبیی
iq ُتَلیذ ثٌگبi  ، امn  اد ثٌگبُ ّب ٍ تقذ

iw  ثشداسی اص

ام است ٍ  iّبی ثٌگبُ  ٍیوت ًْبدُ
iz   ٍ ثشداسی اص هتنیشّبی ثشًٍضا است، ِّ تبثـ دسآهذ

it ًیض ثشداسی اص هتنیشّبی ثشًٍضاست. ّوچٌیي دس سغح تقبدل دس غٌقت ، ٍیذ سَد 

 غيش ثِ غَست صیش ثشٍشاس است:

    0,,,, *****  twQCZnQR ii 
اًذ هَبدیش تقبدلی آًْبست. دس ایي هتنیشّبیی ِّ ثب فلاهت ستبسُ هطخع ضذُ     

ّب ًگشش ٍذست ثبصاسی ثَسیلِ تنییش دس ٍیوت ًْبدُ kiw  دس ٍاٌّص ثِ دسآهذ

تقبدلی  *

iR ساس ٍذست ثبصاسی سا ثَسیلِ آهبسُ -آیذ. پبًضاست هیثذس H  هدوَؿ ِّ

 ثبضذ سا اسایِ ًوَدًذ:دسآهذ ًسجت ثِ ٍیوت فَاهل هی ّطص



































*

1

*

i
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ّبی دسآهذ ًبخبلع ثِ ًسجت ( ًطبى دادًذ ِّ هدوَؿ ّطص1977ساس ٍ پبًضاس )      

ضَد( ثشای اًحػبسگش دادُ هی ًطبى  Hّبی ًْبدُ )ِّ تَسظ ّش ّذام اص ٍیوت

. دس ایي حبلت اىضایص ٍیوت  (H<0)هٌيی است  1ًئَّلاسیِ ٍ تجبًی چٌذ ثٌگبّی

ّبی ًْبیی، ّبّص تَلیذ تقبدلی ٍ دس ًْبیت ّبّص ّب ثبفث اىضایص ّضیًٌِْبدُ

هذت یب ثشای ضَد. ثشای ثٌگبُ سٍبثتی ٍیوت پزیش دس تقبدل ثلٌذدسآهذّبی ّل هی

. دس ایي (H=1)گزاسی ثبثت سا اًتخبة ّشدُ ثشاثش یِ است یبست ٍیوتثٌگبّی ِّ س

ثذٍى تنییش  (AC)ّب ثبفث اىضایص ّضیٌِ ًْبیی ٍ هتَسظ حبلت اىضایص دس ٍیوت ًْبدُ

ضَد. ایي ٍضقیت ثبفث خشٍج ثشخی ّبی اًيشادی هیدس تَلیذ ثْیٌِ ّش یِ اص ثٌگبُ

ضًَذ ٍ دس یوبًذُ ثب اىضایص دس تَبضب هَاخِ هیّبی ثبٍّب اص ثبصاس ضذُ ٍ لزا ثٌگبُثٌگبُ

ًْبیت ٍیوت ٍ دسآهذ ّل ثِ هیضاى اىضایص دس ّضیٌِ ّب اىضایص خَاّذ یبىت. پبًضاس ٍ 

 دس ثبصاس سٍبثت اًحػبسی ثیي غيش ٍ یِ خَاّذ ثَد  Hساس اثجبت ّشدًذ ِّ آهبسُ 

.(0<H<1)  دس ثبصاس سٍبثت اًحػبسیH   صاس خَاّذ ثَد. ّش تبثقی ىضایٌذُ اص ّطص ثب

اىضایص خَاّذ یبىت  Hپزیشی دس غٌقت ثبًْذاسی اىضایص یبثذ هَذاسُ آهبسُ چَذس سٍبثت

                                                           
1
  Collusive Oligopolist 
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-ّبیی سا ثشای اعویٌبى اص ًتبیح هذل پبًضاسضشط 1ضَد. ثیْش ٍ ّبهٍ ثِ یِ ًضدیْتش هی

 ّبی هَسد تحلیل ثبیذ ّوگي ثبضٌذ ٍساس ضشٍسی داًستِ اًذ: اٍلا، سبختبس ّضیٌِ ثبًِ

ّب دس عَل دٍسُ هَسد هغبلقِ، ًْبیتب ّطص ٍیوتی تَبضب ثضسگتش اص یِ ثبضذ. ثبًیب، ثبًِ

 دسُ تحلیلی یثشا دس تقبدل ثلٌذهذت ٍشاس داضتِ ثبضٌذ ٍ دس تقبهل ثب یْذیگش ثبضٌذ.

دس ایي ٍسوت هَبلِ، تقبدل ثلٌذ هذت  آى ٍبثل اثجبت ّبسثشدّبی ٍ استخشاج ٌذیىشآ يیا

ثبضذ ثِ غَست صیش ت اًحػبسی ِّ ثبصاس هَسد ثحث دس ایي تحَیٌ هیسا دس ثبصاس سٍبث

 نیٌّ یه ویسا تقشثٌگبُ ًَفی ضذُ  هطبّذُهقَْس  یاثتذا تبثـ تَبضب 2ٌّین.دًجبل هی

P(y,n,z)  ِّP ،ًطبى دٌّذُ ٍیوتy  تَلیذ ضشّت،n  قذاد سٍجب ٍت z ثشداس  ِی

/ِّ  ّشدًذىشؼ  آًْب. است ثشًٍضا یشّبیهتن 0yP y P     ٌٍِْای 

/ 0yP n P   ی ِّ ثٌگبُ ىشدی ثب تَبضب ٌٌّذ ِّ ّطصىشؼ هی ي،ی. فلاٍُ ثش ا

) آى هَاخِ است، , , ) / [ / ]e y n z P y P y    ،اص تقذاد  ّبٌّذُ میشتبثـ  ِی

/  ،است. یقٌی )هتَبسى( سٍجب 0e n  آى هَاخِ ثب  ِّ ثٌگبُیی تَبضب . ایٌِْ ّطص

-اىضایص هی ،ٌّذیسٍبثت ه ثٌگبُ ثب آًْب ًِّضدیْی  ییّبيیگضیخبتقذاد  صیاىضا است ثب

دس  ّبییىشؼ هستلضمثحث  يیحبل، ا يیدسست ثبضذ. ثب ا جبیسسذ تَشیثِ ًؾش هیبثذ، 

-ضاسپبً، ٌدبیدضَاس است. دس ا آًْب نیهستَ آصهَىهحػَل است ِّ  یهَسد سبختبس ىضب

 سٍبثت یًؾش یّبِّ املت هذلٌذ ٌّ یاضبسُ ه تًِْ يیٍ تٌْب ثِ ا سا پزیشىتٌذ آى اس س

 ٌٌّذ.ضشط سا تأهیي هی يیا اًحػبسی

 یٌیتقبدل چوجشل ایسِیهَب یستبیخَاظ ا لیٍ تحل ِیثِ تدض ساس-پبًضاس دس اداهِ      

)ثب ایي ىشؼ ِّ   پشداختٌذ. , , ) ( , , )R y n z yP y n z ى آى سا ثِ غَست تَاِّ هی

 دٍ سیستن هقبدلات ًطبى داد.

(1) 0 yy CR 

 (2) 0),,ˆ(),ˆ,(  twyCznyR 

                                                           
1
  Bikker,J. A. and Haff, K.(2000) 

2
 Rosse and Panzar(1982,1987) 
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 n̂ ٍ ٌٌّذ یه ویسا تقش ŷثلٌذ هذت  یتقبدل هَبدیش ضوٌی( ثِ عَس 2( ٍ )1) هقبدلات

 تقشیو ضذُ است. ثب هطتٌ گیشی اص سٍاثظ z  ،w  ٍt یثشًٍضا یشّبیثِ فٌَاى تَاثـ هتن

 :داسین هشاثب استيبدُ اص ٍبًَى ّشآى ٍ حل  wiثِ  ًسجت( 2( ٍ )1)

(3) DxRyxRwy iynini
ˆ/}~)/~({/ˆ  

) ِّ دس آى , , )ix y w t دٍم هشثَط  ضشط هشتجِّستٌذ. اص  یضشع َاهلف یتَاثـ تَبضب

ˆِّ  نیداًیه (1ثِ ) ( ) 0yy yy nD R C R   ِّ اص آًدب .
ˆ ˆˆ( , , ) ( , , )R z w t R y n z ( 2ثب استيبدُ اص ):خَاّین داضت 

(4) 
iiyi xwyCwR ~)/ˆ(/ˆ  

)ˆ ضشةثب    / )iw R ٍ  خَاّین داضت:( 4) ّبیًْبدُخوـ توبم 

(5) )/ˆ()ˆ/(ˆ/ˆ)/ˆ(ˆ
iiyii wywRCRCRwRw   

 :نی( داس3( ٍ )2اص ) استيبدُثب 

(6) DRxwRyxwRC iiyniiny
ˆˆ/}~)/~({1ˆ   

 فجبست ثِ ساثغِ صیش تجذیل يی، اxٌِیّضثشداس ًْبدُ حذاٍل ٌٌّذُ  ویتقش ثب تَخِ ثِ

 :ضَد یه

(7) DRCRCRC ynyny
ˆˆ/}{1ˆ  

( ٍ ثبصًَیسی هدذد 2(، ضشط سَد غيش )1ثب خبیگزاسی دس ضشط حذاّثشسبصی سَد )

 خولات خَاّین داضت:

(8) DRRRRRR ynyny
ˆˆ/][1ˆ  

( ثش حست تبثـ تَبضبی هقَْس خَاّین 8ثب ثبصًَیسی خولِ داخل ثشاّت دس ساثغِ ) 

 داضت:

(9) DRPPPPyR ynyny
ˆˆ/)]([1ˆ 2  

/2اص آًدب ِّ  ( ) / [ ( ) ]yn y n ye n PP P P y P   ( ِ9، خولِ داخل ثشاّت دس ساثغ )

ˆعجٌ ىشؼ یِ، ًبهثجت است ٍ  1 ساس ایي ٍضیِ سا هغشح ّشدًذ -شایي پبًضاس. ثٌبث
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ّبی دسآهذ ىشم خلاغِ ضذُ ثٌگبُ هدوَؿ ّطص"ِّ  دس تقبدل چوجشلیي هتَبسى، 

ضبهل  ̂هحذٍدُ هَبدیش هدبص ثشای ".ًسجت ثِ ٍیوت فَاهل ّوتش یب ثشاثش ثب یِ است

هٌيی( ثقلاٍُ ىبغلِ ٍاحذ. ثٌبثشایي تحلیلگش هی تَاًذ دس )یقٌی خظ حَیَی *هَبدس 

ّبیی سا هطبّذُ ٌّذ ِّ ثب ىشضیِ سٍبثت اًحػبسی هغبثَت داسد، اهب ًِ ثب اغل دادُ

 .داًحػبسگش حذاّثش ٌٌّذُ سَ

 1تَسظ ًبتبى ٍ ًیَ (1982،1987پبًضاس ٍ ساس ) ٍ (1977هذل ّبی ساس ٍ پبًضاس )     

( ثِ ثخص ثبًْی تقوین یبىتٌذ ٍ تقذیلاتی دس هذل پبیِ 1991) 2پشاّیس ( 1989ٍ)

یبىتِ ایي هحََیي ثب تَخِ ثِ ایشادات هغشح ثِ هذل پبًضاس ٍ غَست گشىت. هذل تقوین

 ساس هٌدش ثِ هقشىی هذل صیش گشدیذ:

(10) , 0 , , , , , , 1 ,

1 1 1

ln ln ln ln ln
J K N

i t j j i t k k i t n n t i t i t

j k n

R w X Z R     

  

       
 

ل دسآهذّبی هطبؿ ٍ ، یقٌی ّل دسآهذ ثبًِ، ضبهtدس صهبى  i: دسآهذ ثبًِ Rِّ دس آى 

ام ثشای ّش ثبًِ، ضبهل ٍیوت ًْبدُ سپشدُ،  j: ٍیوت ًْبدُ Wثبضذ.سبیش دسآهذّب هی

ثبضذ. هتنیش خبیگضیي ثشای ٍیوت ًْبدُ ٍیوت ًْبدُ ًیشٍی ّبس ٍ ٍیوت ًْبدُ سشهبیِ هی

ّبی ثبًْی، هتنیش خبیگضیي ثشای سپشدُ ثشاثش است ثب: دسآهذّبی هطبؿ ثِ ّل سپشدُ

ًْبدُ ًیشٍی ّبس ثشاثش است : ّضیٌِ پشسٌلی ثِ داسایی ّل ٍ هتنیش خبیگضیي ثشای ٍیوت 

: ًطبى دٌّذُ،   Xٍیوت ًْبدُ سشهبیِ ثشاثش است: ّضیٌِ فولیبتی ثِ داسایی ّل ّوچٌیي

k دّذ. ایي هتنیش خبظ ثبًِ ِّ دسآهذ ٍ تَاثـ ّضیٌِ ثبًِ سا تحت تأثیش ٍشاس هیk  

ثبضذ. هتنیش خبیگضیي اّشم یسِ تدبسی ٍ سیسِ سْبم هیهتنیش ضبهل  اّشم هبلی، س

هبلی ثشاثش است : سشهبیِ ثِ داسایی ّل، هتنیش خبیگضیي سیسِ تدبسی ثشاثش است: سپشدُ 

 ثِ ٍام ٍ هتنیش خبیگضیي، سیسِ سْبم ثشاثش است: ٍام خبلع ثِ داسایی ّل. دس ایي هذل،

Z  ًُطبى دٌّذ :n گیشی ثبصاس،ِّ ّل ثبصاس ثبًْی اصُهتنیش ّلاى اٍتػبدی ٍ ضبخع اًذ

ٌّذ. ٍ ثِ تشتیت ضبهل، تَلیذ ًبخبلع داخلی، ًشخ سضذ تَلیذ ًبخبلع داخلی سا هتأثش هی

ثبضذ. دس ایي ٍسوت اص ضبخع توشّض ّشىیٌذال استيبدُ ضذُ است. ٍ ضبخع توشّض هی

                                                           
1
  Nathan and Neave (1989) 

2
  Perrakis (1991) 
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it:  ٍٍيِ هتنیش ٍاثستِ ٍ   Rt-1 ،دس پبیبى i itv   ِخولِ تػبدىی است ِّ ی 

i ٍ ًًِطبى دٌّذُ اثش میش ٍبثل هطبّذُ خبظ ثبitv است . یِ خولِ تػبدىی 

-ضَد ٍ هدوَؿ ّطص ثلٌذاص ىشم خلاغِ ضذُ هقبدلِ دسآهذ هحبسجِ هی Hآهبسُ       

ٌّذ. دس گیشی هیّب اًذاصُی ثبًِّبّب سا ًسجت ثِ ٍیوت ًْبدُهذت دسآهذ ّل ثبًِ

(، 10چبسچَة هقبدلِ )
1

J

j

j

H 


 ُهَذاسُ آهبس  .H  ُاص هدوَؿ ضشایت ٍیوت ًْبد-

( ضشایظ خبغی سا 1987، 1982( ٍ پبًضاس ٍ ساس )1977ساس ٍ پبًضاس )آیذ. ّب ثذست هی

 Hس ثش اسبس هَذاس آهبسُ تَاى دسثبسُ سبختبس ثبصادٌّذ ِّ ثش اسبس آى هیاسائِ هی

ثبضذ ثبصاس ثب سٍبثت ّبهل سبصگبس است ٍ  اگش هَذاس   H=1 آهبسُ ٍضبٍت ًوَد.  اگش هَذاس

0آهبسُ  1H   0ثب سٍبثت اًحػبسی سبصگبس است ٍ ًْبیتبH   ثب اًحػبس سبصگبس

ایي است ِّ ثبصاس ثبیذ دس تقبدل ثبضذ. ثِ  H یِ ضشط هْن ثشای ثشآٍسد آهبسُاست. 

آصهَى تقبدل  .ّبی ًْبدُ ًبهشتجظ ثبضذعَسی ِّ دس تقبدل، ًشخ ثبصدُ ثبیذ ثب ٍیوت

( ثب هقبدلِ سَد ثش اسبس ىشم صیش 10ضبهل خبیگضیٌی هتنیش ٍاثستِ دسآهذ دس هقبدلِ )

 ثبضذ:هی

(11) ti

N

n

ttnn

K

k

tikk

J

j

tijjti uZXw ,

1

1,1

'

,

1

,,

1

,,0, lnlnlnlnln 






 

 

 بی یِ عشىِ سا هغشح هی ٌّذ ِّ ثِ غَست صیش است:ایي هذل یِ خضء خغ     

(12) tiitiu ,,   

i,اثش خبظ )ثبثت( ثبًِ است ٍ  iِّ دس آى t است. دس  یِ خغبی تػبدىی

ایٌدب،
1

0
J

j

j

E 


   ٍ ًطبى دٌّذُ تقبدل ثلٌذهذتE<0 ٌّذُ فذم تقبدل ًطبى د

 است. 

 بزآورد اقتصاد سنجي الگو و تجشیه و تحلیل داده ها -4

ثبًِ ىقبل دس ایي غٌقت عی  18ّبی هَسد استيبدُ دس ایي تحَیٌ ضبهل دادُ      

-هی  H گیشی هَذاس آهبسُثبضذ. دس ایي ثخص اص هَبلِ، ثِ اًذاصُهی 1386-1393دٍسُ 

ٌّین. یبىتِ استيبدُ هیاص سٍش گطتبٍسّبی تقوین  H پشداصین. ثشای هحبسجِ هَذاس آهبسُ

حل هطْلات هشثَط ثِ  یثشایب سٍش پٌل پَیب  (GMM)یبىتِ سٍش گطتبٍسّبی تقوین
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اص  تَاىهی يیگضیسٍش خب ِیاستيبدُ خَاّذ ضذ. ثِ فٌَاى  یٍ ًبّوگٌ یخَدّوجستگ

اهب  استْبد ضذُ ٌطیپ(1999) 1ّبًسَى یلِِّ ثِ ٍس نیاستيبدُ ٌّ یهذل اثشات تػبدى

 یٌَّص ّن حل ًطذُ ثبٍ یحیتَض یشّبیاص هتن یثقض یثشا ییهسبئل هشثَط ثِ دسًٍضا

 استيبدُ ضذُ است. سٍش GMM. ثِ ّویي فلت دس ایي پژٍّص اص سٍش خَاّذ هبًذ

دسًٍضایی ثشای ثشخی اص  ٍاسیبًس، ًبّوسبًی سشیبلی، ّوجستگی صهیٌِ دس ایستب پبًل

ایي  (SYS-GMM)ٌّذ. ثشآٍسدگش سیستن، ایدبد هیهتنیشّبی تَضیحی هطْل 

 ّوجستگی ثِ هشثَط هطْلات ثتَاًٌذ ٌّذ. ِّاهْبى سا ثشای پژٍّطگشاى ایدبد هی

هطْلات تَسظ  ٌٌّذ. ایي سا سىـ صایی هتنیشّب دسٍى ٍ ٍاسیبًس ًبّوسبًی سشیبلی،

-( حل ضذ1998ٍ2000ُ) 4( ٍ ثلاًذل ٍ ثًَذ1995)3آسلاًَ ٍ ثبٍس  (1991)2آسلاًٍَ ثًَذ

ٍ ثشآٍسدگش سیستن  (GMM-DIF)ّب ثشآٍسدگشّبی تيبضل هشتجِ اٍل اًذ. آى

(GMM-SYS)  سا اسایِ ّشدًذ. ثشآٍسدگش سیستوی دس حَیَت یِ خبیگضیي ثشای

(  10هی ثبضذ. ثب استيبدُ اص تبثـ سگشسیًَی هقبدلِ ) GMMثشآٍسدگش تيبضل هشتجِ اٍل 

ٌّین ٍ یبىتِ ثشآٍسد هیثِ سٍش گطتبٍسّبی تقوینضشایت هشثَط ثِ هتنیشّبی هذل سا 

هَبدیش هشثَط ثِ ضشایت   Hدس ًْبیت، ثشای ثشآٍسد هَذاس آهبسُ 
1

J

j

j




ضَد.هحبسجِ هی 

 ثبضذ .هی 77/0ثشاثش ثب    Hدّذ ِّ هَذاس آهبسُ ( ًطبى هی1ًتبیح خذٍل ضوبسُ )     

ضَد ٍ هدوَؿ ّطص ثلٌذ هذت لِ دسآهذ هحبسجِ هیاص ىشم خلاغِ ضذُ هقبد Hآهبسُ 

ایي ثِ  ٌّذ.گیشی هیّب اًذاصُّبی ثبًِّب سا ًسجت ثِ ٍیوت ًْبدُدسآهذ ّل ثبًِ

هقٌبی ایي است ِّ ثبصاس ثبًْی ایشاى دس حبلت سٍبثت اًحػبسی ٍشاس داسد. ثش اسبس ًتبیح 

گزاسی داسد. اسی ًَص تبثیشتَاى ادفب ّشد اّشم هبلی دس سٌدص ٍذست ثبص( هی1خذٍل )

ّوچٌیي ًتبیح هَیذ آى است ِّ ساثغِ هقٌب داسی ثیي ضبخع توشّض ٍ سضذ تَلیذ 

ًبخبلع داخلی ثب دسآهذ ٍخَد داسد. ایي ثذاى هقٌبست ِّ اّشم هبلی، ضبخع توشّض ٍ 

تَاًٌذ هتنیشّبی خبیگضیي هقتجشی ثشای اسصیبثی ّطص سضذ تَلیذ ًبخبلع داخلی هی

 ّب ٍ سٌدص اًذاصُ سٍبثت دس ثبصاس ثبًْی ایشاى ثبضٌذ. ت ثِ ٍیوت ًْبدُدسآهذ ًسج

                                                           
1
 Hansen, B, E.  

2
 Arellano, M., & Bond, S.(1991). 

3
 Arellano, M., & Bover, O.(1995) 

4
 Blundell, R., & Bond, S.(1998,2000). 
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سیسِ تدبسی سا هی تَاى دس ًبتَاًی ضشّت دس پبیذاسی دس غحٌِ سٍبثت، یب دس حيؼ      

ًشخ سضذ ٍ یب ثجبت هیضاى سَددّی دس َّتبُ هذت یب دساص هذت تقشیو ّشد ِّ هتبثش اص 

چٌیي حبلتی سَد تَسیوی ضشّت یب ثٌگبُ ّبّص سیسِ اٍتػبدی ٍ فولیبتی است. دس 

گزاسد. یبثذ ٍ ایي هسئلِ ثش ثبصدّی ٍ ًَسبى پزیشی ثبصدّی سبلاًِ تبثیش ًبهغلَثی هیهی

سیسِ تدبسی هشثَط ثِ یِ غٌقت خبظ است ٍ سیسِ هبلی، سیسِ  1ثِ ًؾش ساسل

ّبیی صیبى دّذ. ثِ فجبست دیگش احتوبلًبضی اص ًحَُ تبهیي هبلی ضشّت سا ًطبى هی

گیشد، ٍ ثب استيبدُ اص اّشم هبلی، اًذاصُ است ِّ اص سبختبس سشهبیِ ضشّت ضْل هی

 . 2ضشّت ٍ ًسجت خبسی تقییي هی ضَد
ّب ٍ ثشای اسصیبثی ّطص دسآهذ ًسجت ثِ ٍیوت ًْبدُ GMMًتبیح حبغل اص تخویي   -1خذٍل ضوبسُ 

 سٌدص اًذاصُ سٍبثت ثبًْی

 انحزاف هعیار
 

 هتغیزها Variable ضزایب

0468/0 006/0 128/0- Income L1 ٍٍيِ دسآهذ ّل 

0458/0 000/0 179/0 W1 ٍُیوت ًْبدُ سپشد 

635/0 000/0 307/0 W2 ٍیوت ًْبدُ ًیشٍی ّبس 

108/0 005/0 308/0 W3 ٍِیوت ًْبدُ سشهبی 

040/0 014/0 099/0- 
Ln 

 اّشم هبلی

112/0 381/0 098/0 

 

 یسیسِ تدبس

0171/0 000/0 093/0- Ln(Growth of 

real GDP) 
ًشخ سضذ تَلیذ ًبخبلع 

 داخلی

019/0 000/0 590/0 Ln(HHI) ضبخع توشّض 

868/0 000/0 96/26 Const ثبثت 

 تحَیٌایي هبخز: ًتبیح 

ثِ هقتجش ثَدى ىشؼ فذم ّوجستگی سشیبلی خولات   GMMسبصگبسی تخویي صًٌذُ 

 سبسگبى ثشای ثشسسی آصهَى تگی داسد. ِّ دس ایي تٌْیِخغب ٍ هتنیشّبی اثضاسی ثس

 سشیبلی ّوجستگی ثشای ثشسسی ٍخَد  M2ضَد ٍ آهبسُ هقتجش ثَدى اثضاسّب استيبدُ هی

                                                           
1
 Russell Walker 

2
 Akinyomi, O. and A. Olagunju(2013) 
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 دس غيش ىشضیِ فذم سد ضَد.استيبدُ هی اٍل هشتجِ تيبضلی خولات خغبی دس دٍ هشتجِ

 اثضاسّب سا  ثَدى تجشهق ٍ سشیبلی فذم ّوجستگی ىشؼ ثش دال ضَاّذی دٍ آصهَى ّش

 دس غَستی سبصگبس است  ِّ ّوجستگی GMMصًٌذُ   تخویي ٌّذ. ثِ فجبستیهی ىشاّن

 ثبضذ. ًذاضتِ ٍخَد اٍل هشتجِ تيبضلی هقبدلِ اص خغب خولات دس دٍ هشتجِ سشیبلی

 GMMآصهَى سبسگبى دس سٍش -2خذٍل ضوبسُ 

 آصهَى سبسگبى 

Prob>z z order 

0.3115 1.0122 1 

0.3643 -0.90712 2 

Sargan test of overidentifying restrictions 

H0= Overidentifying restrictions are valid 

Prob>chi2=0.6157 Chi(14)=11.88283 

 تحَیٌایي هٌجـ: ًتبیح 

 ضَد.تبییذ هی  GMM، سبصگبسی آصهَى M2ثشاسبس ًتبیح آصهَى سبسگبى ٍ آصهَى 

دّین ِّ آیب تقبدل ثلٌذ هذت دس ثبصاس ثبًْی ّطَس ٍخَد  دس  ٍسوت ثقذی ثبیذ ًطبى

-ساس ٍخَد تقبدل ثلٌذهذت هی-ّبی لاصم ثشای هذل پبًضاسداسد یب ًِ؟ صیشا یْی اص ىشؼ

دس پژٍّطی ِّ اًدبم دادُ، ًطبى داد ِّ اگش تقبدل ثلٌذهذت دس ثبصاس  1ثبضذ. الجتِ ضبىش

0Hیح افتوبد ٌّین ِّ تَاى ثِ ًتبٍخَد ًذاضتِ ثبضذ تٌْب صهبًی هی   ثبضذ، دس میش

ایٌػَست حتوب ثبیذ تقبدل ثلٌذ هذت ثشٍشاس ثبضذ. دس ثخص هجبًی ًؾشی ًطبى دادین ِّ 

( 1978ساس )-ثبصاس ثبًْی دس ٍضقیت سٍبثت اًحػبسی ٍشاس داسد. حبل ثب تَخِ ثِ پبًضاس

 ػبسی  هَسد آصهَى ٍشاس هی دّین.ٍخَد تقبدل ثلٌذ هذت سا دس ثبصاس سٍبثت اًح

ضَد. دس اداهِ ثِ ثشآٍسد تدشثی تقبدل ثلٌذهذت دس تبثـ سگشسیًَی تحَیٌ اضبسُ هی     

ّبی استيبدُ اص هذل ّبی ٍجلی هَبلِ اضبسُ ضذُ است، یْی اص ىشؼّوبًغَس ِّ دس ثخص

                                                           
1
 Shaffer(1982) 



 

 1397 دوم ي نیوه ،26ي ضواره شدهن،یس دوره کلاى اقتصاد  ي پضوهطناهه ........................50

تقبدل سٍبثتی ثبضذ. آصهَى تدشثی ساس ٍخَد تقبدل ثلٌذهذت دس ثبصاس ثبًْی هی-پبًضاس

آیذ، ِّ دس ایي هقبدلِ هتنیش خبیگضیي ( ثذست هی11ثلٌذ هذت، اص سگشسیَى ساثغِ )

1ثشای، هتنیش ٍاثستِ، ًشخ ثبصدّی سْبم، 
(ROE)  دس ًؾش گشىتِ ضذُ است ِّ اص  ًسجت

سَد خبلع ثِ حًََ غبحجبى سْبم ٍبثل هحبسجِ است. پس اص ثشآٍسد هذل هزَّس، 

 آٍسین. ّبی ثبًْی ثذست هیضشایت ٍیوت ًْبدُ سا اص خوـ HROEآهبسُ 

 H0: HROE =0)تقبدل( 

 H1 = HROE ≠0)فذم تقبدل( 

هذت ٍ دس سغح خشد، ًجبیذ ایي آصهَى ثش ایي اسبس ضْل گشىتِ است ِّ دس ثلٌذ    

ّب ٍخَد داضتِ ثبضذ. دس تقبدل ثلٌذهذت، سیسِ ای ثیي ًشخ ثبصدّی ٍ ٍیوت ًْبدُساثغِ

ضَد. دس ًتیدِ ثیي ًشخ ثبصدّی ٍ ٍیوت عَس هسبٍی ثیي ثٌگبُ تَصیـ هی ًشخ ثبصدُ ثِ

  2ّب ًجبیذ ّوجستگی آهبسی ٍخَد داضتِ ثبضذ.ًْبدُ

ِّ ثبصاس ثبًْی ایشاى دس ثبصُ صهبًی هَسد ثحث دس تقبدل  دّذًطبى هی (3ًتبیح خذٍل )

-ای ٍخَد ًذاسد. هیٍِشاس داسد. یقٌی ثب تَخِ ثِ ایٌِْ ثیي ًشخ ثبصدُ ٍ دستوضدّب ساثغ

ّب تَاى استذلال ّشد ِّ دس تقبدل ثلٌذ هذت سیسِ ًشخ ثبصدّی ثغَس هسبٍی ثیي ثٌگبُ

ّب، ًجبیذ ضَد. دس ًتیدِ اص لحبػ آهبسی ثیي ًشخ ثبصدّی ٍ ٍیوت ًْبدُتَصیـ هی

 3ّوجستگی آهبسی ٍخَد داضتِ ثبضذ

 ًتبیح تخویي آصهَى ثلٌذ هذت -3خذٍل ضوبسُ

 ضزایب Variable هتغیزها
 

Std.Err 

 ROE L1 0106/0- 952/0 178/0 ٍٍيِ ًشخ ثبصدُ سْبم

 W1 261/0- 252/0 228/0 ٍیوت ًْبدُ سپشدُ

 W2 372/1 119/0 880/0 ٍیوت ًْبدُ ًیشٍی ّبس

 W3 176/0- 807/0 720/0 ٍیوت ًْبدُ سشهبیِ

                                                           
1
 Returns On Equity 

2
  Rozas,l.g (2007) 

3
  Rozas, L.G.(2007) 
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 اّشم هبلی
Ln 

049/1- 000/0 220/0 

 سیسِ تدبسی

 

619/0 069/0 340/0 

ًشخ سضذ تَلیذ ًبخبلع 

 داخلی

Ln(Growth of 

real GDP) 
214/0- 002/0 686/0 

 Ln(HHI) 278/0 001/0 083/0 ضبخع توشّض

 Const 210/4 191/0 220/3 ثبثت

 تحَیٌایي هٌجـ: ًتبیح 

 گیزي و ارائه پیطنهادنتیجه -5

ای ٍ سٍبثتی ٍتػبدی پَیب، تَسقٍِبًَى اسبسی، ایدبد ا 44ّذه اغلی اص اخشای اغل      

ّبی ثخص خػَغی گشی دٍلت ٍ تَسقِ ىقبلیتثبضذ ِّ ایي ّذه، ثب ّبّص تػذیهی

-ّب هیٍبًَى اسبسی ثبًِ 44ّبی هتبثش اص اغل پزیش خَاّذ ثَد. یْی اص ًْبدُاهْبى

 ثبضٌذ.

سٍبثت دس  دس ًتیدِ ثشای سیبستگزاساى ٍ فبهلاى ثبًْی هْن است ِّ ثذاًٌذ هیضاى     

ایي ثخص دس عَل صهبى ٍ پس اص اخشای اغل تقذیل یبىتِ چِ تنییشی یبىتِ است. دس 

ّب هَسد آصهَى ٍشاس گشىت ٍ اًذاصُ سٍبثت ایي پژٍّص ّطص دسآهذ ًسجت ثِ ٍیوت ًْبدُ

ساس ٍ ثب لحبػ ًوَدى اّشم هبلی ٍ -دس  غٌقت ثبًْذاسی ایشاى ثب استيبدُ اص سٍیْشد پبًضاس

بصاسی هحبسجِ ضذُ است. ثیطتش هغبلقبت ٍجلی، دس ایي صهیٌِ ثش پبیِ تَاثـ ّبی ثسیسِ

اًذ . ًَغِ ثشخستِ دس ایي تحَیٌ ایي است ِّ تٌْب دس ایستب هَسد تحلیل ٍشاس گشىتِ

 افتوبد ّشد ِّ ضشط تقبدل ثلٌذهذت دس غٌقت ثشٍشاس ثبضذ  Hتَاى ثِ آهبسُ غَستی هی

ي هَضَؿ پشداختِ ًطذُ است، ّوچٌیي دس ایي سٍش هغبلقبت داخلی ثِ ایثیطتش دس  ِّ

ثشای هحبسجِ تقبدل ثلٌذهذت اص اّشم هبلی، سیسِ تدبسی ٍ سیسِ سْبم استيبدُ ضذُ 

است ِّ تغجیٌ ثیطتشی ثب ٍاٍقیت داسد. دس ایي هَبلِ، ثبصاس هتطْل پَلی ایشاى ِّ ضبهل 

اس گشىتِ است. ًتبیح ثَدُ هَسد ثشسسی ٍش 1393-1386ثبًِ ىقبل دس ثبصُ  صهبًی  18
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دّذ ِّ ثبصاس ثبًْی ّطَس دس دٍسُ هَسد هغبلقِ ثِ ٍضقیت سٍبثت تحَیٌ ًطبى هی

ثَدُ است. ّوبًغَس  77/0 دس ایي آصهَى   Hتش ثَدُ است ٍ هَذاس آهبسُ اًحػبسی ًضدیِ

ساس هقیبسی ثشای اسصیبثی سبختبس سٍبثتی یِ -پبًشاص  Hِّ ٍجلا ثیبى ضذُ است، آهبسُ 

ّبی دسآهذ ّل ثبًِ، ًسجت س هبلی )ثبًِ( است ِّ هَذاس آى ثشاثش ثب هدوَؿ ّطصثبصا

ثبضذ ِّ اّشم هبلی، ّبی پژٍّص هَیذ ایي ًْتِ هیّبی ثبًْی است. یبىتِثِ ٍیوت ًْبدُ

سضذ تَلیذ ًبخبلع داخلی ٍ ضبخع توشّض، هتنیش خبیگضیي هٌبسجی ثشای اسصیبثی 

-ٍ سٌدص اًذاصُ سٍبثت ثش اسبس سٍیْشد پبًضاس ّبّطص دسآهذ ًسجت ثِ ٍیوت ًْبدُ

ساس ٍخَد تقبدل -ّبی ضشٍسی هذل پبًضاسثبضٌذ. ثب تَخِ ثِ ایٌِْ یْی اص ىشؼساس هی

ثبضذ، دس ایي پژٍّص هب ٍخَد تقبدل ثلٌذهذت سا ثب استيبدُ اص سگشسیَى ثلٌذهذت هی

ذت هَیذ ایي ًْتِ ٌّین. ًتبیح آصهَى ثلٌذ هآصهَى هی  ROE( ٍ هتنیش ٍاثستِ 11)

ّب دس ثبصُ تحَیٌ ٍخَد ًذاسد ٍ ای ثیي ًشخ ثبصدّی ٍ ٍیوت ًْبدُاست ِّ ّیچ ساثغِ

ایي ثِ ایي هقٌبست ِّ ثبصاس ثبًْی دس دٍسُ هَسد هغبلقِ دس تقبدل ثلٌذ هذت ٍشاس داسد. ثب 

افغبی تَاًذ ثب سىـ هَاًـ ٍسٍد ثِ ضجِْ ثبًْی ٍ ًیض ّبی تحَیٌ دٍلت هیتَخِ ثِ یبىتِ

-تسْیلات ٍ تطَیٌ ثخص خػَغی ثشای حضَس دس ثبصاس ثبًْی، ساُ سا ثشای حضَس ثبًِ

ّبی خػَغی ضَد. ایي اهش هی ّبی خػَغی ّوَاس سبصد ٍ ثبفث اىضایص سْن ثبًِ

ّب دس ضجِْ ثبًْی ّطَس ضَد. ثب تَاًذ ثبفث اىضایص سٍبثت ٍ ثْجَد ّبسایی فولْشد ثبًِ

تَاى ادفب ّشد ِّ ثب اىضایص تقذاد س ًؾبم ثبًْی ایشاى هیتَخِ ثِ ىضبی میش سٍبثتی د

تَاى ىضبی ّبی خػَغی ٍ ّبّص ًَص دٍلت دس تقییي ًشخ سَد ثبًْی، هیثبًِ

تَاى ضبّذ اثشات تشی ایدبد ّشد. دس غَست ثِ ٍخَد آهذى چٌیي ىضبیی هیسٍبثتی

تَاى ثب اىضایص تقذاد هثجت آى ثش سیستن ثبًْذاسی دس ایشاى ثبضین. الجتِ دس غَستی هی

ّبی دٍلتی اص ٍذست ثبصاسی آًْب ّن ٌّین ِّ ًگشش ّبی ٍ ّبّص توشّض دس ثبًِثبًِ

ّبی دٍلت دس ّبی خػَغی اص اخشایی ثِ ًؾبستی تنییش یبثذ ٍ دخبلتدٍلت ثِ ثبًِ

تقییي ًشخ سَد هحذٍدتش ضَد، صیشا ٌّتشل دستَسی ًشخ سَد ثبًْی یقٌی حزه یْی اص 

ّبی خػَغی تبثیش ْن ىضبی سٍبثتی، دس میش ایٌػَست اىضایص تقذاد ثبًِهتنیشّبی ه
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هقٌبداسی ثش ّبّص ٍذست ثبصاسی ایي غٌقت ًخَاّذ داضت. ّوچٌیي دٍلت ثب ًؾبست 

تَاًذ ًَص ثسضایی دس ّبّص ٍذست ثبصاسی ٍ ّب  هیدٍیٌ ثش حبضیِ سَد دسیبىتی ثبًِ

 . ّبّص اًحشاه ثبصاس ثِ سوت اًحػبس داضتِ ثبضذ
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