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 چکيدُ 

ّبی وكَض ثب اؾتفبزُ اظ زض ؾغح اؾتبى (NAIRU)زض ایي همبلِ ًطخ ثیىبضی ّوطاُ ثب تَضم غیط قتبثبى 

طآٍضز قسُ ٍ ثب اؾتفبزُ اظ ًتبیح ایي ثطآٍضز ضاثغِ ثیي ًطخ ضقس فضب ٍ فیلتط وبلوي ث –الگَّبی حبلت 

بى ثِ ضٍـ ّبی وكَض ثب اؾتفبزُ اظ لبًَى اٍوالتهبزی ٍ ًطخ ثیىبضی )عجیؼی ٍ ٍالؼی( زض اؾتبى

ًتبیح ثِ زؾت ثِ نَضت فهلی ثطضؾی قسُ اؾت.  1384-1396عی زٍضُ  گكتبٍضّبی تؼوین یبفتِ

ایطاى زض عی زٍضُ هَضز  NAIRUىبف ًطخ ثیىبضی ٍالؼی ٍ ًطخ ثیىبضی آهسُ حبوی اظ ضًٍس ًبهٌظن ق

ثبقس. ّوچٌیي ثط اؾبؼ ًتبیح ایي همبلِ افعایف ضقس التهبزی ثب  ّب هیثطضؾی ثطای ول وكَض ٍ اؾتبى

ًفت زض اؾتبًْبی وكَض هٌدط ثِ افعایف اقتغبل ًرَاّس قس اهب ضقس التهبزی ثسٍى ًفت هٌدط ثِ 

ؾتبًْبی وكَض ٍ تبییس لبًَى اٍوبى ذَاّس قس. ایي ًتیدِ ًكبى هی زّس وِ ثرف وبّف ثیىبضی زض ا

 ًفت زض التهبز وكَض ثرف زضًٍعایی ًیؿت ٍ اثط هحؿَؾی ثط ثبظاض وبض اؾتبًْبی وكَض ًساضز.

ّب ، ًَؾبًبت ًطخ ثیىبضی، ضقس زازُّبی فیلتطیٌگ  ، ضٍـNAIRUًطخ ثیىبضی  :کليدي گاىٍاژ

 وبىالتهبزی، لبًَى اٍ

 C32، E24 ،E32 ،E01 :بٌديطبقِ
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 هقدهِ -9

هَخت ضفبُ خبهؼِ  تَاًسیتَضم ًو یعاىثسٍى تَخِ ثِ ه یىبضیًطخ ث یهثِ  یزؾتطؾ

اظ هجبحث ػوسُ التهبز ولاى اؾت ٍ  یىبضی،تَضم ٍ ث یبىضٍ، ثحث تجبزل ه یيقَز. اظ ا

وٌبض ّن  یثطا ثَزُ اؾت. یعخٌدبل ثطاًگ یىبضیتَضم ٍ ث یسُزٍ پس یيّوَاضُ اضتجبط ث

اظ هسل  یىی (NAIRU) 1ًطخ ثیىبضی ّوطاُ ثب تَضم غیطقتبثبىٍ تَضم،  یىبضیًطخ ث یسىز

ووتط ٍ ًطخ تَضم  یّب یٌِّع ثبهوىي اؾت  یبزّس آ یهٌبؾت اؾت وِ ًكبى ه یّب

 ضا زض وكَض ثَخَز آٍضز؟  یتط یفاقتغبل ث یعاىتط، ه ییيپب

زض  یٍالؼ یسضقس تَل یىبضی،ثِ تجغ آى ث ثط اقتغبل ٍ یطگصاضتبث یطّبیاظ هتغ یىی

تَاى ثِ لبًَى  یه یىبضی،ٍ ًطخ ث یضقس التهبز یيالتهبز اؾت. زض ذهَل ضاثغِ ث

 یزض التهبز ولاى هغطح اؾت. ثطضؾ یسیاظ ضٍاثظ ول یىیاٍوبى اقبضُ وطز وِ ثِ ػٌَاى 

تربش حبنل اظ آى هٌدط ثِ ا یحٍ ًتب یىبضیث خٍ ًط یًطخ ضقس التهبز یيضاثغِ ث

 یضا زض پ یٍ هل یزض ؾغَح اؾتبً یىبضیقَز ٍ وبّف ثیهتٌبؾت ٍ وبضا ه یبؾتْبیؾ

 ذَاّس زاقت.

ٍ  یزض ؾغح هل یطاىخبهغ التهبز ا یلتحل یقسُ ثطا یؾؼ همبلِ یيضٍ زض ا یيا اظ

 یىبضیضاؾتب ًطخ ث یياؾتفبزُ قَز. زض ّو یولاى التهبز یطاظ ّط ؾِ هتغ ای،هٌغمِ

ّوِ  یزّس، ثطایه یحضا تَض یىبضیتَضم ٍ ث ّبییبییقتبثبى وِ پَ طیّوطاُ ثب تَضم غ

ًطخ  یيثرف اٍل ضاثغِ ث یحوكَض ثطآٍضز قسُ اؾت. ؾپؽ ثب اؾتفبزُ اظ ًتب یاؾتبًْب

 یحاؾت. لصا ًتب یسٍُ آظهَى گطز یثط اؾبؼ لبًَى اٍوبى ثطضؾ یٍ ضقس التهبز یىبضیث

 ثبقس. ایهٌغمِ ّبیضیعیطًبهِث یثطا یهٌبؾج یضاٌّوب تَاًسیه همبلِ یيا

ؾبذتبض ایي تحمیك قبهل قف ثرف اؾت وِ اثتسا ثِ ثیبى همسهِ ٍ ضطٍضت 

تحمیك پطزاذتِ قسُ اؾت. ثرف زٍم ثِ ازثیبت هَضَع تحمیك اذتهبل زازُ قسُ 

اؾت. زض ثرف ؾَم هغبلؼبت اًدبم قسُ زض ایي ظهیٌِ هطٍض قسُ اؾت. زض ثرف چْبضم 
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ّبی تحمیك اضائِ قسُ ٍ زازُ قسُ اؾت. زض ثرف پٌدن یبفتِ ّبی ترویي تَضیحضٍـ

 زض ثرف پبیبًی ًتیدِ گیطی تحمیك اضائِ گطزیسُ اؾت. 

 ادبيات ًظري پژٍّش -2

ای خبهغ ثِ آظهَى ضاثغِ ثیي ًطخ ثیىبضی ٍ ًطخ فیلیپؽ، زض هغبلؼِ 1958زض ؾبل 

طثی ًتیدِ گطفت تغییطات زؾتوعزّبی اؾوی زض اًگلؿتبى پطزاذت ٍ ثطاؾبؼ قَاّس تد

وِ اضتجبط هٌفی ٍ غیطذغی ثیي تَضم زؾتوعزّب ٍ ًطخ ثیىبضی ٍخَز زاضز ٍ ایي ضاثغِ ثب 

 ثجبت اؾت. 

، هفَْم هٌحٌی فیلیپؽ، ثب تأویس ثط اًتظبضات تَضهی ثِ ٍؾیلِ 1968زض ؾبل 

هیلتَى فطیسهي، ثب تغییط هَاخِ قس. ثطاؾبؼ زیسگبُ فطیسهي، هٌحٌی فیلیپؽ ثب افعٍزى 

 آیس ث اًتظبضات ثِ نَضت ظیط زض هیثح

                                                              (1)  

( ( ثب تَضم اًتظبضی )زض ثلٌسهست تَّن پَلی ٍخَز ًساضز ٍ تَضم ٍالؼی )

هست اقتغبل ضا زض ؾغح اٍلیِ ثطاثط ذَاّس ثَز. زض ایي نَضت تَلیسوٌٌسگبى زض ثلٌس 

( ثط ( ثِ همساض اٍلیِ ذَز یؼٌی ًطخ ثیىبضی عجیؼی )uوٌٌس ٍ ًطخ ثیىبضی )تؼییي هی

 گطزز. هی

ّوَاضُ ثیي التهبززاًبى ثیي اؾتفبزُ اظ ػجبضات ًطخ ثیىبضی عجیؼی ٍ ًبیطٍ 

ًطخ ثیىبضی  1972 ّبی ظیبزی ٍخَز زاقتِ اؾت. اٍلیي ثبض خیوع تَثیي زض ؾبلچبلف

عجیؼی ضا ثِ ػٌَاى ًطخ ثیىبضی ّوطاُ ثب تَضم غیط قتبثبى هؼطفی ًوَز. عجك تحلیل 

تَثیي اگط ًطخ ثیىبضی اظ ًطخ ثیىبضی عجیؼی )هٌحٌی ثلٌس هست فیلیپؽ( ووتط ثبقس 

تَضم ٍالؼی اظ تَضم اًتظبضی ثیكتط ثَزُ ٍ زض همبزیط ثبلاتط اظ ًطخ ثیىبضی عجیؼی تَضم 

اظ تَضم اًتظبضی ووتط اؾت. ایي ٍیػگی خیوع تَثیي ضا ثط آى زاقت وِ ثیىبضی ٍالؼی 

)ًطخ ثیىبضی ّوطاُ ثب تَضم هلاین ٍ ثسٍى NAIRU   عجیؼی ضا ثب ػلاهت اذتهبضی 

 قتبة( ًكبى ثسّس.
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ًبیطٍ ًطذی اظ ثیىبضی اؾت وِ ثب ًطخ تَضم پبیساض، ؾبظگبض ٍ ّوبٌّگ اؾت. ظهبًی 

تط اظ ًطخ ًبیطٍ ثبقس ّوَاضُ فكبضّبیی زض التهبز ٍخَز زاضز وِ ًطخ وِ ًطخ ثیىبضی پبییي

تَضم ضا افعایف زّس. زض همبثل ظهبًی وِ ًطخ ثیىبضی ثبلاتط اظ ًبیطٍ ثبقس، تَضم توبیل 

 (. 1987، 1زّس )اؾتیگلیتعظیبزی ثِ وبّف ًكبى هی

ٌدط ثِ ثطضؾی ضاثغِ ًطخ ثیىبضی ٍ ؾبیط هتغیطّبی ولاى التهبزی، ثی تطزیس ه

ّب ذَاّس قس. یىی اظ هتغیطّبی ّبی وبضاتط ٍ اثطگصاضی ثْتط ایي ؾیبؾتاتربش ؾیبؾت

تبثیطگصاض ثط اقتغبل ٍ ثِ تجغ آى ثیىبضی، ضقس تَلیس زض التهبز اؾت. زض ذهَل ضاثغِ 

تَاى ثِ لبًَى اٍوبى اقبضُ وطز وِ ثِ ػٌَاى یىی اظ ثیي ضقس التهبزی ٍ ًطخ ثیىبضی، هی

 ی زض التهبز ولاى هغطح اؾت. ضٍاثظ ولیس

گیطی ضقس التهبزی، اظ هتغیط تَلیس ًبذبلم زاذلی اؾتفبزُ هؼوَلا ثطای اًساظُ

ّبی التهبزی قَز. ًوبگط ضقس التهبزی هغبثك ًظطیبت التهبزی، تغییطات فؼبلیتهی

زّس. افعایف ًطخ ضقس یه وكَض یب هٌغمِ عی یه زٍضُ ظهبًی هكرم ضا ًكبى هی

بًگط ضًٍك التهبز زض یه زٍضُ اؾت ٍ هٌفی ثَزى آى ًكبًِ ضوَز التهبزی التهبزی ثی

 اؾت.

ّبی گصاضیثب ضًٍس ضقس التهبزی هَخَز زض ؾبلیبى اذیط ٍ ػسم تَخِ ثِ ؾیبؾت

هٌبؾت زض ظهیٌِ ایدبز اقتغبل ثِ ذهَل زض قطایغی وِ ثطاؾبؼ آذطیي ؾطقوبضی 

زضنس ول خوؼیت  69.9سٍزا ؾبل ح 64تب  15(، خوؼیت 1395ًفَؼ ٍ هؿىي )ؾبل 

زّس وِ ثیبًگط حدن ثبلای ػطضِ ًیطٍی وبض زض ثطاثط تمبضب زض زٍ زِّ اذیط ضا تكىیل هی

ضٍز وِ زض ّط زٍضُ ثط ؾیىل ثیىبضاى افعٍزُ قسُ ٍ قطایظ ضوَزی هبًغ اؾت، ثین آى هی

 اظ غلجِ ثط ٍضغ هَخَز قَز. 

هبزی ضا قٌبؾبیی وطز ٍ ثب ( اضتجبط ًطخ ثیىبضی ٍ ضقس الت1962آضتَضاٍوبى )

ّبی فهلی التهبز آهطیىب ًكبى زاز وِ ثِ اظای یه زضنس وبّف اؾتفبزُ اظ زازُ

زضنس افعایف )وبّف( ذَاّس یبفت.  3)افعایف( زض ًطخ ثیىبضی، تَلیس حمیمی حسٍز 
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پؽ اظ ٍی، هغبلؼبت ظیبزی زضذهَل اثجبت ٍخَز ضاثغِ هؼىَؼ هیبى ایي زٍ هتغیط 

 GDP( ضاثغِ ثیي ضقس ًطخ ثیىبضی ٍ ضقس 2000ػٌَاى هثبل ؾبًط )اًدبم قس. ثِ 

زضنس وبّف زض ًطخ  1حمیمی ضا آظهَى وطز ٍ ًكبى زاز وِ زض التهبز اتطیف ثطای 

( 2009) زضنس ثبقس. ٍیلاٍضز ٍ هبظ 16/4حمیمی ثیف اظ  GDPثیىبضی، ثبیس ًطخ ضقس 

هَضز ثطضؾی لطاض  1980-2004بًی لبًَى اٍوبى ضا ثطای هٌبعك هرتلف اؾپبًیب زض ثبظُ ظه

زازًس ٍ هلاحظِ وطزًس وِ ضاثغِ هؼىَؼ ثیي ثیىبضی ٍ تَلیس ثطای اغلت هٌبعك ٍ ثطای 

 16( ًیع ثب ثطضؾی اضتجبط هیبى ایي زٍ هتغیط زض 2000) ول وكَض ثطلطاض اؾت. خین لی

یىسیگط ، ًكبى زاز ضطایت اٍوبى زض ایي وكَضّب هؼٌبزاض ثَزُ ٍلی ثب OECDوكَض ػضَ 

 هتفبٍتٌس. 

زض همبلِ حبضط ثب ضٍیىطزی هتفبٍت ثِ ثطآٍضز تحلیل لبًَى اٍوبى ذَاّین 

پطزاذت. اثتسا لبًَى اٍوبى ثب اؾتفبزُ اظ ًطخ ثیىبضی ٍالؼی آظهَى هی قَز ٍ ؾپؽ ثب 

زض اؾتبى ّبی وكَض ضاثغِ ًطخ ثیىبضی ٍ ضقس  NAIRUاؾتفبزُ اظ ًطخ ثیىبضی 

گیطز. لاظم ثِ ّبی وكَض هَضز ثطضؾی لطاض هیًفت( زض اؾتبىالتهبزی )ثب ًفت ٍ ثسٍى 

شوط اؾت وِ ثطضؾی لبًَى اٍوبى زض اؾتبى ّبی وكَض ثب تَخِ ثِ ضّیبفت ًطخ ًبیطٍ 

 ثطای اٍلیي ثبض زض وكَض نَضت ذَاّس گطفت.   

 تحقيقشٌاسي رٍش  -3

ِ تفىیه ث همبلِ يیا هَضَع ٓزضثبض هَخَز هغبلؼبت قطح ثِ اخوبل ثِ لؿوت يیا زض

 .نیپطزاظیهغبلؼبت ذبضخی ٍ زاذلی ه

 هطالعات خارجي

الگَی خبیگعیٌی ثطای فطم ولاؾیه لبًَى اٍوبى اضائِ  ( 1993 ) یپبضچًَ

ًجبقت ؾطهبیِ ٍ زاز وِ اظ تبثغ تَلیس اؾترطاج هی قَز ٍ ػلاٍُ ثط ثیىبضی، ا

گَ ًیطٍی وبض ضا ًیع زض ؾوت ضاؾت هؼبزلِ تَلیس زض ًظط گطفت زض ایي ال

ثبلمَُ ٍ ًطخ  هكىل هطثَط ثِ لعٍم زاقتي اعلاػبت زض ذهَل تَلیس 
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 ٍ ثبلمَُ زض الگَی قىبف ًیع ٍخَز ًساضز. ا  تیضط ذَز هغبلؼِ زضثیىبضی 

 .اؾت وطزُثطآٍضز  -2ٍ  6/0ي یث ضا اٍوبى

 زض ضا ىبضییث ٍ سیتَل ؾغح يیث یضاثغِ ( 2004ؿتَپَلَؼ )یوط

ب ٍ ایهٌغمِ ًَبى ثِ نَضتی  هیتىٌ ٍ ییتبثلَ ّبیزازُ ضٍـ اظ فبزُاؾت ث

 هٌغمِ 13 اظ هٌغمِ 5 زض ح،یًتب اؾبؼ ثط .اؾت وطزُی ثطضؾ یّودوؼ

 .قسُ اؾت سییتب اٍوبى لبًَى ًَبىی

ًَ اظ  اؾتفبزُ ثب ضا اٍوبى تیضط ،یهسل گطفتي ًظط زض ثب (2005) آزا

ت لتطیف ٍ پطؾىبت -هیّبزض لتطّبییف ب بلتیا 10 ثطای   هیوَازضا  زاوبً

 اؾتبًْبی زض اٍوبى تیضط كیتحم يیا حیًتب اؾبؼ ثط .اؾت ثطآٍضز وطزُ

 اظ اؾتفبزُ ثب ( 2007 ) زٍغظٍ ٍ بیلَض .اؾت ثَزُ ثبلاتط ثعضگتط، ٍ ینٌؼت

 .اًسوطزُ ثطآٍضز هیهىع التهبز ثطای ضا اٍوبى ِیاٍل وبلوي هسلْبی لتطیف

زض تغییط  5/2ب ت 5/3ضطیت اٍوبى زض فبنلِ   ي تحمیكیا حیًتب اؾبؼ ثط

 ٍ سیتَل يیث عطفِ ثَزُ اؾت. ّوچٌیي قَاّس لَی هجٌی ثط ٍخَز ػلیت زٍ

 .اؾت زاقتِ ٍخَز ىبضییث

 بییپَ هسل هی اظ اؾتفبزُ ثب ضا اٍوبى تیضط( ( 2004پطهي ٍ تبٍضا 

ب حیذَز تَض اًس. وطزُ ثطآٍضز ییاضٍپب وكَضّبی ثطای گؿتطزُ ّبیٍلفِ ث

ایًتب اؾبؼ ثط  ّبیگطٍُ اغلت زض هستبىیه ییّوگطا كیتحم يیح 

 .اؾت قسُ ضز ییاضٍپب وكَضّبی

 وكَض 20 زض ضا اٍوبى لبًَى 1 آؾتبًِ اثطات(  ( 2008 فَوَ 

ب كیتحم يیا زض .اؾت وطزُثطضؾی    OECDػضَ  هسل اظ اؾتفبزُ ث

 ىبضییث ٍ سیتَل يیث یذغ یٍخَز ضاثغِ یِیفطض  ّبًؿي َىیضگطؾ

-ضاثغِ هی ،یىلیؾ ىبضییي ثییپب ٍ ثبلا طیهمبز ثطای .اؾت قسُ ضز یىلیؾ

                                                           
1
 Threshold Effects 
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ً یهٌف ی  ىبضییث ًطخی بًیه ؾغَح زض .اؾت زاقتِ ٍخَز لَی ًؿجتب

 .اؾت ثَزُ فیضؼ هصوَض یضاثغِ

ب ضا اٍوبى لبًَى نحت ( 2010 ) گطاىیز ٍ  لال  هیتىٌ اظ اؾتفبزُ ث

 حیبًت اؾبؼثط .اًسوطزُ آظهَى ییبیآؾ وكَضّبی اظ یثطذ زض گطًدط-اًگل

 ییبیآؾ یتَؾؼِ حبل زض وكَضّبی اظ یثطذ زض اٍوبى ك لبًَىیتحم يیا

 .اؾت ثَزُ نبزق

ثغِ ثیي ثیىبضی ٍ ضقس التهبزی ضا ثب تَخِ ثِ 2011وطیكبى ) (، ضا

زض وكَض اضزى هَضز ثطضؾی  2008تب  1970لبًَى اٍوبى، عی زٍضُ ظهبًی 

اٍوبى زض اضزى،  زّس وِ لبًَىلطاض زازُ اؾت. ًتبیح تحمیك ٍی ًكبى هی

وٌس وِ ؾیبؾت ّبی التهبزی هطثَط قَز. ایي هغبلؼِ تَنیِ هیتبییس ًوی

ثِ هسیطیت تمبضب تبثیط هْوی زض وبّف ًطخ ثیىبضی زض اضزى ًساضز. ثط ایي 

ّبی التهبزی وِ هٌدط ثِ تغییطات ؾبذتبضی ٍ اؾبؼ اخطای ؾیبؾت

تط ى زض اضزى هٌبؾتگصاضاانلاحبت زض ثبظاض وبض ذَاّس ثَز، تَؾظ ؾیبؾت

 اؾت. 

( ضاثغِ ثیي ثیىبضی ٍ ضقس ضا وِ لبًَى اٍوبى ًبهیسُ هی 2012گیْب )

قَز، زض اؾىبتلٌس ثطضؾی وطزُ اؾت. زض ایي همبلِ ٍی ایي ضاثغِ ضا زض 

ؾغح ؾِ هٌغمِ اظ اؾىبتلٌس ٍ ثب اؾتفبزُ اظ زازُ ّبی پبًل ثطآٍضز ًوَزُ 

ً آیب اؾت. زض ایي همبلِ اٍلاً ثطضؾی قسُ و ِ آیب ایي ضاثغِ ٍخَز زاضز ٍ زٍهب

ثغِ ثطای ثطیتبًیب هتفبٍت اؾت یب ًِ؟ ًتبیح ًكبى هی زّس وِ ضطیت  ایي ضا

اٍوبى ثطای اؾىبتلٌس ووی ثبلاتط اظ همساض هحبؾجِ قسُ ثطای اًگلؿتبى اؾت 

 ثطای ثطیتبًیب(  45/1ٍ  39/1ثطای اؾىبتلٌس زض همبثل  7/1)

 22زض تحمیمی ضطایت اٍوبى ضا ثطای  ( ،2013ثبیٌت ٍ فبوچبیٌی )

ثباؾتفبزُ اظ زازُ ّبی  2008تب  1990ی ی فطاًؿِ زض عَل زٍضُهٌغمِ
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اًس. ثطآٍضزّبی آًْب ًكبى هی زّس وِ ضطایت پبًل هَضز ثطضؾی لطاض زازُ

 اٍوبى زض هٌبعك هرتلف هتفبٍت اؾت.

ض ٍ ( زض تحمیمی ثِ ثطآٍضز ضطیت اٍوبى ٍ اػتجب2013ثٌىَل ٍ فتبی )

ضٍایی آى زض ًیدطیِ پطزاذتِ اًس. آًْب ثسیي هٌظَض زازُ ّبی ؾبلاًِ ضا عی 

ًس. ّوچٌیي اظ  2008تب  1980ی ظهبًی زٍضُ هَضز اؾتفبزُ لطاض زازُ ا

انلاح قسُ وبهل ضا ثِ وبض  OLSگطًدط ٍ ضٍـ  –آظهَى ّودوؼی اًگل 

ى گطفتِ اًس. قَاّس تدطثی ًكبى هی زّس وِ ضطیت هثجت زض ضگطؾیَ

ٍخَز زاضز، وِ ًكبى هی زّس تفؿیط لبًَى اٍوبى زض ًیدطیِ وبضثطز ًساضز، 

اظ ایي ضٍ تَنیِ هی وٌٌس وِ زٍلت ٍ ؾیبؾتگصاضاى ثبیس ؾیبؾت ّبی 

التهبزی وِ ثیكتط گطایف ثِ تغییطات ؾبذتبضی ٍ انلاحبت زض ثبظاض وبض 

 زاضًس ضا ثِ وبض ثجطًس.

 هطالعات داخلي  

 ٍ سیقىبف تَل يیث ضاثغِ هرتهطاً ذَز هغبلؼِ اظ یثرك زض (1380) یبثبًیذ

 يیا حیاؾبؼ ًتب ثط اؾت. زازُ لطاض یثطضؾ هَضز ًوَزاضی نَضت ثِ ضا ىبضییث قىبف

 .اؾت قسُ اؾترطاج 3 ثب ثطاثط طاىیا زض اٍوبى تیضط كیتحم

 اقتغبل زض یىیٌبهیز لیتحل ػٌَاى تحت ایهمبلِ زض ( 1383 ) یهكطف ٍ ضضَی

 1/128ثب  ثطاثط ضا اٍوبى تیضط ه،یٌبهیز ؿتنیضٍـ ؾ اظ اؾتفبزُ ثب ىطایا التهبز

 .اًسوطزُ ثطآٍضز

 تب  1338هرتلف زٍضُ ؾِ زض طاىیا ثطای ضا اٍوبى تیضط (1386) بیً یضضَاً

 ؾبل اثتسای ثطای زٍضُ ٍ ؾبلاًِ آهبض اؾبؼ ثط 1384 تب 1368 ٍ 1367 تب 1352،1353

 تیضط وطزُ اؾت. اؾترطاج ثطآٍضز یفهل آهبض اؾبؼ ثط 1384 ؾبل اًتْبی تب 1380

 ض ٍ  05/1ٍ  46/0،  18/0ت یتطت ثِ فَق ّبیزٍضُ ثطای ؾبلاًِ آهبض اؾبؼ ثط اٍوبى

 ثَزُ اؾت.  63/1ی فهل آهبض اؾبؼ
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تَلیس، ثیىبضی ٍ لبًَى اٍوبى: "(، زض تحمیمی ثب ػٌَاى 1391قْجبظی ٍ عبلجی )

ّبی هرتلف ایطاى ثطآٍضز بى ضا ثطای اؾتبىضطایت اٍو "ّبی وكَضقَاّسی اظ اؾتبى

ّبی ّب اظ ایي تحمیك اٍلا، ترویي ضطیت اٍوبى ثطای اؾتبىاًس. زض ٍالغ ّسف آىوطزُ

ّبی اؾتبًی ضاثغِ ثیي تَلیس ٍالؼی ٍ ًطخ ثیىبضی هرتلف وكَض ٍ ثبًیب تؼییي تفبٍت

تب  1380زٍضُ  ّبی عیّب زض ایي پػٍّف ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ پبًل ٍ زازُاؾت. آى

 اًس. اؾتبى وكَض ضا ثطآٍضز وطزُ 28، ضطایت اٍوبى 1386

ّب ثِ زٍ ای ضطایت اٍوبى ضا ثطاؾبؼ تفىیه اؾتبى(، زض همبل1393ِزل اًگیعاى )

هیلیَى  5/1ّبی ثب خوؼیت ووتط اظ هیلیَى ًفط ٍ اؾتبى 5/1گطٍُ ثب خوؼیت ثیكتط اظ 

حمیك، لبًَى اٍوبى ضا زض ایطاى هَضز تأییس لطاض ًفط، ثطآٍضز وطزُ اؾت. ًتبیح ولی ایي ت

 زّس. اهب هیعاى ضطیت هحبؾجِ قسُ ثط اؾبؼ تفىیه اًدبم قسُ هتفبٍت اؾت. هی

ای ثِ تحلیل ضاثغِ ّن اًجبقتگی هیبى ًطخ (، زض همبل1394ِاذجبضی ٍ آهبزُ )

ثطاٍضز ٍ آظهَى ّب ثب ثیىبضی ٍ ضقس التهبزی ثب ضٍیىطز آظهَى وطاًِ ّب پطزاذتِ اًس. آى

ضطایت ثلٌسهست ّط ؾِ الگَی اٍوبى ثِ ایي ًتیدِ ضؾیسًس وِ لبًَى اٍوبى زض التهبز 

 وٌس. ایطاى نسق هی

ّوبًغَض وِ زض ثرف پیكیٌِ تحمیك اقبضُ قس زض ظهیٌِ ثطضؾی لبًَى اٍوبى زض 

یك ّبیی اًدبم قسُ اؾت. لاظم ثِ شوط اؾت هعیت ٍ ًَآٍضی تحمّبی ایطاى پػٍّفاؾتبى

 ثبقس:حبضط ًؿجت ثِ آًْب قبهل هَاضز ظیط هی

  ثطآٍضز تَلیس ًبذبلم زاذلی ثِ لیوت ثبثت خْت هحبؾجِ ًطخ ضقس التهبزی ثب

اؾتفبزُ اظ تطویجی اظ ضٍقْبی تَضم ظزایی، اضظـ گصاضی همساضی ٍ ثطٍى یبثی 

 حدوی

 اؾتفبزُ اظ ًطخ ضقس التهبزی ثب ًفت ٍ ثسٍى ًفت زض ثطآٍضز لبًَى اٍوبى 

  ثطآٍضز لبًَى اٍوبى ثب اؾتفبزُ اظ ًطخ ثیىبضی ٍالؼی ٍ ًطخ ثیىبضی عجیؼی

(NAIRUهمبیؿِ آًْب ٍ ) 

 اؾتفبزُ اظ فطم پَیبی لبًَى اٍوبى 
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 رٍش شٌاسي تحقيق -4

ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ  NAIRUثبقس. زض اثتسا ًطخ ثیىبضی ایي همبلِ قبهل زٍ ثرف هی

-اظ ًتبیح ثرف اٍل لبًَى اٍوبى زض اؾتبى قَز ٍ ؾپؽ ثباؾتفبزُفیلتط وبلوي ثطآٍضز هی

 گیطز.( هَضز آظهَى لطاض هیGMMّبی وكَض ثب ضٍـ گكتبٍضّبی تؼوین یبفتِ )

 حالت ٍ فيلتر کالوي -الگَي فضا 

خسا وطزى ضًٍس ٍ زٍضاى زض   تطیي هجبحث زض تدعیِ ٍ تحلیل ازٍضا تدبضی،یىی اظ هْن

قَز،  یل یه هؿئلِ آهبضی نطف تلمی هیّبی ظهبًی اؾت. گطچِ ایي تدعیِ ٍ تحلؾطی

ٍلی ثیكتط التهبززاًبى ثِ تحَل هتغیطّبی التهبزی زض عَل یه هؿیط هؼیي زض پؽ 

تلمی وطز. « ضًٍس»تَاى ایي هؿیط ضا ًَؾبًبت وَتبُ هست اػتمبز زاضًس، ثِ عَضی وِ هی

ی آثبض زائوی ٍ ّب زاضا قَز وِ ثؼضی اظ ایي تىبًِ ٍلی التهبز اظ زٍ ًَع تىبًِ هتأثط هی

ٍضی ٍ یب  ثطذی زیگط زاضای آثبض هَلتی ّؿتٌس. ثبضظتطیي هثبل زض ایي هَضز ثْجَز ثْطُ

افعایف ًیطٍی وبض اؾت وِ زاضای آثبض زائوی ثَزُ ٍ ثطذی زیگط هبًٌس افعایف زض هربضج 

 زٍلت ٍ تغییطات زض حدن پَل، ضٍیىطزی هَلتی زاضًس.

ّبی زائوی اؾت ٍ اظ  زاًٌس وِ ًبقی اظ تىبًِ انَلاً ضًٍس ضا آى ثرف اظ هتغیط هی

ای ثبیؿتی ًبایؿتب )ًبپبیب( ثبقس. زض همبثل آى ثرف اظ ًطخ  ًظط ؾبذتبض چٌیي ؾطی

ثبقس. اظ ًظط  هی« زٍضاى التهبزی»ّبی هَلتی اؾت هطثَط ثِ  ثیىبضی وِ ًبقی اظ تىبًِ

(، زض ایي 1985فیكط )ؾبذتبض ایي خعء ثبیس ایؿتب ثبقس. ثط اؾبؼ ًظطیبت ثلاًچبضز ٍ 

وٌس وِ خعء ضًٍس هتغیط  ضاثغِ زٍ ًَع تدعیِ ٍ تحلیل ٍخَز زاضز. ضّیبفت اٍل فطو هی

ّبی گصضا اؾت. اذیطاً ایي  هست ًبقی اظ تىبًِ ّوَاض اؾت ٍ ثٌبثطایي ثیكتط ًَؾبًبت وَتبُ

ضّیبفت ثِ ؾجت هَخِ ًجَزى فطو ّوَاض ثَزى ضًٍس، هَضز تطزیس ٍالغ قسُ اؾت. 

ّبی زائوی ثَزُ ٍ همساض  وٌس وِ ًَؾبًبت نطفبً ثِ ؾجت تىبًِ بفت زٍم فطو هیضّی

 ٍالؼی هتغیط ٍ ضًٍس یىی اؾت.

 ثِ نَضت ظیط اؾت: ztحبلت ثطای یه فطآیٌس تهبزفی ایؿتبی  -ًوبیف فضب
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    (6     )                                                                               

 1ضا حبلت Ytذطٍخی یه ؾیؿتن تهبزفی اؾت. زض ایي فطم ولی،  ztفطآیٌس 

یب  3ٍ هؼبزلِ زٍم ضا هؼبزلِ اًساظُ 2ًبهٌس. هؼبزلِ اٍل ضا هؼبزلِ ؾیؿتن یب اًتمبل فطآیٌس هی

حبلت یه ؾیؿتن ثِ فیلتط وبلوي هطتجظ اؾت ٍ ثطای  -گَیٌس. ًوبیف فضب هكبّسُ هی

ظ هٌْسؾبى وٌتطل ثِ وبض گطفتِ قسُ اؾت. ایي هفَْم ثِ عَض آقىبض اٍلیي ثبض تَؾ

ثِ وبض   ARIMAّبی ظهبًی تَؾظ الگَّبی  ( زض فیلتطیٌگ ؾطی1974تَؾظ آوبئیه )

 گطفتِ قسُ اؾت. 

تَاى ثطقوطز. اٍل ایٌىِ الگَی حبلت هی -انَلاً زٍ هعیت ػوسُ ضا ثطای فطم فضب

ی غیطلبثل هكبّسُ )وِ ثب آى هتغیط حبلت ًیع زّس وِ هتغیطّبحبلت اخبظُ هی -فضب

حبلت ثَؾیلِ  -قَز( ثِ ّوطاُ ؾبیط اخعا ترویي ظزُ قَز. زٍم، الگَّبی فضب گفتِ هی

قَز. فیلتط وبلوي ػلاٍُ  یه ضٍـ ػغفی ثؿیبض لَی ثِ ًبم فیلتط وبلوي ترویي ظزُ هی

ثل هكبّسُ اؾت ثِ ثط هحبؾجِ همبزیط تبثغ ضاؾتٌوبیی، هؿیط هتغیط حبلت ضا وِ غیطلب

آٍضز. فیلتط وبلوي زض ازثیبت التهبزی زض هجبحث اًتظبضات ػملایی، هكبّسات  زؾت هی

هفمَز، ًظطیِ زضآهس زائوی ههطف، ػٌبنط غیطلبثل هكبّسُ ضًٍس ٍ زٍضاى زض ازٍاض 

 تدبضی ٍ ًطخ ثیىبضی عجیؼی وبضثطز زاضز.

 (GMM) رٍش گشتاٍرّاي تعوين یافتِ

ٍاثؿتِ ثب ٍلفِ زض ؾوت ضاؾت هسل، اظ هسل تلفیمی پَیب یب  ثِ زلیل ٍخَز هتغیط

( ثطای ثطآٍضز هسل اؾتفبزُ هی قَز. یىی اظ هٌبفغ ٍ GMM) 4گكتبٍضّبی تؼوین یبفتِ

وبضثطزّبی زازُ ّبی تلفیمی زضن ثْتط پَیبیی ّب تَؾظ هحمك اؾت. زض هسل زازُ ای 

                                                           
1
State 

2
Transition 

3
 Measurement 

4
 Generalized Method of Moments 
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ؾت ثب خعء ذغب زض ایي هسل تطویجی پَیب، ّوجؿتگی ٍلفِ ی هتغیط ٍاثؿتِ زض ؾوت ضا

تَضـ زاض ٍ ًبؾبظگبض قَز. ّوچٌیي تبثیطات تهبزفی  OLSؾجت هی قَز ترویي ظًٌسُ 

زض یه هسل زازُ ّبی پَیب، تَضـ زاض اؾت. یىی اظ ضاُ حل ّبی  GLSترویي ظًٌسُ 

 اؾت. GMMهؼوَل ثطای حل ایي هكىل اؾتفبزُ اظ ترویي ظًٌسُ ّبی 

ّبی ثطآٍضز پبضاهتطّبی هسل زض  ضٍـ گكتبٍضّبی تؼوین یبفتِ یىی اظ ضٍـ

ّبی ؾطی ظهبًی، همغؼی ٍ  ّبی تبثلَیی ثَزُ وِ لبثل اؾتفبزُ ثطای زازُ ضّیبفت زازُ

گیطز. اگط  ّبی تبثلَیی اؾت. ایي ضٍـ اثطات تؼسیل پَیبی ٍاثؿتِ ضا زض ًظط هی زازُ

ز هسل قَز، ؾجت ذَاّس قس وِ ثیي هتغیطّبی هتغیط ٍاثؿتِ ثب همبزیط ثب ٍلفِ ٍاض

تَضیحی)ضگطؾَضّب( ٍ خولات اذتلال ّوجؿتگی ثِ ٍخَز آیس ٍ زض ًتیدِ، اؾتفبزُ اظ 

زاض ٍ ًبؾبظگبضی ضا ًكبى ذَاّس زاز. ضٍـ  ضٍـ حسالل هطثؼبت هؼوَلی ًتبیح تَضـ

ضا ثطعطف وٌس.  تَاًس ثب ثِ وبضگیطی هتغیطّبی اثعاضی ایي ایطاز گكتبٍض تؼوین یبفتِ هی

ثطای ثیبى خجطی ٍ ضیبضی ضٍـ گكتبٍض تؼوین یبفتِ، هسل پَیبی ظیط ضا زض ًظط 

 گیطین: هی

(6) 

ثیبًگط اثطات  ثطزاض هتغیطّبی تَضیحی،  Xهتغیط ٍاثؿتِ،  yزض ضاثغِ فَق 

ثِ تطتیت ًكبًگط  i  ٍtی اذلال،  خولِ اثطات ثبثت ظهبى،  اًفطازی یب ثبثت همبعغ، 

قَز وِ خولات اذتلال زاضای  ( فطو هی6وكَض ٍ زٍضُ ظهبًی اؾت. زض تهطیح هسل)

زاض هتغیط ٍاثؿتِ ًیؿت.  غ ٍ همبزیط ٍلفِّوجؿتگی ثب اثطات اًفطازی یب اثطات ثبثت همبع

ثب ثطذی اظ هتغیطّبی تَضیحی ّوجؿتگی زاقتِ ثبقس، زض آى نَضت  زض نَضتی وِ 

ّبی هٌبؾت ثطای حصف اثطات ثبثت ٍ اًفطازی همبعغ اؾتفبزُ اظ ضٍـ  یىی اظ ضٍـ

اؾتفبزُ اظ ضٍـ ثب اثطات ثبثت ی اٍل ذَاّس ثَز. ظیطا، زض ایي حبلت  گیطی هطتجِ تفبضل

( 6زاض اظ ضطایت هٌدط ذَاّس گطزیس ٍ لاظم اؾت اظ ضاثغِ) ّبی تَضـ ظًٌسُ ثِ ثطآٍضز

itiiititit Xyy   1
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ی ظیط  ( ثِ ضاثغ6ِی) ی اٍل گطفتِ قَز. ثٌبثطایي، زض ایي ٍضؼیت ضاثغِ تفبضل هطتجِ

 قَز:  تجسیل هی

(7) 

1زاض هتغیط ٍاثؿتِ) (، تفبضل ٍلف7ِزض ضاثغِ) ityِی اٍل  ( ثب تبضل هطتج

ظایی هطثَط ثِ  ( زاضای ّوجؿتگی ثَزُ ٍ ّوچٌیي هكىل زضٍىitخولات اذتلال)

ّبی تَضیحی ٍخَز زاضز وِ زض هسل زض ًظط گطفتِ ًكسُ اؾت. اظ ایي ضٍ،  ثطذی هتغیط

سل اؾتفبزُ قَز. لاظم اؾت ثطای ثطعطف وطزى ایي هكىل اظ هتغیطّبی اثعاضی زض ه

 ( نبزق اؾت:7ی) ثٌبثطایي، ٍضؼیت گكتبٍضی ظیط زض هَضز ضاثغِ

(8) 

(9) 

(، اظ هبتطیؽ هتغیطّبی اثعاضی ثِ نَضت ظیط اؾتفبزُ 7ی) ثطای ثطآٍضز پبضاهتطّبی ضاثغِ

 قَز: هی

(10) 

ًوابیف زازُ  ّ̂ابی ضٍـ گكاتبٍض تؼواین یبفتاِ واِ ثاب        ظًٌسُ ثٌبثطایي، ثطآٍضز 

 (:2005، 1قَز)ثبلتبخی قَز، ثِ نَضت ظیط تؼطیف هی هی

YzzABBzzAB NN
 1)(̂ 

 یافتِ ّاي پژٍّش -5

                                                           
1
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ثطای  NAIRUّبی تحمیك زض زٍ ثرف اضائِ ذَاّس قس زض ثرف اٍل ًطخ یبفتِ

ّبی وكَض ثطآٍضز قسُ ٍ زض ثرف زٍم ثب اؾتفبزُ اظ ایي ًطخ لبًَى اٍوبى زض اؾتبى

 طآٍضز قسُ اؾت. اؾتبًْب ث

  NAIRU ِکالوي فيلتر حالت با -رٍش الگَي فضا ٍ ًَساًات بيکاري ب 

وبلوي   ضٍـ اظ ّباؾتبىزض ول وكَض ٍ NAIRU ثطآٍضز  ثطای همبلِ ایي زض

ّبی هَضز اؾتفبزُ ثط اؾبؼ ًتبیح عطح ًیطٍی وبض هطوع آهبض ایطاى قَز. زازُ هی اؾتفبزُ

 -ّوبًغَض وِ اقبضُ قس الگَی فضبثبقس. لی هیٍ ثِ نَضت فه 1381-96عی زٍضُ 

زّس وِ اٍل، هتغیطّبی غیطلبثل هكبّسُ )وِ ثب آى هتغیط حبلت ًیع گفتِ حبلت اخبظُ هی

حبلت ثَؾیلِ یه  -قَز( ثِ ّوطاُ ؾبیط اخعا ترویي ظزُ قَز. زٍم، الگَّبی فضب هی

لتط وبلوي ػلاٍُ ثط قَز. فی ضٍـ ػغفی ثؿیبض لَی ثِ ًبم فیلتط وبلوي ترویي ظزُ هی

هحبؾجِ همبزیط تبثغ ضاؾتٌوبیی، هؿیط هتغیط حبلت ضا وِ غیطلبثل هكبّسُ اؾت ثِ زؾت 

ٍ ًَؾبًبت ثیىبضی ضا  NAIRUّبی ثیىبضی ٍالؼی ٍ ترویي 1آٍضز. ًوَزاض قوبضُ  هی

 زّس. ثِ ایي ضٍـ ًكبى هی
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  ول وكَض )زضنس( یوبلوي ثطا (: تَلیس ثبلمَُ، ٍالؼی ٍ قىبف تَلیس ثِ ضٍـ فیلتط1ًوَزاض )

 ّبی تحمیكهٌجغ: یبفتِ

ًَؾبًبت ًطخ ثیىبضی ثب اؾتفبزُ اظ فیلتط وبلوي ثطای ثبظُ  2زض ًوَزاض قوبضُ 

ًكبى زازُ قسُ اؾت. ّوبًغَض وِ زض ایي ًوَزاض  1396تب ظهؿتبى  1384ظهبًی ثْبض 

كتطیي ًَؾبى هثجت ثِ تطتیت ثی 1391ٍ ثْبض  1389، ثْبض 1390قَز ثْبض هلاحظِ هی

ٍ  1393، پبییع 1387)ًطخ ثیىبضی ٍالؼی ثعضگتط اظ ًطخ ثیىبضی عجیؼی( ٍ زض ظهؿتبى 

ثیكتطیي ًَؾبى هٌفی )ًطخ ثیىبضی ٍالؼی وَچىتط اظ ًطخ ثیىبضی  1387تبثؿتبى 

 عجیؼی( ٍخَز زاضز.
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 کل کشور )درصد( یبرا یکاری(: نوسانات نرخ ب2نمودار شماره )

 بی تحمیكّهٌجغ: یبفتِ

 ّاي کشَربرآٍرد رابطِ ًرخ رشد ٍ بيکاري در استاى 

ثؼس اظ ثطآٍضز ًطخ ثیىبضی عجیؼی ثِ نَضت اؾتبًی، حبل هی تَاى ضاثغِ ثیي ثیىبضی 

تب  1384عجیؼی ٍ ًطخ ضقس ضا زض اؾتبًْبی وكَض ثطضؾی وطز. ایي وبض ثطای زٍضُ ظهبًی 

 اًدبم ذَاّس قس.  1395

 ضت ظیط هی ثبقس:هسل هَضز ثطآٍضز ثِ نَ

 

 ًطخ ضقس التهبزی هی ثبقس. NAIRU  ٍyًطخ ثیىبضی ٍالؼی ٍ   Uوِ 

ثِ زلیل ٍخَز هتغیط ٍاثؿتِ ثب ٍلفِ زض ؾوت ضاؾت هسل، اظ هسل تلفیمی پَیب یب 

 قَز. گكتبٍضّبی تؼوین یبفتِ ثطای ثطآٍضز هسل اؾتفبزُ هی

ثبقاس واِ خْات    ی های یىی اظ هتغیطّبی هَضز اؾتفبزُ زض ایي هسل ضقس التهبز

( حصف اثاطات لیوتای  هحبؾجِ آى ًیبظهٌس هحبؾجِ تَلیس ًبذبلم زاذلی ثِ لیوت ثبثت )

 ttt yUfU ,1
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ّبی ؾبل هكرهای )ؾابل   ؾبل ثِ لیوت ّط GDPاظ عطیك هحبؾجِ اهط ایي  .ثبقینهی

ّابی  لیوات یاب حدان ؾابل     ّبیؾبل پبیِ ؾبلی اؾت وِ قبذم .آیس ثِ زؾت هیپبیِ( 

وِ اظ آى اثطات لیوتای حاصف قاسُ ثبقاس ثاِ       GDP قَز.هی پبیِ آى هحبؾجِ زیگط ثط

ِ  GDPػٌَاى ؾٌدف حدوی  تغییاطات زض ؾاٌدف حدوای     قاَز. های  زض ًظط گطفتا

GDP  اؾت. التهبزیّوبى ضقس 

 ّبی هرتلف ثِ زؾت آیس:تَاًس اظ ضٍـهی GDPؾٌدف حدن 

تَضم ظزایی: ثب تمؿین اضظـ خبضی هجبزلات )ؾاتبًسُ، ههاطف ٍاؾاغِ، ههاطف      .1

 بیی ٍ غیطُ( ثط قبذم هٌبؾت  ًْ

 ؾبل   ّبی ؾبل پبیِ ثط همبزیط ّطضطة لیوتاضظـ گصاضی همساضی:  .2

ّبی ووی هٌبؾت وِ ضًٍس قبذم انالی  ثطٍى یبثی حدوی: اؾتفبزُ اظ قبذم .3

 ضا ثِ ذَثی ثطآٍضز ًوبیس

ّبی هرتلاف التهابزی( اؾاتفبزُ قاسُ اؾات.      زض ایي همبلِ اظ ّط ؾِ ضٍـ )ثطای ثرف

(، ایان، پؿاطاى ٍ   LLCّابی لاَیي، لایي، چاَ)     هبًبیی هتغیطّاب اظ آظهاَى  خْت ثطضؾی 

ّاب  ( اؾتفبزُ قسُ اؾت وِ ًتبیح ایي آظهَىADF( ٍ زیىی فَلط تؼوین یبفتِ)IPSقیي)

 اضائِ قسُ اؾت. 1زض خسٍل قوبضُ 

 هسل یطّبیهتغ ییهبًب یآظهًَْب حی: ًتب1خسٍل قوبضُ 

 ADFآظهَى  IPSآظهَى  LLCآظهَى  هتغیط

 ٍضؼیت probe آهبضُ ٍضؼیت probe آهبضُ ٍضؼیت probe هبضُآ

 هبًب 0.00 -21.70 هبًب 0.00 -24.34 هبًب 0.00 -22.75 ًطخ ثیىبضی

ًطخ ضقس 

التهبزی 

 ثب ًفت

 هبًب 0.00 -8.82 هبًب 0.00 -8.50 ًبهبًب 0.3354 -0.4251

ًطخ ضقس 

التهبزی 

 ثسٍى ًفت

 هبًب 0.00 -9.77 هبًب 0.00 -9.54 هبًب 0.026 -1.93

 ّبی تحمیكهٌجغ: یبفتِ
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قَز هتغیطّبی ًطخ ثیىبضی ٍ ًطخ ضقس التهبزی ثسٍى ّوبًغَض وِ هكبّسُ هی

ّب هبًب ّؿتٌس ٍ ًطخ ضقس التهبزی ثب ًفت ثط اؾبؼ آظهَى ًفت ثط اؾبؼ ّوِ آظهَى

LLC ی ثبقس. ثب تَخِ ثِ فهلی ثَزى زازُ ّبًبهبًب ٍ ثط اؾبؼ زٍ آظهَى زیگط هبًب هی

( هطثَط ثِ زازُ ّبی فهلی ّن اؾتفبزُ هی Hegyهَضز اؾتفبزُ اظ آظهَى هبًبیی ّگی )

 اضائِ قسُ اؾت. 2قَز وِ ًتبیح آى زض خسٍل 

 یهسل ثب اؾتفبزُ اظ آظهَى ّگ یطّبیهتغ ییهبًب یآظهًَْب حی: ًتب2خسٍل قوبضُ 

 F_3:4 F_2:4 F_1:4 هتغیط
 Probe آهبضُ probe آهبضُ probe آهبضُ

ًطخ ثیىبضی 

 عجیؼی

141.35 0.00 154.57 0.00 127.83 0.00 

ًطخ ثیىبضی 

 ٍالؼی

214.65 0.00 276.55 0.00 219.13 0.00 

ًطخ ضقس 

التهبزی ثب 

 ًفت

1089 0.00 1890.70 0.00 1520.83 0.00 

ًطخ ضقس 

التهبزی 

 ثسٍى ًفت

971.95 0.00 154.57 0.00 127.83 0.00 

 

 هٌجغ: یبفتِ ّبی تحمیك

ًغَض وِ هكبّسُ هی قَز ثط اؾبؼ آظهَى ّگی ًیع توبهی هتغیطّب ثِ نَضت فهلی ّوب

 ثبقٌس.ّن هبًب هی

ثؼس اظ آظهَى هبًبیی هتغیطّب، ثطآٍضز زٍ هسل )ثب اؾتفبزُ اظ هتغیط ّبی ضقس  

ثسٍى ًفت ٍ ضقس ثب ًفت( ثطای ًطخ ثیىبضی عجیؼی ٍ زٍ هسل )ثب اؾتفبزُ اظ هتغیط ّبی 

 6-3ضقس ثب ًفت( ثطای ًطخ ثیىبضی ٍالؼی اًدبم ٍ ًتبیح زض خساٍل ضقس ثسٍى ًفت ٍ 

 اضائِ قسُ اؾت. 
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 ثب ًفت ی( ثب اؾتفبزُ اظ ًطخ ضقس التهبزیؼیعج یىبضیثطآٍضز هسل )ًطخ ث حی: ًتب3خسٍل قوبضُ 

هتغیطّبی 

 تَضیحی

 t probeهمساض آهبضُ  اًحطاف هؼیبض همساض ضطیت

Nairu(-1) 0.055- 0.0022 24.70- 0.000 

Yo 0.003 0.0016 1.87 0.0612 

 ّبی تحمیكهٌجغ: یبفتِ

 ثسٍى ًفت ی( ثب اؾتفبزُ اظ ًطخ ضقس التهبزیؼیعج یىبضیثطآٍضز هسل )ًطخ ث حی: ًتب4خسٍل قوبضُ 

هتغیطّبی 

 تَضیحی

 t probeهمساض آهبضُ  اًحطاف هؼیبض همساض ضطیت

Nairu(-1) 0.046- 0.0041 11.06- 0.000 

Y 0.032- 0.0044 7.33- 0.000 

 ّبی تحمیكهٌجغ: یبفتِ

 ثب ًفت ی( ثب اؾتفبزُ اظ ًطخ ضقس التهبزیٍالؼ یىبضیثطآٍضز هسل )ًطخ ث حی: ًتب5خسٍل قوبضُ 

 t probeهمساض آهبضُ  اًحطاف هؼیبض همساض ضطیت هتغیطّبی تَضیحی

u(-1) 0.35 0.0031 112.51 0.000 

Yo 0.004 0.0022 1.92 0.0548 

 

 ّبی تحمیك: یبفتِهٌجغ

 ثسٍى ًفت ی( ثب اؾتفبزُ اظ ًطخ ضقس التهبزیٍالؼ یىبضیثطآٍضز هسل )ًطخ ث حی: ًتب6خسٍل قوبضُ 

 t probeهمساض آهبضُ  اًحطاف هؼیبض همساض ضطیت هتغیطّبی تَضیحی

u(-1) 0.36 0.0056 65.21 0.000 

Y 0.023- 0.0014 16.41- 0.000 

 ّبی تحمیكهٌجغ: یبفتِ

ّب، ضطیت هتغیط ًطخ ضقس التهبزی ثب ًفت زض ّط زٍ بؼ ًتبیح ثطآٍضز هسلثط اؾ

ثبقس ٍ ضطیت هتغیط ضقس التهبزی ثسٍى هسل )ثیىبضی عجیؼی ٍ ٍالؼی( هؼٌبزاض ًوی
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ًفت هٌفی ٍ هؼٌبزاض هی ثبقس ٍ افعایف ًطخ ضقس التهبزی ثسٍى ًفت ثبػث وبّف 

زی ثسٍى ًفت زض هسل ثب ًطخ قَز. همساض هغلك ضطیت ًطخ ضقس التهبثیىبضی هی

( زض هسل ثب ًطخ ثیىبضی -0.023( ثیكتط اظ ّویي ضطیت )-0.031ثیىبضی عجیؼی )

 ثبقس.ٍالؼی هی

زض ازاهِ ثطای ثطضؾی اػتجبض هتغیطّبی اثعاضی اظ آظهَى ؾبضگبى ثطای ته ته 

 ت.آٍضزُ قسُ اؾ 8ٍ  7هؼبزلات ثطآٍضز قسُ، اؾتفبزُ قسُ اؾت وِ ًتبیح آى زض خسٍل 

 یؼیعج یىبضیهسل ثب ًطخ ث یآظهَى ؾبضگبى ثطا حی: ًتب7خسٍل قوبضُ 

 2 Probeآهبضُ 

29.28 0.39 

 ّبی تحمیكهٌجغ: یبفتِ

 یٍالؼ یىبضیهسل ثب ًطخ ث یآظهَى ؾبضگبى ثطا حی: ًتب8قوبضُ  خسٍل

 2 Probeآهبضُ 

29.97 0.36 

 ّبی تحمیكهٌجغ: یبفتِ

ثب زض ًظط گطفتي ًتبیح ثِ زؾت آهسُ اظ آظهَى ؾبضگبى فطضیِ نفط آظهَى 

قَز. ثٌبثطایي اؾتفبزُ اظ هتغیطّبی اثعاضی  ؾبضگبى هجٌی ثط هكرم ثَزى هؼبزلِ ضز ًوی

ثطای وٌتطل ّوجؿتگی ثیي هتغیطّبی تَضیحی ٍ خولات اذتلال زض هسل ضطٍضی 

ضفتِ زض هسل گكتبٍضّبی تؼوین یبفتِ هٌبؾت ثَزُ ٍ  ثبقس ٍ هتغیطّبی اثعاضی ثِ وبض هی

قَز. ثِ ػجبضت زیگط ثبتَخِ ثِ ثیكتط  اػتجبض ًتبیح خْت تفؿیط توبهی هؼبزلات تبییس هی

فطضیِ نفط هجٌی ثط ًبوبفی ثَزى هتغیطّبی اثعاضی هَضز اؾتفبزُ  05/0اظ  probثَزى 

ض هسل ثرَثی تَاًؿتِ اًس زض هسل ضز قسُ اؾت ٍ هتغیطّبی اثعاضی هَضز اؾتفبزُ ز

 ّوجؿتگی ثیي هتغیطّبی تَضیحی ٍ خولات اذتلال ضا وٌتطل وٌٌس.

 یافتِ ّاي پژٍّش -6
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ّبی وكَض ثطآٍضز ثطای اؾتبى NAIRUزض ایي همبلِ زض اثتسا ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ وبلوي 

قس ؾپؽ زض هطحلِ ثؼس اظ ایي ًتبیح ثطای ثطآٍضز ضاثغِ ًطخ ضقس التهبزی ٍ ًطخ 

 اؾتفبزُ قس. GMMبضی زض اؾتبًْبی وكَض ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ ثیى

ًتبیح ثسؾت آهسُ ثرف اٍل حبوی اظ ضًٍس ًبهٌظن قىبف ًطخ ثیىبضی ٍالؼی ٍ 

NAIRU   ُثبقس. ثیكتطیي قىبف هثجت زض ثْبض  هی 1384-1396ایطاى زض عی زٍض

 NAIRUٍخَز زاضز. پؽ اظ ثطآٍضز  1387ٍ ثیكتطیي قىبف هٌفی زض ظهؿتبى  1391

ّبی چْبض هحبل ٍ ثرتیبضی، آشضثبیدبى غطثی، ّب اؾتبىثٌسی اؾتبىّب ٍ ضتجِثطای اؾتبى

ّبی لعٍیي، هبظًسضاى، ذَظؾتبى، اضزثیل ٍ وطهبًكبُ ثِ تطتیت ثیكتطیي ًَؾبًبت ٍ اؾتبى

ّب زض همبثل ًَؾبًبت التهبزی ثَزًس. ؾوٌبى، یعز ٍ ثَقْط ثِ تطتیت ثب ثجبت تطیي اؾتبى

ّبیی وِ زض عَل ظهبى ًطخ ثیىبضی ثبلایی ٍخَز زاقتِ اؾت ضؾس زض اؾتبىظط هیثِ ً

ٍ ًطخ ثیىبضی ٍالؼی هؼٌب زاض ثَزُ ٍ قبّس ًَؾبًبت التهبزی ثیكتطی  NAIRUتفبٍت  

ای ّبی هٌغمِضیعیتَاى ثطای ثطًبهًِؿجت ثِ هیبًگیي وكَضی ثَزُ این. اظ ایي ًتبیح هی

ّبی هتٌبؾت تبى ثط اؾبؼ ًَؾبًبت هكبّسُ قسُ ؾیبؾتاؾتفبزُ ًوَز ٍ ثطای ّط اؾ

ّبیی وِ ًطخ ثیىبضی ٍالؼی آًْب اظ ًطخ ثیىبضی اتربش قَز. ثِ ػٌَاى هثبل ثطای اؾتبى

ّبیی وِ ًطخ ثیىبضی اًجؿبعی اتربش قَز ٍ ثطای اؾتبى عجیؼی ثیكتط اؾت، ؾیبؾت

 ٍالؼی آًْب ووتط ثبقس ؾیبؾت اًمجبضی اتربش قَز.

ًتبیح ثسؾت آهسُ ثرف زٍم تبثیط ًطخ ضقس التهبزی ثب ًفت ثط ًطخ  ثط اؾبؼ

ثبقس وِ ًكبى زٌّسُ ػسم تبییس لبًَى اٍوبى هی ثیىبضی )ٍالؼی ٍ عجیؼی( هؼٌب زاض ًوی

ثبقس. ثِ ایي هؼٌب وِ افعایف ًطخ ضقس التهبزی ثب ًفت ثبػث افعایف اقتغبل ًرَاّس 

قس التهبزی ثسٍى ًفت ًكبى زٌّسُ ضاثغِ هٌفی قس. اهب ثطآٍضز هسل ثب اؾتفبزُ اظ ًطخ ض

ثبقس وِ ًكبى زٌّسُ تبییس لبًَى اٍوبى ٍ هؼٌی زاض ًطخ ضقس التهبزی ٍ ًطخ ثیىبضی هی

ثبقس. ثط اؾبؼ ًتبیح ایي همبلِ ًطخ ضقس التهبزی ثب ًفت تبثیط ّبی وكَض هیزض اؾتبى

یف زضآهسّبی ًفتی ٍ ایدبز هؼٌبزاضی ثط وبّف ًطخ ثیىبضی ًساقتِ ثِ ػجبضتی زیگط افعا

ضقس ًبقی اظ آى هٌدط ثِ ایدبز اقتغبل ًرَاّس قس ٍ ضطٍضی اؾت ثطًبهِ ضیعاى ٍ 
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ؾیبؾتگصاضاى التهبزی ثطای ایدبز اقتغبل زض اؾتبًْب ثط ثرف ّبی غیط ًفتی توطوع 

ًوبیٌس. ّوچٌیي ثب همبیؿِ ضطیت ًطخ ضقس التهبزی ثسٍى ًفت زض زٍ هسل هكبّسُ 

مساض هغلك ضطیت ًطخ ضقس التهبزی ثسٍى ًفت زض هسل ثب ًطخ ثیىبضی قَز وِ ههی

-( هی-0.023( ثیكتط اظ ّویي ضطیت زض هسل ثب ًطخ ثیىبضی ٍالؼی )-0.031عجیؼی )

تغییطات ًطخ ضقس التهبزی ثسٍى ًفت ًطخ ثیىبضی عجیؼی ضا ثیكتط  ثبقس ثِ ایي هؼٌب وِ

ِ هی تَاًس ثطای ؾیبؾتگصاضیْبی اظ ًطخ ثیىبضی ٍالؼی تحت تبثیط لطاض هی زّس و

 التهبزی ضاٌّوبی هٌبؾجی ثبقس.

زض ذهَل ؾبظگبضی ًتبیح ایي همبلِ ثب ؾبیط تحمیمبت اًدبم قسُ، لاظم ثِ شوط 

اؾت وِ ًتیدِ ایي همبلِ زض ذهَل ضاثغِ ًطخ ضقس التهبزی ٍ ًطخ ثیىبضی ٍالؼی، 

ذهَل ضاثغِ ًطخ ضقس التهبزی هغبلؼبت لجلی ضا تبییس هی وٌس اهب ثب تَخِ ثِ ایٌىِ زض 

)ثب ٍ ثسٍى ًفت( ٍ ًطخ ًبیطٍ هغبلؼِ هكرهی زض ایطاى تب وٌَى اًدبم ًكسُ اظ ایي ًظط 

 ًوی تَاى همبیؿِ ًوَز.
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