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Abstract 
The relationship between inflation and inflationary uncertainty has attracted the attention 
of many theoretical and empirical macroeconomic studies. Despite extensive studies in this 
field, there is still no consensus regarding the flow of causality between these two variables. 
In this regard, the current research uses continuous wavelet transform and analysis in the 
time-frequency domain to provide new insights into the relationship between inflation and 
its uncertainty in Iran during the period 1991 - 2022. According to the obtained results, the 
flow of causality between the two variables is not established and the theories related to 
this issue are not relevant to Iran's economy in the sense that, firstly, economic agents are 
generally not able to correct their forecast in the face of inflation. And secondly, the 
monetary authorities do not take necessary measures to stabilize the prices when they rise. 
In the long run, the causal flow from inflation to inflation uncertainty is established with 
significant intensity. The interpretation of the results in the dimension of time and its 
compatibility with the theoretical foundations and conditions of Iran's economy indicates 
that in the long run, the policymaker, in response to the increase in the general level of 
prices, has relatively less sensitivity to reducing inflation compared to other goals. 
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1. Introduction 
The relationship between inflation and 
inflation uncertainty has attracted the 
attention of many theoretical and empirical 
studies of macroeconomics. Following 
Friedman's (1977) and Ball's (1992) pioneering 
theoretical study, many researchers in the 
experimental studies have shown that rising 
inflation is associated with an increase in 
inflation uncertainty. On the other hand, 
according to Cukierman and Meltzer’s (1986) 
hypothesis, given the incentive of monetary 
policymakers to create inflationary shocks to 
stimulate production, inflationary uncertainty 
can explain changes in the general level of 
price growth. In addition to theoretical and 
experimental dispersion of the leading 
variable, the direction of effectiveness is also 
associated with conflict. Holland (1993) 
believes that monetary authorities are 
pursuing stabilization policies to reduce the 
destructive effects of uncertainty, which will 
lead to a reduction in inflation. Pourgrami and 
Maskus (1987) also believe that the two 
variables are inversely related. According to 
them, economic agents are trying to improve 
their forecasts for the general level of prices 
following the increase in inflation in order to 
prevent further reduction of their assets. A 
review of empirical studies suggests that 
despite extensive studies in this area, there is 
still no consensus on the causal relationships 
between the two variables. Since the 
acceptance of each of the different hypotheses 
has different political implications, monetary 
authorities need to be aware of the 
relationship between the two variables. In this 
regard, the present study is based on the idea 
that ambiguity in the results of previous 
studies is due to the restriction of traditional 
econometric methods, and uses continuous 
wavelet transformation and time-frequency 
analysis to provide new insights into the 
relationship between inflation and its 
uncertainty in Iran.  

2. Data / Methodology 
The present study used the GARCH method to 
extract the uncertainty variable of inflation. 

Continuous wavelet transform and its 
analytical tools were used to discover the 
causal relationship between inflation and its 
uncertainty. Wavelet analysis is greatly 
distinctive from most conventional 
mathematical methods such as time-domain 
methods (correlation analysis and Granger 
causality, etc.), which cannot identify short-
run and long-run relationships between time 
series, and frequency domain methods 
(Fourier analysis, etc.), which cannot reveal 
how such relationships change over time. 
Wavelet analysis allows us to expand time 
series into a time-frequency space in which 
the local correlation and the casual 
relationship can be read off in a highly intuitive 
way. Therefore, it is very suitable for assessing 
simultaneously whether the relationship varies 
across frequencies and evolves over time. In 
addition, wavelet analysis has a significant 
advantage over the well-known Fourier 
analysis, especially when the time series under 
study are non-stationary or locally stationary. 

3. Results/Findings 
The analysis in the time-frequency domain for 
both data showed that the relationship 
between the two variables is different in 
various horizons and over time. Despite this, 
the flow of causality is generally in phase. In 
the short-run (less than one year) and 
medium-run (between 1 and 4 years), both 
Ball-Friedman and Cukierman and Meltzer’s 
(1986) theories are applicable in the sense that 
in the mentioned horizons, both variables have 
experienced the same phase of progression in 
the causal flow. In the long run (more than 4 
years), the flow of causality is reported to be in 
the same direction and from inflation to its 
uncertainty. Based on this, in the long run, only 
the Friedman-Ball theory is relevant in Iran's 
economy. This means that an 
increase/decrease in inflation will lead to an 
increase/decrease in inflation uncertainty. 

4. Conclusion 
Based on the results obtained, monetary 
authorities cannot protect the real sector from 
the bite of uncertain costs in the long run 
(more than 2 years) with inflation control 
policies. Therefore, stabilizing inflation and 
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monetary policy are prioritized over reducing 
inflation. Increasing the independence of the 
central bank is an effective step in this regard. 
In that case, checking the government's hidden 
budget deficit in the monetary field can help 
the central bank in designing and 
implementing an independent monetary 
policy. Since the confirmation of Cukierman 
and Meltzer’s (1986) hypothesis and the 
existence of opportunistic behavior of 
monetary authorities can be due to the non-
alignment of monetary and financial policies, 
an effective coordination of these organized 
policies is recommended. For this purpose, 
reviewing the duties of the Economic Council 
can be a solution. The continuous evaluation of 
the government's debt and obligations and its 
presentation to the central bank can lay the 
groundwork for easing the monetary and 
financial rules and prepare the foundations for 
the central bank's independence. 
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 چکیده
 به   را اقتصادکلان  تجربی و نظری مطالعات از بسیاری توجه تورمی نااطمینانی و تورم میان  یرابطه

  جریان  خصوص  در  اجماعی  کماکان   زمینه،  این  در  گسترده  مطالعات رغمعلی.  است  کرده  جلب  خود
 تحلیل  و  پیوسته  موجک  تبدیل  از  حاضر  پژوهش  راستا،  این  در.  ندارد  وجود  متغیر  دو  این  میان  علیّت

 و   تورم  میان  یرابطه  خصوص  در  جدیدی   بینش  تا  کندمی  استفاده  فرکانس  –  زمان  یحوزه   در
 جریان  آمده   دست  به  نتایج  طبق.  دهد  ارائه  1370:05  –   1401:08  دوره  طی  ایران  در  آن  نااطمینانی

  موضوعیت   ایران   اقتصاد   در  مهم   این  با   مرتبط  نظریات  و  نبوده  برقرار  متغیر  دو  میان  فار  خلاف   علیّت
ا   که  مفهوم  این  به.  ندارد ا   اقتصادی  عاملین  اول   با   رویارویی  در  را  خود  بینیپیش  نیستند  قادر  عموما
ا،.  نمایند  تدقیق  تورم   ثبات   به  برای  لزم  اقدامات  هاقیمت  گرفتن   اوج   هنگام  در  پولی  مقامات  ثانیا

 شدت   با   تورمی   نااطمینانی   به  تورم  از   علیّ  جریان  دربلندمدت،.  گیرندنمی  پیش  در  را  آن  رساندن
  اقتصاد   شرایط  و  نظری  مبانی  با   آن  تطابق  و  زمان  بعد  در  نتایج  تفسیر.  است  برقرار  توجهی  قابل
 ها قیمت  عمومی سطح افزایش به واکنش  در گذارسیاست بلندمدت در که است آن از حاکی ایران

ا  حساسیت  .است داشته اهداف سایر با قیاس در تورم کاهش برای تریکم نسبتا

 کلیدواژه ها: 
  آنالیز تورمی، انتظارات تورم،

 فرکانس  – زمان یحوزه  موجک،
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 مقدمه 1
غیرقابل پیش نوسان  به  ا  بینی  نااطمینانی که عموما

که قادر  این (، به دلیل  1998،  1اشاره دارد )گریر و پری 
پس بر  سرمایهاست  تصمیمانداز،  و  های  گذاری 

گذاران و سایر اجزای اقتصاد اثرگذار باشد،  سیاست
ای در مباحث نظری و سیاستی اقتصاد  جایگاه ویژه

در    (. نااطمینانی تورم2016،  2دارد )روسی و همکاران 
مهمدوره از  که  آتی  هزینههای  تورم  ترین  های 

می سیاستمحسوب  اصلی  دغدغه  گذاران  شود، 
همکاران و  )بارنت  است  هزینه2020،  3پولی  های  (. 

مباحث   از  یکی  آن  نااطمینانی  و  تورم  از  ناشی 
پذیرفته شده در ادبیات اقتصاد است. بر این اساس،  

یابی به ثبات آن یکی از اهداف  کاهش تورم و دست 
-رود. از آن گذار پولی به شمار میمهم برای سیاست

گیری در خصوص اولویت قرار دادن  جایی که تصمیم
از   آگاهی  نیازمند  پولی  ثبات سیاست  و  تورم  ثبات 

ی میان تورم و نااطمینانی آن است )هارتمن و  رابطه
ادبیات  2012،  4هروارتز از  توجهی  قابل  بخش   ،)

رابطه بررسی  به  دو  اقتصادپولی  این  میان  علیّ  ی 
 5مطالعه فریدمن   متغیر اختصاص دارد. در این میان،

ای دارد. به عقیده او، نااطمینانی  ( جایگاه ویژه1977)
تورمی با نشأت گرفتن از تورم آثار مخربی بر اقتصاد  

وری  کند. به طوری که منجر به کاهش بهره وارد می
ها  دهی قیمتشود و با اخلال در علامت و تولید می

می  افزایش  را  همکاران بیکاری  و  )آپرجیس  ، 6دهد 
بر  2020 تورم  که  صورتی  در  اساس،  این  بر   .)

باشد، سیاست اثرگذار  تورمی  قادر  نااطمینانی  گذار 
خواهد بود از طریق سیاست پولی بر عملکرد اقتصاد  

(. با وجود  2009،  7اثرگذار باشد )برومنت و همکاران
همراه   اجماع  با  تجربی  و  نظری  مطالعات  این، 

-ان اهمیت ویژه نیستند. این موضوع برای اقتصاد ایر 
ای دارد. زیرا، تورم یکی از مشکلات ساختاری ایران  

های اجتماعی و  است و کاهش آن در کانون خواسته

 
1 Grier & Perry 
2 Rossi et al. 
3 Barnett et al. 
4 Hartmann & Herwartz 
5 Friedman 

اهداف سیاستی قرار دارد. افزون بر این، نااطمینانی  
تورمی به عنوان معضلی مهم در اقتصاد ایران است.  

با مکدر کردن فضای سرمایه گذاری و  به طوری که 
تص در  بخش  اخلال  به  اقتصادی  کارگزاران  میمات 

حقیقی صدمه وارد کرده است. در این راستا، هدف  
باشد که چه  پژوهش حاضر پاسخ به این پرسش می 

افقرابطه در  آن  نااطمینانی  و  تورم  میان  و  ای  ها 
به   توجه  با  است.  برقرار  زمانی  مختلف  مقاطع 

روش  ارائه  محدودیت  در  اقتصادسنجی  سنتی  های 
کوشد  طه میان متغیرها، مطالعه حاضر می پویایی راب

پیوسته موجک  تبدیل  از  استفاده  در    8با  تحلیل  و 
بینش جدیدی در خصوص    9فرکانس   –ی زمان  حوزه

کند. به  ارتباط میان تورم و نااطمینانی آن ایجاد می
با   کارگیری روش مذکور، وجه تمایز پژوهش حاضر 

وری که  مطالعات مرتبط با اقتصاد ایران است. به ط 
های متداول اقتصادسنجی،  با غلبه محدودیت روش

ی علیّ به صورت پویا و تغییرات  امکان ترسیم رابطه
تحلیل   جهت،  و  شدت  لحاظ  از  زمان  طول  در  آن 

میانکوتاه آزمون  مدت،  ا  نهایتا و  بلندمدت  و  مدت 
نظریات مختلف فراهم شده است. افزون بر این، به  

های ماهانه و  نتایج از داده   10منظور بررسی پایداری 
-به کار گرفته شده  1370:04  –  1401:08ی  فصلی دوره

برای دست ا ادامهند.  ی  یابی به هدف ترسیم شده، 
 شود: مقاله به شرح زیر سامان داده می

در بخش دوم، نخست نظریات مختلف در رابطه  
شده   تشریح  آن  نااطمینانی  و  تورم  میان  علیّت  با 

های اقتصادسنجی  ا محوریت روشاست. در ادامه، ب
داخلی   و  خارجی  مطالعات  اهم  گرفته شده  کار  به 
معرفی   ضمن  سوم،  بخش  در  است.  شده  مرور 

با ابزار مرسوم  کلیات نظریه ی موجک و تفاوت آن 
ابزار  پیوسته  اقتصادسنجی،  موجک  تبدیل  های 

شده ابزار  تشریح  از  استفاده  با  نتایج  تحلیل  اند. 
بندی و  چهارم است. با جمعمذکور، موضوع بخش  

6 Apergis et al. 
7 Berument et al. 
8 Continuous Wavelet Transform (CWT) 
9 Time-Frequency Domain 
10 Robustness 
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ارائه پیشنهادهای سیاستی در بخش پنجم، پژوهش  
 کند.  حاضر خاتمه پیدا می 

 ادبیات موضوع 2
و   با تورم  در بخش حاضر، نخست نظریات مرتبط 
نظریات،   مرور  است.  شده  ارائه  آن  نااطمینانی 
آشکار   را  متغیر  دو  این  میان  پیوندهای  پراکندگی 

ترین مطالعات تجربی  مهمخواهد ساخت. در ادامه، 
های  خارجی و داخلی در این زمینه با محوریت روش
طبقه و  بررسی  شده  گرفته  کار  به  بندی  اقتصادی 

 شده است. 

 مبانی نظری  2.1
منحنی    1960ی  در خلال دهه اقتصاددانان  میلادی، 

-فیلیپس را به عنوان یک مبنا برای اجرای سیاست 
مف این  به  گرفتند.  نظر  در  اقتصادی  که  های  هوم 

قادر  سیاست فیلیپس  منحنی  به  اتکا  با  گذاران 
کنند   کاهش  را  بیکاری  تورم  پذیرفتن  با  هستند 

همکاران  و  معاوضه(.  2019،  1)آلبلسکو  و  ی  2رابطه 
دهه  بیکاری  میانباثبات   اوایل  در  تورم    1970ی  و 

میلادی فروپاشید و حقایق آشکار شده از آن حمایت  
پدیده  تورمنکردند.  رکود  که  ی  متحده  ایالت  در  ی 
تکانه  از  نفتی  ناشی    –   1979  و   1973  –   1974های 

  تجربی   شواهد  ترینمهم  از  یکی  بود،  میلادی  1978
  منحنی   نیز  نظری  یجنبه  از.  است  زمینه  این  در

  مشخص،   طور   به.  گرفت  قرار   انتقاد   مورد   فیلیپس
( عنوان کردند این  1968)   ( و فریدمن1967)  3فلپس 

به   منجر  تورم(  )نظیر  اسمی  متغیرهای  که  ایده 
(  بیکاریتغییرات دائمی در متغیرهای حقیقی )نظیر  

ی انتظارات  شوند غیرمنطقی است. طبق نظریهمی
ی بین تولید و تورم موقتی است و  تطبیقی، معاوضه

رفتار متغیرهای حقیقی در بلندمدت توسط نیروهای  
(  1967)   فلپس   (.2012،  4شود )رومرمی  حقیقی تعیین

به طور مجزا بیان کردند عدم تعهد  (  1968و فریدمن )
تورمی  سیاست انتظارات  بر  تورم  به  نسبت  گذار 

 
1 Albulescu et al. 
2 Tradeoff 
3 Phelps 

-اثرگذار است و منجر به انتقال منحنی فیلیپس می
نتیجه این مجادلت، مباحث مربوط به  شود. در  ی 

ران،  نااطمینانی تورم برجسته شد )آلبلسکو و همکا
2015 .) 

نااطمینانی نسبت به سطوح آتی تورم، اثربخشی  
-سازوکار قیمت در تخصیص منابع را مخدوش می 

کند که این مهم به متغیرهای مهم اقتصادکلان نظیر  
رو،  کند. از اینگذاری سرایت می انداز و سرمایهپس

دهه   سیاست  1970از  و  محققان  گذاران  میلادی 
نشان دادند )ریا و  نسبت به این موضوع حساسیت  

اوکان 2015،  5بازیز  در  1971)  6(.  به  بار  اولین  برای   )
ادبیات نظری اثرگذاری مثبت تورم بر نااطمینانی آن  
را بیان کرد. او تأکید کرد در کشورهایی که تورم بالیی  

شود. این  بینی میدارند، سیاست پولی غیرقابل پیش
خواهند   ناپایداری  تورمی  ساختار  داشت.  کشورها، 

( بی1971اوکان  افزایش  عنوان  (  به  را  تورم  ثباتی 
 گیرد. شاخصی برای افزایش نااطمینانی در نظر می

ی علیّ میان تورم و نااطمینانی  در خصوص رابطه
را   علیّت  جریان  علامت  و  جهت  نظری  مبانی  آن، 

کرده گزارش  علیّت  متنوع  برای  که  طوری  به  اند. 
نااطمینانی آن و بالعکس  مثبت و منفی از تورم به  

دلیلی متقن ارائه شده است. در ادامه، اهم موارد با  
 شود.تقسیم بندی کلیّ به دو دسته مرور می

 جریان علیّ از تورم به نااطمینانی تورم  2.1.1
تورم   نااطمینانی  بر  علیّ  اثر  تورم  دیدگاه  اولین  در 

مطالعه از  بعد  مهم،  این  فریدمن  دارد.  پیشگام  ی 
کند ارتباط میان  ( موضوعیت یافت. او بیان می1977)

دو متغیر مثبت است به طوری که جریان علیّت از  
باشد. او در سخنرانی  تورم به نااطمینانی تورمی می

کند در  جایزه نوبل با عنوان »تورم و بیکاری« بیان می
را   اشتغال  افزایش  هدف  پولی  مقامات  که  صورتی 

افزایش تورم  کنند،  لحاظ    دنبال  از  یافت.  خواهد 
فشارهای   با  مقابله  به  متعهد  مرکزی  بانک  نظری، 

های مرکزی  تورمی است. اما، به عقیده فریدمن بانک 

4 Romer 
5 Riadh, & Baaziz 
6 Okun 
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ای متفاوت عمل کنند که  توانند به گونهدر عمل می
های  هزینه آن نااطمینانی عموم نسبت به سیاست

-آتی است و منجر به افزایش نااطمینانی تورمی می
)آپرج و همکاران،  شود  )2020یس  (  1977(. فریدمن 

-کند تورم بالتر با نوسان و نااطمینانی بیشبیان می
ی مکدر شدن  تر همراه است. در نتیجه، به واسطه

های اقتصادی و عدم اطمینان در  انداز فعالیتچشم
قیمت  با سطح  به  رابطه  اقتصاد  حقیقی  بخش  ها 

-ت دقیقگیرد. به عبار طور منفی تحت تأثیر قرار می
دست  منظور  به  تورم  افزایش  اشتغال  تر،  به  یابی 

سیاست اهداف  جهت  تغییر  دلیل  به  گذار  کامل 
انگیزه خلاف  بر  می نیروی  ایجاد  اولیه  و  ی  کند 

-نااطمینانی در خصوص تورم در آینده را افزایش می 
به   مربوط  نااطمینانی  افزایش  این،  بر  علاوه  دهد. 

ها تولید را به طور  تورم با اخلال در سازوکار قیمت
 دهد.منفی تحت تأثیر قرار می 

رابطه1992)  1بال  است  نیز معتقد  از  (  علیّت  ی 
در   او  است.  برقرار  تورمی  نااطمینانی  به  تورم 
و   پولی  مقامات  میان  نامتقارن  بازی  چارچوب 

با مدل  اقتصادی   ی فریدمن  سازی فرضیهکارگزاران 
ی جاری  دورهدهد افزایش تورم در  (، نشان می 1977)

اراده از  اقتصادی  کارگزاران  که  علت  این  ی  به 
گذار برای کاهش آن مطمئن نیستند، منجر  سیاست

می تورمی  نااطمینانی  در  افزایش  از طرف  به  شود. 
( بال  می1992دیگر،  بیان  اندک،  (  تورم  کند 

کاهش می را  تورم  کارگزاران  نااطمینانی  دهد. چون، 
مقاما این وضعیت معتقدند  برای  در  راهی  پولی  ت 

 حفظ تورم اندک پیدا خواهند کرد. 

بال فرض شده است که    – ی فریدمن  در فرضیه
گذار وجود دارد. گروه اول، نسبت به  دو نوع سیاست

تورم حساسیت زیادی دارند. گروه دوم، حساسیت  
به   نسبت  و  دارند  بیکاری  به  نسبت  توجهی  قابل 

شود  میدهند. فرض  تری نشان میتورم واکنش کم
دو گروه مذکور طی روندی تصادفی جانشین قدرت  

های تورم  ها برای کاهش هزینهشوند. تعهدات آنمی

 
1 Ball 
2 Holland 

نیز تفاوت دارد. زمانی که تورم مقدار کمی دارد، هر  
دو گروه تمایل دارند تورم در همان سطح حفظ شود.  

ها  کند، پاسخ آناما، زمانی که تورم افزایش پیدا می 
شد خواهد  سیاستمتفاوت  دسته.  ی  گذاران 

نخست، فارغ از تبعات رکودی مبارزه با تورم، مصمم  
عمومی   سطح  رشد  و  کنند  مبارزه  آن  با  هستند 

یابی  ها را کاهش دهند. گروه دوم، برای دست قیمت
برای کاهش تورم   را  به مقاصد سیاسی، تعهد خود 

می  اشتغال  نقض  موقتی  افزایش  دنبال  به  و  کنند 
ه اول )دوم(، برای رسیدن به هدف  خواهند بود. گرو

پولی   سیاست  تورم  افزایش  با  رویارویی  در  خود 
پیش می در  را  )انبساطی(  اینانقباضی  از  رو،  گیرد. 

کارگزاران   دارد  )زیادی(  اندکی  تورم مقدار  که  زمانی 
اقتصادی نسبت به سیاست پولی آگاه )نااطمینان(  

ورم  چه مطرح شد، اگر نرخ تهستند. با توجه به آن
نااطمینانی در خصوص  در دوره باشد،  بال  ی جاری 

دوره تورم  می سطح  پیدا  افزایش  آتی  کند.  های 
کند جریان  بال بیان می  – ی فریدمن  بنابراین، فرضیه

علیّت از تورم با نااطمینانی است )شکروی و خلیل  
 (.  1394عراقی،  

واچل 1993)  2هالند و  اوانز  الگوی  اساس  بر   )3  
ذاری تورم بر نااطمینانی تورم را توضیح  ( اثرگ1993)

واچل دهد.  می و  توسط  1993)  اوانز  را  تورم  رفتار   )
 کنند:( معرفی می 1ی )رابطه

1t t t t ta b  −= + +
                ,              

. . (0,1)t i i d
                     (1)         

جزء اخلال تصادفی    tتورم،   t(؛1ی ) در رابطه

پارامترهای متغیر    tbو    taمستقل با توزیع یکسان،  
های تورمی( هستند.  در طول زمان )انعکاسی از رژیم

می  بیان  رژیم  یک  الگو،  این  تودر  نرخ  پایا  کند  رم 

که   طوری  به  1tbاست.     برای قیدی  و    taاست 
وجود ندارد. در رژیم دیگر، نرخ تورم یک فرآیند گام  

3 Evans & Wachtel 



 

154 

 .169تا  147 صفحات .1400 پاییز و زمستان .32  شماره .16 دوره

 

کلان  اقتصاد پژوهشنامه  

Macroeconomics Research Letter 

 

 ی میان تورم و نااطمینانی آن در ایران: کاربردی از تبدیل موجک پیوسته بازبینی رابطه . خداشهری سیفی  حمدالله  بازخانه، طاهری صالح

است. به طوری که به طوری    1تصادفی بدون رانش 

1tbکه   0taو    = ی اوانز و واچل  هستند. به عقیده  =
( دو عامل در ایجاد نااطمینانی تورمی اثرگذار  1993)

.  2ارزی قطعیتهستند؛ نااطمینانی رژیم تورم و هم
با در نظر گرفتن عامل نخست، در صورتی که احتمال  

آن از  باشد،  داشته  وجود  رژیم  که  تغییر  جایی 
های رژیم سیاستی  کنندهدی از تعیینکارگزاران اقتصا

جاری و یا آینده آگاه نیستند، نااطمینانی تورمی رخ  
کارگزاران   کامل  اطلاع  صورت  در  حتی  داد.  خواهد 
اقتصادی از رژیمی سیاستی جاری، به دلیل ساختار  
خواهد   وجود  نااطمینانی  رژیم،  هر  در  تورم  فرآیند 

 (. 2009داشت )برومنت و همکاران،  

( واریانس شرطی تورم را به عنوان  1993هالند )
 کند:( می 1نااطمینانی وارد الگوی )

2 2 2 2 2

1( ) ( ) ( ) ( ) ( )t t t t t t t t t tE E a a E b b E     

−− = − + − +

, . . (0,1)t i i d  (2) 

t(؛  2ی ) در رابطه


  ،ta

tbو     

به ترتیب انتظارات   

1tشرطی   −  ،1ta 1tbو    − هستند. با توجه به الگو،    −
بینی نشده در یک رژیم  در صورتی که تغییرات پیش

دهد،   تغییر  را  تورم  ماندگاری 
2( ) 0t t tE a a−  

وقفه مجذور  و  شد  مثبت  ی  خواهد  طور  به  تورم 
 دهد.نااطمینانی تورم را تحت تأثیر قرار می

-( نیز بر وجود رابطه1987)  3پورگرامی و ماسکس 
گذارند، با این  علیّ از تورم به نااطمینانی صحه می  ی

به   منجر  تورم  افزایش  دارند  اعتقاد  به  که  تفاوت 
ها،  ی آن شود. به عقیدهکاهش نااطمینانی تورم می 

کارگزاران  تورم شدید   حقیقی  درآمد  و  ثروت  ارزش 
می  کاهش  را  هزینهاقتصادی  نتیجه  در  که  ی  دهد 

کند. بر این  اطلاعات نادرست تورمی افزایش پیدا می 
اساس، قابل تصور است که کارگزاران اقتصادی در  

بیش منابع  با صرف  تورم شدید،  با  به  رویارویی  تر 

 
1 Random walk without drift 
2 Certainty equivalence. 
3 Pourgerami & Maskus 

از  پیش تا  بپردازند  تورم  صحیح  و  دقیق  گزند  بینی 
خطای   صورت،  این  در  باشند.  دور  به  نااطمینانی 

بینی )معیاری برای نااطمینانی( کاهش خواهد  پیش
یافت که به مفهوم کاهش نااطمینانی تورمی است.  

-( بیان می 1993)   4در این راستا، انگارب و زیلبرفرب
به  ک تورمی  نااطمینانی  بر  تورم  منفی  اثرگذاری  نند 

ها بستگی دارد. به  قیمتی رشد سطح عمومی  اندازه
های اندک تورم مصداق  طوری که اثر مذکور، در نرخ 

 ندارد.

 جریان علیّ از تورم به نااطمینانی تورم  2.1.2
دسته دوم نظریات مربوط به تورم و نااطمینانی آن،  

تواند  ها میاز این ایده که رشد سطح عمومی قیمت 
طور  کنند. به  ثباتی تورم باشد، حمایت می معلول بی

فراگیر، در بررسی اثر علیّ مثبت از نااطمینانی تورمی  
فرضیه تورم  ملتزر به  و  کوکرمن  مطرح  1986)  5ی   )

های شدید ناشی  شود. در این فرضیه، وجود تورممی
از افزایش نااطمینانی تورمی است. با این توضیح که  
مقامات   است  ممکن  شدید،  نااطمینانی  فضای  در 

های بخش حقیقی از عدم  تپولی برای تحریک فعالی
سیاست ترجیحات  به  نسبت  کارگزاران  گذار  آگاهی 

بینی تورم را  استفاده کرده و به طور غیر قابل پیش
-( با در نظر گرفتن هزینه1995افزایش دهند. هالند )

منفی  ه را  تورمی  نااطمینانی  اثر  تورم،  اجتماعی  ای 
هزینهمی تورمی  نااطمینانی  را  داند.  اجتماعی  های 

می کاهش  را  اجتماعی  رفاه  و  هالند  افزایش  دهد. 
این  1995) کاهش  برای  پولی  مقامات  دارد  اعتقاد   )

کنند که  های تثبیتی اعمال میاثرات مخرب سیاست
 منجر به کاهش تورم خواهد شد.

رابطه و  وجود  تورم  میان  طرفه  دو  علیّ  ی 
اساس   بر  است؛  تصور  قابل  نیز  تورمی  نااطمینانی 

فریدفرضیه تورم،    – من  ی  افزایش  دنبال  به  بال، 
کند. در این  ثباتی آن افزایش پیدا می نااطمینانی و بی

( با تحت  2017)  6صورت، بنابر ادعای سو و همکاران
گذاری و مصرف،  تأثیر قرار گرفتن تصمیمات سرمایه

4 Ungar & Zilberfarb 
5 Cukierman & Meltzer 
6 Su et al. 
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می  پیدا  کاهش  سمت  عرضه  به  انتقال  با  و  کند 
یش  ها افزا راست منحنی عرضه سطح عمومی قیمت 

( بیان  2014)  1خواهد یافت. در این راستا، فیزا و رحمی 
پسمی نااطمینانی  کنند  فضای  در  اندازکنندگان 

شدید به دلیل نگرانی از دست دادن دارایی خود به  
کنند. قرض  مدت تمایل پیدا میگذاری کوتاهسرمایه

بینی نشده به  گیرندگان نیز در رویارویی با تورم پیش
-ی کوتاه افزایش بدهی خود، دوره  علت نگرانی بابت 

جایی که در بازارهای  مدت را ترجیح خواهند داد. از آن
سرمایه انتظارات  تعیینمالی  از  یکی  -کنندهگذاران 

بهره نرخ  مهم  افزایش  های  با  است،  بلندمدت  ی 
این   یافت. در  افزایش خواهد  بهره  نرخ  نااطمینانی 

متعاقب  گذاری کاهش خواهد یافت و  صورت سرمایه
آن بیکاری و تولید کل در اقتصاد به طور منفی تحت  

می فرآیند  این  گرفت.  خواهند  قرار  به  تأثیر  تواند 
 افزایش تورم و نااطمینانی آن منجر شود. 

(، نظریات مرتبط با جریان علیّت میان  1جدول )
 تورم و نااطمینانی آن را خلاصه کرده است. 

 
یّت میان تورم و نااطمینانی تورمی (: خلاصه 1جدول)   ی نظریات مربوط به عل

 جهت علیّت 
 جریان علیّت 

 (-خلاف جهت ) هم جهت )+( 

علیّت از تورم به نااطمینانی  
 تورمی 

 بال  -فریدمن 
 (1987پورگرامی و ماسکس )
 (1993انگارب و زیلبرفرب )

علیّت از نااطمینانی تورمی به  
 تورم

 ( 1995هالند ) (1986کوکرمن و ملتزر )

 علیّت دو طرفه 
( و سو و همکاران  2014ی فیزا و رحمی )بال و ایده –ی فریدمن برگرفته از فرضیه

(2017 ) 
 های پژوهش منبع: یافته 

 مطالعات تجربی  2.2
ی علیّ میان  های مورد استفاده در بررسی رابطهروش

و   تحولت  تورم  زمان  طول  در  تورمی  نااطمینانی 
اساس،  گسترده این  بر  است.  دیده  خود  به  ای 

مطالعات پیشین به تفکیک روش اقتصادسنجی در  
سه دسته مطالعات خطی، غیرخطی و طیفی بررسی  

 شوند. می

 مطالعات خطی  2.2.1
های متداول در  یکی از روش  2آزمون علیّت گرنجری 

به کار گرفته    های مختلف اقتصادسنجی که در حوزه 
نااطمینانی  می و  تورم  با  مرتبط  مطالعات  در  شود. 

است.   شده  گرفته  کار  به  روش  این  نیز  تورمی 

 
1 Feyza & Rahmi 
2 Granger-causality 
3 Mladenovic 

و  2009)  3ملادونویچ  گرنجری  علیّت  از  استفاده  با   )
ماهانهداده  صربستان    2001  -  2007ی  های  کشور 

ی علیّ مثبت  مدت رابطهنشان داده است در کوتاه
نااطمینان به  تورم  بلندمدت،  از  در  دارد.  وجود  ی 

افزایش نااطمینانی با کاهش تورم همراه است. نتایج  
( با به کارگیری آزمون علیّت  2012)  4ی کاراهان مطالعه

داده است طی سال    –   2011:12های  گرنجری نشان 
ی علیّ از تورم به نااطمینانی  در ترکیه رابطه  2002:01

( نیز با  2014)  5تورمی بوده است. ویوریکا و همکاران 
ی میان تورم و نااطمینانی  روش علیّت گرنجری رابطه

ی یورو  تورمی را در کشورهای مرکزی و شرقی منطقه
سال  کرده  1990:01  –  2012:12های  طی  اند.  آزمون 

ی کوکرمن و ملتزر  نتایج نشان داده است که فرضیه

4 Karahan 
5 Viorica 
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 1( برای کشورهای مذکور صادق است. بامانگا 1986)
های  ن نتیجه رسیده است که طی سال ( به ای2016)

فرضیه  1960:1  –   2014:07 نیجریه  کشور  ی  در 
سلمان   – فریدمن   و  امامی  است.  صادق  پور  بال 

  ینانی تورم و نااطم( با بررسی ارتباط متقابل  1385)
  1315  –  1382های  ی در اقتصاد ایران طی سال تورم

ی علیّ یک طرفه  اند که رابطهبه این نتیجه رسیده
افقاز   در  تورمی  ناطمینانی  به  مختلف  تورم  های 

 ( کمیجانی  و  غلامی  است.  بين  (  1389برقرار  رابطه 
گذاري و رشد تورم، نااطميناني تورمي، رشد سرمايه 

  1367:1  –   1387:2های  را طی سال   اقتصادي در ايران
نتایج نشان داده است که فبررسی کرده  رضيه  اند. 

که افزايش  بر اين   ( مبني 1992( و بال ) 1977فريدمن ) 
دهد براي ايران  تورم، نااطميناني تورمي را افزايش مي 

مي  خانعلی   شود.پذيرفته  و  )راسخی  از  1391پور   )
کرده استفاده  متغیره  چند  گارچ  تا  الگوی  اند 

را استخراج کنند.   اقتصادی  نااطمینانی تورم و رشد 
( نیز الگوی گارچ چند  1393وش و لبافی فریز )فرزین 

متغیره را برای بررسی ارتباط میان تورم، رشد بخش  
اند. نتایج  صنعت و نااطمینانی صنعتی به کار گرفته

است   داده  نشان  مذکور  ـ  مطالعه  كوكرمن  رضيه 
مثبت نااطميناني تورمي بر تورم    ملتزر مبني بر اثر

مي پذيرفته  ايران  ادامه،  شوددراقتصاد  در  از   .
داده نشان  تمحققان  ّ اند  عل گرنجرورم    ی ت 

آن دارد.    ینانینااطم بر  اثر مثبت  و  بوده  شاه  تورم 
( با به کارگیری آزمون علیّت  1395آبادی و همکاران ) 

داده نشان  سال گرنجری  طی    –   2009:12های  اند 
از    1989:04 نظر  صرف  ایران  اقتصاد  روش  در  از 
ی نااطمینانی تورمی، افزایش تورم منجر به  محاسبه

م  تورمی  باعث  ینااطمینانی  نااطمینانی  ولی  شود 
شد.  تورم   نااطم  یزسررنخواهد  و  تورم    ینانیتورم 

یران، موضوع  کننده در اقتصاد او مصرف  یدکنندهتول
)مطالعه معدنیان  با  1397ی  محقق  است.  بوده   )

ارتباط  استفاده از علیّت گرنجر نشان داده است که  
 

1 Bamanga 
2  Khatır et al 
3 Chen 
4 Flexible regression 
5 Živkov et al 

  ینانی نرخ تورم و نااطم  ین ب  ی مثبت  یری متقابل و اثرپذ
 کننده وجود دارد. و مصرف یدکنندهتول ین تورم ب

همکاران  و  روش  2020)  2خطیر  از  استفاده  با   )
داده  نشان  گرنجری  زمانی  علیّت  دوره  طی  اند 

در اقتصاد ترکیه تنها فرضیه بال    2005:01  –   2020:05
می  – تأیید  جهت  فریدمن  که  معنی  این  به  شود. 

و این اثرگذاری    علیّت تنها از تورم به نااطمینانی بوده
 باشد. همیشه مثبت می

 غیرخطی  مطالعات 2.2.2
به محدودیت توجه  -های خطی، روش های روشبا 

ی مختلف مرتبط با  های غیرخطی برای آزمون فرصیه
( با به  2006)  3موضوع به کار گرفته شده است. چن 

  – ی فریدمن  فرضیه  4پذیرکارگیری رگرسیون انعطاف
تورم در حال افزایش است برای  بال را برای زمانی که  

کشور تایوان به اثبات رسانده است. با خروج تورم از  
( اعتبار  1986ی کوکرمن و ملتزر )فاز رکودی، فرضیه

می  همکارانپیدا  و  ژیکوویچ  ارتباط  2014)   5کند.   )
در   را  آن  نااطمینانی  و  تورم  میان  کشور    11متقابل 

کرده بررسی  اروپا  مشرقی  این  برای  از  اند.  نظور 
  2013های ماهانه  و داده   6رگرسیون کوانیل غیرشرطی 

اند. نتایج نشان داده است در  استفاده کرده 1996 –
پذیر دارند، هر  کشورهایی که نظام نرخ ارز انعطاف

(  1986بال و کوکرمن و ملتزر )   – ی فریدمن  دو فرضیه
همکاران و  نصر  است.  روش  2015)  7صادق  از   )

خودر  مارکوف  برداری چرخشی  استفاده    8گرسیون 
دورهکرده است طی  داده  نشان  نتایج  زمانی  اند.  ی 

فریدمن  فرضیه   1921:01  –   2012:12 برای    – ی  بال 
وش و همکاران  آفریقای جنوبی برقرار است. فرزین 

( نیز روش مذکور را برای بررسی ارتباط میان  1395)
-تورم و نااطمینانی آن در اقتصاد ایران به کار گرفته

فرضیه دو  هر  محققان،  فریدمن  اند.  و    –ی  بال 

6 Unconditional Quantile Regression  
7 Nasr at al 
8 Markov-switching vector autoregressive (MS-
VAR) 
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( ماسکوس  و  دوره1987پورگرامی  برای  را  زمانی  (  ی 
 اند.تأیید کرده 1369:1  –  1394:4

( از روش غیرخطی  1394شکروی و خلیل عراقی ) 
-، نشان داده1الگوریتم مدیریت داده به روش گروهی 

دار و  ، تورم اثری معنی1338  – 1392ی  اند طی دوره
وی بر نااطمینانی  تورمی داشته است. اسلاملوئیان  ق

( خسروی  چرخشی  1395و  روش  کارگیری  به  با   )
داده نشان  دوره مارکوف  طی    –   2013:07ی  اند 

  یم رژ  بر سطح تورم در   تورم  ینانیاثرنااطم  1990:03
تورم رژ   ینـده،فزا  یفشار  در  امـا  فشـار    یـم مثبـت 

کاهنده،تـورم همچن  یمنف  ی    یت وضعدر    یناست. 
تورم ازد  تورم  یشافزا   یاد،ز   ی نوسانات  یاد  باعث 

د  نااطمینانی  وضعیت امـا  تورم  ر  کم،    ی نوسانات 
تورم تأث  ینانیبرنااطم  سطح  حاجی    ندارد.  یريتورم 

یافته و  کشور توسعه  33های  ( از داده2019)  2امینی
در حال توسعه استفاده کرده است تا ارتباط میان  

-نااطمینانی آن را بررسی کند. محقق با آزمونتورم و  
های علیّت غیرخطی و نامتقارن به این نتیجه رسیده  

اکثر کشورها فرضیه در  که  فریدمن  است  بال    –ی 
امینی  حاجی  و  فلاحی  دارد.  برای  2015)  3مصداق   )

فرضیه و  آزمون  تورم  با  مرتبط  متفاوت  های 
  یون درگرسخو نااطمینانی در اقتصاد ایران، از رهیافت  

اند. نتایج نشان  استفاده کرده  4خود محرک   یاآستانه
مطابق با    1990:05  –  2013:10ی  داده است در دوره

به    –ی فریدمن  فرضیه تورم منجر  افزایش در  بال، 
 شود. افزایش در نااطمینانی تورمی می

رگرسیون  2020)  5جیرانیاکول  از  استفاده  با   )
در  رابطه  6چندکی  را  آن  نااطمینانی  و  تورم  میان  ی 

دوره   طی  منتخب    1979:01  –  2019:12کشورهای 
کرده از  بررسی  فارغ  است  داده  نشان  نتایج  اند. 

هدفپیاده نظریه  سازی  کشورها،  در  تورمی  گذاری 
ا صادق است. بااین حال، برای    –فریدمن   بال عموما

 
1 Group method of data handling (GMDH) 
2 Hajamini 
3 Falahi & Hajamini  
4 Self-exciting threshold autoregressive (SETAR) 
5 Jiranyakul 

-کشورها رابطه علیّ از نااطمینانی به تورم می  برخی 
 باشد.  

 مطالعات طیفی  2.2.3
دامنه گسترش  به  از  نظر  ا  اخیرا طیفی،  تحلیل  ی 

رابطه بررسی  برای  پیوسته  موجک  علیّت  تبدیل  ی 
حوزه در  تورمی  نااطمینانی  و  تورم  زمان  میان    – ی 

است.   شده  همکارانفرکانس  و  (  2015)   آلبلسکو 
های مختلف برای ایالت  ر فرضیهاند اعتبانشان داده

گسترهمتحده و  زمانی  افق  به  آمریکا  زمان  ی  ی 
کوتاه در  که  طوری  به  دارد.  دو  بستگی  هر  مدت 

فریدمن  فرضیه )   –ی  ملتزر  و  کوکرمن  و  (  1986بال 
ی  مدت و بلندمدت تنها فرضیهبرقرار است. در میان

(  2018)  7بال مصداق دارد. تاو و همکاران   –فریدمن  
ی فریدمن  نیز از این روش برای بررسی اعتبار فرضیه

اند. محققان به این  بال در اسلواکی استفاده کرده  –
-ی مذکور تنها در کوتاهاند که فرضیه نتیجه رسیده

-مدت و بلندمدت فرضیهمدت صادق است. در میان
( ملتزر  و  کوکرمن  اثرگذاری  1986ی  بر  مبنی   )

 ورم معتبر است.نااطمینانی تورمی بر ت 

( با به کارگیری تبدیل  2020)  و همکاران  یسآپرج
های  برای داده  9یاماموتو  -و آزمون علیّت تودا    8فوریه 
زمانی  دوره شکست   2004:01  –   2019:12ی  های  ، 

ساختاری را در رابطه میان تورم و نااطمینانی آن در  
کرده بررسی  که  ترکیه  است  داده  نشان  نتایج  اند. 

 ّ عل دورهجهت  کل  برای  به  یت  تورم  از  زمانی  ی 
می  زمانی  نااطمینانی  گستره  تقسیم  با  اما،  باشد. 

دوره طی  ی  رابطه  2004:05  –   2010:10ی  تحقیق، 
  2019:12داری میان دو متغیر وجود ندارد.  برای  معنی

)زمانی که بانک مرکزی ثبات مالی را نیز به    2010:11  –
می انتخاب  هدف  تورم  عنوان  و  از  کند  بالتر  نرخی 

نااطمینانی   افزایش  با  تورم  افزایش  دارد(،  میانگین 
 همراه بوده است. 

6  Quantile Regression 
7 Tao et al. 
8 Fourier Transform 
9 Toda & Yamamoto 
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ی علیّ  ( برای بررسی رابطه2020برنت و همکاران )
ایالت   یورو،  و نااطمینانی آن در منطقه  میان تورم 
و   جنوبی  آفریقای  انگلستان؛  چین،  آمریکا،  متحده 

کرده استفاده  نیز  موجک  تبدیل  روش  از  اند.  چین 
نشان  میان  نتایج  رابطه  گسترده  تغییرات  دهنده 

های مختلف و در بستر زمان است  متغیرها در افق
می  طیفی  تحلیل  اهمیت  دهنده  نشان  باشد.  که 

مدت و  کنند به طور کلی در کوتاهمحققان عنوان می
ی مکانی  فریدمن در گستره  –مدت فرضیه بال  میان

می برقرار  ز تحقیق  در  اما،  مالی  باشد.  بحران  مان 
 جهت رابطه میان متغیرها منفی شده است.   2008

پیشینه مرور  نتایج  با  شد  مشخص  تحقیق  ی 
تجربی با اجماع همراه نیستند. به طوری که بسته  

روش  نتایج  به  به  محققان  اقتصادسنجی،  های 
اند. در طول زمان همگام با پیشرفت  متفاوتی سیده

ی میان تورم  های اقتصادسنجی، بررسی رابطهروش
دیده   خود  به  متعددی  تحولت  آن  نااطمینانی  و 
است. با وجود این، موضوع مذکور در اقتصاد ایران  

حوزه بر  در  افزون  است.  نشده  بررسی  فرکانس  ی 
ی میان دو متغیر در طول زمان  ایت تغییرات رابطه

رو، پژوهش حاضر با  نادیده گرفته شده است. از این
مطالعات جدید در این زمینه از آنالیز موجک اتکا به  

می  استفاده  رابطهپیوسته  تا  و  کند  تورم  میان  ی 
از منظر جدیدی   را  ایران  اقتصاد  در  آن  نااطمینانی 

های  بررسی نماید. روش مذکور، امکان تحلیل در افق
ی زمان را به  مختلف زمانی و تغییرات آن در گستره

ر تحقیقات داخلی  کند که دزمان فراهم می طور هم
 سابقه نداشته است. 

 شناسی تحقیقروش 3
تحلیل   در  پرکاربرد  مباحث  از  یکی  فوریه  تبدیل 
طیفی است که به منظور آشکارسازی روابط موجود  

سری فرکانس بین  در  زمانی  مختلف  های  های 
می نوسانی  استفاده  ماهیت  به  بنا  که  شود 

 
1 Wen 
2 Aguiar-Conraria et al 
3 Roueff & Sachs 
4 Wavelet Coherence 

های زمانی اقتصادی،  همبستگی میان بعضی از سری
رابطه پویایی  بررسی  تحلیل  و  تجزیه  علیت  در  ی 

)ون  است  استفاده  در  2005،  1قابل  این،  وجود  با   .)
که اطلاعات موضعی زمان  تبدیل فوریه علاوه بر این 

می گذاشته  سریکنار  بودن  پایا  زمانی  شود،  های 
)اگیر است  اساسی  ، 2همکاران   و  کانراریا –فرضی 

ای زمانی ناپایا  هکه بسیاری از سری(. حال آن2008
ویژگی اغلب  و  آن بوده  تغییر  های  زمان  در طول  ها 

کند. با توجه به این محدودیت، تبدیل موجک به  می
عنوان جایگزینی مفید برای تبدیل فوریه در کشف  

می محسوب  علیّ  ویژگی روابط  از  مهم  شود.  های 
ی یک  توان به توانایی آن در تجزیهتبدیل موجک می
های مختلف در هر نقطه از  کانس سری زمانی به فر 

زمان تحلیل  ا  یا اصطلاحا زمانی  -زمان  فرکانس سری 
خلاف   بر  موجک  تبدیل  این،  بر  علاوه  کرد.  اشاره 

سری پایایی  بر  نبودن  مبتنی  با  فوریه  های  تبدیل 
قابلیت  زمانی، در دامنه ی فرکانس صورت گرفته و 

فرکانس داده تشخیص  در  موجود  هر  های  در  ها 
 (. 2011، 3مانی را داراست )روئف و ساکس ی ز نقطه

𝑥دو سری زمانی    4همبستگی موجک  = {𝑥𝑛}    و
𝑦 = {𝑦𝑛}    توسط ضرایب همبستگی محلی آن دو در

زمان می-فضای  تعریف  )فرکانس  و  شود  تورنس 
مربع  (1998،  5کامپو  به صورت  موجک  همبستگی   .

می تعریف  متقاطع  موجک  طیف  که  مقدار  شود 
برای هر یک    6موار شده توسط طیف توان موجک ه 

 های زمانی، نرمال شده است: از سری
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ی  در هر دو مؤلفه  7گر هموارساز عمل  Sکه در آن  
دو   از  ترکیبی  صورت  به  و  است  فرکانس  و  زمان 

آید  هموارساز زمان و هموارساز فرکانس به دست می

5 Torrence & Compo 
6 Smoothed Cross-Wavelet Spectra 
7 Smoothing Operator 
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که در صورت  (. به علت این1998، 1)تورنس و وبستر 
هم هموارسازی،  تمام  عدم  در  موجک  بستگی 

از هموارسازی  فرکانس بود،  با واحد خواهد  برابر  ها 
می عملاستفاده  توسط  هموارسازی  با  ،  Sگر  شود. 

مربع  موجک  )عدم  2  همبستگی  صفر  بین   ،
 ، کامل(  )همبستگی  یک  و  0همبستگی(  ≤

𝑅2(𝑢, 𝑠) ≤ زمان  1 در فضای  بود  ،  فرکانس خواهد 
(. به این ترتیب، همبستگی  1998تورنس و کامپو،  )

کند که  را فراهم می 3موجک امکان تحلیل سه بعدی
زمان شدت همبستگی و ترکیب زمان و  به طور هم

می  توضیح  را  )لفرکانس  عبارت  (.  2013،  4دهد  به 
این ضریب می با  دو سری  دیگر،  میان  ارتباط  توان 

فرک در  را  زمان  انس زمانی  طول  در  و  مختلف  های 
قدرتسنجید.   ابزاری  برای بنابراین،  مفید  و  مند 

رابطه سریتحلیل  بین  پویا  شمار  ی  به  زمانی  های 
  کند رفته و هدف پژوهش حاضر را به خوبی تأمین می

 (. 1397)احسانی و طاهری بازخانه،  

جایی که همبستگی موجک مربع بین صفر  از آن
توان همبستگی منفی و مثبت  و یک قرار دارد، نمی

را تشخیص داد. برای رفع این معضل، ابزار اختلاف  

آیند. اختلاف فاز بین دو  به کار می  5ی( فاز )یا زاویه
زمانی،   رابطه𝜙𝑥,𝑦سری  آن ،  بین  فازی  بیان  ی  را  ها 

علیّ   جریان  با  رابطه  در  مفیدی  اطلاعات  و  کرده 
می در    کند. فراهم  جزئیاتی  فاز،  با  اختلاف  رابطه 

رابطه تقدم  تشخیص  زمانی    6تأخری  – ی  سری  دو 
 𝑦و    𝑥این مقدار برای دو سری زمانی    کند.ارائه می 

 عبارت است از:
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آن   در  و    ℛو    𝔗که  موهومی  بخش  ترتیب  به 
حقیقی تبدیل متقاطع موجک هموار شده هستند.  

اگیر از  پیروی  به  حاضر،  پژوهش    و   کانراریا–در 
حسب    𝜙𝑥,𝑦  مقادیر   ،(2008)  همکاران  بر  متفاوت 

زاویهفلش میهای  تفسیر  به  دار  زیر  شکل  شوند. 
و   فاز  اختلاف  از  روشنی  بیان  آن  توضیحات  همراه 

)احسانی و طاهری    دهدارائه میی تحلیل آن  نحوه
 : (1397بازخانه، 

 

 
 (: اختلاف فاز و تعیین جهت علیت بین دو سری زمانی در فضای همبستگی موجک 1شکل ) 

 ( 2016)   7منبع: راش و اشمیدبر 

 

می نشان  صفر  فاز  زمانی  اختلاف  سری  دو  دهد 
با   می هماهنگ  حرکت  با  یکدیگر  )مشابه  کنند 

 
1 Torrence & Webster 
2 Squared Wavelet Coherency 
3 Three-Dimensional 
4 Loh 

اگر   مثبت(.  𝜙𝑥,𝑦کوواریانس  ∈ (0,
𝜋

2
دو    ( باشد، 

هم زمانی  زمانی  سری  سری  و  بوده   8پیشرو   xفاز 

5 Phase Difference 
6 Lead - Lag 
7 Rösch & Schmidbauer  
8 Leading 



 

160 

 .169تا  147 صفحات .1400 پاییز و زمستان .32  شماره .16 دوره

 

کلان  اقتصاد پژوهشنامه  

Macroeconomics Research Letter 

 

 ی میان تورم و نااطمینانی آن در ایران: کاربردی از تبدیل موجک پیوسته بازبینی رابطه . خداشهری سیفی  حمدالله  بازخانه، طاهری صالح

𝜙𝑥,𝑦(. اگر  yبه    xاست )علیّت از   ∈ (−
𝜋

2
, باشد    (0

   yدارند )علیّت    yفاز با پیشروی  دوسری حرکت هم
ی  رابطهگر  ( بیان-)و یا    (. اختلاف فاز صفر  xاز به  
در  خلاف منفی(.  کوواریانس  با  )مشابه  است  فاز 

که   𝜙𝑥,𝑦صورتی  ∈ (
𝜋

2
,)    زمانی سری  دو  باشد، 

از به    yدارند )علیّت    yفاز با پیشروی  حرکت خلاف
x  اگر ا  نهایتا  .)𝜙𝑥,𝑦 ∈ (−, −

𝜋

2
حرکت    ( باشد، 

)علیّت    1پیشرو است   xفاز بوده و سری زمانی  خلاف
 (. yبه   xاز 

و تحلیل  معرفی متغیرها 4
 نتایج

مصرف    یمت شاخص کل قدر تحقیق حاضر، از نرخ  
-( برای محاسبه1395=100)  2ی شهر  ی کننده خانوارها

نرخ تورم ماهانه و فصلی استفاده شده است. بر    ی
گستره  اساس،  دادهاین  برای  پژوهش  زمانی  های  ی 

داده  1370:05  -  1401:08ماهانه   برای  فصلی  و  های 
 است.  1370:2  – 1401:2

آن است،  از  کیفی  متغیری  نااطمینانی  که  جایی 
باشد. چون علاوه بر  گیری آن چالش برانگیز میاندازه

اندازهاین -که قابل مشاهده نیست، ضروری است 
گیری آن انعکاسی صحیح از نااطمینانی را به نصویر  
بکشد. برای این منظور، استفاده از دو رویکرد سابقه  

رویکر  در  از طریق اطلاعات  دارد.  نااطمینانی  اول،  د 
ابزار پرسش با  و  با  آوری مینامه جمعمیدانی  شود. 

این به  و  توجه  داشته  تفاوت  افراد  نظرات  که 
انتظارات افراد از مقادیر آتی متغیرها یکسان نیست،  
ارائه تصویری جامع با چالش همراه خواهد بود. در  

ناا برآورد  منظور  به  محققان  دوم،  طمینانی  رویکرد 
الگوهای پیش از  استفاده می تورم،  اقتصادی  -بینی 

 
در صورتی که فلش حالت عمودی به خود بگیرد و نوک آن بال    1

( با x)y( به  y)x)پایین( باشد، متغیرها هم جهت بوده و علیت از  
𝜋ی  وقفه

2
باشد. به طور کلی با حرکت از حالت افقی به حالت می  

𝜋تر شده و از صفر به ی اثرگذاری بیشعمودی، وقفه

2
 رسد.می 

 ها مرکز آمار ایران است.منبع جمع آوری داده 2
3 Generalized Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity (GARCH) 

پیش خطای  رویکرد،  این  در  به  کنند.  بزرگ  بینی 
بینی کوچک  مفهوم نااطمینانی بالتر و خطای پیش

کم نااطمینانی  منزله  دادور،  به  و  )پیرایی  است  تر 
مهم1390 جمله  از  روش (.  این    یانس وارها،  ترین 

-می  3یافته  یمتعم  یونیخودرگرس  ی ناهمسان شرط
گسترده   طور  به  پیشین  مطالعات  در  که  باشد  

رو، در تحقیق حاضر برای  استفاده شده است. از این
  ی ناهمسان   یانسواری نااطمینانی تورمی، از محاسبه

شده    یمتعم  یونخودرگرس  یشرط استفاده  یافته 
 .4است

(، محور افقی زمان، محور  3( و ) 2های )در شکل 
قیاس زمانی )بر حسب سال(  عمودی سمت چپ م

را   و محور عمودی سمت راست ضریب همبستگی 
دهند. با افزایش مقیاس زمانی، تحلیل در  نشان می 

ی بلندمدت صورت گرفته و در مقابل با کاهش  دوره
دوره  همبستگی  کوتاه آن،  قرار  ی  بررسی  مورد  مدت 

ضریب  می )حداقل(  حداکثر  )آبی(  قرمز  رنگ  گیرد. 
می هم بیان  را  )صفر(،  یک  یعنی  در  بستگی،  کند. 

ای موجک  تبدیل سری زمانی به دلیل نوسان لحظه 
مقادیر تصادفی جایگزین مقادیر واقعی حاصل شده  

می  تبدیل  خطای  از  بروز  باعث  مسئله  این  شوند. 
شهرت دارد که با   5اریب در تبدیل شده و به اثر لبه

می  افزایش  سری  تبدیل  مقیاس  به  یابافزایش  د. 
می  اوج  به  لبه  اثر  آن  در  که  از طیف  رسد، نواحی 

اثر  می  6کانون  از  گفته  آمده  دست  به  نتایج  شود. 
مقیاس تبدیل موجک در نواحی لبه    -تحلیل زمان  

غیرقابل اعتماد بوده و باید در تفسیر نتایج آن دقت  
(. برای این منظور فضای  1998شود )تورنس و کامپو،  
، توسط خط مشکی نازک، به  هاقابل تفسیر در شکل 

شکل یک سهمی مرزبندی شده است. افزون بر این  
در سهمی مذکور، تنها مناطقی قابل تفسیر هستند  

های زمانی نااطمینانی تورمی به ترتیب از برای دو تواتر سری  4
استخراج شده است. به    GARCH(2,1)و    GARCH(1,2)فرآیند  

جزئی تعداد صفحات،  در  محدودیت  دو  دلیل  این  استخراج  ات 
سری زمانی ارائه نشده است. در صورت نیاز، خوانندگان محترم  

 ی مسئول مکاتبه کنند. توانند با نویسندهمی
5 Edge Effect 
6 Cone of Influence 
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که توسط خطوط مشکی پررنگ احاطه شده باشند.  
ی قابل اطمینان آماری تخمین  مناطق مذکور، محدوه 

باشند که با  معناداری می   %95ی اطمینان  در فاصله 
اند.  بیه سازی مونت کارلو حاصل شدهاستفاده از ش
فلش  زاویه جهت  نشان های  متغیر  دهنده دار  ی 

شوند. به  تفسیر می   1(1پیشرو بوده و مانند شکل ) 
های شبه  این ترتیب، نتایج پژوهش در قالب شکل 

ی فرکانس  ی زمان و دامنهبعدی، تحلیل در دامنهسه
و همچنین شدت همبستگی را میسر کرده و تصویر  

سری ج ساختاری  تغییرات  از  در  امعی  زمانی  های 
دهد. در پژوهش حاضر، برای تبدیل  اختیار قرار می 

دامنهسری در  تحلیل  شدن  میسر  و  زمانی  ی  های 
پیوسته  -زمان   موجک  از  در  فرکانس،  مورلت،  ی 

ثابت   است  6فرکانس  شده  )طاهری    2استفاده 
یان  مدت، مهای کوتاه(. افق1397بازخانه و همکاران،  

مدت و بلندمدت به ترتیب کمتر از یک سال، بین  
بیش و  چهار سال  تا  بر  یک  در  را  چهار سال  از  تر 

 گیرند.می
  

 
 در نظر گرفته شده  x و تورم سری زمانی y نااطمینانی تورمی سری زمانی 1

 است.

 در این  صورت تفسیر رابطهی زمان و فرکانس تسهیل  2
به یک موجک تحلیلی تبدیل  شده و موجک مارلت 

شود. می  
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 الف: تورم ماهانه 

 
 ب: تورم فصلی 

 در فضای همبستگی موجک   تورم و نااطمینانی تورمی دو    میان (: اختلاف فاز و تعیین جهت علیت  2شکل ) 

 های پژوهش منبع: یافته 

 

کند،  ( جلب توجه می2ای که در شکل ) اولین نکته
افق در  علیّت  جهت  و  شدت  مقاطع  تنوع  و  های 

تحلیل   اهمیت  مطلب،  این  است.  مختلف  زمانی 
کند. علاوه بر این، با  فرکانس را برجسته می  – زمان  

( در هیچ بازه  2ر شکل )دار دتوجه به نواحی معنی
سال  از  غیر  )به  افق    1378  –  1381های  زمانی  در 

طور   به  فاز   خلاف  رابطه  ماهانه(  تورم  بلندمدت 
از   یک  هیچ  اساس،  این  بر  ندارد.  وجود  گسترده 

)  یپورگرام های  نظریه ماسکس  و  ،  (1987و  انگارب 
)  (1993)   یلبرفربز هالند  ایران  1995و  در   )

این، در اقتصاد ایران کارگزان  موضوعیت ندارد. بنابر 
بینی اقتصادی قادر نیستند در رویارویی با تورم پیش 
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خود را تدقیق نمایند. این مهم، ریشه در نوسان تورم  
های مختلف از سوی منابع  در ایران دارد که در برهه

متعددی نظیر ناترازی بودجه دولت و نظام بانکی،  
-ی تغذیه می الملل های بینهای ارزی و تحریمبحران 

بینی آن  انداز روشنی برای تدقیق پیششود و چشم
و   پولی  سیاستگذار  این،  بر  افزون  نیست.  مقدور 

ر در رویارویی با  مقامات مسوول در مصدر امو  سایر
تورم اقدامات لزم را برای کاهش نااطمینانی در پیش  

-گیرند. به طور سنتی در زمان اوج گرفتن قیمت نمی
ایران   اقتصاد  چالشها  قیمتبا  نظیر  گذاری  هایی 

رو،  رود. از ایندستوری به سمت مقابله با معلول می
-نتیجه حاصله گواهی بر این مهم است که سیاست

های  گذار پس از افزایش تورم با عدم اجرای سیاست 
-اصولی و توصیه شده علم اقتصاد و اجرای سیاست

باشد،  ها پیش از اجرا مشخص می هایی که نتایج آن
افقی  ق هیچ  در  را  تورمی  نااطمینانی  نیست  ادر 

 کاهش دهد. 

کوتاه افق  )کمدر  از  مدت  اساس    1تر  بر  سال(، 
ا از تورم  داده  های ماهانه و فصلی جهت علیّت عموما

افزایش   با  که  طوری  به  است.  نااطمینانی  به 
)کاهش(   افزایش  تورمی  نااطمینانی  تورم  )کاهش( 

این حال، برای  می با  های  تورم ماهانه در سال یابد. 
جهت علیّت    1396  –  1397و    1390،  1382،  1375

می هم تورم  به  تورمی  نااطمینانی  از  با  فاز  باشد. 
می تورم  روند  علیّ  مشاهده  اثرگذاری  گفت  توان 

تر از میانگین  های بالتر و پاییننااطمینانی در تورم 
رخ داده است. بنابراین، جهت و فاز علیّت تابعی از  

میسط اساس،  این  بر  نیست.  تورم  گفت  ح  توان 
( هالند  مصداق  1995نظریه  ایران  اقتصاد  برای   )

در   ایران،  اقتصاد  شرایط  داشتن  نظر  در  با  ندارد. 
به دنبال سیاست تک نرخی شدن    1380ابتدای دهه  

چنین کاهش تورم،  ارز و کنترل انتظارات تورمی و هم
-سیاست  کاهش تورم از ناحیه نااطمینانی به دنبال 
های زمانی  های مذکور رخ داده است. در سایر بازه

مطرح شده اثرگذاری نااطمینانی بر تورم زمانی ظهور  
تورممی دچار  اقتصاد  که  داشته  یابد  قرار  بال  های 

سال   در  از    1390است.  ناشی  فشارهای  دلیل  به 

و سیاست  نشانهتحریم  پیدایش  و  انبساطی  -های 
اف از  پس  هلندی  بیماری  نفت،  های  قیمت  زایش 

نااطمینانی موجود به عنوان منبعی برای افزایش تورم  
نیز به دنبال    1397عمل کرده است. پیش از سال  

جانبه ایالت متحده آمریکا  های خروج یک زنیگمانه
تحریم  بازگشت  امکان  و  برجام  توافق  بیناز  -های 

تورم شده   افزایش  باعث  تورمی  نااطمینانی  المللی 
های  سه فضاهای همبستگی برای تورماست. با مقای 

شود در هر دو تواتر از  ماهانه و فصلی مشاهده می 
داری میان تورم  به بعد ارتباط معنی  1398اوایل سال  

تر از یک سال(  مدت )کمو نااطمینانی آن در افق کوتاه 
های اخیر  که تورم در سال وجود ندارد. با توجه به این 

است که بخش قابل  از میانگین خود فاصله گرفته  
توجهی از آن ناشی از ناترازی بودجه و نحوه تأمین  

توان گفت از اوایل  باشد، میمالی کسری حاصله می
)اواسط    1398سال   تحقیق  زمانی  دوره  انتهای  تا 
 ( تورم تأثیری از نااطمینانی نپذیرفته است. 1401

سال(، برای تورم ماهانه   4تا  1مدت ) در افق میان
ا از تورم به    1381ال  و فصلی از س به بعد علیّت عموما

باشد. به طوری که در اکثر بازه  نااطمینانی تورمی می
تورمی   نااطمینانی  تورم،  )کاهش(  افزایش  با  زمانی 

توان گفت  افزایش )کاهش( یافته است. بنابراین، می
به    1381بال از سال    –در میان مدت نظریه فریدمن  

تحق زمانی  دوره  انتهای  تا  )بعد    –   1401:08یق 
این  1382:01 به  است.  صادق  ایران  اقتصاد  برای   )

به بعد، رفتار   1381مفهوم که در میان مدت و از سال  
گذار  گذار پولی در ایران با نوع دوم سیاستسیاست

باشد. به این  بال قابل توضیح می  –نظریه فریدمن  
ترتیب که در رویارویی با افزایش تورم، تعهد به تورم  

سوی موقتی    از  افزایش  و  شده  نقض  ایشان 
کرده   پیدا  اولویت  اشتغال  و  حقیقی  متغیرهای 
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مذکور،  1است نظریه  با  مطابق  دیگر،  سوی  از   .
کاگزاران اقتصادی در ایران نسبت به سیاست پولی  

 برند. در وضعیت عدم آگاهی و نااطمینانی به سر می

  1371های ماهانه، از سال  با در نظر گرفتن داده 
داری در  تورم و نااطمینانی آن ارتباط معنی  1381تا  

های فصلی اثرگذاری  اند. اما، دادهمدت نداشتهمیان
دار و هم فازی از نااطمینانی به تورم را در خلال  معنی
می  1373  -1379های  سال  در  نشان  که  دهد 

قابل توضیح    (1986کوکرمن و ملتزر ) چارچوب نظریه  
آن از  زمانی  است.  بازه  در  تورم  میانگین  که  جایی 

( زمانی  9/5مذکور  دوره  کل  در  تورم  میانگین  از   )
توان گفت مقامات  تر است، می( بیش04/5تحقیق )

های بخش حقیقی از عدم  پولی برای تحریک فعالیت
سیاست ترجیحات  به  نسبت  کارگزاران  گذار  آگاهی 

بینی تورم را  غیر قابل پیشاستفاده کرده و به طور  
 اند. افزایش داده

)بیش بلندمدت  از  در  افق    4تر  همانند  سال(، 
به بعد رابطه میان دو متغیر   1381مدت از سال  میان

های ماهانه و فصلی الگوی رفتاری یکسانی  در داده 
به   تورم  از  علیّت  جهت  ا  عمدتا که  طوری  به  دارد. 

ب در بلندمدت نااطمینانی تورمی است. به این ترتی
بال در    –به بعد نیز نظریه فریدمن    1381و از سال  

توان گفت  شود. بنابراین، میاقتصاد ایران تأیید می
به بعد مقامات پولی در    1381در بلندمدت و از سال  

به   نسبت  ناچیزی  حساسیت  تورم،  با  رویارویی 
کاهش تورم در قیاس با بخش اقتصاد دارند. قبل از  

-داده   1371  –   1381های  خلال سال و در    1381سال  
ای ماهانه ناپایداری و ضعیف شدن رابطه میان دو  ه

 دهند. متغیر را نشان می 

( جمع2جدول  به  یافته(  تحقیق  بندی  های 
اختصاص کرده است. در جدول مذکور با توجه به  

داده منظور  کارگرفتن  به  فصلی  و  ماهانه  های 
ات دو تواتر  ها بر اساس مشترکاستحکام نتایج، یافته

 اند.ذکر شده

 
 های تحقیق و تطابق آن با مبانی نظری ای از یافته (: خلاصه 2جدول) 

 توضیحات  نظریه تأیید شده  افق زمانی 

 کوتاه مدت 
 علیّت هم جهت از تورم به نااطمینانی تورمی  بال  -فریدمن 

 از نااطمینانی تورمی به تورمعلیّت هم جهت  (1986کوکرمن و ملتزر )

 میان مدت 
 علیّت هم جهت از تورم به نااطمینانی تورمی  بال  -فریدمن 

 علیّت هم جهت از نااطمینانی تورمی به تورم (1986کوکرمن و ملتزر )
 علیّت هم جهت از تورم به نااطمینانی تورمی  بال  -فریدمن  بلندمدت 

 های پژوهش منبع: یافته 

 

افق   برای  حاضر  تحقیق  از  آمده  دست  به  نتایج 
( در جدول  به طور خلاصه  که  ( گزارش  2بلندمدت 

 ( کاراهان  مطالعات  با  است،  بامانگا  2012شده   ،)
سلمان2016) و  امامی   ،)( و  1385پور  غلامی   ،)

(، شاه  1391(، راسخی و خانعلی پور ) 1389کمیجانی ) 

 
البته، اثربخشی این اقدامات بر متغیرهای هدف نیز به دلیل  1

های مهم اقتصاد ایران محل ابهام و سؤال است که از  چالش
 باشد. موضوع نوشتار حاضر خارج می 

 ( همکاران  و  چن1395آبادی  و  2006)  (،  ژیکوویچ   ،)
(، شکوری و  2015(، نصر و همکاران )2014همکاران )

( و حاجی امینی  2019حاج امینی ) 1394خلیل عراقی )
-( هم راستا می2015( و آلبلسکو و همکاران )2015)
 اشد.ب
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بندی و پیشنهادهای جمع 5
 سیاستی

ی  با توجه به اهمیت تورم در اقتصادکلان، مطالعه
پدیده یکی از مباحث کانونی    های مختلف این جنبه

در اقتصادپولی است. بخش قابل توجهی از ادبیات  
رابطه بررسی  به  زمینه،  این  به  علیّ میان  مربوط  ی 

تورم و نااطمینانی آن اختصاص دارد. با وجود این،  
حوزه فرضیهدر  نظری  مطرح شده  ی  متفاوتی  های 

است و مطالعات تجربی نیز با ابهام مواجه هستند. 
این راستا، پژوهش حاضر کوشید با به کارگیری  در  

رابطه پیوسته  موجک  و  تبدیل  تورم  میان  ی 
  1401های  نااطمینانی آن را در اقتصاد ایران طی سال 

آزمون    1370  - منظور  به  دهد.  قرار  بازبینی  مورد 
های ماهانه و فصلی استفاده  پایداری نتایج، از داده

 شده است. 

حوزه در  زمان  تحلیل  دو  ف   –ی  هر  برای  رکانس 
های  ی میان دو متغیر در افقتواتر نشان داد رابطه

مختلف و در طول زمان متفاوت است. با وجود این،  
ا هم فاز می مدت  باشد. در کوتاهجریان علیّت عموما

سال( هر    4تا    1مدت )بین  تر از یک سال(  و میان)کم
  ( 1986کوکرمن و ملتزر ) فریدمن و    –دو نظریه بال  

های مذکور،  مصداق دارد. به این مفهوم که در افق
هر دو متغیر پیشروی در جریان علیّ هم فاز را تجربه  

)بیش کرده بلندمدت  در  از  اند.  جریان    4تر  سال(، 
  علیّت هم جهت و از تورم به نااطمینانی آن گزارش 

نظریه  می ا  صرفا بلندمدت  در  اساس،  این  بر  شود. 
بال در اقتصاد ایران مصداق دارد. به این    – فریدمن  

افزایش   به  منجر  تورم  )کاهش(  افزایش  که  معنی 
 )کاهش( نااطمینانی تورمی خواهد شد. 

از   در خصوص علتّ برقراری رابطه علیّ هم فاز 
زر  کوکرمن و ملتنااطمینانی به تورم و تأیید نظریه  

توان گفت  با توجه به شرایط اقتصاد ایران می  (1986)
مند  گذار پولی، قاعدهنامشخص بودن هدف سیاست

ی پول و وابسته بودن آن به درآمدهای  نبودن عرضه
گذار از این ابزار به  نفتی باعث شده است سیاست

های اقتصادی استفاده کند.  منظور تحریک فعالیت
  4لی حداکثر در افق  گذار پوبر این اساس، سیاست

می به  ساله  امید  تورم  رساندن  ثبات  به  با  تواند 
آن از  باشد.  تورم داشته  در  کاهش سطح  که  جایی 

است   اثرگذار  تورمی  نااطمینانی  بر  تورم  بلندمدت، 
نمی سیاست  راهاین  به  تواند  بنابراین،  باشد.  گشا 

شود به منظور ثبات تورم بر  مقامات پولی توصیه می
اهداف    کنترل سطح پیگیری  از  و  داشته  تمرکز  آن 

بر   تمرکز  عدم  صورت  در  ورزند.  اجتناب  چندگانه 
سیاست اجرای  عدم  و  تورم  مقتضی،  کنترل  های 
اوج گرفته و هزینه از  نااطمینانی تورمی  های زیادی 

جمله مکدر شدن فضای سرمایه گذاری مولد، سفته  
بهره کاهش  و  خواهد  بازی  متحمل  اقتصاد  به  روی 

رای این منظور، افزایش استقلال بانک مرکزی  شد. ب
گام مؤثری خواهد بود.  در این راستا، تدقیق کسری  

تواند بانک  ی پولی میی پنهان دولت در حوزهبودجه
مرکزی را در طراحی و اجرای سیاست پولی مستقل  
ارزیابی مداوم بدهی و تعهدات دولت و   یاری کند. 

ساز تسهیل  د زمینهتوانی آن به بانک مرکزی می ارائه
قواعد پولی و مالی باشد و مقدمات استقلال بانک  

 مرکزی را فراهم کند.  
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 ی میان تورم و نااطمینانی آن در ایران: کاربردی از تبدیل موجک پیوسته بازبینی رابطه . صالح طاهری بازخانه، حمدالله سیفی خداشهری

 
 ی تورم و ناطمینانی آن (: سری زمانی ماهانه 1نمودار ) 

 
 (: سری زمانی فصلی تورم و ناطمینانی آن 2نمودار ) 

همراه   به  فصلی  و  ماهانه  تورم  فوق  نمودارهای  در 
با   نااطمینانی به تصویر کشیده شده است.  متغیر 

  90و    70های  ایران در دههتوجه به نمودارها، اقتصاد  
و   است.  دیده  خود  به  میانگین  از  بالتر  تورمی 
سایر   به  نسبت  متغیر  این  به  نسبت  نااطمینانی 

باشد. بخش قابل توجهی از تورم  ها  بیشتر میدهه
در اقتصاد ایران توسط  ناترازی بودجه دولت، ناترازی  

چنین رابطه دولت با بانک مرکزی  نظام بانکی و هم
عامل اصلی در ایجاد   90توضیح است. در دهه   قابل

و    یپول   هاییاست س  یتورم در کشور از نظر هماهنگ 

تام  یمال بودجه دولت و ساختار    یکسر  ینو نحوه 
بانک   یریتیمد از    یشبکه  عمدتا  که  است  دولت  و 

به وجودآورنده    ینگی و رشد نقد  یپول   یهرشد پا  یرمس
 تورم است. 

بیکاری در دو دهه  افزون بر این، رشد اقتصادی و  
های اساسی با یکدیگر داشتند. به این  مذکور تفاوت

دهه   در  که  به    1390ترتیب  نزدیک  اقتصادی  رشد 
 صفر بوده و بیکاری شدت یافته است.

 


