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Abstract 
Well-being is considered as the most important index of happiness and comfort, 
which is affected by many factors. In this study, the focus is on the exchange rate 
gap (Dollar to Rial) as a factor affecting economic well-being. In order to explain 
the effect of exchange rate gap on economic well-being, first economic well-
being was calculated using the composite Index of Economic Well Being (IEWB) 
during the years 1978-2021 and then the research model was estimated with the 
Non-linear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) approach. The calculation of 
the well-being index indicates that economic well-being had a declining trend 
after the revolution until the end of the war, and then increased with a gentle 
slope after the war. The increasing trend continued until 2017 and it decreased 
again due to reasons such as the intensification of sanctions and the resulting 
decrease in oil revenues. The findings in the estimation of the model show that 
the exchange rate gap is associated with a negative (reverse) effect on economic 
well-being and also has an asymmetric effect. The results show that the exchange 
rate gap, in addition to the negative effects it has on welfare, also causes rent and 
corruption. In addition to the negative effects it has on welfare, the exchange rate 
gap also causes rent and corruption. With more research on the exchange rate 
gap, policy makers should adopt policies that will reduce the gap or related 
corruption. 
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Extended Abstract 
1. Introduction  
Welfare is the ability to obtain goods and 
services that provide the maximum benefit 
or desirability according to one's budget, 
and having it is one of the most important 
demands of people in society. One of the 
important goals of economic policymakers 
is to improve the quality of life and 
increase the level of welfare in society. 
Therefore, the main duty of economic 
agents and officials is to provide economic 
welfare and suitable conditions for the life 
of all sections of society. Moreover, 
policymakers must act with more 
reflection and consideration in the 
implementation of policies that affect the 
economy and especially economic welfare. 
In this regard, among the many factors 
that affect economic well-being, the 
exchange rate is of special importance; it 
refers to the value of one currency in 
relation to another currency and has a 
significant impact on international trade, 
investment, and economic growth. 
Understanding the impact of exchange 
rates on economic well-being is essential 
for policymakers, businesses, and 
individuals. The exchange rate can 
significantly affect economic well-being 
through different channels such as 
consumption expenditures, private sector 
investment, foreign trade, and 
employment. 

2. Objective 
This study, on the one hand, investigates 
the gap that always exists between the 
official exchange rate (dollar) and the free 
market in Iran's economy, and on the 
other hand, considers if changes in this 
gap can affect economic well-being from 
different directions. The focus of this 
research is on the exchange rate gap and 
the analysis of its effect on economic well-

being. Additionally, well-being is 
calculated based on a comprehensive 
index known as the Composite Index of 
Economic Well-Being (IEWB) and the 
impact of the exchange rate gap on 
economic well-being will be analyzed and 
investigated. In this regard, while 
explaining the symmetrical effect of the 
exchange rate gap on economic well-
being, the asymmetric effect of the 
exchange rate gap on well-being is also 
analyzed. In this way, the non-linear 
method will be used in data processing. 

3. Data/Methodology 
In this study, among the various indicators 
of well-being, the composite index of 
economic well-being has been considered 
as a criterion for measuring the level of 
economic well-being. The IEWB index 
considers economic well-being depending 
on the dimensions of effective per capita 
consumption flow, net social 
accumulation of reserves and wealth-
producing resources, economic inequality, 
and economic insecurity. In this regard, 
weights are considered for each of these 
dimensions specifically. Therefore, the 
weights assigned to each dimension will be 
different according to different 
observations. The general form of this 
index is as follows: 

𝐼𝐸𝑊𝐵 = 𝐶𝐹 +𝑊𝑆 + 𝐼𝐷 + 𝐸𝑆  
The amount of the economic welfare 

index is measured by four components, 
including consumption flow (CF), 
productive asset stock (WS), individual 
income distribution (ID), and economic 
security level (ES). 

In this research, according to the 
studies, while calculating the combined 
index of economic well-being (IEWB) from 
1978 to 2021, the asymmetric effect of the 
exchange rate gap on economic well-
being is also explained. To achieve such a 
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goal, it is necessary to use asymmetric 
patterns. Based on this, using the study of 
Shin et al. (2014), the Nonlinear 
Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
has been used to explain and describe the 
asymmetric effect. 

4. Results/Findings 
The movement trend of the economic 
welfare index shows that the said index 
followed a downward process after the 
revolution until the end of the war. After 
the war, the mentioned index had an 
upward trend with a gentler slope 
compared to the last years before the 
revolution in such a way that it reached its 
highest level in 2016 and started to 
decrease again. This decline is due to the 
increase of sanctions on Iran's economy, 
which has caused a drop in economic 
welfare through the decrease in oil 
revenues, economic growth, and inflation 
rate. The results of the long-term 
estimation of the research model indicate 
that: 

- Positive and negative shocks in the 
exchange rate gap are associated with a 
negative (reverse) effect on economic 
well-being. 

- The effect of the exchange rate gap on 
economic welfare is asymmetric. 

- The negative shocks of the exchange 
rate gap affect economic well-being more 
than three times than the positive shocks 
of the exchange rate gap. 

- Economic growth and per capita 
income have a positive effect on economic 
well-being. 

- Inflation and unemployment 
negatively affect economic well-being. 

5. Implications 
According to the findings of this research, 
it is suggested that the decision-makers in 

the field of monetary and financial policies 
of the country take policies in the field of 
reducing the exchange rate gap and 
reduce the negative effects of the 
exchange rate gap on economic well-
being by moving towards a single rate 
exchange regime. Moreover, by adopting 
and implementing appropriate monetary 
and financial policies, they can increase 
economic growth and reduce inflation to 
help improve the level of economic well-
being. 
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 چکیده
  از  متأثر  که  شودمی   یاد  آسودگی و  خوشبختی  شاخص  ترینمهم  عنوان به  رفاه  از

  دلار   برابری  نرخ)  ارز  نرخ  شکاف  بر  تمرکز  پژوهش  این  در.  است  متعددی  عوامل
  شکاف   اثر  تبیین  در.  دارد  قرار  اقتصادی  رفاه   بر  اثرگذار  عاملی  عنوان  به(  ریال  به

  رفاه   ترکیبی   شاخص  از  استفاده   با   اقتصادی  رفاه  نخست   اقتصادی،  رفاه   بر  ارز   نرخ
(IEWB  )رهیافت   با   پژوهش  الگوی  سپس   و  محاسبه   1357-1400  هایسال   طی  

  رفاه   شاخص  محاسبه.  شد  برآورد  غیرخطی  توزیعی  هایوقفه   با   خودرگرسیونی
  کاهشی   روندی  جنگ  پایان   تا   انقلاب  از  بعد  اقتصادی  رفاه  که  است  آن   از  حاکی

  سال   تا  افزایشی  روند.  یافت  افزایش  ملایم  شیب   با   جنگ   از  بعد  سپس  و  داشته
  کاهش  و  هاتحریم   گرفتن  شدت  نظیر   دلایلی  به   مجدد  و  داشت   ادامه  1396

  دهد می   نشان  الگو  برآورد  در  هایافته .  یافت  کاهش   آن  از  ناشی  نفتی   درآمدهای
  همچنین   و   است   همراه  اقتصادی   رفاه   بر(  معکوس)   منفی   اثری   با   ارز  نرخ  شکاف
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 مقدمه 1
که   است  خدماتی  و  کالا  به  دستیابی  توانایی  رفاه 
حداکثر منفعت یا مطلوبیت مورد نظر با توجه به  

سازد و برخورداری از آن یکی فراهم میبودجه فرد را  
مهم تعاریف  از  است.  جامعه  افراد  خواسته  ترین 

 1ون پراگمتعددی از رفاه انجام شده است. از نظر  
از نگاهی دیگر   است.   ت ی( رفاه همان مطلوب1993)

سازمان  مجموعه  از  عبارت  قوان  یاافتهیرفاه  ،  نیاز 
س و  در  است    ییهااستیبرنامه  چارچوب  که 

رفا نهادها   هیموسسات    جهت   ی اجتماع  یو 
ن  ییپاسخگو معنو  ی ماد  یهااز یبه  تأمین    ی و  و 

م عرضه  انسان  زمیسعادت  تا  را    نهی شود  او  رشد 
فرهمندمن)آرمان آورد  فراهم   و  از .  (1396ش،  مهر 

هدف سیاست   یهاجمله  اقتصادمهم    ی گذاران 
افزا  یزندگ  تی فیک  یارتقا رفاه    شیو    افراد سطح 

این جامعه   از  و  است.  کارگزاران  اصلی  وظیفه  رو، 
فراهم   و  اقتصادی  رفاه  تأمین  اقتصادی  مسئولان 
اقشار  تمام  زندگی  برای  مناسب  شرایط  نمودن 

گذاران در اجرا جامعه بوده و لازم است تا سیاست 
بر رفاه  سیاست به خصوص  و  اقتصاد  بر  که  هایی 

ل  اقتصادی اثرگذارند با تامل و ملاحظه بیشتری عم
کنند. در این راستا در بین عوامل متعددی که بر رفاه  

ویژه اهمیت  از  ارز  نرخ  است  اثرگذار  ای  اقتصادی 
باشد. این به ارزش یک ارز در رابطه با  برخودار می

تأثیر قابل توجهی در تجارت   ارز دیگر اشاره دارد و 
گذاری و رشد اقتصادی دارد. درک  المللی، سرمایهبین

گذاران،  تأثیر نرخ ارز بر رفاه اقتصادی برای سیاست 
تواند کسب و کارها و افراد ضروری است. نرخ ارز می 

مثل مخارج مصرفی، سرمایه   از مسیرهای متفاوتی 
گذاری بخش خصوصی، تجارت خارجی و اشتغال بر  
و   بگذارد  اثر  معناداری  طور  به  اقتصادی  رفاه 

اند.  مطالعات فراوانی به اثر نرخ ارز بر رفاه پرداخته
در مطالعه حاضر از یک سو با توجه به شکافی که  
در  آزاد  بازار  و  رسمی  )دلار(  ارز  نرخ  بین  همواره 
اقتصاد ایران وجود دارد و از سوی دیگر با توجه به  

 
1 Van Praag 
2 Shin et al. 

-آنکه تغییرات این شکاف از مسیرهایی مختلف می
بر   تمرکز  شود،  واقع  مؤثر  اقتصادی  رفاه  بر  تواند 
شکاف نرخ ارز و تحلیل اثر آن بر رفاه اقتصادی قرار 
دارد. همچنین، تلاش بر آن است تا رفاه اقتصادی بر  
رفاه   ترکیبی  شاخص  به  که  جامع  شاخصی  اساس 
معروف است و مبتنی بر چهار بعد جریان مصرف،  

ی است محاسبه  ثروت، توزیع درآمد و امنیت اقتصاد
شده و تأثیر شکاف نرخ ارز بر رفاه اقتصادی تحلیل  
و بررسی شود. در این راستا ضمن تبیین متقارن اثر  
شکاف نرخ ارز بر رفاه اقتصادی، اثر نامتقارن شکاف  

گردد. برای این منظور، نرخ ارز بر رفاه نیز تحلیل می 
ها مورد استفاده قرار خطی در پردازش دادهروش غیر 

در  موجود  الگوهای  اغلب  گرفت.  خواهد 
اندازه   آن  در  که  است  الگوی خطی  اقتصادسنجی، 
مطلق اثرگذاری متغیر توضیحی در روند افزایشی با  
روند کاهشی آن یکسان است. به عبارتی دیگر در  
یک برآورد خطی از تحلیل اثر شکاف نرخ ارز بر رفاه  

مر  تفسیری  چنین  برای  اقتصادی  که  است  سوم 
رفاه   ارز،  نرخ  در شکاف  مثبت  با شوک  اگر  نمونه 

اندازه   به  به    𝜃اقتصادی  آنگاه  یابد؛  کاهش  واحد 
صورت همزمان با شوک منفی در شکاف نرخ ارز نیز 

واحد افزایش خواهد یافت.    𝜃رفاه اقتصادی به میزان  
رخ می واقعیت  در  که  آنچه  است  ولی  ممکن  دهد 

های مثبت در شکاف نرخ  گونه نبوده و اثر شوکاین
های منفی  ارز بر رفاه اقتصادی، متفاوت از اثر شوک

با توجه به مطالعات   این پژوهش  باشد. در  آن  در 
رفاه   ترکیبی  شاخص  محاسبه  ضمن  گرفته  صورت 

نامتقارن شکاف  1357-1400اقتصادی در دوره   اثر   ،
نیز اقتصادی  رفاه  بر  ارز  می  نرخ  برای  تبیین  گردد. 

الگوهای   از  تا  است  لازم  به چنین هدفی  دستیابی 
ستفاده از اساس با ا  نامتقارن استفاده شود. بر این 

همکاران مطالعه  و  شین  رهیافت  2014)  2ی  از   )
وقفه با  غیرخطی خودرگرسیونی  توزیعی  در    3های 

شده است. در   تبیین و تشریح اثر نامتقارن استفاده 
ادامه مقاله به این صورت سازماندهی شده است که  

-روش.  شودمی  دوم ادبیات پژوهش ارائه  بخش  در

3 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag  
(NARDL) 
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الگوی پژوهش   شناسی پژوهش با تمرکز بر تصریح 
های  سوم ارائه شد. یافته  ها در بخشو توصیف داده

از و   بخش  در   پژوهش  الگوی  پژوهش  ارائه    چهارم 
گیری و ارائه پیشنهاد  نتیجه  .است  نتایج تفسیر شده

 پایان بخش مطالعه حاضر است.  نیز

 ادبیات پژوهش 2

 مبانی نظری  2.1

 رفاه اقتصادی 2.1.1
آسایش است ولی  رفاه در لغت به معنای آسودگی و  

در گذر زمان و با به وجود آمدن پول، رفاه در حوزه  
اجتماعی و اقتصادی مفهوم جدیدی یافت و مبنایی  
به   توجه  با  شد.  کشورها  وضعیت  میان  تفاوت  بر 
را   رفاه  اقتصاددانان  برخی  رفاه،  موضوع  اهمیت 

می توسعه  با  ارغند،  مترادف  و  آبادی  )شاه  دانند 
شاخص1397 از  یکی  که  تبیین  (  در  اصلی  های 

افراد   دستیابی  بیانگر  و  بوده  کشورها  پیشرفت 
جامعه به کالاها و خدماتی است که باعث ایجاد یک  

(.  1398گردد )کفایی و پورفتحی،  زندگی استاندارد می
امروزه رفاه به دو بعد اجتماعی و اقتصادی تقسیم  

توان گفت که مقوله رفاه  شود و بر این مبنا می می
شود و بعد غیر مادی و  عد مادی را شامل نمی صرفاً ب

(. در 1387اجتماعی را نیز دربردارد )ربانی و همکاران،  
بعد  تنها  ریاضیات  از  استفاده  با  ابتدایی  نظریات 

می گرفته  نظر  در  رفاه  ظهور اقتصادی  با  ولی  شد 
رضایت مدرنیسم،  اعتماد  پست  و  اجتماعی  مندی 

اجتماعی  نهادی مفهوم رفاه گسترده و رفاه  تر شده 
همکاران،   و  )ربانی  شد  لحاظ  اولین  1387هم   .)

به تلاش  رفاه  مفهوم  برای  توسط  ها  علمی  صورت 
( انجام گرفت. پارتو اصلی  1848-1923) 1ویلفرد پارتو 

بیان  که  می می  دارد  "زمانی  رفاه  دارد:  گفت  توان 
بهبود یافته که افزایش رفاه یک فرد، موجب کاهش 

 (.  1389رفاه فرد دیگری نشود" )صادقی و همکاران، 

 
1 Vilfredo Pareto 
2 Michalos 
3 Helliwell & Putnam 

رفاه در دیدگاه پژوهشگران معانی مختلفی دارد  
شاخص ایجاد  باعث  دیدگاه  این  اندازهو  گیری  های 

را   رفاه  محققین  از  برخی  است.  شده  گوناگونی 
مندی یا مطلوبیت و به منزله خیر و  مترادف با بهره 

( رفاه را  2017)  2اند. میکالوس خوشبختی تعریف کرده 
اندازه مقوله  قابل  کمی  با  ای  مرتبط  و  پول  با  گیری 

و   گرفته است. هایول  آرزوهای فرد در نظر  و  آمال 
می2004)  3پوتانم  و  (  تمایلات  همان  رفاه  گویند 

( رفاه را  2006)  4ترجیحات فرد است. کاهنمن و کرگر 
منابع می توزیع  )صولتی،  عادلانه بودن  (.  1400دانند 

 ( پراگ  نظر 1989ون  در  مطلوبیت  همان  را  رفاه   )
یکدیگر می با  ارتباط  در  را  رفاه  عناصر  پیگو   گیرد. 
اندازه می راه  تنها  و  می داند  پول  را  رفاه  داند. گیری 

نمی2007)  5پانیچ  رفاه  هدف  را  ثروت  بلکه (  داند، 
ابزاری برای رسیدن به منافعی که رفاه را در بردارند 

 (.  1391داند )بختیاری و همکاران،  می

 رفاه اقتصادی و شکاف نرخ ارز  2.1.2
رفاه اقتصادی از متغیرهای متعددی تأثیرپذیر است  

است.   عوامل  آن  از  یک  ارز  نرخ  از و  یکی  ارز  نرخ 
ها در مقایسه قدرت خرید بین کشورها بوده  شاخص

ترین پیوند میان بازار مالی و بازارهای  و به نوعی اصلی
و دارایی کالاها، خدمات  برای  مرزی  مالی  برون  های 

چارلز انگل  . (1399مختلف است )پورفتحی و کفایی،  
قیمت  1999) نسبت  همان  ارز  نرخ  است  معتقد   )

کالاهای خارجی به قیمت کالاهای داخلی است و این  
نسبت نقش مهمی در تخصیص منابع اقتصاد ایفا  

قیمت می و کند.  رفتار  بر  اثرگذار  عامل  نسبی  های 
کنندگان در انتخاب سبد مصرفی  تصمیمات مصرف 

نش مصرفی  سبد  و  ان است،  رفاه  سطح  دهنده 
ثبات نرخ ارز از طریق  مطلوبیت کسب شده است.

حفظ ارزش پول ملی و افزایش شتاب رشد اقتصادی  
بازارهای   تعدیل  برای  باثباتی  چارچوب  ایجاد  باعث 

نیروی و دارایی کشورها می مالی،  )شنابل کار  ، 6شود 
و همکاران )2008 بر  1400(. صدیق محمدی  ( مبتنی 

4 Kahneman & Krueger 
5 Panich 
6 Schnabl 



 

39 

 . 61تا  33 صفحات  .1402 بهار 37   شماره 18 دوره

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 تحلیل اثر نامتقارن شکاف نرخ ارز بر رفاه اقتصادی در ایران . سارا مقصودی، محمد عبدی سیدّکلایی، شهریار زروکی

می بیان  خود  عنوان  مطالعه  به  ارز  نرخ  که  دارند 
باعث   خارجی،  و  داخلی  اقتصاد  میان  واسطه 

های نرخ  اثرپذیری شدید رفاه خانوار از طریق تکانه
دارد که نظام  ( بیان می1988)  1گردد. ادرواردزارز می

عدم   کارایی،  کاهش  باعث  نامناسب  ارز  نرخ 
دادن   دست  از  اقتصادی،  منابع  مناسب  تخصیص 

بین انگیزهذخایر  شدن  کم  در المللی،  و  تولید  های 
اقتصادی می کلان  تعادل  بین رفتن  از  گردد.  نتیجه 

راه از  تعادل  عدم  بر  این  منفی  اثر  متفاوتی  های 
گذاری داخلی و اقتصاد دارد. نخست، کاهش سرمایه 

خارجی است که بر انباشت سرمایه اثر منفی دارد  
کالینز  و  افزایش هزینه1997،  2)رازین  و دوم،  های  ( 

پذیری اثر منفی دارد  تجارت است که بر قدرت رقابت 
همکاران -)کانالس و  الکساندر2003،  3کریلجنکو   .)4 

برای  1952) عاملی  ارز  نرخ  افزایش  است  معتقد   )
تورم است و تورم باعث فاصله گرفتن دستمزدها و  

میقیمت  یکدیگر  از  خرید  ها  قدرت  تورم،  شود. 
می قرار  هدف  مورد  را  ها  افزایش خانوار  با  و  دهد 

به نوعی نشان  که  دهنده تورم، قدرت خرید خانوار 
 (.  1397یابد )پارسا و همکاران، رفاه است کاهش می

هاي داخلي از سه طريق نوسان نرخ ارز به قیمت 
كالاهاي   قیمت  وارداتي،  مصرفي  كالاهاي  قیمت 

گذاري واسطه وارداتي و كالاهاي تولید داخل قیمت 
انتقال مي  ارز خارجي  با  اثر  شده  كه  يابد. در حالي 

نوسان نرخ ارز در دو مسیر اول مستقیم است، در 
هاي داخلي از مسیر سوم، نوسان نرخ ارز به قیمت 

هزينه  تغییرات  به  طريق  كمتري  میزان  به  تولید  ی 
(.  2002،  5باشد )سامینن طور غیرمستقیم اثرگذار مي 

مصرفی   سبد  بر  اثرگذاری  با  آن  نوسان  و  ارز  نرخ 
پذیری کالاهای تولید داخل، کاهش خانوارها، رقابت 

سرمایه  تصمیمات  و  تجارت  از  ناشی  گذاری، منافع 
قرار می  تأثیر  و  رفاه جامعه را تحت  )پورفتحی  دهد 

 (. 1399کفایی، 

 
1 Edwards 
2 Razin & Collins 
3 Canales-Kriljenko  et al. 

می ارز  نرخ  که  تأثیری  با  رفاه  همگام  بر  تواند 
اقتصادی دارد، شکاف نرخ ارز که یکی از مختصات  

می نیز  است  ایران  اقتصادی  اقتصاد  رفاه  بر  تواند 
تفاوت میان   واقع  ارز در  باشد. شکاف نرخ  اثرگذار 
نرخ ارز رسمی و نرخ ارز بازار آزاد )غیررسمی( است.  
نظام ارزی در اقتصاد ایران در طی زمان با تحولاتی  

نحوی به  بود.  سال  همراه  تا  ارزی    1380که  نظام 
ثابت و   حداقل دو نرخی شامل یک نرخ ارز رسمی 

با    1381یک نرخ ارز غیر رسمی بوده است. در سال  
یکسان سیاست  ارزی  اجرای  نظام  ارز،  نرخ  سازی 

ایران به نظام ارزی تک نرخی شناور مدیریت شده  
شکاف میان نرخ    1389ه دو سال  تغییر یافت. از نیم 

نقطه  از  و  یافت  گسترش  غیررسمی  و  رسمی  ارز 
تعادل منحرف شد و عملاً اقتصاد ایران به نظام دو 

تفاوت نرخ    1391و    1390نرخی بازگشت و در سال  
مرجع و بازار آزاد سبب شوک ارزی شد )محمدی و  

 (. 1398همکاران، 

به طور کلی سیستم دو نرخی ارز نیازمند دو بازار 
ارز، دو نرخ ارز مجزا است. نرخ ارز ثابت که توسط  

می تعیین  پولی  وسیله مقامات  و  مبادلات  گردد  ی 
برای   که  آزاد  شناور  نرخ  و  است  جاری  حساب 

می قرار  استفاده  مورد  سرمایه  بازار  گیرد.  مبادلات 
و   کالاها  مبادلات  جداسازی  برای  رژیمی  چنین 
و   کالا  بتواند  تا  است،  سرمایه  مبادلات  از  خدمات 
خدمات و ذخایر رسمی را از نوسانات نرخ ارز حفظ  

و محمدی،   )یزدانی  این است    (. 1396کند  بر  تصور 
علامتی   سرمایه  بازار  یا  مالی  بازار  شناور  نرخ  که 

را  درباره داخلی  پول  ارزش  کاهش  به  نیاز  میزان  ی 
کرد. خواهد  معتقد1987)  6زوندو لی فراهم  است   ( 

را در  خواهند نرخ ارزمقامات پولی بعد از مدتی می 
کرده  تعیین  مالی  بازار  که  تعدیل    سطحی  است، 

کنند. اما نرخ ارز بازار مالی در نظام دو نرخی حتماً  
یکسان   ارز  نرخی  تک  نظام  در  تعادلی  ارز  نرخ  با 

 ( لیزوندو  بیان می 1987نیست. همچنین،  که (  دارد 
نظام دو نرخی ارز یک منبع درآمد برای بخش عمومی  
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-های ارز متفاوت میمثل بانک مرکزی است و نرخ 
نشان  تجاری  دهنده تواند  یارانه  و  مالیات  نوعی  ی 

فعالیت  شود  باعث  که  در باشد  اقتصادی  های 
 بلندمدت از تعادل خارج شوند.  

همکارن  و  اسکویی  معتقدند  2006)  1بهمنی   )
کشورهایی که در جریان سرمایه و تجارت محدودیت  
دارند، یک بازار موازی در کنار بازار رسمی ارز شکل  

گیرد و شکاف میان نرخ ارز رسمی و نرخ ارز بازار می
می ایجاد  بازار آزاد  در  شده  تعیین  ارز  نرخ  گردد. 

بر   رسمی  ارز  نرخ  اثر  با  مشابه  اثری  )آزاد(  موازی 
توزیع درآمد دارد. در نتیجه، بازار موازی که به نام  

نام برده آزاد  اقتصاد کلان  می  بازار  بر  اثرگذار  شود، 
نتیجه،می در  ارز  شود.  نرخی  دو  گسترش سیستم 

را   کلان  متغیرهای  توازن  عدم  مورد  در  را  نگرانی 
 دهد.  افزایش می

ارز به صورت موقتی کارایی های دو نرخی  نظام 
لازم را دارند، تا نظام ارزی از نوعی به نوع دیگر تغییر  

سرمایه  و  جاری  حساب  جداسازی  زیرا  ی کند. 
نیست.  ترازپرداخت  راحت  چند  سیستم  ها  های 

تر  نرخی ارز در کنار پیامدهای مثبت مثل ورود ارزان 
و   انرژی  ارزان  تخصیص  و  دارو  و  اساسی  کالاهای 

ای، پیامدهای منفی مثل رانت خواری کالاهای یارانه 
و فساد، گسترش نابرابری و ایجاد فاصله بین طبقات  
مالی،   و  پولی  مناسبات  شفافیت  عدم  اجتماعی، 

ها و در نتیجه عدم تعادل بازار را در ثباتی قیمت بی
دارند   و همکاران،  2000،  2)شیپی  )زروکی   )1399  .)

از  منابع  انتقال  باعث  جویانه  رانت  فعالیت 
های غیرمولد است، که  های مولد به فعالیت فعالیت 

ی این انتقال، کاهش رفاه افراد جامعه و نفع نتیجه 
گروه  و  افراد  روسال بردن  )دل  است  خاص  ، 3های 

2011  .) 

کانال  از  ارز  نرخ  مثل  شکاف  مستقیم  غیر  های 
-تورم و توزیع درآمد نیز رفاه را مورد هدف قرار می

درآمد   توزیع  بر  منفی  عامل  ارز  نرخ  شکاف  دهد. 

 
1 Bahmani-Oskooee et al. 
2 Shi 
3 Del Rosal 

است که با افزایش شکاف نرخ ارز، نابرابری درآمد  
توزیع نابرابر   (.2003،  4یابد )سیلوستر نیز افزایش می

درآمد یکی از عوامل اثرگذار بر تورم و در نتیجه قدرت  
دهد خرید افراد جامعه است که رفاه را هدف قرار می

همکاران،   و  اولین   (.1399)زروکی  درآمد  نابرابری 
های پایین  دهد دهک قشری که مورد هدف قرار می

ها با نابرابری درآمد، سبد  جامعه است. در این دهک 
یابد.  در طی زمان برای  کاهش می مصرفی به شدت

اتخاذ   با  دولت  فساد،  و  رانت  این  کاهش 
دو  سیاست  این  کردن  نزدیک  در  سعی  جدید  های 

نتیجه  دارد.  ارز  نرخ  شکاف  کاهش  و  این  نرخ  ی 
های جدید، افزایش مجدد نرخ ارز بازار آزاد  سیاست

 و کاهش رفاه جامعه است. 

در شرایطی که این شکاف میان نرخ ارز رسمی و  
آزاد زیاد است، تولیدکنندگان به جای   نرخ ارز بازار 
به   قیمت،  و  کیفیت  بهبود  طریق  از  سود  افزایش 
این   که  دولتی هستند.  ارز  نرخ  به  دستیابی  دنبال 

می فساد  و  رانت  ایجاد  که  باعث  زمانی  در  گردد. 
شدن  جاری  برای  بانکی  نرخ  کاهش    سیاست 

چرخه سرمایه  سمت  به  گردد، ها  اخذ  اقتصادی  ی 
شود که مولد ها به سمت بازار ارز هدایت می سرمایه 

نیست نادمی، اقتصادی  و  انحراف  1394 )زبیری   .)
باعث   آن  تعادلی  نرخ  از  ارز  نامناسب  نرخ  توزیع 
بخش عملکرد  به  آسیب  و  منابع،  اقتصادی  های 

و   اقتصادی  کارایی  شدن  کم  سرمایه،  فرار  افزایش 
کاهش تولید و در نهایت بیکاری، که یکی از عوامل  

، 5گردد )و شابسیگ و دوماک اثرگذار رفاه است می 
لوسیندا 1999 و  )گالا  همکاران،   (2006،  6(  و  )اقبالی 
 ( )زبیری و علمی،1385( )جلایی و خسروی،  1383
1388.) 

صورت   به  بازار  در  دولت  دخالت  که  زمانی 
صورت   به  که  دولتی  ارز  نرخ  مثل  نباشد،  مناسب 

گردد، دستیابی به هدف جامعه  دستوری تعیین می 
های پذیر نخواهد بود. حتی در مواردی سیاست امکان 
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اتخاذ شده بر عرضه و تقاضای کالاها و خدمات، نرخ  
-تورم و رشد اقتصادی و در نهایت رفاه اثر منفی می

 (. 1398)کفایی و پورفتحی،  گذارد

 پیشینه پژوهش  2.2

 مطالعات داخلی 2.2.1
 ( احمدیان  و  سیاست 1386مجتهد  اثر  ارزی  (،  های 

 1347-1383مختلف را بر رفاه اجتماعی ایران در دوره  
ی این با روش حداقل مربعات بررسی کردند. نتیجه 

می  نشان  شناور پژوهش  ارزی  سیاست  که  دهد 
سیاست   مدیریت  سایر  به  نسبت  ارزی  شده  های 

رفاه،   یعنی  هدف  متغیرهای  در  بیشتری  ثبات 
مصرف  قیمت  پول  شاخص  حجم  و  واردات  کننده، 

   .کندایجاد می

(، اثر شکاف نرخ ارز بر تورم  1388زبیری و علمی )
 1385تا   1352ایران را با روش تصحیح خطا از سال  

مورد بررسی قرار دادند.  نتایج پژوهش نشان داد، در 
بلندمدت ارتباط میان شکاف نرخ ارز و تورم، مثبت  

 و معنادار است. 

( همکاران  و  بشرآبادی  در 1389مهرابی   ،)
و   ارز  نرخ  های  شوک  اثرات  بررسی  به  پژوهشی 
شکاف تولید بر تورم اقتصاد ایران در طی سال های  

با استفاده از فیلتر هودریک پرسکات   1386تا    1367
این  به  پژوهش  این  در  پرداختند.  کالمن  فیلتر  و 

شوك  که  رسیدند  تأثیر  نتیجه  ارز  نرخ  مثبت  هاي 
هاي منفي نرخ ارز تأثیر مثبت )تقارن  منفي و شوك

ها( بر تـورم دارنـد و پايداري تورم در بلند مدت  شوك
است.   وابسته  ارز  نرخ  به  مدت  كوتاه  از  كمتر 
همچنين، شكاف توليد ناخـالص داخلي و حجم پول  
بر تورم تأثیر مثبت و معني داري داشته است. از اين  

تواند يكي از  مناسب ميهاي ارزي  رو، اتخاذ سياست 
 .هاي كنترل تورم در ايران باشدراه 

( نادمی  و  داده 1394زبیری  از  استفاده  با  های (، 
مارکوف   1391تا    1353 روش  به    1سوئیچینگ   -از 

بررسی اثر شکاف نرخ ارز در اقتصاد ایران پرداختند.  

 
1 Markov Switching Method 

نتایج نشان دادند که در رژیم بیکاری بالا شکاف نرخ  
 شود.  ارز باعث تشدید بیکاری می

(، به بررسی رابطه میان شکاف نرخ  1395زبیری ) 
ارز و تورم در ایران پرداخته است. با استفاده از روش  

های در طی سال   2سری زمانی و الگوریتم کالمن فیلتر 
به این نتیجه رسید که شکاف نرخ ارز  1391تا  1340

داری بر تورم  اسمی و بازار آزاد، تأثیر مثبت و معنی 
درصد افزایش در   1ای که  گونهاقتصادی ایران دارد؛ به 

-درصد افزایش تورم می  3شکاف نرخ ارز منجر به  
 ود. ش

( محمدی  و  اثر  1396یزدانی  پژوهشی  در   ،)
سازی نرخ ارز بر متغیر های کلان اقتصادی  یکسان 

)رشد اقتصادی، تورم و بیکاری( با استفاده از روش  
با توجه    2014تا   1984ها طی دوره  تفاوت در تفاوت 

-به سایر کشورهای نوظهور را مورد بررسی قرار داده
اند. نتایج حاکی از این است که این سیاست که نرخ  
نرخ   بر  ولی  یافته  افزایش  تورم   و  اقتصادی  رشد 

معناداری نداشته   اثر  های چند  است. نظام بیکاری 
تراز  بحران  برای  حل  راه  یک  عنوان  به  ارز  نرخی 

-های حمایتی اجرا میها یا اجرای سیاست پرداخت 
های دهند که نظام گردند. شواهد تجربی نشان می

در حفظ   ارز  نرخی  کاهش  چند  و  ارزی  نرخ  ذخایر 
 تورم، کارآمدی چندانی ندارند. 

اثر شکاف نرخ ارز و  (،  1399زروکی و همکاران )
  نامتقارنی تورم و بیکاری بر نابرابری درآمد در ایران 

های توزیعی با وقفه   خودرگرسیونرهیافت  با روش  
بررسی کردند. نتایج    1396تا    1357از سال    غیرخطی
شکاف نرخ ارز در هر دو قالب خطی  دهند  نشان می

و غیرخطی، اثر مثبت )نامطلوب( بر نابرابری درآمد  
 .دارد

(، اثر نوسانات نرخ ارز 1398کفایی و پورفتحی )
 1358های  بر رفاه اقتصادی را در ایران در طی سال 

با روش اقتصادسنجی کلان مورد آزمون قرار   1396تا  
که   است  آن  از  حاکی  مطالعه  این  نتیجه  دادند. 
منجر   اقتصادی  رفاه  کاهش  به  ارز  نرخ  نوسان 

2 Kalman Filter Algorithm 
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تأثیر به می قواعد سیاست  شود. همچنین،  کارگیری 
کاهش  رفاه  بهبود  راستای  در  از پولی  ناشی  یافته 

یافته  گرفت.  قرار  بررسی  مورد  ارز  نرخ  های نوسان 
اجرای   که  داد  نشان  مطالعه  این  از  بخش  این 

تر بوده  سیاست پولی ثبات نرخ سود بانکی، مناسب 
 است. 

(، نحوه اثرگذاری تعیین  1399پورفتحی و کفایی )
ایران در طی سال  اقتصادی  بر رفاه  را  ارز  های نرخ 

در الگوی اقتصادسنجی کلان بررسی    1396تا    1358
پایه   حالت  با  مقایسه  در  که  دریافتند  و  نمودند 

(، روش مبتنی  یافته زا و بر اساس نرخ ارز تحقق برون )
زا بر اساس یک الگوی پولی(، بر الگوی پولی )درون 

روش به دنبال   4را در بین   رفاه اقتصادی ترینپایین 
زا و تعدیل سالانه  برون آورد؛ اما دو روش سوم )می

خارجی( و  داخلی  تورم  اختلاف  اساس  چهارم    بر  و 
بیبرون ) و  داخل(زا  تورم  بر  اعمال    تأثیر  در صورت 

برای  می پایه  حالت  به  نسبت  بالاتری  رفاه  توانند 
معه به ارمغان بیاورند که هر یک به دلیل توجه  جا

به برخی تبعات نرخ ارز در اقتصاد نسبت به حالت  
   .پایه برترند

های (، تأثیر تکانه 1400صدیق محمدی و همکاران )
های نرخ ارز بر رفاه خانوارهای ایرانی را بر مبنای داده 

سال   اجتماعی  حسابداری  مورد    1390ماتریس 
ارز  نرخ  افزایش  که  دریافتند  و  دادند  قرار  بررسی 
و روستایی   کاهش رفاه خانوارهای شهری  منجر به 

برای می ارز  نرخ  افزایش  نامطلوب  اثر  این  و  شود 
خانوارهای شهری بیشتر است. همچنین، به میزانی 
که تکانه افزایش نرخ ارز شدیدتر باشد، کاهش رفاه  

 تری را به دنبال دارد.  بیش

( همکاران  و  به  1401علیزاده  پژوهشی  در   ،)
رفاه   شاخص  بر  مؤثر  عوامل  تعیین  و  شناسایی 

با استفاده    1397تا    1375اجتماعی در ایران از سال 
میانگین رویکرد  بیزین از  شرایط   1گیری  در  و 

محاسبات   انجام  بـا  پرداختند.  مدل  نااطمینانی 
متغیـر    8هـزار رگرسـیون، تعـداد    260حاصل از بـرآورد  

 
1 Bayesian Model Averaging Appoach (BMA) 
2 Hotti & Pinto 

مشخص  به   غیرشکننده  و  قوی  متغیرهای  عنوان 
شدند که شامل متغیرهای نرخ ارز، شاخص فلاکت،  
درآمدهای مالیاتی، درآمدهای نفتی، با علامت منفی  
بودن   باز  درجه  شهرنشینی،  رشد  نرخ  متغیرهای  و 

شاخص  و  اقتصاد،  اطلاعات  فناوری  و  سلامت  های 
باشند. سایر متغیرها  ارتباطات، با علامت مثبت می

اثر خود را در حضور متغیرهـای غیرشـکننده از دست  
ها بر رفاه  اند و شواهد قوی برای مؤثر بودن آن داده

اجتماعی طی دوره مورد بررسی وجود ندارد. با توجه  
می  پژوهش  نتایج  جهت  به  که  گرفت  نتیجه  توان 

تدوین   و در  اجتماعی در کشور  بهبود رفاه  و  ارتقاء 
برنامه سیاست  و  میها  رفاهی  به  ها  بایست 

 شده توجه بیشتری نمود. متغیرهای انتخاب 

 مطالعات خارجی  2.2.2
اند در (، در پژوهشی نشان داده1989)   2هاتی و پینتو
با  شرایط نرخ  ارز دوگانه، وجود کسری بودجه  های 

آن نرح دارد.  سازگاری  بالا  بسیار  تورم  بر  های  ها 
نتیجه   این  به  بولیوی  کشور  مشاهدات  اساس 

سازی بر اساس نرخ ارز رسیدند که سیاست یکسان 
 تواند فریبنده باشد. رسمی می

(، در پژوهش "سیاست  2003)  3دوروکس و انگل 
پولی در اقتصاد باز، تعیین قیمت و نرخ ارز ثابت" با  

بهینه مدل  از  پویااستفاده  قالب   یابی  در  و 
اگر   که  رسیدند  نتیجه  این  به  کلان  اقتصادسنجی 
باشد، سیاست   تولیدکننده  قیمت  هدف سیاست، 
بهینه، نرخ ارز ثابت است که باعث کاهش نوسانات  

می مصرفرفاه  قیمت  هدف  اگر  ولی  کننده  شود؛ 
در  شود.  اتخاذ  شناور  ارزی  سیاست  باید  باشد 
اتخاذ   رفاه  افزایش  برای  بزرگ  و  باز  اقتصادهای 
سیاست ارزی شناور مناسب است در حالی که در 
ارز  نرخ  سیاست  اتخاذ  باز،  و  کوچک  اقتصادهای 

 شود. ثابت باعث افزایش رفاه می

(، با بررسی عوامل اثرگذار بر  2000) 4لیو و ادیدگی 
از سال   ایران  اقتصاد  در  با    1996تا     1959تورم  و 

3 Devereux & Engel 
4 Liu & Adedegi 
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نتیجه   این  به  واریانس  تجزیه  تکنیک  از  استفاده 
-ها افزایش میرسیدند که با افزایش نرخ ارز، قیمت 

ها خود عاملی برای افزایش نرخ  یابد و افزایش قیمت 
 ارز است. 

مقاله 2001)  1ژانگ  در  اثرگذاری  (،  "چگونگی  ی 
اقتصاد  یخارج  می مستق  یگذاره یسرما رشد    ی بر 

 1970تا    1950با بررسی اقتصاد چین از سال    "نیچ
برنامه  مرکزی دارای سیستم نرخ  )که در دوره  ریزی 

ارز دوگانه بود(، به این نتیجه رسید که نرخ ارز غیر  
نمی منعکس  را  اقتصادی  شرایط  از واقعی  و  کند 

دخالت   آن  تعیین  در  بازار  نیروهای  که  آنجایی 
نمینداشته درست  سیگنال  نتیجه،  در  و اند،  دهد 

می هدایت  ناکارآمدی  سمت  به  اقتصادی  -فعالان 
 نهایت، اثر منفی بر رفاه اقتصادی دارد. شوند و در 

ی (، در پژوهشی اثر تغییر هزینه 2002) 2سوترلند 
رفاهی ناشی از تغییرات نرخ ارز و سیاست پولی را  
رفاه   تابع  کمک  با  کوچک  باز  اقتصاد  یک  در 

مورد    2002های سال  و مدل مقطعی و داده  مطلوبیت
ارز  نرخ  که  رسید  نتیجه  این  به  و  داد  قرار  بررسی 

های ارزی رفاه بالاتری  ثابت در مقایسه با بقیه نظام 
 را به همراه دارد. 

نرخ    ی تجرب  ل یتحل ی "(، در مقاله 2003)   3ولدخانی
س بازار  ا  اهیارز  عوامل  رانیدر  بررسی  به   "

کوتاه کننده تعیین  و  بلندمدت  بازار ی  ارز  نرخ  مدت 
تکنیک  از  استفاده  با  داده سیاه  و  ادغام  های های 
از سال   پرداخت.    2000تا    1960سری زمانی سالانه 

پژوهشگر به این نتیجه رسید که نرخ ارز بازار سیاه  
شاخص   و  واقعی  داخلی  ناخالص  تولید  تورم،  با 

مدت تنها  شود. اما در کوتاه قیمت واردات ترکیب می 
تورم بالا و رشد واقعی ناچیز تولید ناخالص داخلی  

 عامل کاهش ارزش پول ایران است.  

(، رفاه بالقوه حاصل از  2007)  4برگین و همکاران 
سیاست پولی و همچنین قانون نرخ ارز ثابت را  با  
استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی مورد  

 
1 Zhang 
2 Sutherland 
3 Valadkhani  

بررسی قرار دادند.  نتایج نشان داد زمانی که بازارهای  
دارایی نامتقارن باشند، حذف نوسان نرخ ارز باعث  

 گردد. ایجاد منافع بالقوه فراوان و افزایش رفاه می

زبیری و  ارز  2010) 5ابونوری  نرخ  شکاف  تأثیر   ،)
رشد   بر  را  موازی(  بازار  نرخ  و  رسمی  بین  )تفاوت 

سال  طی  ایران  قالب    2007-1961های  اقتصادی  در 
نتیجه  این  به  و  کردند  بررسی  کلان  اقتصادسنجی 
اقتصادی   رشد  و  ارز  نرخ  شکاف  بین  که  رسیدند 
رابطه بلندمدت معناداری وجود دارد. بنابراین، اتخاذ  
ارز  واقعی  نرخ  تعدیل  برای  مناسب  ارزی  سیاست 
ممکن است نقش مهمی در افزایش ظرفیت تولید و  

 قتصادی بالاتر داشته باشد. دستیابی به رشد ا

همکاران  امبوا مقاله  (،2022)  6و  "نامیزانیدر    ی 
ارز واقع و    ای در آس  یو نوسانات چرخه تجار  ینرخ 

 1990های  های فصلی سال " با بررسی داده هیانوسیاق
اقتصاد آسیا و اقیانوسیه در قالب    22برای    2018تا  

گذاری اقتصادسنجی به این نتیجه رسیدند که ارزش 
به  بیش   منجر  است  ممکن  واقعی  ارز  نرخ  حد  از 

کوتاه  بهره  نرخ  و  تورم  از  کاهش  یکی  شود.  مدت 
ارزش  اقتصادی  بیشاثرات  ارز  از گذاری  نرخ  حد 

رشد   آن  پی  در  که  است  صادرات  توقف  واقعی 
 شود. اقتصادی کندتر می

 شناسی پژوهشروش 3
 ارائه الگوی پژوهش  3.1

اثر   بررسی  و  تحلیل  حاضر  پژوهش  اصلی  هدف 
رفاه   بر  ریال(  به  دلار  برابری  )نرخ  ارز  نرخ  شکاف 
نامتقارن   و  متقارن  رهیافت  با  ایران  در  اقتصادی 

رو تمرکز در تصریح الگوی پژوهش بر است. از این
های مثبت شکاف نرخ ارز بر  تا اثر شوک  آن است 

شوک اثر  از  اقتصادی  تفکیک  رفاه  آن  منفی  های 
همکاران   و  شین  مطالعه  از  الگو  تصریح  در  گردد. 

( استفاده شده است. در مطالعه مذکور بحث 2014)
متغیر   بر  اثرگذار  عامل  یک  ضریب  تقارن  عدم 

4 Bergin et al. 
5 Abounoori & Zobeiri 
6 Ambaw et al.  
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و رکود مطرح شده است.   وابسته در شرایط رونق 
همکاران و  پسران  مطالعه  از  استفاده  با   1ایشان 

می2001) معرفی  را  الگویی  الگوی (  که  نمایند 
وقفه با  غیرخطی  خودرگرسیونی  توزیعی  های 

(NARDLنام ) گذاری شده است. در ادامه این الگو
بر اساس متغیرهای پژوهش در دو قالب تبیین شده  

 است. 

تصریح الگوی پژوهش در قالب   3.1.1
 متقارن:

مبتنی بر رهیافت    لگوی پژوهشدر قالب نخست، ا
عنوان  به  𝐼𝐸𝑊𝐵که در آن    است (  1معادله )متقارن در  

باشد  اقتصادی میمتغیر وابسته بیانگر شاخص رفاه  
شد خواهد  تبیین  آن  محاسبه  نحوه  ادامه  در    . که 

𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝    بیانگر شکاف نرخ ارز است که برابر با دلار
می رسمی  دلار  از  آزاد  به  بازار  توجه  با  باشد. 

(، درآمد  𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎتأثیرپذیری رفاه از رشد اقتصادی ) 
(  𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅( و بیکاری ) 𝐼𝑛𝑓(، تورم ) 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶سرانه )

مدل   در  توضیحی  متغیر  عنوان  به  نیز  عوامل  این 
 لحاظ شده است. 

 
1 Pesaran et al. 
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𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝜌𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−1 + 𝜃𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡−1 + 𝜔𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−1 + 𝛿𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−1 + 𝜋𝐼𝑛𝑓𝑡−1 + 𝜑𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅𝑡−1

+ ∑ 𝜌𝑖

𝑝−1

𝑖 =1

𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖∆𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑅𝑡−𝑖

𝑞−1

𝑖=0

+ ∑ 𝜔𝑖𝛥𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−𝑖

𝑟−1

𝑖=0

+ ∑ 𝛿𝑖∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−𝑖

𝑠−1

𝑖=0

+ ∑ 𝜋𝑖𝛥𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑢−1

𝑖=0

+ ∑ 𝜑𝑖𝛥𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅𝑡−𝑖

𝑣−1

𝑖=0

+ 𝜗𝑡 

(1 ) 

 

تصریح الگوی پژوهش در قالب   3.1.2
 نامتقارن: 

وقفه با  خودرگرسیونی  الگوی  توزیعی مبنای  های 
( معادلهNARDLغیرخطی  نامتقارن در   ( رگرسیون 

می2) متغیر  (  آن  در  که  شکل   𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝باشد  به 
𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡 = 𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝0 + 𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡

+ +

𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡
که انباشت   نحوی تجزیه شده است به   −

تغییرات   در  رابطه  𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝جزئی  شکل  (  3) به 
 است. 

𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝜃+𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡
+ + 𝜃−𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡

−

+ 𝜔𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡 + 𝛿𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡

+ 𝜋𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝜑𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅𝑡 + 𝜖𝑡 

 (2)   

{
𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡

+ = ∑ ∆𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑗
+𝑡

𝑗=1 = ∑ Max (∆𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑗
𝑡
𝑗=1 , 0)

𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡
− = ∑ ∆𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑗

−𝑡
𝑗=1 = ∑ Min (∆𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑗

𝑡
𝑗=1 , 0)

  

(3)  

نامتقارن   الگوی  فوق،  روابط  اساس  بر 
𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝, 𝑞1, 𝑞2, 𝑟 , 𝑠, 𝑢, 𝑣)  رابطه شکل  (  4) به 

می رابطه   شود.طراحی  این  ضریب    𝜌در 
ضریب نامتقارن وقفه شکاف نرخ    𝜃خودهمبستگی،  

های رشد  به ترتیب ضریب وقفه  𝜃و    𝜔  ،𝛿  ،𝜋ارز و  
 اقتصادی، درآمد سرانه، تورم و بیکاری است. 

𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = ∑ 𝜌𝑗𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 +

∑ 𝜃𝑗
+𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡−𝑗

+𝑞1
𝑗=0 + ∑ 𝜃𝑗

−𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡−𝑗
−𝑞2

𝑗=0 +

∑ 𝜔𝑗𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−𝑗
𝑟
𝑗=0 + + ∑ 𝛿𝑗𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−𝑗

𝑠
𝑗=0 +

∑ 𝜋𝑗𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑗
𝑢
𝑗=0 + ∑ 𝜑𝑗𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅𝑡−𝑗

𝑣
𝑗=0 + 𝜏𝑡      (4)  

(  2014در ادامه مطابق با مطالعه شین و همکاران) 
رابطه  4)  یستایارابطه   به  داده  5)  یایپو(  تعمیم   )

 شده است: 

∆𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝜌𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−1 + 𝜃+𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡−1
+ +

𝜃−𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡−1
− + 𝜔𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−1 +

𝛿𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−1 + 𝜋𝐼𝑛𝑓𝑡−1 + 𝜑𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅𝑡−1 +

 ∑ 𝜌𝑖∆𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑖
𝑝−1
𝑖=1 + ∑ 𝜃𝑖

+∆𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡−𝑖
+𝑞1−1

𝑖=0 +

∑ 𝜃𝑖
−∆𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝𝑡−𝑖

−𝑞2−1
𝑖=0 +

∑ 𝜔𝑖∆𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−𝑖
𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛿𝑖∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−𝑖

𝑠−1
𝑖=0 +

∑ 𝜋𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖
𝑢−1
𝑖=0 + ∑ 𝜑𝑖∆𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅𝑡−𝑖

𝑣−1
𝑖=0 + 휀𝑡   

                 (5 ) 

معنای   به  بلندمدت  در  تقارن  عدم  آن  در  که 
𝜃+ ≠ 𝜃−  مدت به معنای  و در کوتاه𝜃𝑖

+ ≠ 𝜃𝑖
است.   −

می فوق  الگوی  اساس  شکاف  بر  نامتقارن  اثر  توان 
مدت و بلندمدت  نرخ ارز را بر رفاه اقتصادی در کوتاه 

 آزمون نمود. 

 هاتوصیف داده 3.2
های مختلف رفاه،  در پژوهش حاضر از بین شاخص

اقتصادی رفاه    با توجه به تکیه این مطالعه بر جنبه
های خاص شاخص رفاه اقتصادی، شاخص  و ویژگی
IEWB   رفاه    عنوانبه میزان  سنجش  برای  معیاری 

است.    توجه   مورد اقتصادی   شده  بين  واقع  در 
عنوان  به   IEWB  شاخص  ،هاي رفـاه اقتصـاديشاخص

فراگير  و  خص  شا   .شوداستفاده مي  شاخصي جامع 
IEWB    جريـان ابعـاد  از  تـابعي  را  اقتصـادي  رفاه 

مصـرف سـرانه مؤثر، خالص انباشت اجتماعي ذخاير  
نـاامني   و  اقتصادي  نابرابري  ثروت،  مولد  منابع  و 

گيرد. در اين راستا براي هر يـك  اقتصـادي در نظر مي
خاصـي  روش  بـه  ابعـاد  ايـن  نظـر   ییهاوزن   از  در 

به    یافتهاختصاص  یهاوزن   ،. بنابراينشودی گرفتـه م
متفـاوت  مختلـف،  مشـاهدات  بـه  توجـه  بـا  بعد    هر 
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و شارپ  )اسبرگ  بود  این  2009،  1خواهد  کلی  (. فرم 
 صورت زیر است:  شاخص به 

𝐼𝐸𝑊𝐵 = 𝐶𝐹 + 𝑊𝑆 + 𝐼𝐷 + 𝐸𝑆      (6  ) 

مقدار شاخص رفاه اقتصادی را با اجزای چهارگانه  
می  که  اندازه  )   عبارتگیرند  مصرف  جریان    (،𝐶𝐹از 

(، توزیع درآمدهای فردی  𝑊𝑆موجودی دارایی مولد ) 
(𝐼𝐷 ( و سطح امنیت اقتصادی )𝐸𝑆  )  بختیاری  است(

 صورت  به الگوی کلی این شاخص    (.1391و همکاران،  
 : زیر است

𝐼𝐸𝑊𝐵 = 𝛼1 (𝐶 + 𝐺 + 𝑊𝑇 − 𝑅𝐸)(𝐿𝐸) +
𝛼2(𝐾 + 𝑅𝐷 + 𝐻𝐶 + 𝑁𝑅 + 𝐹𝐷𝐼 − 𝐸𝐷) +

𝛼3[(𝛽(𝑃𝐻𝑅) + (1 − 𝛽)𝐺𝑖𝑁𝑖)] + 𝛼4[𝑊𝑊𝑅 +

𝑏(𝑅𝐻𝑅) + 𝐶(𝑃𝐻𝑅) + 𝑑(𝑃𝐻𝑅)]    (7) 

 شده به ترتیب عبارت است از: اجزای رابطه ارائه  

 (𝑪𝑭جریان مصرف )  ❖

منظور  جهت  و  مصرف  جریان  محاسبه  برای 
داشتن آن در شاخص ترکیبی رفاه اقتصادی از رابطه  

 شود:زیر استفاده می 

𝐶𝐹 = 𝛼1 + (𝐶 + 𝐺 + 𝑊𝑇 − 𝑅𝐸)(𝐿𝐸)     (8) 

مخارج حقیقی مصرفی نهایی خانوار    𝐶که در آن،  
ثابت،   قیمت  عمومی    𝐺به  نهایی  مصرفی  مخارج 

سرانه حقیقی تغییرات    𝑊𝑇دولت به قیمت ثابت،  
سرانه حقیقی مخارج جبرانی    𝑅𝐸زمان کار،  در مدت

واقع) ارزش  کارکنان،    د یتولسرانه    یجبران خدمات 
 که: نحوی  . به 2امید به زندگی است   𝐿𝐸( و  ساعت  یک

زمان کار از سرانه حقیقی تغییرات در مدت  -
 شود: رابطه زیر حاصل می

𝑊𝑇 = (
𝑊𝐴𝑃

𝑃𝑂𝑃
) . 𝑉𝐿𝑊𝐴𝑃 (9 ) 

𝑉𝐿𝑊𝐴𝑃 = [1 −
𝑇𝑅

𝐺𝐷𝑃
] . 𝑆  (10 ) 

𝑆 =
𝑊𝑅

𝑊𝐴𝑃
  (11 ) 

سال به    15جمعیت فعال )   𝑊𝐴𝑃در روابط فوق  
فراغت    افزوده ارزش   𝑉𝐿𝑊𝐴𝑃جمعیت کل،    𝑃𝑂𝑃بالا(،  

 
1 Osberg & Sharpe 

تولید    𝐺𝐷𝑃درآمد مالیاتی،    𝑇𝑅یک نفر در سن کار،  
متوسط جبران خدمات هر فرد   𝑆 ناخالص داخلی و  

 باشد. کل جبران خدمات کارکنان می 𝑊𝑅و 

سرانه حقیقی مخارج جبرانی نیز از فرمول   -
 آید: زیر به دست می

𝑅𝐸 =
𝐺𝐷𝑃

𝑊𝐴𝑃
   (12 ) 

 (𝑾𝑺انباشت ثروت )  ❖

ه  بی محاسبه مقدار این متغیر و اجزاء آن  نحوه
 شرح زیر است: 

𝑊𝑆 = 𝛼2[𝐾 + 𝑅𝐷 + 𝐻𝐶 + 𝑁𝑅 + 𝐹𝐷𝐼 −

𝐸𝐷] (13 ) 

آن،   در  ناخالص    𝐾که  ثابت  سرمایه  سرانه 
  𝑅𝐷حقیقی )سرانه مصرف سرمایه به قیمت ثابت(،  

سرانه موجودي    𝐻𝐶مخارج تحقیق و توسعه حقیقی،  
سرانه موجودی ثروت    𝑁𝑅حقیقی،  سرمايه انساني  

حقیقی،   طبیعی  جریان    𝐹𝐷𝐼منابع  خالص  سرانه 
حقیقی،  سرمایه  مستقیم خارجی  سرانه    𝐸𝐷گذاری 

محیط   فرسایش  حقیقی  اجتماعی  زیست هزینه 
 اکسید( است. )ناشی از انتشار کربن دی 

 ( 𝑰𝑫توزیع درآمد )  ❖

ی محاسبه مقدار این متغیر و اجزاء آن در نحوه
 صورت است: ینبدشاخص 

𝐼𝐷 = 𝛼3[(𝛽(𝑃𝐻𝑅) + (1 − 𝛽)𝐺𝑖𝑛𝑖)]  (14 ) 

در با    𝛽  آن  که  نسب  75/0برابر  و    یوزن  است 
م   عیشاخص توز از  موزون شدت فقر    ن یانگیدرآمد 

فقر    𝑃𝐻𝑅همچنین    .آیدمی   دست  به نسبت 
دلار در روز   1/ 25در حداقل درآمد    سرپرست خانوار

ضریب    𝐺𝑖𝑛𝑖و   با  سنجش    جینیبرابر  برای  است. 
نابرابری،  و  فقر  شدت  درآمد،  توزیع  نحوه 

های متعددی وجود دارد. در این پژوهش به  شاخص 
علت محدودیت آماری و داده از متغیر ضریب جینی  

 2 سال پایه در کلیه متغیرهای حقیقی 1390 میباشد. 
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عنوان معیاری برای سنجش شدت فقر برای این  به
 بعد استفاده شده است. 

 ( 𝑬𝑺امنیت اقتصادی )  ❖

آن  نحوه اجزاء  و  متغیر  این  مقدار  محاسبه  ی 
 صورت است: ینبد

𝐸𝑆 = 𝛼4[𝑊𝑊𝑅 + 𝑏(𝑅𝐻𝑃) + 𝑐(𝑃𝐻𝑅) +

𝑑(𝑃𝐻𝑅)]  (15 ) 

سهم جمعیتی است که در معرض    𝑏که در آن  
درصد در نظر گرفته    100اند که  ریسک بیماری واقع 

درصد افراد یک جامعه    100شود. بدین معنی که  می
نسبت زنان    𝑐اند. همچنین، در معرض خطر بیماری

سال   65نسبت جمعیت بالای    𝑑بیکار به جمعیت و  
برمی به در  را  جمعیت  نسبت  کل  اول  جزء  گیرد. 

به   15- 65جمعیت   که  کل  سال  است  جمعیت 
   .باشدی ریسک بیکاری می دهندهنشان 

𝑊𝑊𝑅 =
𝑊𝑅

52
  (16)   

دهنده سهم مخارج شخصی کل  جزء دوم نشان 
تصرف است که ریسک امنیت اقتصادی  درآمد قابل 

دهد و از نسبت مخارج  در مقابل بیماری را نشان می 
قابل  برای سلامتی به درآمد  تصرف به  شخصی کل 

 آید: دست می

𝑅𝐻𝑃 =
𝐻𝑃

𝐷𝑖𝑠𝑝
   (17 ) 

  ی و سلامت ی برا یشخص نهیکل هز 𝐻𝑃که در آن  
𝐷𝑖𝑠𝑝   قابل داخلی  درآمد  ناخالص  )تولید  تصرف 

  ت یامن   زانیبه مباشد. عبارت سوم  منهای مالیات( می 
اجتماع  یزنان  یاقتصاد تأمین  پوشش  تحت    ی که 

فقر سالمندان  . جز چهارم بیانگر ، اشاره داردستندین
م و  را    هاآن   یاقتصاد  ت یامن  زانیاست  جامعه  در 
می  پایانی    .کندبیان  محاسبه    کهآن توضیح  جهت 

نسبت   به  توجه  با  اقتصادی،  رفاه  ترکیبی  شاخص 
اهمیت هر یک از اجزای شاخص، به هرکدام از ابعاد  

می  تعلق  مختلفی  ضرایب  ترتیب،  این به  در  گیرد. 
به پیروی    مطالعه، نیز با توجه به مطالعات گذشته و

اوزبرگ   روش  شارپاز  اجزاء 2009)  و  ضرایب   ،)
( ترتیب،  به  )4/0چهارگانه  مصرف،  به  به  1/0(   )

و  درآمد  توزیع  جزء  دو  به  و  مولد  منابع  موجودی 
 ( یکسان  ضریب  اقتصادی  اختصاص  25/0امنیت   )

است. رفاه اقتصادی بر مبنای روابط یاد    شده  داده
به   الگو  متغیرهای  سایر  همراه  به  و  محاسبه  شده 

باشد. بر اساس  می  1و نمودار    1شرح توصیف جدول  
( ش1جدول  میانگین  اقتصادی  (  رفاه  ترکیبی  اخص 

تا سال    1396است که آخرین دوره یعنی سال    6/125
داشته    1400 را  مقدار  همچنین،  بیشترین  است. 

ارز   نرخ  شکاف  که  بوده    2/15میانگین  است 
بیشترین مقدار آن در برنامه ششم توسعه به میزان  

است که    8/1باشد. میانگین رشد اقتصادی  می  3/116
مربوط به برنامه سوم توسعه    6/7بیشترین مقدار  

باشد. میانگین درآمد  می  1383تا سال    1379از سال  
است    1/66است که بیشترین مقدار آن    7/49سرانه  

 1384های  که مربوط به برنامه چهارم توسعه در سال 
تورم  می  1389تا   میانگین  که    7/20باشد.  است 

بیشترین مقدار برای برنامه ششم توسعه به میزان  
بیکاری  می  9/33 که در   8/11باشد. میانگین  است 

بیشترین مقدار را    7/12برنامه سوم توسعه با مقدار  
   باشد.  دارا می
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 ها توصیف متغیرهای پژوهش در زیردوره   .1  جدول 

 بیکاری
 )درصد( 

 تورم 
 )درصد( 

 درآمد 
 سرانه

 )میلیون ریال( 

 رشد اقتصادی 
 )درصد( 

 شکاف ارز 
 )هزار ریال( 

 رفاه 
 اقتصادی 

  زیر دوره 

 تا پایان جنگ  1357 1/102 - 41/0 -5/3 2/46 1/18 9/11

در
ها 

یر
تغ

ن م
گی

یان
م

 

 برنامه اول  8/97 82/0 0/6 5/33 6/21 2/12
 برنامه دوم  1/103 92/3 6/2 8/38 6/25 8/11
 برنامه سوم  6/123 53/2 6/7 2/47 1/14 7/12
 برنامه چهارم  5/154 09/0 8/3 1/66 9/14 5/11
 برنامه پنجم  7/158 19/7 5/1 3/60 5/20 5/11
 برنامه ششم  7/160 3/116 -1/0 9/57 9/33 5/10
 میانگین  6/125 2/15 8/1 7/49 7/20 8/11

ره 
دو

ل 
ر ک

د
 

 میانه  1/121 91/0 45/2 5/49 3/18 7/11
 بیشینه  6/170 0/240 8/22 7/73 4/49 5/14

 کمینه  5/81 02/0 - 2/23 6/22 90/6 50/8
 انحراف معیار  4/28 8/46 01/8 7/13 5/10 47/1
 چولگی 11/0 84/3 -39/0 -01/0 03/1 14/0
 کشیدگی  47/1 1/17 45/4 05/2 44/3 52/2

 منبع: محاسبات پژوهش 

 

هایی که رفاه اقتصادی در ( در سال1)  مطابق جدول 
سال   از  بود  نزول  سال    1357حال  جنگ  پایان  تا 

است و همچنین  ، شکاف نرخ ارز منفی بوده  1367
است و  رشد اقتصادی در کمترین مقدار خود بوده  

است. در بیکاری از مقدار میانگین بالاتر قرار گرفته  
هایی که رفاه اقتصادی در بالاترین حد خود بوده سال 

بیشترین   ارز  نرخ  شکاف  توسعه(،  ششم  )برنامه 
داشته میانگین  از  را  )میانگین شکاف   استانحراف 

ارز   ششم    2/15نرخ  برنامه  در  ارز  نرخ  شکاف  و 
درآمد  3/116 و  کمتر  میانگین  مقدار  از  بیکاری  و   )

سرانه بیشتر از مقدار میانگین است. همچنین، در 
 رسیده  9/33این دوران، تورم به بیشینه خود مقدار  

 بود.
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 ( 1۴۰۰- 1357)   ی اقتصاد : سری زمانی شاخص ترکیبی رفاه  1  نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش 

 

دهنده این است که از سال  سری زمانی رفاه نشان 
رفاه اقتصادی سیر    1367تا پایان جنگ سال    1357

داشته   را  نزولی  صعودی  سیر  آن  از  بعد  و  است 
 6/170است. بیشترین شاخص رفاه با مقدار  پیموده  

  4/81و کمترین شاخص رفاه با مقدار   1396در سال 
 است.  1368در سال 

 

 
 : سری زمانی شکاف نرخ ارز )هزار ریال( 2نمودار  

 منبع: محاسبات پژوهش 

 

( شکاف بین دلار بازار آزاد و دلار رسمی  2در نمودار )
داده   سال  مینشان  از  شکاف  این  با    1357شود. 

آمدن   وجود  به  و  ارزی  محدودیت  سیاست  اتخاذ 
نظام دو نرخی ارز پدیدار گشت که یک نرخ توسط  

شد و یک نرخ توسط بازار آزاد  مقامات پولی اعلام می
می غیرتعین  ارز  نرخ  سیر  رسمگردید.  همیشه  ی 

هایی است اما نرخ ارز رسمی در بازه صعودی داشته 
سیر نزولی و پس از آن تا سال   1367تا   1363زمانی  
با شیب    1370 بعد  و  ملایم  با شیب  سیر صعودی 

سال   از  یافت.  افزایش  تند    1381تا    1373بسیار 
سیاست ثبات نرخ ارز توسط دولت پیش گرفته شد  

تا سال   باعث شد   ارز   1390که  میزان شکاف نرخ 
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نرخ ارز   1391رسمی و نرخ ارز بازار کم باشد. از سال  
رشد    1397بازار آزاد سیر صعودی داشته و در سال  

شتابان به خود گرفت )به دلیل خروج امریکا از برجام  
برابر گردید(، به طوری    3نرخ ارز بازار آزاد بیش از  

سال   در  ارز  نرخ  شکاف  نشدن    1400که  عملی  با 
طرف  امریکاییتعهدات  و  اروپایی  به    برجام  های 

 بالاترین میزان خود رسید . 

موردهاداده  که است توضیح به لازم از  نیاز ی 
بانک   و  ایران  آمار  مرکز  مرکزی،  بانک  آماری  پایگاه 

 .است جهانی استخراج و پردازش شده

 های پژوهشیافته 4
متغیرها،   مانایی  از بررسی روند  این بخش پس  در 
اقتصادی،   رفاه  بر  ارز  نرخ  اثر شکاف  تحلیل  جهت 

از رهیافت خودرگرسیونی   الگوی پژوهش با استفاده 
های توزیعی خطی و غیرخطی برآورد خواهد با وقفه 

متغیرها   مانایی  الگو،  برآورد  از  قبل  شد. لازم است 
مانایی   بررسی  منظور  به  گیرد.  قرار  بررسی  مورد 

واحد   ریشه  آزمون  از  و    استفاده   KPSSمتغیرها، 
( جدول  در  نتایج  است.  2خلاصه  شده  گزارش   )

آزمون   در  صفر  در   KPSSفرضیه  بالایی  قدرت  که 
تشخیص ریشه واحد دارد، بر عدم وجود ریشه واحد  

طور که  و در نتیجه مانایی متغیر دلالت دارد. همان
ابق با آزمون مانایی  ( مشخص است، مط2در جدول )

KPSS  برای متغیرهای رفاه اقتصادی، شکاف نرخ ارز
و درآمد سرانه مقدار آماره آزمون در سطح متغیرها،  

درصد کوچکتر    90از مقدار بحرانی در سطح اطمینان  
رد   در سطح(  متغیرها  )مانایی  فرضیه صفر  و  بوده 

اول  نمی مرتبه  تفاضل  در  آماره  مقدار  ولی  شود 
نتیجه   در  و  بوده  بزرگتر  بحرانی  مقدار  از  متغیرها 

شود و در نتیجه متغیرهای یاد  فرضیه صفر رد نمی
شوند. مطابق با  گیری مانا میبار تفاضلشده با یک 

تحلیل مذکور رشد اقتصادی، تورم و نرخ بیکاری در 
اطمینان   مجموع    90سطح  در  است.  مانا  درصد 

انباشت  متغیرهای رشد اقتصادی، تورم و نرخ بیکاری  
اقتصادی، شکاف   و رفاه  بوده  )مانا(   از درجه صفر 
نرخ ارز و درآمد سرانه انباشت از درجه یک )نامانا(  

توجه  با  برای    هستند.  متفاوت  انباشت  درجه  به 
روش  بهترین  از  یکی  یک(،  و  )صفر  های متغیرها 

با وقفه  توزیعی  برآورد، رهیافت خودرگرسیونی  های 
است. رهیافت مذکور، از دو قالب خطی و غیرخطی  

فرآیند مشابهی در بهره می  که در هر دو روش  برد 
می  صورت  الگو  بهبرآورد  اساساً  نحویپذیرد.  که 

های توزیعی غیرخطی  رهیافت خودرگرسیونی با وقفه
های  در همان قالب رهیافت خودرگرسیونی با وقفه

توزیعی خطی قرار دارد. در این رهیافت اعم از خطی  
توان  مدت، می ضمن برآورد ضرایب کوتاهو غیرخطی،  

جمله   ضریب  آن  تبع  به  )و  خطا  تصحیح  الگوی 
تصحیح خطا( را برآورد نمود و براساس آن، ضرایب  
بلندمدت را نیز استخراج نمود. لازم به توضیح است  
به دلیل متفاوت بودن درجه انباشت متغیرها در این 
 رهیافت، شرط اساسی در وجود ضرایب غیرکاذب در

مدت به سمت  بلندمدت )گرایش رابطه پویای کوتاه
تعادل بلندمدت( آن است که ضریب جمله تصحیح  
خطا بین منفی یک و صفر باشد و یا اینکه برمبنای  

کرانه تأیید  آزمون  بلندمدت  تعادلی  رابطه  وجود  ها 
 گردد. 

 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D8%AC%D8%A7%D9%85
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 KPSS. نتایج آزمون ریشه واحد  2جدول  

 متغیر 
 مقادیر بحرانی در سطح احتمال  آماره آزمون 

 %10 %5 در تفاضل اول  در سطح
𝐼𝐸𝑊𝐵 66/0 28/0 46/0 35/0 

𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝 14/0 10/0 15/0 12/0 
𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 23/0 - 45/0 35/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 35/0 09/0 15/0 12/0 

𝐼𝑛𝑓 20/0 - 46/0 35/0 
𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅 18/0 - 46/0 35/0 

 های پژوهش منبع: یافته 

 

 نتایج حاصل از برآورد الگوی ۴.1

 متقارن 
وقفه با  خودرگرسیونی  رهیافت  توزیعی، در  های 

مدت نیازمند تعیین وقفه  برآورد الگوی پویا در کوتاه 
از به تعداد مشاهدات  با توجه  معیار   بهینه است. 

بیزین در تعیین وقفه بهینه استفاده شد که  -شوارتز
با وقفه بهینه یک همراه بوده است. پس از تعیین 

الگوی   بهینه،  )  ARDLوقفه  جدول  در  و  (  3برآورد 
( جدول  با  مطابق  است.  شده  مشخص  3گزارش   )

مدت مطابق با آزمون والد شکاف نرخ  است در کوتاه
با ضریب   اقتصادی    -055/0ارز  بر رفاه  منفی  اثری 

دارد. رشد اقتصادی و درآمد سرانه نیز به ترتیب با  
رفاه    355/0و    169/0ضرایب   بر  مثبت  اثری  با 

اقتصادی همراه است. تورم و نرخ بیکاری نیز مطابق  
منفی  به طور    -659/0و    -249/0با انتظار با ضرایب  

درصد(    90)معنادار به طور مرزی در سطح اطمینان  
 دی اثرگذار است. بر رفاه اقتصا

آزمون  مینتایج  نشان  تشخیصی  که  های  دهد 
درصد   10های محاسباتی از  سطح احتمال کلیه آماره 

برقرار  کلاسیک  فروض  نتیجه،  در  و  بوده  بیشتر 
باشد. ضریب برآوردی جمله تصحیح خطا منفی  می

معنادار است. قدرمطلق اندازه این ضریب کمتر از 
دهد ضمن تأیید وجود رابطه  واحد بوده و نشان می

درصد از عدم تعادل   40بلندمدت، در هر دوره زمانی 

روند   سمت  به  و  شده  تصحیح  اقتصادی  رفاه  در 
 بلندمدت خود نزدیک شده است. 
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 های تشخیصی مدت و آزمون . نتایج برآورد الگوی متقارن در کوتاه 3جدول 

 سطح احتمال  tآماره   ضریب  متغیرهای توضیحی 
𝐼𝐸𝑊𝐵−1 60/0 9/10 000/0 
𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝 041/0 20/2 035/0 

𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝−1 095/0- 27/3- 002/0 
𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 169/0 71/2 010/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 355/0 67/8 000/0 
𝐼𝑛𝑓 249/0- 17/6 - 000/0 

𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅 659/0- 66/1 - 106/0 
 40/0- 9/11 - 000/0 ( 𝐸𝐶𝑇جمله تصحیح خطا ) 

 آزمون والد برای برآیند ضرایب 
 ضرایب  اندازه مجموع سطح احتمال  Fمقدار آماره  

 -055/0 000/0 4/19 برآیند اثر شکاف در نرخ ارز 
 های تشخیصی آزمون

 نرمالیتی 
 97/0 مقدار آماره 

 615/0 سطح احتمال 

 خودهمبستگی سریالی 
 44/1 مقدار آماره 

 489/0 سطح احتمال 

 ناهمسانی واریانس
 99/7 مقدار آماره 

 434/0 سطح احتمال 
 های پژوهش منبع: یافته 

 

( جدول  در  بلندمدت  برآورد  شده  4نتایج  گزارش   )
( جدول  با  مطابق  از به  (  4است.  اطمینان  منظور 

آزمون   متغیرها،  بین  بلندمدت  رابطه  وجود  امکان 
فرضیه صفر در این ها نیز انجام شده است.  کرانه

متغیرها   میان  بلندمدت  رابطه  وجود  عدم  آزمون 
 2و    1از هر دو کرانه    17/ 4است. مقدار آماره آزمون  

سطح   فرضیه    10در  بنابراین،  است.  بزرگتر  درصد 
نمی پذیرفته  متغیرها  بین  ارتباط  وجود  شود. عدم 

نتایج برآورد در بلندمدت نیز بیانگر اثر منفی شکاف  
نرخ ارز بر رفاه اقتصادی در ایران است. به نحوی که  
با افزایش )کاهش( یک واحدی )هزار ریال( در شکاف  

واحد    138/0نرخ ارز )دلار(، رفاه اقتصادی به میزان  
)افزایش( می با ضریب  کاهش  اقتصادی  یابد. رشد 

بیانگر اثرگذاری مثبت بر رفاه اقتصادی است.    427/0
صدی در رشد  که افزایشی )کاهشی( یک در به نحوی

)کاهش(   افزایش  با  رفاه    427/0اقتصادی  در  واحد 
اقتصادی همراه است. درآمد سرانه نیز در بلندمدت  

بر رفاه اقتصادی اثرگذار است. بر    897/0با ضریب  
)یک   واحدی  یک  )کاهش(  افزایش  با  اساس،  این 
به   اقتصادی  رشد  سرانه،  درآمد  در  ریال(  میلیون 

یابد. تورم در واحد افزایش )کاهش( می  897/0میزان  
مدت با اثری منفی بر رفاه  بلندمدت مشابه با کوتاه 

اقتصادی همراه است. به طوری که افزایش )کاهش(  
 623/0یک درصدی در آن رفاه اقتصادی را به میزان  

می )افزایش(  کاهش  نیز  واحد  بیکاری  نرخ  دهد. 
مطابق با انتظار به طور منفی بر رفاه اقتصادی در 

گذارد. به نحوی که افزایش )کاهش(  ت اثر میبلندمد
به   را  اقتصادی  رفاه  بیکاری،  نرخ  در  درصدی  یک 

 دهد. واحد کاهش )افزایش( می 66/1میزان 
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 ها . نتایج برآورد الگوی متقارن در بلندمدت و آزمون کرانه 4جدول  

 سطح احتمال  tآماره   ضریب  متغیرهای توضیحی 
𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝 138/0- 25/6 - 000/0 
𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 427/0 01/2 052/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 897/0 74/8 000/0 
𝐼𝑛𝑓 623/0 - 76/8- 000/0 

𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝 66/1 - 07/2- 046/0 
 ها آزمون کرانه

 سطح خطا  دو  کرانه کرانه یک  آماره آزمون 

4/17 
 درصد  1 60/5 25/4
 درصد  5 31/4 21/3
 درصد  10 74/3 75/2

 های پژوهش منبع: یافته 

 

نتایج حاصل از برآورد الگوی   4.2
 نامتقارن 

با پیش الگو  بلندمدت  برآورد  فرض رابطه خطی در 
نشان داد که شکاف نرخ ارز با اثری منفی بر رفاه  
اقتصادی همراه است. در ادامه با فرض وجود اثری  

رفاه اقتصادی، برآورد  نامتقارن از شکاف نرخ ارز بر  
پذیرد. در برآورد مجدد جهت تحلیل  مجدد صورت می

  +𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝اثر نامتقارن، شکاف نرخ ارز به دو سری 
دو    −𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝و   این  است.  شده    مانند بهتجزیه 

( حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی  3) معادله 
باشد که طی یک فرایند شرطی  شکاف نرخ ارز می

این تجزیه در نمودار  محاسبه شده است. حاصل 
   ( نمایش داده شده است.3)
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 های پژوهش منبع: یافته 
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  ARDLمتقارن، در رهیافت    ARDLمانند رهیافت  به  
بیزین برای تعیین وقفه  -نامتقارن نیز از معیار شوارتز 

و   بهینه استفاده و وقفه بهینه در یک تعیین شد؛
( گزارش  5مدت در جدول )نتایج برآورد الگو در کوتاه 

شوک مثبت شکاف  (  5)  شده است. مطابق با جدول
اثری    -06/0نرخ ارز )مطابق با آزمون والد( با ضریب  

منفی )معکوس( بر رفاه اقتصادی دارد. شوک منفی  
به طور منفی   -227/0شکاف نرخ ارز نیز با ضریب  

)معکوس( بر رفاه اقتصادی اثرگذار است. آزمون والد  
اثر   )برآیند  ارز  نرخ  شکاف  نامتقارن  اثر  تبیین  در 

های مثبت و منفی در شکاف نرخ ارز( بر رفاه  شوک
می نشان  تفاوت  اقتصادی  آماری  منظر  از  که  دهد 

یعنی  معناد برآوردی  ضریب  دو  بین  و    -06/0ری 
توان وجود اثر  وجود ندارد. بر این اساس نمی   -227/0

-نامتقارن شکاف نرخ ارز بر رفاه اقتصادی را در کوتاه
می مجموع  در  و  نمود  تأیید  که  مدت  گفت  توان 

مدت با  شکاف نرخ ارز به مانند برآورد قبلی، در کوتاه

رفاه   بر  )معکوس(  منفی  البته  و  متقارن  اثری 
اقتصادی همراه است. مشابه با برآورد قبلی در این  

کوتاه در  نیز  )با ضریب  برآورد  اقتصادی  مدت رشد 
)با ضریب  157/0 درآمد سرانه  و  اثری  385/0(  با   )

( و نرخ بیکاری  -232/0مثبت و نرخ تورم )با ضریب  
اقتصادی  -564/0)با ضریب   بر رفاه  اثری منفی  با   )

 همراه است. 

آزمون  مینتایج  نشان  تشخیصی  که  های  دهد 
درصد   10های محاسباتی از  سطح احتمال کلیه آماره 

بیشتر بوده و در نتیجه فروض کلاسیک برقرار است.  
معنادار  منفی  خطا  تصحیح  جمله  برآوردی  ضریب 
است. قدرمطلق اندازه این ضریب کمتر از واحد بوده  

می نشان  رابطه  و  وجود  تأیید  ضمن  که  دهد 
درصد از عدم تعادل    43بلندمدت، در هر دوره زمانی  

روند   سمت  به  و  شده  تصحیح  اقتصادی  رفاه  در 
 بلندمدت خود نزدیک شده است. 
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 های تشخیصی مدت و آزمون . نتایج برآورد الگوی نامتقارن در کوتاه 5جدول  

 سطح احتمال  tآماره   ضریب  متغیرهای توضیحی 
𝐼𝐸𝑊𝐵−1 57/0 1/13 000/0 

𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝+ 040/0 06/5 000/0 
𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝−1

+  10/0- 17/8- 000/0 
𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝− 227/0- 86/1 - 072/0 
𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 157/0 15/4 000/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 385/0 45/4 000/0 
𝐼𝑛𝑓 232/0- 81/4 - 000/0 

𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅 564/0 - 55/2 - 015/0 
 43/0- 9/11 - 000/0 ( ECTتصحیح خطا ) جمله  

 آزمون والد برای برآیند ضرایب 
 اندازه مجموع ضرایب  سطح احتمال  Fمقدار آماره  

 -06/0 000/0 1/75 های مثبت در شکاف نرخ ارز برآیند اثر شوک
 167/0 200/0 71/1 های مثبت و منفی در شکاف نرخ ارز برآیند اثر شوک

 های تشخیصی آزمون

 نرمالیتی 
 74/0 مقدار آماره 

 690/0 سطح احتمال 

 خودهمبستگی سریالی 
 18/1 مقدار آماره 

 553/0 سطح احتمال 

 ناهمسانی واریانس
 35/7 مقدار آماره 

 601/0 سطح احتمال 
 های پژوهش منبع: یافته 

 

نتایج الگوی نامتقارن در بلندمدت در راستای نتایج  
مشابه با برآورد  دهد که  مدت بوده و نشان می کوتاه 

منظور اطمینان از امکان  قبلی در این برآورد نیز به 
آزمون کرانه  متغیرها،  بین  بلندمدت  ها وجود رابطه 

آزمون   آماره  مقدار  است.  شده  انجام  از   14/ 6نیز 
کرانه   بزرگتر است.    10در سطح    2و    1هردو  درصد 

بنابراین، فرضیه عدم وجود ارتباط بین متغیرها نیز  
الگوی پژوهش پذیرفته نمی از  برآورد دوم  شود. در 

دهد که مشابه با  نتایج برآورد در بلندمدت نشان می
های مثبت و منفی در شکاف نرخ  مدت شوککوتاه

  ارز، با اثری منفی )معکوس( بر رفاه اقتصادی همراه 
دقیق توضیح  واحدی  است.  یک  افزایشی  آنکه  تر 

به   را  اقتصادی  ارز، رفاه  )هزار ریال( در شکاف نرخ 
واحد کاهش داده و کاهشی یک واحدی    139/0میزان  

به   را  اقتصادی  ارز، رفاه  )هزار ریال( در شکاف نرخ 
افزایش می  524/0میزان   آزمون تفاضل  واحد  دهد. 

دهد میانگین برای این دو ضریب برآورد نیز نشان می
به   آماری وجود دارد.  منظر  از  معناداری  تفاوت  که 

-نحوی که اندازه )قدرمطلق( اثرگذاریِ معکوس شوک
های منفی شکاف نرخ ارز بر رفاه اقتصادی بزرگتر از 
منفی   شوک  معکوس  اثرگذاری  )قدرمطلق(  اندازه 
شکاف نرخ ارز بر رفاه اقتصادی است. به نحوی که  

اظهارمی منفی    توان  شوک  بلندمدت،  در  داشت 
شکاف نرخ ارز بیش از سه برابر شوک مثبت شکاف  
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ضرایب   است.  اثرگذار  اقتصادی  رفاه  بر  ارز  نرخ 
و   تورم  درآمد سرانه،  اقتصادی،  برآوردی سایر رشد 
بیکاری از حیث علامت مشابه با برآورد قبل بوده و 

 از حیث اندازه تقریباً مشابه است. 

 

 ها . نتایج برآورد الگوی نامتقارن در بلندمدت و آزمون کرانه 6جدول  

 سطح احتمال  tآماره   ضریب  متغیرهای توضیحی 
𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝+ 139/0- 37/6- 000/0 
𝐸𝑥𝑅𝐺𝑎𝑝− 524/0 - 73/1- 093/0 
𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 364/0 19/3 003/0 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 892/0 50/6 000/0 
𝐼𝑛𝑓 539/0- 86/3- 001/0 

𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑅 31/1 - 99/1 - 056/0 
 ها آزمون کرانه

 سطح خطا  دو  کرانه کرانه یک  آماره آزمون 

6/14 
 درصد  1 70/5 15/4
 درصد  5 31/4 07/3
 درصد  10 72/3 63/2

 های پژوهش منبع: یافته 

 

 هاپیشنهادگیری و ارائه نتیجه 5
پژوهش حاضر به بررسی نقش شکاف نرخ ارز و اثر  
بدین  است.  پرداخته  ایران  در  بر رفاه  آن  نامتقارن 

، 𝐼𝐸𝑊𝐵منظور، ابتدا با استفاده از شاخص ترکیبی  
سال طی  اقتصادی  محاسبه    1357-1400های  رفاه 

شد. نتایج محاسبه شاخص رفاه حاکی از آن است  
که در طول دوره مورد بررسی، میانگین رفاه اقتصادی  

با   برابر  ایران  روند  می  125/ 6در  همچنین،  باشد. 
دهنده آن است  حرکتی شاخص رفاه اقتصادی نشان 

جنگ   پایان  تا  انقلاب  از  بعد  مذکور  شاخص  که 
جنگ،   از  بعد  است.  کرده  دنبال  را  نزولی  فرآیندی 

تری  شاخص مذکور یک روند صعودی با شیب ملایم 
سال  به  قبنسبت  انتهایی  داشته  های  انقلاب  از  ل 
به بیشترین میزان   1396که در سال  است. به نحوی

رسیده و مجدداً شروع به کاهش   6/170خود یعنی  
بر   هام یتحر  شیاز افزا یکاهش ناش  نیاکرده است. 

ا طر  ران یاقتصاد  از  که  درآمدها  ق یاست    ی کاهش 

اقتصاد  ،ینفت رشد  افزا  یکاهش  تورم    شیو  نرخ 
 . شده است  یموجب کاهش رفاه اقتصاد

در  پژوهش  الگوی  برآورد  از  حاصل  نتایج 
 بلندمدت حاکی از آن است که: 

های مثبت و منفی در شکاف نرخ ارز، شوک -
اقتصادی   رفاه  بر  )معکوس(  منفی  اثری  با 

 همراه است. 

اثر شکاف نرخ ارز بر رفاه اقتصادی نامتقارن   -
 است. 

-اندازه )قدرمطلق( اثرگذاری معکوس شوک -
شکاف نرخ ارز بر رفاه اقتصادی  ای منفی  ه

اثرگذاری   )قدرمطلق(  اندازه  از  بزرگتر 
های مثبت شکاف نرخ ارز بر  معکوس شوک

 رفاه اقتصادی است. 
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های منفی شکاف نرخ ارز بیش از سه  شوک -
های مثبت شکاف نرخ ارز بر رفاه  برابر شوک

 اقتصادی اثرگذار است. 

رشد اقتصادی و درآمد سرانه با اثری مثبت   -
 بر رفاه اقتصادی اثرگذار است. 

رفاه   - بر  منفی  طور  به  بیکاری  و  تورم 
 اقتصادی اثرگذار است. 

یافته با  حاصل مطابق  ا  های  پژوهش   نیاز 
تصمیم پیشنهاد می که  -گیران عرصه سیاستشود 

کشور مالی  و  پولی  زمینه  است یس  های  در  هایی 

کاهش شکاف نرخ ارز در پیش گیرند و با حرکت به  
سمت نظام ارزی تک نرخی، از آثار منفی شکاف نرخ  
و   اتخاذ  با  همچنین  بکاهند.  اقتصادی  رفاه  بر  ارز 

پول  یهااست ی ساجرای   مال  یمناسب  رشد    ،یو 
دهند تا از این  و تورم را کاهش    شیرا افزا  یاقتصاد

نمایند.   کمک  اقتصادی  رفاه  ارتقاء سطح  به  طریق 
اثر نرخ ارز   شود تای پیشنهاد میآت  یهاپژوهشبرای  
بر هر    را   آزاد و شکاف نرخ ارز  بازار  نرخ ارز  ی،رسم

تشک  کی اجزا  اقتصاد  شاخص  یدهندهل ی از    ی رفاه 
 . تبیین شودجداگانه به طور 
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