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Abstract 
Several factors such as productivity, per capita income, and oil income 
effective on the real exchange rate. In addition to examining the factors 
mentioned above, this article examines the change in taste of Iranian 
consumers from domestic to foreign goods and its effect on the real 
exchange rate. For this purpose, a theoretical model of consumer 
behavior, which is a utility function including domestic and foreign 
goods, has been presented and linked to the real exchange rate. Then, 
using time series regression with the implicit trend and state space 
technique, the effect of taste on the real exchange rate has been 
estimated dynamically during the years 1974 to 2021. The result of the 
estimation shows that the effect of taste has dynamically reduced the real 
exchange rate so that the width from the regression's origin has 
decreased yearly. Also, the effect of productivity and per capita income 
on the real exchange rate is significant, but the effect of oil income is not 
significant. The practical results show during the last 47 years, the tastes 
of the Iranian people have tended to consume foreign commercial goods 
with a mild trend, and this has been one of the causes of the real value of 
the national currency. 
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Extended Abstract 
1. Introduction   
The fluctuation of the real exchange rate 
plays a fundamental role in the instability 
and uncertainty in the relative prices of a 
country. Therefore, identifying the factors 
affecting the real exchange rate can be 
useful in business policies. The factors that 
cause fluctuations in the real exchange 
rate are as follows: Dutch disease, 
productivity, per capita income, and 
Disease cost. On the other hand, changes 
in the tastes of consumers over time can 
also be one of the reasons for the change 
in the real exchange rate.  

2. Method 
In this paper, by introducing a CES utility 
function with two commercial goods, 
foreign and domestic, and using optimal 
conditions, the relative demand function 
of domestic to foreign commercial goods 
has been extracted. By using the balance in 
relative supply and demand, the relative 
price of domestic to foreign commercial 
goods is obtained. Considering that they 
are in the utility function of domestic and 
foreign commercial goods, their relative 
price measures the real exchange rate, but 
this real exchange rate is only for 
commercial goods and is different from 
the real exchange rate of the whole 
economy. This research is an attempt to 
estimate a model based on the factors 
affecting the real exchange rate of Iran, 
where productivity, oil revenue and per 
capita income are considered measurable 
factors and taste is an unmeasurable 
factor. In this research, a structural time 
series model with an implicit trend has 
been used to estimate the effect of taste 
on the real exchange rate. 

3. Results 
The results show that productivity has a 
positive and significant effect on the real 
exchange rate because the increase in 
productivity increases the value of the 
national currency. Oil income does not 
have a significant effect on the real 
exchange rate, and it also corresponds to 
the reality of Iran's economy. that is, with 
the decrease in oil income and the 
increase in the nominal exchange rate, the 
price of domestic commercial goods also 
increases, and as a result, the real 
exchange rate does not change. Per capita 
income has a positive and significant effect 
on the real exchange rate. The increase in 
per capita income increases the demand of 
households for domestic and foreign 
goods, and with the constant supply of 
goods, the price of domestic and foreign 
goods increases. However, the demand for 
domestic goods is more than foreign 
goods, so with the increase in per capita 
income, the real exchange rate increases 
and increases the value of the national 
currency. 

4. Conclusion 
The results show that the real exchange 
rate in Iran in the period from 1974 to 2021 
has been reduced due to the change in 
taste.  So, from 1974 to 1982, the era before 
the revolution and the beginning of the 
Iran-Iraq war, the change in taste caused a 
decrease in the real exchange rate. that is, 
due to the trend of Households towards 
foreign goods compared to domestic 
goods, the increase in the price of foreign 
goods has been more than the increase in 
the price of domestic goods. From 1982 
until 1989, the change in taste caused an 
increase in the real exchange rate. After 
the war and between 1989 and 1996, the 
real exchange rate decreased, but between 
1996 and 2003, the real exchange rate 
increased. In the period of 2003 to 2021, 
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 چکیده
لیقه  تغییر  بررسی  به  حاضر  مقاله   خارجی   به  داخلی  کالاهای  از  ایرانی  کنندگان  مصرف  س

خ  بر   آن  تاثیر   و اقعی   نر ی   ارز   و دل   یک   منظور  این  برای  . پردازد   م ز  نظری  م    مصرف   رفتار  ا
ه  ارائه است  خارجی  و  داخلی  کالای شامل  مطلوبیت  تابع  که  کننده   ارز   واقعی  نرخ  با  و  شد

ه  با  سپس  .است  شده  مرتبط ز  استفاد ی  سری  رگرسیون  ا یک   و  ضمنی   روند  با  زمان   تکن
ی نرخ بر پویا صورت  به سلیقه  تاثیر فضا حالت ر ارز واقع   1400 تا 1353 های  سال طی  د

،  تاثیر  مطالعه  این  در  .است  شده   برآورد ر  تغییر  با  مترادف   سلیقه یحات  د    مصرف   ترج
نی  روند از بخشی که است  شده  گرفته نظر در کننده    می  نشان تخمین  نتیجه .است  ضم

ویا  صورت  به  سلیقه   تاثیر  که  دهد  ر  کاهشی  اثر  پ ،  گذاشته  ارز   واقعی  نرخ  ب   طوری   به   است
ر  رگرسیون  مبدا  از  عرض  که ین  .است  یافته  کاهش  سال  ه ر  همچن   درآمد   و  وری   بهره  اث

اقعی  نرخ  بر   سرانه ست  معنادار  نفت  درآمد  تاثیر  اما  است  معنادار  و  مثبت  ارز  و ه   .نی یج   نت
ی 4  طی  در  اینکه  عمل خیر  سال  7 لیقه  ا  کالاهای  مصرف  به  ملایم  روند  با  ایران  مردم  س

ده  متمایل  خارجی  تجاری ین  و  ش ر  ا ش  های   علت  از   یکی   ام ی  ارزش  کاه   ملی   پول   واقع
 . است بوده

 ها:  کلیدواژه
  مصرف سلیقه ارز، واقعی نرخ

  روند فضا، حالت روش کننده،
 ضمنی

 
 :بندیطبقه

H50, C22, C16 
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 مقدمه 1
  و   ثباتیبی  در  اساسی  نقش   ارز   واقعی  نرخ  نوسان

  کشور   یک   نسبی   هایقیمت   روند  در  قطعیت   عدم
  در   ی ثباتبی  فضای   ایجاد   موجب  ها نوسان  این   .دارد

  بر   موثر  عوامل  شناسایی  بنابراین  گردد.می  اقتصاد
  تجاری   های گذاریسیاست  در   تواند می  ارز  واقعی   نرخ

  باعث   که  عواملی  نظری  مبانی  اساس  بر  باشد.  مفید
  از:   عبارتند  شوند،می  واقعی   ارز  نرخ  در  نوسانات

  فراوانی   اثر   یا   ( 1982  ،1نری   و   )کوردن   هلندی   بیماری 
- بالاسا   اثر   ارز،   واقعی  نرخ   بر  طبیعی   منابع

  واقعی   نرخ  بر  وری بهره تاثیر  یا (1964)  2ساموئلسون 
  درآمد   تاثیر  یا   (1983)  3لیپسی -کراویس  اثر  ارز،

 ،4)بامول   هزینه  بیماری  و  ارز  واقعی   نرخ  بر  سرانه
  بررسی   را  ارز   واقعی   نرخ  بر   تکنولوژی   تاثیر  که   ( 1967

  ترجیحات   و  سلیقه  در  تغییرات  طرفی  از   کند.می
  از   یکی  تواندمی  نیز  زمان  طول   در  کنندگانمصرف

  مهم   نکته  باشد.  ارز  واقعی   نرخ  تغییر  هایعلت
  کیفیت   به  بستگی  عوامل  این   همه  تاثیر  اینکه،

  تحقیق   در   مثال   برای   دارد.  کشور   بر   حاکم   نهادهای 
  بیماری   شامل  عامل  سه  از  ( 2020)  5اروجی   و   دادگر

  که  برندمی  نام  رانتیر  دولت  و  منابع  نفرین  هلندی،
  تا   و  باشندمی  شوم   مثلث  یک  از  ایزاویه  کدام  هر

  فوق،   عامل  سه   نیابد  بهبود  نهادی   کیفیت   کهزمانی
   بود.  خواهند توسعه  و  رشد مسیر در  اصلی موانع

  مطرح   مضمون   بدین  ایفرضیه  مطالعه  این  در
 سلیقه  تغییر طریق از مصرف  الگوی تغییر که است

  و   داخل  ساخت  کالاهای  خرید  در  کنندهمصرف
  تاثیر   تحت  را  کالاها  نسبی  تقاضای  تواندمی  خارج،

  دهد.   تغییر  را  ارز   واقعی  نرخ  آن   بدنبال   و   داده   قرار
  ترجیحات   کنندهمصرف  وقتی  که  ترتیب  بدین

  کالاهای   به  داخل  ساخت  کالاهای  از  را  خود  مصرفی

 
1. Corden and Neary  
2. Balassa- Samuelson   
3. Kravis & Lipsey 
4. Baumol 
5. Dadgar & Orooji 
6. Constant Elasticity of Substitution 

  افزایش   باعث  یریتغ  این  دهد.   تغییر  خارج   ساخت
  به  منجر  خود  که  شده  خارجی   کالاهای   برای   تقاضا

  ارز   قیمت   نتیجه  در   و   شود می  ارز   برای   تقاضا   افزایش 
  کالای   قیمت  ارز،  قیمت  افزایش  با   یابد. می   افزایش 

  کالای   قیمت   که  صورتی  در  یافته  افزایش   خارجی
  کالای   نسبی  قیمت   باشد،  ثابت  داخل   ساخت
  ارز   واقعی   نرخ   همان   که   خارج   به  داخل  ساخت

 معنای  به   نسبت   این   کاهش  یابد. می   کاهش   است،
  ذکر   به  لازم  است.   ملی  پول   واقعی  ارزش  کاهش

  در   ارز  واقعی  نرخ   بر  مصرف  الگوی  تاثیر  که   است
  معمولا   مصرف  الگوی  زیرا  شودمی  نمایان  بلندمدت

 کند.می تغییر طولانی زمان  مدت در

  با   6CES  مطلوبیت  تابع   معرفی  با   مقاله  این   در
 بهینه،  شروط   از   استفاده  و   داخلی   و   خارجی   کالای   دو 

  استخراج   خارجی  به  داخلی  کالای  نسبی  تقاضای  تابع
  تقاضای   و  عرضه   در  تعادل   از   استفاده  با  شود. می

  بدست   خارجی   به   داخلی   کالای   نسبی   قیمت   نسبی،
  کالای   مطلوبیت،   تابع   در   اینکه  به   توجه   با   آید. می

  آنها   نسبی  قیمت  هستند،  تجاری  خارجی  و  داخلی
  اثر   برآورد  برای   دهد.می  نشان  را  ارز  واقعی  نرخ

  به   نیاز  ارز   واقعی   نرخ  بر  کنندهمصرف  ترجیحات
  مهم  نکته  است.  سلیقه  یا  ترجیحات  گیریاندازه

  از   برخی  است.  دشوار  سلیقه  گیریاندازه  اینکه
  و   تقاضا  بر  تاثیرگذار  عوامل  شناسایی   با  تحقیقات

  باقیمانده    رگرسیون،  بوسیله  تقاضا  تابع   برآورد 
  کنندمی   محسوب   سلیقه  را  تقاضا   تابع  در   رگرسیون

  یهاداده   از   دیگر،  برخی   (.7،1997همکاران   و  )گائو
  ی برا  کشورها   ن یب  یتجار   های ان یجر  به   مربوط

  قه یسل  و  کردند  استفاده  مشابه  محصولات
  ت، یفیک  از   ایجداگانه  منبع  عنوان   به  را  کنندهمصرف

  و   )او  گیرند می  نظر  در  هانه یهز  و   ی رقابت  اثرات
 ، 10همکاران   و  کوثر  ؛2013  ،9اتکین   ؛2019  ،8همکاران 

7. Gao, Wailes & Cramer 
8. Aw, Lee & Vandenbussche,   
9. Atkin, David  
10. Cosar, Kerem, Paul Grieco, Shengyu Li and 
Felix Tintelnot   
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 ، 2چن   و  آرمسترانگ  ؛2012  ،1همکاران   و  کورزت  ؛2018
2009).   

  نرخ   بر  سلیقه  اثر  برآورد   برای  پژوهش  این  در
  روند   با   ساختاری  زمانی  سری  مدل   از   ارز  واقعی

  و   هاروی  ؛9019  ،3هاروی )  است   شده   استفاده  ی ضمن
  زمانی   سری   یک روند  روش،   این   در (.1992  ،4کوپمن 

  دهنده نشان   که   شود می  برآورد   ضمنی   صورت   به
  ترجیحات   تغییر  اگر  و   است   کنندهمصرف  ترجیحات 

  فرض   کنندهمصرف  سلیقه  همانر   کنندهمصرف
  سلیقه  برای   جانشینی  ضمنی   روند  پس  کنیم،

  روش   این  از  استفاده  دلیل  است.  کنندهمصرف
  دیگر   طرف  از  است.  سلیقه  بودن  مشاهده  غیرقابل

  روند   با  ساختاری  زمانی  سری  مدل   از  استفاده  با
  ارز   واقعی  نرخ  بر  تاثیرگذار  عوامل  سایر  باید  زمانی

  باعث   که  هستند  مواردی  عوامل  این  شوند.  کنترل 
  وری بهره  شوند،می  نسبی   عرضه  و  تقاضا   توابع   انتقال 

  کنندهمصرف   ثروت  و   درآمد  و   عرضه   طرف   از   عاملی 
  ارز   واقعی  نرخ  بر  که  هستند  عواملی  تقاضا   طرف  از

  همان   درآمد،  و  وریبهره  دیگر  عبارت  به  موثرند.
  انتقال   باعث   خرد   اقتصاد  در  که  هستند  عواملی 

  را   قیمت  نتیجه  در   و  شوندمی  تقاضا  و  عرضه  منحنی
  تغییر باعث اینجا در مشابه طور به دهند.می تغییر

  قیمت   و  شوند می  نسبی  تقاضای  و   عرضه  منحنی
  در   دهند. می  تغییر  را   است  ارز   واقعی   نرخ  که نسبی

-مصرف  ثروت   عنوان   به  نفت  درآمد   از   تحقیق   این 
  عوامل   کل   وری بهره  از   و   است   شده   استفاده   کننده

  است،   شده   استفاده   تکنولوژی  تغییر  عنوان   به   تولید
-مصرف  درآمد  عنوان  به   سرانه  درآمد  از  همچنین

  از   پس  است.  شده  استفاده  تقاضا   تابع  در  کننده
  شود می  مشخص   تعادلی   نسبی   قیمت   آوردن   بدست 

  از   تابعی   ارز   واقعی   نرخ  همان   یا  نسبی   قیمت   که
  رگرسیون   طریق  از   تابع  این   است.   برده   نام   متغیرهای

  شود می  برآورد  فضا  حالت  تکنیک  و  ضمنی  روند  با

 
1. Crozet, Matthieu, Keith Head and 
Thierry Mayer 
2. Armstrong, Mark and Yongmin Chen  
3. Harvey  

  سلیقه  در تغییرات دهندهنشان  آن  مبدا از عرض  که
  نظری  مدل   که  است  ذکر  به  لازم  است.  کنندهمصرف

  تقاضای   و   عرضه   با   تجارت  مدل   از   برگرفته  تحقیق   این 
  آخر  در   (.2015  ،6همکاران  و  )کروگمن  است  5نسبی 

  کالای   سمت   به  کنندهمصرف   سلیقه  تغییر  اینکه
  به   تحقیق  این  در  که دارد  مختلفی   هایعلت   خارجی

  ها علت   این   از  یکی   است.   نشده   پرداخته  آن
  است.   بوده   ها دولت  اقتصادی  نادرست   هایسیاست

-بین   تجارت  حوزه  در  دولت  هایسیاست  مثال   برای
  ایجاد   واردات،   بر  گمرکی  تعرفه   اخذ  مانند  الملل

  آنها   از  هاینمونه   کالاها،  برخی  تولید  در   انحصار 
  کالاهای   به  مردم  اعتماد  کاهش  دیگر  مورد  هستند.

  های سیاست   آن  منشا  هم  باز  که   است   داخل   ساخت
    است.  اقتصادی

  مقدمه   اول   بخش   است.  ریز   ساختار   یدارا  مقاله
  ات یادب  ی بررس  و  نظری  مبانی  دوم  بخش   ،است

  در   ارز  واقعی   نرخ   بر  موثر  عوامل  به   مربوط   نظری
  تحقیق   پیشینه  سوم  بخش  است.  مختلف  مطالعات

  تصریح   و   ها داده  توصیف  آماری،   مشاهدات  است.
  بخش   در  شد.  خواهد  ارائه  چهارم  بخش  در  مدل 

  روند   تیوضع  ژهیو  به  ،هاافتهی   و  مدل   تخمین  پنجم
 تغییر  به   توجه  با  را  ارز  واقعی   نرخ   تغییر  ضمنی

  نکات   ت، ینها   در   د. شوی م  ریتفس  خانوارها   سلیقه
  ارائه   ششم  بخش  در  گیرینتیجه  قالب   در   ی انیپا

 . شد خواهد

 نظری مبانی 2
  بر   تاثیرگذار  عامل  چهار  تجربی  و   نظری  ادبیات  در

  بنیادی   و  اصلی  عوامل  عنوان  به  ارز  واقعی   نرخ
  در   نفتی   درآمد  از:  عبارتند  که  اندشده  شناسایی

  اثر   قالب   در   وری بهره  رشد  هلندی،  بیماری   اثر   قالب
  قیمت   بیشتر  رشد  ، (1964)   ساموئلسون-بالاسا

  اثر   عنوان تحت  کالا  بخش  به نسبت خدمات  بخش

4. Harvey & Koopman  
5. Relative Supply and Demand 
6. Krugman, Obstfeld, & Melitz 
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  اثر   عنوان  تحت   سرانه  درآمد  و  هزینه  بیماری
  ذکر   عوامل  از  یک  هر  تاثیر  .(1983)   لیپسی  و  کراویس

  در   ارز   واقعی   نرخ   بر   آنها  اثرگذاری   سازوکار   و   شده
  بر   علاوه   تحقیق  این   در  شود. می  داده   توضیح   ادامه

-مصرف ترجیحات  یا  کنندهمصرف سلیقه بالا عوامل
  دنبال   فرضیه  یک  عنوان  به  ارز  واقعی  نرخ  بر  کننده

  بررسی   بنیادی   عوامل  ابتدا   بخش   این   در  شود. می
  سلیقه  ارتباط   نظری   ادبیات  به  سپس   و   شوند می

   شد. خواهد پرداخته ارز  واقعی  نرخ و کنندهمصرف

  منابع   درآمد  ش یافزا  ،یهلند  یمار یب  هیفرض  طبق
  ی هابخش   ی نسب   مت ی ق  ش یافزا   به  منجر  یعیطب

  ش یافزا   یمعنا  به  که  شود ی م   یتجار   به   ی تجارر یغ
  درآمد  که  یزمان  گر،ی د  عبارت  به  است.  ارز  ی واقع  نرخ

  قابل   زانیم  به   یعیطب  منابع   صادرات  از   کشور   کی
  ش یافزا   نیز  ور کش   یارز  منابع   ابد، ی  شی افزا   یتوجه 

  ی کالاها  واردات صرف عمدتا    یارز منابع نیا  ابد،ییم
  ی کالاها   ی نسب  متیق  جهینت  در   و  شده   تجاری

  است،   ارز  واقعی   نرخ   همان  که   تجاری   به  ی تجارر یغ
  و   برونو  ؛ 1982  ،ینر  و   )کوردن   ابد یی م  ش یافزا

  ؛ 1987  ،3کروگمن   ؛1984  ،2کوردن   ؛1982  ،1ساکس 
  در   وان  ؛1993  ،5وارهرست  و  ی آت  ؛1988  ،4گلب

  ؛2013  7ان یسابرا   و  ن یمارت  یسالآ  ؛2011  ،6پلوگ 
 ،9وبر   ؛2013  ،8سانتوس   دوس  و   کوستا  روسیدمد

  تحقیق  تفاوت  (. 9201  ،10پولهک   و   پلوگ   در  ن او  ؛2014
  انجام  هلندی  بیماری مورد در   که  تحقیقاتی با  حاضر

  این   در   ارز   واقعی   نرخ   محاسبه  که   است   این   شده
  انجام   تجاری   کالاهای  قیمت   از   استفاده  با  تحقیق

  انتخاب   مورد   در   کنندهمصرف  زیرا   است   شده

 
1. Bruno & Sachs 
2. Corden 
3. Krugman 
4. Gelb 
5. Auty & Warhurst 
6. Van der Ploeg 
7. Sala-i Martin & Subramanian 
8. De Medeiros Costa & dos Santos  
9. Weber 
10. Van Der Ploeg & Poelhekke 

  و   کند  سلیقه  اعمال   تواند نمی  غیرتجاری  کالاهای
  اعمال   تواند می  که  است  تجاری   کالای  مورد  در  فقط

  تحقیقات   در   که  است  حالی   در   این   کند.  سلیقه
  تفاوت   ارز   واقعی  نرخ  هلندی  بیماری  به  مربوط

   است، تجاری  از غیرتجاری  کالاهای قیمت

  ی صورت  در  ،ساموئلسون-بالاسا  فرضیه  اساس  بر
  ش یب  ی داخل  کشور   در   یجار ت   بخش   ی وربهره  رشد  که

  ی داخل   پول   ی واقع  ارزش  باشد،  ی خارج   کشور  از
  ی برا  واحد  متیق  قانون  اساس  بر  .یابدمی  افزایش

  بخش   یور بهره  یمساو  رشد  و  تجاری  یکالاها 
  ی وربهره  رشد  که یصورت در کشور،  دو   در   ی تجارر یغ

  باشد،   ی خارج   از   شتریب  کشور   داخل   در   ی تجار   بخش 
  از   شتریب  کشور  داخل  در   یتجارر یغ  یکالاها  متیق

  جه، ینت  در  .افتی  خواهد  شیافزا   یخارج   کشور
  تجاری   به   ی تجارر یغ  یکالاها   ینسب   مت یق  ش یافزا

  شود یم  ی داخل   پول   یواقع   ارزش  ش یافزا   به  منجر
 مثال،  عنوان  به  (.1964  ساموئلسون،  ؛1964  )بالاسا،

  ش ی افزا  ل یدلا  از   ی کی   که   داد   نشان   ( 2010)  11ایمای 
  اثر  ،1960 دهه   در کایآمر دلار   برابر در   ژاپن ن ی ارزش

  در   مطالعات  از   یاریبس   بود.   ساموئلسون -بالاسا
- بالاسا اثر توسعه  حال   در  و  افتهی  توسعه  یکشورها

  ی چودر  ؛2004  ،12شری)ف  اندکرده  دییتا  را  ساموئلسون
 ،15حسن   ؛2008  ،14کلاو  و  هلجکیم  ؛2005  ،13خان   و

  برکا،   ؛2018  ،یمایا  ؛2016  ،16همکاران  و  وانگ  ؛2016
  و   دوروکس  برکا،  ؛ 2018  ،17همکاران   و  کمپ   نیاست

  طور   به  (.2020  ،19همکاران  و   کوهارد  ؛2018  ،18انگل
  بر   ساموئلسون -بالاسا   اثر  مختلف،  مطالعات  در  کلی 

  واقعی   نرخ   بر  وریبهره  اثر  قالب  در  را  ارز  واقعی   نرخ

11. Imai 
12. Fischer 
13. Choudhri & Khan  
14. Mihaljek & Klau  
15. Hassan 
16. Wang, Xue, & Du 
17. Berka & Steenkamp 
18. Berka, Devereux, & Engel 
19. Couharde, Delatte, Grekou, Mignon, & 
Morvillier 
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  در   (.1395  همکاران،   و  )قویدل   گیرند می  نظر   در   ارز
  آن   تاثیر  و  عوامل  کل   وریبهره  متغیر  از   تحقیق  این

 است. شده  استفاده ارز  نرخ  بر

  برای   دیگری   عامل  (1983)   یپس یل  و   س ی کراو
  ی جابه   ها آن  کردند.  پیدا  ارز   واقعی   نرخ   نوسانات 

  و   ه یسرما  موجودی   در   تفاوت  بر  یوربهره   ی هاتفاوت
  به   آنها   دیدگاه   کردند.  ه یتک  کشورها   بین   کار  ی روین

  بالا   سرانه  درآمد  با   کشورها  که  است   صورت   این
  با   کشورها  و  دارند  سرمایه  موجودی  در  فراوانی  عمدتا

  طرف   از   دارند.   کار   نیروی  در   فراوانی   پایین   درآمد
  کاربر   عمدتا  خدمات  مانند  تجاریغیر  کالاهای   دیگر 

  صنعتی   کالاهای   بیشتر  که  تجاری  کالاهای   و  هستند
  بنابراین   دارند.  برسرمایه  ماهیت  هستند  کشاورزی  و

  تقاضا  افزایش  آن  دنبال   به  و  سرانه درآمد افزایش  با
  که   تجاریغیر  کالاهای  قیمت    خدمات،  و   کالا  برای

  کالاهای   از  بیشتر  غنی  کشورهای   در  هستند  کاربر
  شد   بیان  قبلا  که   طور   همان   یابد.می  افزایش  تجاری 

  مترادف   تجاری  به  تجاریغیر  کالاهای  قیمت  نسبت 
  طول   در  غنی  کشورهای  پس  است،  ارز   واقعی  نرخ   با

  البته   و  شوند می  ملی  پول   ارزش  افزایش  دچار  زمان
  کاهش   دچار   فقیر  کشورهای  برعکس  استدلال   با

  از   حاضر  تحقیق  در  شوند.می  ملی   پول   واقعی   ارزش
  گذارتاثیر  عوامل  از  یکی   عنوان   به  کشور  سرانه  درآمد

   است. شده استفاده ارز واقعی  نرخ  بر

  بالاتر   رشد  نرخ  ،1نه ی هز  یمار یب  هیفرض  اساس  بر
  زمان،  طول   در  کالا   بخش  از  خدمات  بخش  در  متیق

  شناخته   خدمات  بخش   در   نهیهز  ی ماریب  عنوان  به
  ی وربهره  کمتر  رشد  پدیده  این   ایجاد   دلیل  .شودیم

  زمان  طول   در   کالا   بخش   به   نسبت   خدمات  بخش 
  ؛ 2012  بامول،  ؛2007  ،2ی ساک سا  ؛1967  )بامول،  است

  و   تاسیم  ؛2017  ،3ی ششکلان   ینارنج   و   دل یقو
  و   قویدل   : 2021    ،5گومز   و   س ی پرا  ؛2020  ،4همکاران 

  اکثر   در  متیق  رشد  مثال   عنوان   به  (.1387  عزیزی،
  و   یبهداشت   خدمات   مانند  یخدمات   ی هابخش

  از   شیب  افتهیتوسعه  ی ها کشور   اکثر  در   یآموزش
  بخش   اینکه  به  توجه  با   است.  بوده  کالا  بخش

  تجاری   و   ی تجارر یغ  بی ترت  به  کالا   بخش   و   خدمات
  بخش   ی نسب  متیق  ش ی افزا  ،شوندمی  محسوب 

  ش ی افزا  عوامل  از  یک ی  زمان  طول   در  کالا  به  خدمات
  ن، یبنابرا   است.  کشور  یک   ی مل   پول   ی واقع  ارزش

  خدمات  بخش   در  نهیهز  یمار یب  به  مبتلا  یکشورها
  کنند.   تجربه   را  ی مل   پول   یواقع  ارزش  در   شی افزا  د یبا

  تولید   عوامل  کل  وریبهره  رشد  از   حاضر  تحقیق  در
  ارز   واقعی  نرخ   بر   گذارتاثیر  عوامل  از   یکی   عنوان   به

   است.  شده استفاده

  شد،  اشاره   آن  به   بالا   در   که  عواملی  از  غیر  به
  داخلی   کالای   مصرف  در   کنندگانمصرف  سلیقه  تغییر

-تاثیر  عوامل   از   یکی  عنوان  به   تواند می  نیز  خارجی  و
مقاله   ایده،  این  منشا  باشد.  ارز  واقعی  نرخ  بر  گذار

  ثبات   وضعیت  و   کنندهمصرف  "رفتار   عنوان  تحت   یا
  از   ایشان  است.  (1955)  6اسپرایوس   از   ارز"  نرخ

  کند می  مشخص  آن  نقض  و  لرنر  مارشال   شرط   طریق
  واقعی  نرخ  کند تغییر کنندهمصرف ترجیحات  اگر که
  همین   در  گیرد. می  قرار  تاثیر  تحت   مدتبلند  در   ارز

  و   بنیگنو   با   مطابق  نظری  مدل   مقاله  این  راستا
  تقاضای   و  عرضه  با  آن   ارتباط   و  (2008)  7تونیسن 

  همکاران،   و   )کروگمن  المللبین  تجارت  در  نسبی
  تابع   یک   منظور  این   برای  است.  کرده  ارائه  ( 2015

   بگیرید: نظر در  زیر صورت  به CES مطلوبیت

 

 

 
1. Cost Desiese 
2. Sasaki  
3. Ghavidel & Narenji Sheshkalany 
4. Mithas, Hofacker, Bilgihan, Dogru, Bogi-
cevic & Sharma  

5. Price & Gomez-Lobo  
6. Spraos 
7. Benigno and Thoenissen  
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(1) 
                 

1 1 1

( ) ( )U A X X


  

  
− − −

 = +
    

 

  کنندگان مصرف  تمام  - 1  شود:می  فرض  همچنین
  اقتصاد   در   - 2  هستند.  یکسان  ترجیحات   دارای  جامعه

  - 3  دارد.  وجود  خارجی  و  داخلی  کالای  یعنی  کالا  دو
  خارجی   کشورهای  همه  و  است  رقابتی  بازار  ساختار

  معرف     U،1  معادله  در   دهیم.می  نشان   *  با  را
  مقدار   معرف  X   است،  کنندهمصرف  مطلوبیت

  کالای   تقاضای  مقدار  X*    داخلی،   کالای   تقاضای

  کالای   به  سلیقه  گرایش   دهندهنشان   خارجی

   و   خارجی  کالای  به  سلیقه  گرایش    داخلی،

  است.   خارجی  و  داخلی  کالای  بین  جانشینی  کشش

    اگر   ،مصرف  سمت   به  خانوارها   سلیقه   باشد  

  اگر  و  است  داخلی  کالاهای خانوارها   سلیقه  

  اگر  و   است   خارجی  کالاهای   مصرف  سمت   به = 
  و   داخلی  کالای  مصرف  در  کنندهمصرف  ترجیحات

  به  کنندهمصرف بودجه قید است. تفاوتبی خارجی
 زیراست:  صورت

 

(2)                                             
* *Y = PX +EP X    

 

  کالای   قیمت   P  کننده،مصرف   بودجه  Y  آن   در  که
  اسمی   ارز   نرخ  E  و   خارجی  کالای   قیمت  P*  داخلی، 

  به   توجه  با   ( 1)  مطلوبیت   کردن   حداکثر  شرط   است.
 است: زیر شرح به (2) قید

 

 

(3)                                                   
* *MUX EP

MUX P
=

     
 

  و   خارجی  کالای  نهایی  مطلوبیت   MUX*  آن  در   که
MUX  بنابراین   است.  داخلی  کالای   نهایی  مطلوبیت  

 داشت:   خواهیم

 

 

(4)                                             
*

1

*
( )( )

X EP

X P





=
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   خارجی   و  داخلی  کالای  بین   جانشینی   کشش  
  موانع   جمله   از   مختلفی   عوامل  به  بستگی  که  است

  کالا   قاچاق   گمرکی،   تعرفه  خارجی،  کالای   خروج   و   ورود 
  وارد   و   صادر  سهولت  به  تجاری  کالاهای   گرا  دارد.  ...  و

  اگر   و  1است   بزرگ  عددی  جانشینی  کشش   شوند،
  باشد   داشته  وجود   تجاری  کالای  واردات   بر  موانعی

  شود. می  نزدیک  صفر  به  و  یافته  کاهش  کشش  این
  بین   جانشینی  کشش  که  شده   فرض  تحقیق  این  در

1)   واحد  برابر   خارجی  و   داخلی  کالای  باشد.  (=
 شود.  می  تبدیل ( 5) به ( 4) رابطه بنابراین

 

(5) 

                                   

*

*
( )( )

X EP

X P




=

      
 

  به   خارج  هایقیمت   نسبت  (5)  رابطه  راست  طرف
  اساس   بر  اینجا   )در  پولی  واحد  یک   اساس  بر   داخل

  ارز   واقعی  نرخ  که   است،  داخلی(  کشور   پولی   واحد

  بنابراین  شود.می  نامیده

*EP

P  ارز   واقعی   نرخ   معرف  

*  صورت  به  را  ارز   واقعی  نرخ  که   دانیممی   است.

P

EP  
  نرخ   معرف  فرمول   دو  هر   کرد.  تعریف  توانمی  نیز

  نشان   را  قیمت   نسبت   دو  هر زیرا  هستند  ارز   واقعی
  داخلی   به  خارجی  قیمت  نسبت  اولی  دهند.می

  کالای   قیمت  نسبت   دومی  و  داخلی   پول   برحسب
-می   نشان   را  داخلی  پول   برحسب   خارجی   به   داخلی 

*   صورت  به   ارز  واقعی  نرخ  وقتی  دهد.

P

EP  تعریف  

  پول   واقعی  ارزش  افزایش   معنای  به  آن  افزایش  شود،
  پول  واقعی  ارزش کاهش  معنای به  آن کاهش  و  ملی
  صورت  به  ارز  واقعی  نرخ  که  صورتی  در  است.  ملی

*EP

P  معنی   به  آن  افزایش  شود،  گرفته  نظر  در  
  معنی  به   آن   کاهش   و  ملی  پول   واقعی   ارزش   کاهش

  تحقیق   این  در است.  ملی  پول   واقعی   ارزش  افزایش

*  صورت  به  ارز  واقعی   نرخ

P

EP   شده  گرفته  نظر  در  
  خوانی هم  ملی  پول   ارزش  با  ادبی  نظر  از  تا  است

  صورت   به (5)  معادله  منظور  همین   به   باشد.  داشته
 شود: می نویسی باز زیر

 

(6) 
                                                 

*

*
( )( )

X P

X EP




=

    
 

  X*  قیمت   EP*  و  است  X   قیمت   P    (،6)  رابطه  در

*)   خارج   به  داخل  نسبی   تقاضای   پس  است.

X

X)   با  
*)   ارز  واقعی   نرخ 

P

EP)  شکل   مانند   دارد  منفی   رابطه  
(1.) 

 

 

 
 است.  +. کشش جانشینی همواره بین صفر تا  1
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  دهنده نشان   منحنی  این  که  باشید  داشته  توجه
  در   است   خارجی  به  داخلی   کالای   نسبی  تقاضای

  X  به  *X  نسبت  چپ  سمت  (6)  رابطه  در  که  صورتی
  X  برای   عرضه  تابع   توانمی  نیز  عرضه   ازطرف  است.

  قیمت   با  مقدار  عرضه  تابع  در  چون  کرد،  تعریف  X*  و
  به   داخلی   کالای  قیمت  نسبت   دارد،  مستقیم  رابطه

*)   خارجی

P

EP)  به  داخلی  کالای  نسبی   مقدار  با  

*)   خارجی

X

X)  و   (7)  رابطه  مانند  دارد  مثبت  رابطه  
 (. 2) شکل

 

 

                 
1D 

: منحنی تقاضای نسبی کالای داخل به خارج1شکل   
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(7) 
    * *

( )
P X

f
EP X

=
        0f   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  یک   در  را  نسبی  تقاضای  و  عرضه  توانمی  همچنین
   کرد.  رسم نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  خارجی   به   داخلی   کالای   قیمت  نسبت  تعادلی،  قیمت

  ارز  واقعی   نرخ  یا
*

P
EP  با  که  است  R  می   داده  نشان

  خارجی   کالای   سمت   به  مردم   سلیقه  وقتی   ود. ش

  که   معنی   این   به  شود می  متمایل


   ( 6)  رابطه  در  
  به   نسبی  تقاضای  انتقال   به  منجر  و  یابد می   کاهش

  عرضه،   بودن  ثابت  با  (،4  )شکل   شودمی  پایین   سمت
  سلیقه  بنابراین  یابد. می کاهش   1R  به  ارز  واقعی  نرخ 

  ارزش   کاهش  باعث  خارجی  کالای  به  کنندهمصرف
 شود. می ملی پول  واقعی

 

 

                 
: منحنی عرضه نسبی کالای داخل به خارج2شکل   

1S 

1R 

1S 

 

               

1D 

: منحنی عرضه و تقاضای نسبی کالای داخل به خارج3شکل   

1)(                

1E 
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  عنوان به  کنندهمصرف  سلیقه  تغییر  پژوهش  این  در
  گرفته   نظر  در   ارز  واقعی  نرخ  بر  تأثیرگذار  عامل  یک

-مصرف  سلیقه  وقتی  که  ترتیب   این  به  است.  شده
  با   کندمی  تغییر  خارجی  کالاهای  سمت  به  کننده

  کالای   کیفیت   بودن  مشابه  و  عرضه  بودن  ثابت

  باعث   که  یافته  افزایش  ارز  به  نیاز  داخلی،  و  خارجی
  که   زیر  نسبت  و  شده  خارجی   کالای   قیمت  افزایش

   یابد.می  کاهش  است، ارز واقعی نرخ   دهندهنشان 

 

(7)                                                                

*

P
R

EP
=

    
 

  افزایش   E  خارجی،   کالای   سمت   به   سلیقه   تغییر  با
  یابد. می  کاهش  R  پس  ،*P  و  P  بودن  ثابت  با  و  یافته

  شود. می  منحرف  ارز  واقعی   نرخ  دیگر  عبارت  به
  افزایش   با  که  بیاید   پیش  سوال   این   است  ممکن

  به   مجددا"  خانوارها   ،  EP*  خارجی،  کالای   قیمت
  افزایش   با   و   بیاورند   روی  داخلی   کالای   مصرف   سمت

P   مقدار  R  صورتی   در   عمل   این   برگردد.   اول   حالت   به  
  وقتی   نکند.  تغییر  خانوارها  سلیقه  که  است  درست

  به   R  دیگر  کند،  تغییر  خارجی  کالای   سمت  به  سلیقه
  ( 4)  شکل  مانند  بلکه  گشت،  نخواهد   بر   اول   حالت

  با   دیگر  عبارت  به  رسد،می  جدید   تعادل   نقطه  به
  افزایش   آنقدر  (P)  داخلی  کالای  قیمت  ،E  افزایش

  نکته   کند.  جبران  را  E  افزایش  همه  که  کندنمی  پیدا
  شیب  به  بستگی ارز  واقعی نرخ کاهش مقدار اینکه

  عرضه   منحنی   شیب   اگر  دارد،   نسبی   عرضه   منحنی
  نکته   است.   بیشتر  ارز  واقعی   نرخ   کاهش  باشد   زیاد 

  برای   R  کاهش  باعث  سلیقه  تغییر  اینکه  دیگر  مهم
  نرخ    محاسبه   در   بنابراین  شود. می  تجاری   محصولات 

  شده   گرفته   نظر  در   تجاری  کالاهای   فقط   ارز   واقعی
-می   کنندهمصرف  و  هستند  انتقال   قابل  که  است

  نرخ   دلیل  همین  به  باشد.  داشته  انتخاب  حق  تواند
  این   برای   دارد.   T  اندیس   ( 8)  رابطه   در   ارز   واقعی

  قیمت  ،TP  با  داخلی  تجاری  کالاهای  قیمت  منظور

با   خارجی   تجاری   کالاهای
*

TP،  با   اسمی   ارز  نرخ  E   و  
   شود: می داده نشان  TR با  ارز  واقعی نرخ

 

1D 

1)(       

2R 

1R 

2E 

1S 

 

               
2D 

: انتقال منحنی تقاضا به علت تغییر سلیقه از کالای داخلی به خارجی4شکل  

2)(                

1E 
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(9)                                                             

*

T
T

T

P
R

EP
=

 
 

  رابطه   از  زمان  به  نسبت  مشتق  و  لگاریتم  اعمال   با
(9:) 

 

(10 )                                                    
*

T T TR P E P= − −& & & &
       

 

  متغیر   رشد  دهندهنشان  ( 10)  رابطه  در  دات  علامت

  کالاهای   تورم  نرخ  ؛&TP  طوریکه  به  است  زمان  طول   در

  داخل،  ساخت  تجاری
*

TP&تجاری   کالاهای  تورم  نرخ  ؛  

  و  ارز   قیمت  رشد  نرخ   &E  خارج،  ساخت
.

R  نرخ   رشد   
   است. ارز واقعی

 موضوع پیشینه 3
  کننده مصرف  رفتار  ارتباط   خصوص   در   مطالعه  اولین

  ایشان   است.  (1955)  اسپرایوس  به  مربوط  ارز  نرخ  با
  کشش   به   مربوط   که   لرنر  مارشال   شرط   بر   تمرکز   با

  نقش   است  کنندهمصرف  طرف  از   واردات  برای  تقاضا
  تئوریک   لحاظ  به  را  ارز  نرخ  بر  کنندهمصرف  رفتار

  رفتار   تاثیر  مختلف  مطالعات  آن   از   پس   کرد.   بررسی 
  تجربی   لحاظ   به   را   ارز  واقعی   نرخ  بر   کنندهمصرف

  با   (2010)  1گونس   و   گرمس  مثال   برای  کردند،  دنبال 
  2008  تا   2002  سال   از  ماهانه   های داده   از   استفاده

  دادند   نشان  گارچ  اقتصادسنجی  مدل   و  ترکیه  کشور
  تاثیر  ارز  واقعی   نرخ  ثبات  بر  کنندهمصرف  اعتماد   که

  کرد   مشخص پیشین  مطالعات در  ما  هاییافته  دارد.
  ایده   عکس   یعنی   سلیقه  بر   ارز   نرخ   تاثیر  محققان   که

  و   اتی   مثال   برای   اند.کرده  دنبال   نیز  را  مقاله  این
  واقعی  ارزش  وقتی که  دهندمی نشان (2011) 2میدان 

  برای   خارجی  کالاهای  یابدمی  کاهش  ملی  پول 
 

1. Görmüş & Güneş 
2. Athey & Meidan 

-مصرف   تقاضای  قاعدتا  و  شودمی  گران  کنندهمصرف
  اما   شود،  منتقل  داخلی   کالاهای   سمت   به  باید   کننده

  خارجی   کالاهای  تبلیغات  که  کنندمی  یادآوری  ایشان 
  که   شرایطی   در   تواند می  خارجی،   های بنگاه  توسط

  شود می  گران  داخلی   به   نسبت   خارجی   کالاهی 
  در   و   کند  متوقف  را  خارجی  کالای  تقاضای  کاهش

  و   سانوسی  بدهد.  هم  افزایش  حتی  موارد  برخی
  مصرف   و   ارز  یواقع   نرخ  ن یب  رابطه  ( 2021)  3یوسف 

  مدل   از   استفاده  با  را   هیجری ن  در   ی داخل   کالای 
  تا   1981  اول   ماهه  سه  از   هموار   انتقال   ون یخودرگرس

  . کردند  لیتحل  و   هیتجز  2019  سال   چهارم  ماهه  سه
  ی خارج  کالای   مصرف  که  دهد ی م  نشان   آنها  یهاافتهی

  ندارد.   مدل   ی خط  بخش   در  ارز  نرخ  بر  یمعنادار  ریتاث
  وجود   بر   ی مبن  یشواهد  مدل،  ی رخطیغ  بخش  در

  مصرف   و   ارز  واقعی   نرخ  نیب  معنادار  یمنف  رابطه
 مطالعه  ن یا   ن،ی ا  بر  علاوه   دارد.   وجود   ی داخل

  نرخ   ن یب  جهته  دو   یرخطیغ  گرنجر   ت یعل  از   ی شواهد
 .کندی م دایپ  یداخل   مصرف و  ارز واقعی

  و   ارز  نرخ  رابطه  خصوص  در  مطالعات  برخلاف
  در  مطالعات  هستند،  نادر   که  کنندهمصرف  سلیقه

  دارد   وجود  وفور  به   ارز  نرخ   بر   موثر   عوامل  با   ارتباط
  4چاوز   شود. می  اشاره   ازآنها   برخی   به   زیر   در   که

  ارز   واقعی  نرخ  کنندهنییتع  عوامل  بررسی  به   ( 2020)
  از   مختلف  یهادوره   در  GMM  روش  از  استفاده   با

3. Sanusi & Yusuf 
4. Chávez  
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  2019-2010  و  2019-2000  ،2019-1980  یهاسال 
- 1980  دوره  ی برا  که  دهدمی   نشان   نتایج  .پرداخت

  ی اقتصاد  رشد  تورم،  نرخ  ارز،  ی واقع  نرخ   وقفه  ، 2019
  ی واقع  نرخ  بر  مثبت  اثر  یپول  و  یمال  یهااستیس  و

  بر   مبادله   رابطه  و   پول   حجم   که   یحال   در   دارند.  ارز
- 2000  دوره  یبرا  .دنار د  ی منف  ریتاث  ارز   یواقع  نرخ

- 2010  دوره  یبرا  و  آمد  بدست  ی مشابه  ج ینتا   2019
  نرخ   بر  یمنف  ریتأث  یاقتصاد  رشد  که  داد  نشان  2019

  ( 2016)  1همکاران  و  ویدیاواتی   دارد.  ارز  یواقع
  ارز   نرخ  بر  که  شرویپ  یاقتصاد  کلان  یهاشاخص

  ی منف  رابطه  آنها   .ندکرد  ی اب یارز   را  بودند   رگذاریتأث
  نرخ   ارز،  نرخ  و   تورم   ارز،  نرخ  و یداخل  ناخالص   دیتول

  رابطه   ک ی  و   ارز  نرخ  و  ی خارج  یبده   ارز،  نرخ  و بهره
  و   خارجی   مستقیم   گذاریسرمایه  ن یب  فیضع  مثبت

  ( 2015)  2همکاران   و   ماریانو  .کردند  مشاهده  ارز   نرخ
  ناخالص   دیتول  ی عنی  ارز  ی واقع  نرخ   بر   موثر   عوامل

  ، یخارج  ی هاییدارا  خالص  پول،  انیجر   حجم  ،یداخل
  نفت   متیق  و  واردات  یها ت یمحدود   بودجه،  یکسر

  . کردند  بررسی   2014  تا  1973  سال   از  را  نیپیلیف  در
  نشان   وهانسنی   یانباشتگهم  آزمون  طریق  از  آنها

  بلندمدت   ی انباشتگهم  بر  دال   ی شواهد  که  دادند 
  ندارد.   وجود   مستقل  ر یمتغ  و  وابسته  ریمتغ  نیب

  که   ند داد  نشان   انسیوار   هیتجز  طریق  از  همچنین 
  شتریب  پول   انیجر  حجم  و   یداخل  ناخالص  دیتول

  همه   و   دهندی م   توضیح  را   ارز  واقعی  نرخ   حرکت 
  نرخ   با   یمثبت  رابطه  نفت  متیق  جز  به  رهایمتغ

  3همکاران   و   نی پرو  .دارند  نیپیلیف  در   ارز  یواقع
  در   ارز   نرخ   رییتغ  بر   موثر  عوامل  مورد   در   (2012)

  حداقل   روش   با   2000  تا  1975  یها سال   یط   پاکستان
  عوامل   دادند.  انجام   یامطالعه  ی مول مع  مربعات

 ،یاقتصاد  رشد  مطالعه  ن یا   در  شدهنییتع  ی اصل
  جه ینت  ن یا   به  آنها  است.  واردات  و  صادرات  تورم،

  از   یناش  ارز  نرخ  یدرصد  98  راتییتغ  که  دندیرس
  و   صادرات  تورم،  ،اقتصادی  رشد  نرخ   عامل  چهار 

  در   ارز  نرخ  بر  موثر  یاصل  عامل  تورم  که  است  واردات

 
1. Vidyavathi, Keerti, & Pooja   
2. Mariano, Sardon, & Mae 

  که   است  یریتغم  نیدوم  ی اقتصاد  رشد  و   پاکستان
   .دهد می  توضیح  ارز نرخ در  را یشتریب راتییتغ

  واقعی   نرخ   بر  موثر  عوامل  ( 1401)   همکاران  و  سخی 
  تصحیح   مدل   از  گیریبهره  با   را  ایران   اقتصاد   در  ارز

  بررسی   1397  تا   1357  دوره  طی   برداری  خطای
  نرخ   روند   که  دهد می  نشان   آنها  هاییافته  کردند.

  درآمد   و   است   بوده   نزولی  اخیر   دهه  دو   طی  ارز   واقعی
  واقعی   نرخ   بر  نفتیغیر  تجاری   تراز   و   نفت   صادرات

  بودجه   کسری  به  پول   حجم   نسبت  و  منفی  اثر  ارز،
  فخاری   دارد.  مثبت  اثر  ارز   واقعی  نرخ   بر  بلندمدت  در

  ارز   نرخ   بر  موثر  عوامل  بررسی  به   (1400)  همکاران   و
  خطای   تصحیح   مدل   از   استفاده  با  ایران   حقیقی

  نتایج   پرداختند.  1396 تا  1352  هایسال  طی برداری
  نرخ   از  اسمی  ارز   نرخ   شکاف  که   دهد می  نشان  آنها 

  است   درصد   25  سالیانه  متوسط  طور  به  تعادلی  ارز
  افزایش   و  تولید  رشد  کاهش   پولی،  تورم  فشار   و

  مستمر   افزایش   موجب  کشور  سیستماتیک  ریسک 
  و   آقامیری  است.   شده  موازی   بازار   در   اسمی   ارز   نرخ 

  از   ایران  در   ارز   نرخ  بر  موثر  عوامل  (1400)  همکاران
  الگوی   از  استفاده  با   را   هاکینزین   پست   دیدگاه 

  1398  تا1350  هایسال   طی  خودبرداری  رگرسیون
 متغیر  سه   که  دهد می  نشان  نتایج  کردند.   بررسی 

  بیشترین   بهره  نرخ   و  صادرات  خالص  قیمت،  شاخص
  همکاران   و  دمیری  دارند.  ارز   نرخ   افزایش   بر   را  تاثیر

  نسبت   ارز قیمت روند  حساسیت   تحلیل به ( 1399)
  های پویایی  روش   از  استفاده   با  موثر   عوامل  به

 پرداختند.  1401  تا  1383  زمانی  دوره  برای  سیستم
  وری، بهره  کاهش  یا   افزایش  که  دهدمی  نشان  نتایج

  پایه   و  بهره   نرخ  دولت،  عمرانی   هایهزینه  تحریم،
  همچنین   و دهندمی  قرار تاثیر تحت را ارز نرخ  پولی،

  از   بیشتر  را  ارز  نرخ   متغیر،  چند  همزمان  تغییرات
  دهد. می   قرار  تاثیر  تحت  متغیر  یک  صرفا  تغییر

  عوامل   شناسایی   به   (1394)   همکاران  و   انور  منافی
  شاخص   بر   آنها   تأثیر  بررسی   و   ارز   واقعی   نرخ   بر   موثر

   روش   از  استفاه  با  ایران  اقتصاد  در  پذیریرقابت

3. Parveen, Khan, & Ismail   
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VAR نشان   آنها  .پرداختند  1392  تا   1358  دوره  طی  
  و   نقدینگی  نفتی،  درآمدهای  مدتکوتاه  در   که   دادند 

  بودجه   کسری  و  مثبت  تأثیر  داخلی  ناخالص  تولید
  و   یکرمان   صباغ  .دارند  ارز   واقعی  نرخ  بر  منفی  تأثیر

  و   بلندمدت  رابطه   یبررس  ه ب  ( 1384)   یشهر  یشقاق
  ی ط   رانیا   ارز  ی واقع  نرخ  بر  مؤثر  عوامل  مدت  کوتاه

  گرفتند  نتیجه آنها پرداختند.  1380  تا1338 یهاسال 
  و   مبادله  رابطه   دولت،  بودجه  یکسر  ش یافزا   که

  اقتصاد   در  ارز  یواقع  نرخ  شیافزا   سبب  پول   حجم
 بر   اتیمال  یرهایمتغ  در   شی افزا  و  شودیم  رانیا

  نفت   مت یق  و   ی خارج  ی های دارائ  خالص   واردات،
  .شود می ارز  نرخ کاهش باعث 

  که  دهدمی   نشان   زمینه  این  در  مطالعات  بررسی 
  در   که  هستند  موثر  ارز  واقعی   نرخ  بر  متعددی  عوامل

  از   ارز  واقعی   نرخ   اثرپذیری  تاکنون  ایمطالعه  هیچ
  با   مطالعه  این  در  است.  نشده  مشاهده  سلیقه

 تغییر  اثر  شود می  تلاش  فضا   حالت  روش   بکارگیری
   شود. برآورد  ارز واقعی  نرخ  بر سلیقه

  تحقیق روش 4
  عوامل   تحقیق،  پیشینه  و   نظری  مبانی  با  مطابق

  این   گذارند.می  اثر  تجاری  ارز   واقعی  نرخ  بر  زیادی
 هستند  عواملی   تقاضا  و  عرضه   قانون   با   مطابق   عوامل

  و   عرضه  منحنی  خرد  اقتصاد   مبانی  اساس  بر  که
  و   عرضه  های منحنی  کنند.می  منتقل  را  تقاضا

  با   ماهیتا  خارجی  و  داخلی  کالای  نسبی  تقاضای
  و   ندارند   تفاوتی  مطلق  تقاضای  و  عرضه   هایمنحنی

  عاملی   هر  بنابراین   است.  بودن  نسبی   آنها   تفاوت   تنها
  کند،   منتقل  را   مطلق  تقاضای  و   عرضه   های منحنی  که

  صادق   هم  نسبی  تقاضای  و  عرضه   مورد  در   تواند می
  جزئی   اثر   گیریاندازه  و  عوامل  این   کنترل   برای   باشد.

  نسبی   عرضه   توابع  تجاری،  ارز   واقعی  نرخ  بر  سلیقه
(SR)   نسبی   تقاضای   و  (DR)   به   داخلی  تجاری  کالای  

  تعریف   (13)  و   (12)  رابطه  صورت  به  ترتیب   به  خارجی
 شود. می
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  قرار   تاثیر  تحت   را   نسبی   عرضه   که  عواملی   مهمترین 
  تکنولوژی   نماینده  که  وری بهره  از  عبارتند  دهد،می

  که  همانطور است، شده داده نشان  TFPبا و است
  بر   اثرگذار  عوامل  از   یکی  شد  عنوان   نظری  مبانی  در

  است   ( 1964)  ساموئلسون -بالاسا   اثر  ارز   واقعی   نرخ 
  کند. می   بررسی   ارز   واقعی  نرخ  بر   وری بهره   تاثیر  که

  با   که  است  نفت  صادرات  از   حاصل  درآمد  دوم   عامل
IOIL   نظریه  عامل  این   منشا  است.   شده  داده  نشان  

  نری   و   کوردن  بار  اولین  که   است   هلندی  بیماری
  درپلوگ   وان   ادامه   در   و   (1984)   کوردن  و   ( 1982)
  تابع   در   که  سوم   عامل  کردند.  اشاره   آن  به  (2011)

 منطق  که   است   کالا  نسبی  قیمت   آمده،  نسبی   عرضه 
  تابع   کالایی   هر  عرضه  زیرا   است.   عرضه  قانون   آن

  اینجا   در   که  تفاوت   این   با   است،   کالا   آن   خود  قیمت
  یادآور   باید  هستند. نسبی  صورت  به  مقدار   و   قیمت

  واقعی   نرخ  دقیقا  عرضه  تابع  در  نسبی   قیمت   که  شد
 است.  ارز

  قانون   که  نسبی  تقاضای  بر  گذارتاثیر  عوامل
  سلیقه   از:  عبارتند   است،  آن   استدلالی   منشا   تقاضا

  کنندهمصرف  سلیقه  قیمت.  و  درآمد  کننده،مصرف
 درآمد  دوم   عامل  شود. می   داده   نشان   TAS  با   که
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  از   یکی  که  شده  داده   نشان     PCAP  با   که  سرانه
  که   است  ارز   واقعی  نرخ  بر  تاثیرگذار  بنیادی   عوامل

  کروگمن   بعدا  و  (1983)  لیپسی   و  کراویس  بار  اولین
  برای   جایگزینی   دیگر  طرف  از  پرداختند.  آن   به  ( 2010)

عبارت   است.  تقاضا  تابع  در  کنندهمصرف  درآمد  عامل

*

T

T

P

EP،  خارج   به  داخل  تجاری   کالای  نسبی  قیمت  

  را  نسبی   تقاضای   که عواملی  مهمترین  از  یکی  است.
  است  کنندهمصرف  سلیقه  دهد،می   قرار  تاثیر  تحت

  مقدار   X  ضمن   در   است.  شده   داده  نشان  TAS   با  که
  خارجی   تجاری  کالای  مقدار    X*و  داخلی   تجاری  کالای 

    است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  و   قیمت   و  1E  تعادل   نقطه  تقاضا،  و  عرضه  برابری  با
  لحاظ   از  که   آید می  بدست  تعادلی  نسبی   مقدار

  ( 14)   رابطه  در  جبری  لحاظ  از  و  (8)  شکل  در  نموداری
 است.  شده  داده نشان 
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 داشت: خواهیم زمان به  نسبت  مشتق و لگاریتم اعمال  و  (15) رابطه برای  CES تابع فرض  با
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: عرضه و تقاضای نسبی کالاهای 8شکل 
 تجاری داخل به خارج
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عبارت
*

Tt TtP E P− −& &   ارز   واقعی  نرخ   دهندهشانن   &

1  و   است tTAS +  که   است  پنهان  متغیر  یک  
  روند   روش  از  استفاده  با  است.  دشوار  آن  گیریاندازه

1  مقدار  فضا  حالت   تکنیک  با  ضمنی  tTAS + 
  بدست   مقدار  یک   سال   هر  برای  که  شودمی  برآورد

  شیب   یک   و   سطح  یک  دارای  آن   روند  که  آیدمی

بر   سلیقه  اثر  آن،   سطح   است.
*

Tt TtP E P− −& &   را  &

1  روند  سطح  اگر  کند.می   مشخص  tTAS +   نزولی  

  که  است  این  دهندهنشان   باشد،
*

Tt TtP E P− −& &   در   &
  کرده   پیدا  کاهش  سلیقه  تغییر  اثر  در  زمان  طول 

  ارز   واقعی  نرخ  کاهش  باعث   سلیقه  بنابراین  است،
   است. شده

 ها  داده  توصیف  4.1
  سال   از  سالانه  زمانی  سری  حاضر  پژوهش  هایداده 

  اینکه   مهم  نکته  دهد.می   پوشش  را1400  تا   1353

)   خارجی    تجاری   کالاهای   قیمت  تغییر  چون
*

TP& ) 
  گرفته  نظر  در  صفر  برابر  است،  ناچیز  زمان  طول   در

  کالاهای   قیمت   تغییرات  تنهایی   به   &E  پس   شود، می
  رابطه   در   وابسته  متغیر  و   دهد می  نشان  را  خارجی

TPبه   (16) E−& &
  آوردن   بدست   برای   .شودمی  بدیلت

TP  هایداده  E−& &
  ارز   واقعی   نرخ  دهندهنشان   که  

  تقسیم   از  را  ( TP)  صنعت  قیمت   شاخص  ابتدا  است
  داخلی   ناخالص  تولید  بر  اسمی   داخلی   ناخالص   تولید

  بخش   در  1400  تا  1353  هایسال   حدفاصل  واقعی
  کالا،   بخش  که  کردیم  فرض  .1آوردیم   بدست  کالا

  طرف   از   است.   غیرتجاری   خدمات،  بخش   و   تجاری 

  شده   استخراج   ایران  مرکزی  بانک   سایت  از  &E  دیگر 

TP  روند  است. E−& &
  شده   داده   نشان   (9)  شکل   در   

 است.

 

 
 ایران(   مرکزی   بانک   )منبع:   1400  تا   1353  های سال   بین   ارز   واقعی   نرخ   روند   : 9  شکل 

 

  واقعی   نرخ  رشد  دهندهنشان   هرنقطه  (9)  شکل  در
  ارزش   ش یافزا  معنای  به   مثبت   نقاط  .2است   ارز

  نقاط   و   است  قبل  سال   به   نسبت  یمل   پول   یواقع
  ی مل  پول   ی واقع  ارزش  کاهش   دهنده نشان   منفی

  قبل  که   شود می  ملاحظه  است.   قبل   سال   به  نسبت 
 

ری و ثابت به تفکیک  1 . تولید ناخالص داخلی به قیمت جا
 . ملی بانک مرکزی موجود استهای ها در حساببخش

  پول   ارزش  افزایش   هاسال   اغلب  در   1357  سال   از
  ی واقع  ارزش  انقلاب،  آغاز  با  هستیم.  شاهد  را  یمل

  جنگ   دوره   طول   در   است.  یافته  کاهش   ی مل   پول 
  به   که   هرچند  داشته   ادامه  کاهش   این   عراق   و   ایران 

  است   شده  کاسته  آن  شدت   از  جنگ   پایان  تا  مرور

شود که این نرخ واقعی ارز  فقط مربوط به  . یادآوری می2
 کالاهای تجاری است.
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  از   بعد   سال   یک   درست   1368  سال   در   که  طوری   به
  در   و  هستیم  یمل   پول   ارزش  شی افزا  شاهد  جنگ

  کاهش   یمل   پول   یواقع  ارزش  1378  سال   تا  ادامه
  ارزش   1388  سال   تا   1378  سال   از   است.   یافته

  اول   دور  شروع   با  اما  یافته  افزایش  یمل  پول   یواقع
  بشدت   ی مل  پول   یواقع  ارزش  1389  سال   در  تحریم

  بهبود   1394  سال   در  برجام  توافق  با   و  یافته  کاهش
  آمریکا   خروج   و   بعد   به   1397  سال   از   مجددا   اما   یافته

  شدت  به  یمل  پول   یواقع   ارزش  برجام،  توافق  از
  .1است  یافته  کاهش

  t  زمان  در   وری بهره  دهنده نشان   tTFP  ریمتغ
  عوامل   کل  وری بهره  رشد  ( 10)   شکل  با   مطابق  .است

  صورت   به  1400  تا   1353  های سال   نیب  ران یا   در  دیتول
 است.  داشته  کاهش  روند  ی اندک با یتقر و  ینوسان 

 

 
 پن(   جهانی   جدول   )منبع:   1400  تا   1353  های سال   بین   وری بهره   رشد   روند   : 10  شکل 

 

  نشان   را  t  زمان  در   سرانه   درآمد   tPCAPهای داده 
  ایران   در  سرانه  درآمد  روند  (11)   شکل  مطابق  دهد.می

 است.  بوده  کاهشی 

 

 
 جهانی(   بانک   )منبع:   1400  تا   1353  های سال   بین   در   سرانه   درآمد   تغییر   روند   : 11  شکل 

 

 
رشد مثبت نرخ واقعی ارز تجاری به معنای افزایش ارزش  .1

ای کاهش ارزش واقعی پول   پول ملی و رشد منفی آن به معن
ت.  ملی اس
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  از   حاصل   درآمد  دهنده نشان  tIOILهای داده 
  ( 12)  شکل   مطابق   است.  t  سال   در   نفت   صادرات 

 است. کاهشی نفت  درآمد  روند

 

 
 ایران(   مرکزی   بانک   )منبع:   1400  تا   1353  های سال   بین   در   نفت   صادرات   از   حاصل   درآمد   روند   : 12  شکل 

 

  در   هاداده  تحقیق،  متغیرهای  بهتر  توصیف  برای
-بهره  رشد  متوسط  اند.شده   آماری  توصیف  (1)  جدول 

  رشد  متوسط   است.   درصد  - 0/ 001  دوره   ن یا   در   ریو
  1400 تا  1353  هایسال  حدفاصل  رانیا  سرانه  درآمد

  درآمدهای   رشد  متوسط  است.   درصد   3/ 72  برابر

  درصد   51/10  برابر  1400  تا  1353  های سال   نیب  نفت
   است.

 

 ها داده   توصیف   : 1  جدول 

 مشاهدات  تعداد معیار انحراف  کمینه بیشینه میانه میانگین  متغیر 

 18 /16 - 78/6 - 13/17 77 /160 - 3 /31 48  ( R) واقعی  ارز  نرخ

 001 /0 - 001 /0 9/27 91/28 - 55/10 48  (TFP) وریبهره

 51 /10 41 /2 - 63/152 37/54 - 40/40 48  ( IOIL) نفتی  درآمد

 72 /3 89/1 9/65 33/38 - 92/18 48  ( PCAP) سرانه درآمد

 پن   جدول   و   جهانی   بانک   ج.ا.ا،   مرکزی   بانک   منبع: 

 

  -   دیکی  آزمون   از   مانایی   نظر  از  متغیرها  بررسی  برای
  فرضیه   که  شده  استفاده  (ADF)  یافتهتعمیم  فولر

  همان   باشد.می   واحد  ریشه  وجود   آزمون   این  در  صفر
  برای   شود،می  مشاهده  (2)  جدول   در  که  طور

  مطلق   قدر    RER, TFP, IOIL, PCAP  متغیرهای
  در  جدول  ADF مطلق قدر  از محاسباتی  ADF آماره

  رد   صفر  فرضیه  یعنی  است؛  کوچکتر  درصد  1  سطح
 .باشندمی  مانا  متغیرها همه  و شود می
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    متغیرها   ADF))   مانایی   آزمون   نتایج   : 2جدول 

 نتیجه بحرانی  مقدار آزمون آماره  متغیر 
 مانا - 59/5 - 92/2  ( R) واقعی  ارز  نرخ

 مانا - 62/7 - 85/2  (TFP) وریبهره
 مانا - 12/9 - 03 /2  ( IOIL) نفتی  درآمد

 مانا - 33/5 - 34 /2  ( PCAP) سرانه درآمد
 پژوهش   یافته   منبع: 

 

  مدل تخمین 5
  درآمد  و  سرانه  درآمد  وری،بهره  (،17)  معادله   برآورد  در 

  اما   است   موجود   آنها   مقدار  و کمی متغیرهایی   نفت، 
  و   است  کیفی  متغیر  یک  کنندگانمصرف  سلیقه

  سلیقه  طرفی   از   است.  دشوار   عامل  این   سنجش 
  و   است  تغییر  حال   در  زمان   طول   در  کنندگانمصرف

  از   یکی  شود.  برآورد   پویا  صورت  به   آن   اثر   است  بهتر

  )هاروی،  است  ضمنی  روند   از  استفاده  ها،روش
  ضمنی،   روند   یک   از   زمانی   سری  متغیر  یک   (.1990

  شده  تشکیل نامنظم جزء یک   و زیربنایی چرخه یک
  نوع   این   توانمی  (.2019  ،1قویدل   و   )موسوی  است

 داد:  نشان زیر صورت به را هامدل 

 

(17)      t t t tQ X  = + +                                                                                
 

tXو   ضمنی  روند  t  وابسته،  ری متغ  tQ  آن  در  که

و  ناشناخته  یپارامترها، یح یتوض  یرهایمتغ  بردار
tفه نو  شودمی  فرض  که  است  یتصادف   ماندهیباق  

)  شدبا  دیسف
2(0, )t NID  .)  روند   نیهمچن  

 است:  ر یز ی تصادف ی ندهایفرآ شامل ضمنی

 

(18)     

 

1 1

1

t t t t

t t t

   

  

− −

−

= + +

= +                                                                           
 

  فوق   معادلات  هستند.  دیسف  فهنو  t  و  t  آن   در  که
-ی م  د.ندهیم   نشان  را  ضمنی   روند   ب یش  و  سطح

  ک ی   در   روند   داد:   حیتوض  ر یز  صورت  به   را  آن   وانت

1t  قبل  دوره  روند   با  است  برابر   t  دوره   اضافه به  −

1t  یانهیزم  رشد  کی -شیپ  قابل  ریغ  عوامل  ریسا  و  −

، ایمینهز   رشد  .است  شده  داده نشان  tبا   که  ینیب
1t   زمان  طول   در  که  است   یب یش  دهندهنشان   ،−

 
1. Mousavi & Ghavidel  

کند.یم  رییتغ
2

  واریانس  معرف   𝜂و
2

   معرف  
-ی م  دهینام  نیز  پارامترهایپر  که   است  𝜉  واریانس 

  روند   تی ماه  کردن  آشکار  در   یمهم   نقش   و   شوند
  به   بسته  (.2005  ،2همکاران  و  تروپولوسیمی)د   دارند

  ی ندهایفرآ   در  پرپارامترهایها  نبودن  ای  بودن  صفر
-مدل   از  ی مختلف  انواع   ب، یش  و  سطح  داشتن  و  فوق

  داده  توضیح  زیر در  که  آیدمی بوجود   یون یرگرس یها
 شود: می

2. Dimitropoulos, Hunt & Judge  
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  اول:  حالت
2 0 و   =

2 0   معناست  این  به  =
 است.  ثابت شیب و  سطح  دارای  ضمنی روند  که

  دوم:  حالت
2 0 و   =

2 0   ضمنی   روند  
 است.  تصادفی  شیب  و ثابت  سطح دارای

  سوم:  حالت
2 0   و

2 0   ضمنی   روند  =
   است.  ثابت  شیب  و تصادفی  سطح دارای

چهارم:   حالت
2 0   و  

2 0   ضمنی   روند  
   است. تصادفی  شیب  و  سطح دارای

  و   سطح   که   است   وقتی   مدل   نوع   ن یترعمومی
  ( 1992  کوپمن،  و  ی)هارو  باشند  یتصادف   دو   هر  بیش

  از   عرض  توان می  (16)  رابطه  در   .چهارم  حالت  یعنی

1  مبدا، tTAS +،  می  سلیقه  اثر   دهندهنشان   که-

 داد.  تغییر t  به باشد

(
19)    

*

2 3 4( )Tt Tt t t t t tP E P TFP PCAP IOIL U   − − = + + + +& & & 

  ی زمان  ی سر  ک ی  ی شنهادیپ  مدل   نکهیا   به  توجه  با
  شده   لیتشک  ضمنی  روند  ک ی  از   و   است   یساختار

  روش   از   استفاده   با   توانینم   را   آن   ی پارامترها  است،
  اگر  حال،  ن یا  با   زد.   نیتخم   معمولی   مربعات   حداقل
  صورت   به  فضا  حالت  مدل   در   (19)  ونیرگرس  معادله

  شوند،   یس یبازنو   مشاهده  و  حالت  یامجز   معادله  دو
  معادلات   از  یامجموعه  تواند یم  کالمن  لتریف  تمیالگور

  یی نما  درست  حداکثر  روش  از  استفاده   با  را  یبازگشت
  توان یم   پارامترها ن یا   داشتن  دست   در  با   کند.   د ایجا 

  به   ب یش  و   روند  سطح  نیتخم  ی برا  کالمن   لتریف  از
  کرد.   استفاده   (1992)  کوپمن  و  یهارو  نظر  مورد  روش

  ی تصادف   پارامترهاهایپر  ایآ   نکهیا  به  بسته  بنابراین
   . بود خواهد  متفاوت روند تی ماه نه، ا ی هستند

 
لاهای تجاری را در نظر گرفتیم این است   تعل .1 اینکه فقط کا

تواند اعمال  کننده فقط در مورد کالاهای تجاری میکه مصرف
-کننده نمیسلیقه کند و انتخاب انجام دهد. برای مثال مصرف

قه یکی را   تواند بین آپارتمان داخلی و خارجی بر اساس سلی
ق ل نیست. انتخاب کند چون قابل ن  ل و انتقا

  ( 19)  همعادل  ونیرگرس  بی ضرا  تخمین  (3)  جدول 

  از   قبل  د. دهی م  نشانt    برای  حالت  چهار   در   را

  ترجیحات   و  سلیقه  دهنده  نشان   که  t  تفسیر
-می تفسیر را کنترلی متغیرهای است، کنندهمصرف

  و   مثبت   تاثیر  حالت   چهار   هر   در   وری بهره  کنیم.
  حدودی   تا  ضریب  این  دارد.  ارز  واقعی   نرخ  بر  معنادار

  نتیجه   این   کند.می  تایید  را  ساموئلسون -بالاسا   اثر
  باشد.می  ( 1399)   همکاران  و   دمیری  یافته  با   مطابق

  آماری   نظر  از   ارز  واقعی  نرخ   بر   نفتی  هایدرآمد  اثر
  درآمد  اثر  که   است   توضیح  به  لازم  نیست.  معنادار

  رابطه این در  و  است مثبت ملی پول  ارزش  بر نفتی
  )جهانی   است   موجود   تجربی  و  نظری  مطالعات

  پول   ارزش  اینکه  مهم  .نکته  (.1386  همکاران،  و  رائینی
  تجاری   به  غیرتجاری   کالاهای  قیمت  رشد  تفاوت   ملی

  از   فقط   ملی  پول   ارزش  مطالعه  این   در   اما  است،
  بدست   ارز   نرخ  و   تجاری  کالای   قیمت   رشد  تفاوت

  نرخ   بر  نفت  درآمد  اثر  نبودن  معنادار  .1است  آمده

   با  که  ارز  واقعی
*

Tt TtP E P− −& &   شده   داده  نشان  &
  باعث   نفتی   درآمد  تغییر  که   است   معنا  این   به   است
  به   داخل  ساخت  تجاری  کالای   قیمت  شکاف  تغییر

  قیمت   کاهش  هنگام   در  مثال   برای   شود.نمی  خارج 
  کالاهای   قیمت  ارز  اسمی  قیمت  افزایش  و  نفت

  درآمد   یابد.می  افزایش  نیز  داخل  ساخت  تجاری
  دارد،   ارز  واقعی  نرخ  بر  معنادار  و  مثبت  اثر  سرانه

  کالاهای   قیمت  ایران  در  سرانه  درآمد  افزایش  با   یعنی
  ساخت   تجاری  کالاهای  از  بیش  داخل  ساخت  تجاری

 یابد. می  افزایش   خارج 

  در   کنترلی   متغیرهای  ضرایب  بیشتر  تفسیر  برای  
  نظر  در  را   (3)   جدول   در   چهارم   حالت   (19)  معادله

  یابد،   افزایش  2واحد   1  وری بهره  سطح   اگر  بگیرید.
  خواهد   افزایش  واحد  0/ 92  میزان  به  ارز  واقعی  نرخ

تغیرها درصد تغییرات   .2 با توجه به اینکه تمام م
(Percentage of changesهستند، مقیاس تغییر آن )  ها به

 .( استPointصورت واحد )
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  تولید   بخش  در  وریبهره   افزایش  با  زیرا   یافت.
  قیمت   ، خارج  به  نسبت  داخل   تجاری  های لاکا

  کالاهای   قیمت   از   کمتر  ( TP)  داخلی   تجاری  کالاهای

)  خارجی   تجاری
*

TP)   با   طرفی   از  اما  یابد،می  افزایش  
  ارز   عرضه  افزایش   و   داخلی کالاهای  صادرات  افزایش 

  ( E)  ارز   قیمت   داخلی،   بازار   در   صادرات   از   حاصل
  تجاری   کالاهای  قیمت  کاهش   اثر  و  یابدمی   کاهش

  ارز   واقعی  نرخ  افزایش  باعث   و   نموده  خنثی  را  داخلی 
  به   داخل   ی وربهره  افزایش   اثر   برآیند   پس   شود. می

  ارزش   افزایش   و   ارز   واقعی  نرخ   افزایش   باعث   خارج،
  انور منافی  یافته  با   مطابق  که  شودمی  واقعی  ملی  پول 

  ( 1392)  همکاران  و  اصغرپور  و  (1394)  همکاران  و
 است.

  به   ارز  واقعی   نرخ  سرانه،  درآمد  واحد   1  رشد  با
  درآمد  شیافزا   زیرا  یابد.می   افزایش  واحد  41/0  میزان

  کالاهای   ی برا  خانوارها   ی تقاضا  ش ی افزا  باعث   سرانه
  کالاها،   عرضه  بودن  ثابت  با  و  شده   خارجی  و  داخلی 

  خارجی   کالاهای  قیمت  و   داخلی  کالاهای  قیمت
  رشد   داخلی   کالاهای   قیمت   اما   یابدمی  افزایش 

  درآمد   افزایش   با   بنابراین   داشت.   خواهد  بیشتری
  افزایش  باعث  و یافته افزایش ارز واقعی  نرخ سرانه،

 مطالعه  توسط   یافته  این  شود. می  ملی  پول   ارزش
  همکاران   و  نجارزاده   (، 2015)  همکاران  و   ماریانو 

   گردد. می تایید (1390) محمدی  و  تقوی و  (1388)
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 احتمال   چهار   در   ارز   واقعی   نرخ   تخمین   : 3  جدول 

 ثابت  سطح: مستقل  متغیر
 ثابت  شیب:

 ثابت  سطح:
 تصادفی  شیب:

 تصادفی  سطح:
 ثابت  شیب:

 تصادفی  سطح:
 تصادفی  شیب:

 97 /0** (TFP) وریبهره
(57/0 ) 

**83/0 
(5/0) 

*92/0 
(59/0) 

*92/0 
(59/0) 

 ( IOIL)  نفتی  درآمد
12 /0 - 

(15/0 ) 
06/0 - 

(15/0 ) 
11/0 - 

(15/0 ) 
11/0 - 

(15/0 ) 

 ( PCAP) سرانه درآمد
*39/0 

(26/0 ) 
*3 /0 

(22/0 ) 
*41/0 

(26/0 ) 
*41/0 

(26/0 ) 

 مبدا  از عرض 
 برآورد   13 شکل  در

 است  شده
 برآورد   14 شکل  در

 است  شده
 برآورد  15 شکل  در

 است  شده
 برآورد  15 شکل  در

 است  شده
R2 84/0 81 /0 87/0 87/0 

DW 24 /1 52 /1 87 /1 87 /1 
 63/133 63/133 05/126 67/141 سطح
 04/0 04/0 64/9 4/ 32 شیب

 4/77 4/77 92/76 13/75 نامنظم بخش
 پژوهش   یافته   منبع: 

  وابسته   ر ی متغ   - 2  .دهد ی م   نشان   را   ی دار ی معن   % 1  سطح   در   ***   و   % 10  سطح   در   **   ، ی دار ی معن   % 15  سطح   در   *   علامت   - 1
  مبدا   از   عرض   - 4  باشند.   می   ضرایب   معیار   انحراف   پرانتز   داخل   اعداد   - 3  . هستند   رشد   صورت   به   مستقل   ی رها ی متغ   همه   و 
-می   داده   شرح   سال   هر   برای   آن   ضمنی   روند   ، فضا   حالت   تم ی الگور   از   استفاده   با   بلکه   ست ی ن   ثابت   عدد   ک ی   ون ی رگرس   ن ی ا 

 است.   شده   م ی ترس   ( 16)   تا   ( 13)   شکل   در   آنها   ی ها ی منحن   که   شود 

 

  قابل   غیر  و  مهم  عامل  ،کنندهمصرف  سلیقه  در  رییتغ
  بر  و  کندیم  رییتغ  زمان  طول   در  که  ستا  مشاهده

  روند   ی برا  احتمال   چهار   گذارد.یم   ریتاث  ارز   واقعی   نرخ 
  ب یش  و   سطح  ، اول   حالت  . شد  گرفته  نظر  در  ضمنی 
  ن یا   در  است.  ثابت   زمان  طول   در   " روند"  به  مربوط

  کاهش   حال   در   ثابت   شیب   با  روند   سطح   ،حالت
  طول   در  سیلقه  تغییر  یعنی   الف(.  -13  )شکل  است

  داده   کاهش   را  تجاری   کالای   ارز  واقعی  نرخ   زمان
  با   (،19)  رابطه  رگرسیون  در   دیگر  عبارت  به  است.

  به   است  شده  کمتر  آن  مبدا  از  عرض  زمان  گذشت
  1353  سال   در   که   رگرسیون  مبدا  از  عرض   که  طوری

  است،   رسیده  -29  به  1400  سال   در  بوده   -18  حدود
  آمده   (3)  جدول   در   که  عواملی  بودن  ثابت  با  پس

  نرخ   رشد  کاهش  باعث  کنندهمصرف  سلیقه  است،
  رگرسیون   در   ضمنی   روند  است.   شده   ارز   واقعی

  عبارتند   که  است  مهم  عامل  دو  نماینده  فضا،  حالت
  در   کنندهمصرف  سلیقه  تغییر  و  تکنولوژی  تغییر  از:

  اینکه   برای   (.2019  قویدل،  و  )موسوی  زمان  طول 
  نشان   را  سلیقه  تغییر  ضمنی،   روند   از   بزرگی   بخش

  عامل  شود،  خالص  تکنولوژی   تغییر  از   و  دهد
  به   تولید  عوامل  کل   وریبهره  عنوان   تحت   تکنولوژی

  رگرسیون   وارد   سنتی   طور  به   توضیحی   متغیر  صورت
  عامل   دهنده نشان   ضمنی  روند   اغلب  بنابراین   شد.

 است. سلیقه
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   پژوهش(   یافته   )منبع:   ثابت   ب ی ش   و   سطح   با   ضمنی   روند   ن ی تخم   : 13  شکل 

 

  نظر  در  ی تصادف  را  بیش  و   ثابت   را  سطح   دوم،  حالت
  ضمنی   روند   که   د کنیم   ان بی  ( 14)   شکل  یم.ریگمی

  الف   - 14  شکل   است.  یرخطیغ  ارز،  واقعی   نرخ   یبرا
  دوران   1361  سال   تا   1353  سال   از  كه   دهد ی م  نشان 

 سلیقه   تغییر  عراق،  و  ایران  جنگ  اویل  و  انقلاب  قبل
  به   یعنی  است،  شده  ارز   واقعی  نرخ  کاهش  باعث 

  در   خارجی  کالاهای  سمت  به  خانوارها   گرایش  علت
  کالاهای   قیمت   افزایش   داخلی،  کالاهای   با   مقایسه

  شده   داخلی  کالاهای  قیمت  افزایش   از  بیش  خارجی
  پول   ارزش   کاهش   باعث   سلیقه  تغییر  بنابراین  است.

  جنگ   پایان  تا   1361  سال   از  پس  است.  شده   ملی
  ارز   واقعی   نرخ   افزایش   باعث   سلیقه  تغییر  ( 1368)

  داخلی   کالاهای  خرید  به   گرایش  خانوارها  و  شده
  ارزش   افزایش   باعث   سلیقه  تغییر  و   اندداشته  تجاری 

-سال   حدفاصل  و  جنگ  از  پس   است.   شده  ملی   پول 
  یافته   کاهش  ارز   واقعی  نرخ  1375  تا  1368  های

  ارز   واقعی   نرخ  1382  تا  1375  های سال   بین  اما  است
  تا   1382  دوره  در  است.  کرده   پیدا  افزایش  تجاری

  روی   بر  سلیقه  و  است  یافته   کاهش   روند   سطح   1400
  داده   کاهش  را  آن  و  داشته  تاثیر  تجاری   ارز  واقعی  نرخ

  خارجی   کالاهای  قیمت  که  وجودی  با   یعنی   است.
  کالاهای   برای تقاضا اما  یافته  افزایش داخلی  از  بیش

  سلیقه  تغییر  آن،  علت  که  یافته  افزایش   خارجی
 است.  بوده  خارجی  کالاهای  سمت به خانوارها 

 

ب - 13شکل    

الف - 13شکل    
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 پژوهش(   یافته   )منبع:   تصادفی   شیب   و   ثابت   سطح   با   ضمنی   روند   تخمین   : 14  شکل 

 

  است.   ثابت  شیب  و  ی تصادف  سطح  سوم،  حالت
  ارز   واقعی   نرخ  ب ی ضرا  نی تخم  ( 3)   جدول   سوم   ستون

  ضمنی   روند   تحلیل   اما  دهد.ی م  نشان   حالت  ن یا  در   را
  (. 15  )شکل  است  هم  مشابه  چهارم  و  سوم   حالت   در

  است.   ی تصادف  روند  بی ش  و  سطح   ،چهارم  حالت
  از   که  است  آن  از   حاكي   نتايج  ( 15)  شکل   با  مطابق

  و   یافته  کاهش  روند  سطح  1400  سال   تا  1353  سال 
  منفی   تاثیر  تجاری   ارز  واقعی   نرخ   روی   بر  سلیقه

  کالاهای   قیمت  که  وجودی  با  یعنی  است.  داشته
  برای   تقاضا  اما  یافته  افزایش  داخلی  از  بیشتر  خارجی

 تغییر   آن،   علت   که  یافته  افزایش  خارجی   کالاهای
  بوده   خارجی  کالاهای   سمت   به   خانوارها   سلیقه

 است.

 

الف - 41شکل    

ب - 41شکل    
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 پژوهش(   یافته   )منبع:   تصادفی   شیب   و   سطح   با   ضمنی   روند   تخمین   : 16  شکل 

 

  نتایج 6
  برآورد  ارز واقعی نرخ بر سلیقه تاثیر مطالعه این در

  که   ارز   واقعی  نرخ   ابتدا  منظور   این  برای  است.  شده
  سپس  و نظری صورت به  است تجاری کالاهای  ویژه

  سلیقه   اثر  برآورد   ی برا  است.  شده  استخراج  تجربی 
  و   ی قطع  صورت  به   ضمنی  روند  از   ارز  واقعی  نرخ  بر

  لیتحل  و  هیتجز   هدف  .است   شده  استفاده  یتصادف
  یسازمدل   و   ارز   واقعی  نرخ   تابع  در   روند  کی   نقش 

  ی زمان  ی سر  چارچوب  کی  در  فضا   حالت  روش  از  آن
  ارز   واقعی  نرخ  تابع  در  ضمنی   روند  .است  یساختار

-ی م  رییتغ  را  کنندهمصرف  سلیقه  که   است   ی عامل
  برآورد   روند  آمـده،  دسـت   بـه   نتايح   به   توجه   با   دهد. 

  غيرخطي   ماهيت  داراي  ارز   واقعی  نرخ  براي   شده
 درآمد نفت،  درآمد  وری،بهره  پژوهش،  این   در  .است

  نرخ   بر  موثر   متغیرهای  عنوان   به  سلیقه  و   سرانه
-می   نشان   نتایج   اند.شده  گرفته  نظر  در   ارز   واقعی

 و  مثبت  تاثیر  ارز  واقعی  نرخ  بر  وریبهره   که  دهد
  افزایش   باعث   وری بهره  افزایش   زیرا   دارد،  معنادار

  واقعی   نرخ   بر   نفت   درآمد  شود. می  ملی   پول   ارزش
  نیز   ایران  اقتصاد  واقعیت  با  و  ندارد   معنادار  اثر  ارز

  و   نفتی   درآمدهای  کاهش  با  یعنی  دارد،  مطابقت
  داخلی   تجاری  کالاهای  قیمت   ارز،  اسمی  نرخ  افزایش

  ارز   واقعی  نرخ  نتیجه  در  و  یابدمی  افزایش  نیز
  اثر   ارز   واقعی  نرخ  بر  سرانه  درآمد  کند.نمی  تغییری

  باعث   سرانه   درآمد  شی افزا  دارد.   معنادار  و   مثبت
  و   داخلی  کالاهای  یبرا  خانوارها  یتقاضا  شیافزا

  قیمت   کالاها،  عرضه  بودن  ثابت   با  و  شده  خارجی
  تقاضا   اما   یابد.می   افزایش   خارجی   و   داخلی  کالاهای

  به   است   خارجی   از   بیش   داخلی   کالاهای   برای
  ارز   واقعی   نرخ   سرانه،  درآمد   افزایش    با   طوریکه

-می  ملی  پول   ارزش  افزایش  باعث  و  یافته  افزایش
 شود. 

الف - 15شکل    

ب - 15شکل    
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  نرخ   تغییر  به  منجر  کنندهمصرف   سلیقه  در  رییتغ
  چون   و  است  شده  ری اخ  یهاسال   در   ارز  واقعی

  ارز   نرخ   و  داخلی   تجاری   کالاهای   قیمت   بین   تفاضل
  نرخ   که  گرفت  نتیجه  توانمی  پس   شده  منفی  اسمی

  بواسطه   1400  تا  1353  دوره  در   ایران   در   ارز   واقعی
  سطح   که   حالتی   در   است.  یافته  کاهش   سیلقه  تغییر

  نتایج   یم،ریگب  نظر  در  ی تصادف   را   ب یش  و   ثابت   را
  دوران   1361  سال   تا   1353  سال   از  كه   دهد می   نشان 

 سلیقه   تغییر  عراق،  و  ایران  جنگ  اویل  و  انقلاب  قبل
  به   یعنی  است،  شده  ارز   واقعی  نرخ  کاهش  باعث 

  در   خارجی  کالاهای  سمت  به  خانوارها   گرایش  علت
  کالاهای   قیمت   افزایش   داخلی،  کالاهای   با   مقایسه

  بوده   داخلی  کالاهای  قیمت  افزایش  از  بیش  خارجی
  پول   ارزش  کاهش   باعث   سلیقه  تغییر  بنابراین   است،

  پایان   تا   1361  سال   از  پس   است.  شده   تجاری  ملی
  واقعی   نرخ   افزایش  باعث  سلیقه  تغییر  (1368)  جنگ

  داخلی   کالاهای   خرید   به  گرایش   خانوارها   و  شده  ارز
  ارزش   افزایش   باعث   سلیقه  تغییر  و   اندداشته  تجاری 

-سال   حدفاصل  و  جنگ  از  پس   است.   شده  ملی   پول 
  یافته   کاهش  ارز   واقعی  نرخ  1375  تا  1368  های

  ارز   واقعی   نرخ  1382  تا  1375  های سال   بین  اما  است
  سطح   1400  تا   1382  دوره  در  است.   کرده   پیدا   افزایش 

  واقعی   نرخ  روی  بر  سلیقه  و  است   یافته  کاهش   روند
  با   یعنی  است.  داده  کاهش  را  آن  و  داشته  تاثیر  ارز

  داخلی   از  بیشتر  خارجی  کالاهای  قیمت  که  وجودی 
  افزایش   خارجی  کالاهای  برای  تقاضا  اما  یافته  افزایش

  سمت   به  خانوارها  سلیقه  تغییر  آن  علت  که  یافته
 است. بوده  خارجی کالاهای

  تغییر  اینکه  بر   علاوه  که  دارد  وجود   امکان  این
  نرخ   متقابلا،  دارد.   تاثیر  ارز   واقعی   نرخ   بر  سلیقه

  باشد.  اثرگذار  کنندهمصرف  سلیقه  بر   نیز  ارز   واقعی
  اتفاق   ملی  پول   ارزش   افزایش  وقتی   که  جهت   این  از

  داخلی   کالاهای  مقابل  در   خارجی  کالاهای  و  افتدمی
  تداوم   دهه  چندین   در    موضوع   این  و   شودمی  ترارزان

-مصرف  سلیقه   یا  مصرف  الگوی  است   ممکن   یابد،
  موضوع   این   به   تحقیق  این   در   که  دهد   تغییر  را  کننده

 است.  آتی تحقیقات برای توصیه و نشد   پرداخته
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