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Abstract 
The main purpose of this research is to investigate the important economic 
factors affecting Iran’s exchange rate pass-through to the Consumer Price Index 
(CPI) from 1993 to 2020. In this regard, by using the two methods of Bayesian 
model averaging (BMA) and weighted average least squares (WALS), which have 
been widely considered in recent years, the important factors affecting the 
exchange rate transition and the order of importance of these variables in Iran 
are determined. Random Forest (RF) algorithm has also been used to determine 
the importance and ranking of identified factors.The results of BMA and WALS 
methods indicate that government size, level of development, economic 
uncertainty, and economic conditions are among the most important 
macroeconomic factors affecting the exchange rate. Based on the empirical 
findings, government size and economic uncertainty have a positive and 
significant relationship with the exchange rate pass-through, and the variables of 
economic conditions and the level of development have a negative and significant 
effect on it. The random forest (RF) algorithm results also show that economic 
uncertainty has been identified as the most important variable affecting the 
exchange rate pass-through among the four variables affecting the exchange 
rate. According to the research findings, controlling the effects of the exchange 
rate increase on consumer prices (exchange rate pass-through), reducing the size 
of the government, controlling economic uncertainties, improving economic 
conditions, and improving the level of development are inevitable necessities in 
Iran. Therefore, the most important policy recommendation of this research is to 
control the effects of the exchange rate increase on the consumer price index in 
Iran. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
Constantly increasing the general level of 
prices (inflation) is one of the main 
concerns of countries. The increase in the 
general level of prices causes irreparable 
economic and social effects, such as a 
decrease in purchasing power, a decrease 
in public trust in governments, a decrease 
in productivity, and a decrease in 
economic growth in the country. For this 
purpose, throughout history, economists 
have tried to identify the origin of inflation 
by presenting numerous theories and 
studies and controlling inflation as much 
as possible by providing appropriate 
solutions to economic officials. 

The historical dependence of Iran's 
economy during the last 70 years on the 
revenues from oil exports has led to the 
heavy dependence of the government's 
budget on oil revenues, and any change in 
the exchange rate can affect the 
government's Rial revenues and thus make 
the budget dependent on the exchange 
rate. In addition, the increase in the 
exchange rate from the direct import 
channel of consumer goods can lead to a 
rise in consumer prices. On the other 
hand, an increase in the exchange rate can 
lead to a rise in the cost of production and, 
ultimately, the level of consumer prices 
through the channel of importing 
intermediate and capital goods. Therefore, 
investigating the relationship between 
inflation and the exchange rate is 
considered one of the most critical issues 
in the world and Iran, and very extensive 
studies have been conducted under the 
title of exchange rate transition. In recent 
decades, the attention of international 
macroeconomics and financial literature 
has increased on the relationship between 

the exchange rate transition and the 
economy’s performance. The transfer of 
exchange rate changes to the consumer 
price index and the import (export) price 
of goods to the currency of the destination 
market and the total domestic prices are 
known as the exchange rate pass-
through.  This research has tried to identify 
the influencing factors on the exchange 
rate transition based on theoretical 
foundations and research backgrounds, 
and then by using the time series data of 
the Iranian economy during the period 
1372-1399, the effectiveness and order of 
importance of these factors using new 
econometric approaches (BMA, WALS, and 
RF) are to be tested. 

2.  Method 
The results of empirical econometric 
studies of model specifications will almost 
always be subject to much uncertainty. 
This may result from many different 
theories about the study in question, 
which can be implemented in empirical 
models or may be due to other aspects of 
economics, such as the assumptions made 
in the model. Regarding the heterogeneity 
or independence of observations, it is 
essential to recognize that this 
uncertainty is an inherent part of 
economic modeling, whether it is 
accepted or not.  This study tried to use 
methods of solving the problem, such as 
Bayesian and machine learning methods. 

3. Finding 
The findings show that in the BMA and 
WALS, the exchange rate has a positive 
and significant effect on the consumer 
price index, and hence, the passing of the 
exchange rate in Iran is confirmed. 
Secondly, the variables of government 
size, level of development, uncertainty, 
and economic conditions (such as 
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recession and recession) are four 
important and effective factors in the 
influence of the exchange rate on Iran’s 
consumer price. The inflationary 
environment and the degree of 
commercial openness have not 
significantly affected the exchange rate. 

On the other hand, because the order of 
importance of the mentioned variables in 
the two methods was not the same, a 
machine learning method, called the 
random forest method, was used. Based on 
this method, the findings show that in the 
Bayesian and Waltz averaging methods, 
the currency has a positive and significant 
effect on the consumer price index. 
Hence, the passing of the exchange rate in 
Iran is confirmed. Secondly, the variables 
of government size, level of development, 
uncertainty, and economic conditions 
(such as recession and recession) are, 
respectively, four important and effective 
factors affecting the exchange rate on the 
consumer price of Iran. The inflationary 
environment and the degree of trade 
openness have not had a significant effect 
on the exchange rate. 

Moreover, as the order of importance of 
the mentioned variables in the two 
methods was not the same, a machine 
learning method, named the random 
forest method, was used. Based on this 
method, uncertainty and the size of the 
government are the most important in 
explaining the exchange rate pass-
through, respectively. The exchange rate 
as a key variable is in the third place of 
importance; hence, the significance of the 
exchange rate on the consumer price can 
be confirmed. In addition, the variables of 
the level of development, degree of trade 
openness, economic conditions, and the 
inflationary environment are in the next 
ranks, respectively. 

4. Results 
The results of BMA and WALS methods 
indicate that the variables of government 
size, level of development, economic 
uncertainty, and economic conditions are 
among the most important 
macroeconomic factors affecting 
exchange rate pass-through in Iran. Based 
on the empirical findings, government size 
and economic uncertainty have a positive 
and significant relationship with the 
exchange rate pass-through, and the 
variables of economic conditions and the 
level of development have a negative and 
significant effect on the exchange rate 
pass-through. The random forest (RF) 
algorithm results also show that economic 
uncertainty has been identified as the 
most important variable among the four 
variables affecting the exchange rate pass-
through. The variables of government size 
and the level of development of economic 
conditions are also in the second, third, 
and fourth ranks in terms of the 
importance of influencing the exchange 
rate pass-through. Moreover, the results 
showed that the exchange rate has always 
been one of the key variables affecting 
price level, which is a confirmation of the 
effect of the exchange rate on consumer 
price. This difference is influenced by the 
different economic conditions and 
characteristics that prevailed in those 
periods. 
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 چکیده
  قیمت  شاخص  بر  ارز  نرخ  عبور  درجه  بر  اثرگذار  اقتصادی  مهم  عوامل  بررسی  تحقیق  این  اصلی  هدف

ور، این  برای .است 1399 تا 1372  دوره طي ایران (CPI)کننده مصرف  با ابتدا است شده سعی منظ
  عوامل   (WALS)وزنی  مربعات  حداقل  میانگین  و  (BMA)بیزین  گیری   میانگین  روش  دو  از  استفاده

ر  موثر  مهم  الگوریتم  از   همچنین  شود،  تعيين    ايران  در   متغيرها  اين  اهميت  ترتيب  و  ارز  نرخ  عبور  ب
ي  عوامل  بندي  رتبه  و  اهميت  تعيين  براي  نیز   (RF)تصادفی  جنگل    .است  شده  استفاده  شده  شناساي

 سطح  دولت،   اندازه  متغيرهاي   که  دارد  براين  دلالت   WALS  و   BMA  هاي  روش  از  حاصل  نتايج
ي  نااطميناني يافتگي، توسعه ترين از  اقتصادي شرايط و اقتصاد وامل مهم تصادي كلان ع   تاثيرگذار  اق

ي   و  دولت  اندازه  تجربي،  هاي  يافته  اساس  بر  كه  طوري  به   .روند  مي  شمار  به  ارز  نرخ  عبور  بر   نااطمينان
رخ  عبور  با  دار   معني  و  مثبت  رابطه  اقتصادي ته  ارز  ن ي  و  داش   سطح   و  اقتصادي  شرايط  متغيرها

ي تاثير  يافتگي  توسعه ر  دار معني  و  منف ته  ارز نرخ  عبور  ب مچنین  .است  داش   جنگل   الگوریتم  روش  ه
ي  نشان  نيز  (RF)تصادفی ي  ارز،  نرخ  عبور  بر  موثر  متغير  4  بين  در  دهد  م   عنوان   به  اقتصادي  نااطمينان

 به  تحقيق، هاييافته به توجه با .است شده شناسايي ارز نرخ عبور  تاثيرگذاربر متغيرهاي مهمترين
  دولت،كنترل  اندازه  كاهش ،(ارز  نرخ عبور)كننده مصرف قيمت بر ارز نرخ افزايش  آثار كنترل منظور

ياني ود  اقتصادي،  هاينااطمن يط  بهب اي  و  اقتصادي  شرا ب   ضرورت  يك  يافتگي  توسعه  سطح  ارتق  اجتنا
  نرخ  افزايش اثرات كنترل براي پژوهش اين سياستي هاي توصيه مهمترين از و بوده  ايران در ناپذير

 . است ايران در كننده  مصرف قيمت شاخص  بر ارز
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 مقدمه 1
  ها)تورم( مت یق  عمومي   سطح   مداوم   شی افزا  همواره 

  کشورهاست.   ی اصل  هاي  دغدغه  و   ها  ینگران   از  يكي 
  آثار   ثباع    هاقيمت  عمومي   سطح   افزايش  رایز

  كاهش   جمله   از   ناپذيري   جبران   اجتماعي   و   اقتصادي
  ها،   دولت  به  عمومي  اعتماد   كاهش   خريد،  قدرت

  گسترش   و  اقتصادي  رشد  كاهش   ،وري  بهره  كاهش
  و  اختلاس  سرقت،  )مانند متعدد جرايم  و  هابزه  انواع 

  در   منظور،  همين  براي   .شود  مي  كشور  در  رشوه(
 مطالعات  و   ها   نظريه   ارايه  با   اقتصاددانان   تاريخ   طول 

  شناسايي   را   تورم   منشا كنندمي   سعي   همواره  متعدد
  به   مناسب   راهكارهاي   ارايه   با   ممكن   حد  تا  و   شده

  رو،  اين   از   . نمايند  كنترل   را  تورم   اقتصادي   مسئولين
  قيمتها   حوزه  در  را  اي  گسترده  مطالعات  اقتصاددانان 

  اين   در  اند.   داده   انجام   آن   بر  موثر  عوامل   شناسايي   و
  سطح  بين رابطه اقتصادي، ادبيات اساس بر و ميان

  كه  است   مهمي   موضوعات   از  يكي   ارز  نرخ  با   قيمتها
  قرار   اقتصادي  مطالعات توجه  كانون در  دهه  دو  طي

  كه   اند   برده  پي  اقتصاددانان  واقع،  در  است.  گرفته
  و   عوامل  از  متاثر  تنها  نه  داخلي   قيمتهاي  سطح

  مالي   و  پولي  هاي  سياست  مانند  داخلي  سياستهاي
  جهاني   پارامترهاي   و  مسايل  از   متاثر  بلكه  است،

  تحريم   و  الملل  بين  روابط  ،واردات  هاي  قيمت  مانند
  كانال   مهمترين  از   ارز   نرخ  ميان،  اين   در.هست  نيز   ها

  داخلي   هاي  قيمت  بر  جهاني  مسايل  اثرگذاري
 تغيير  گونه  هر  آثار   كه  طوري   به  شود.   مي   محسوب 

  جهان   با ايران  ديپلماتيك  و   سياسي  روابط  تحولات  و
  بدين   و  شود   نمايان   ارز  نرخ  روي   بلافاصله  دتوان  مي

  قيمتهاي   سطح  روي   بر  را   خود  آثار   نيز  ارز   نرخ  ترتيب
  توليد  قيمت  كننده،  مصرف   قيمت   مانند   داخلي 

  با   .سازدمي   نمايان  فروشي  عمده   قيمتهاي  يا  و  كننده
  اقتصاد   در  كليدي  متغير  يك  ارز  نرخ  اينه  به  توجه

  توسعه  درحال   كشورهاي   در   مخصوصا  كشورها
  خود   از   كه  تبعاتي   و   آثار  دليل   به   و   شده   محسوب 

  شواهد   اساس   بر  و  دليل همين  به د،گذار   مي  برجاي
  تبعات   و   آثار   بررسي   شده،  انجام   تجربي   مطالعات

 
1 -Exchange Rate Pass Through (ERPT) 

  هاي   زهحو  از  يكي  اقتصادي  كلان  متغيرهاي  بر  ارز  نرخ
 سياستگذاران  حتي  و  اقتصاددانان  علاقه  مورد

  ايران   جمله  از  توسعه  درحال   كشورهاي  در  اقتصادي
  اقتصاد   تحريم   تاثير  تحت  شرايط  است.   گرفته  قرار

  است   شده  باعث   مديريتي  مشكلات   همراه   به  ايران
  پايدار   نسبتا   و  بالا   تورمي  سطح   يك  از   ايران   اقتصاد

  بروز   باعث  پايدار  و   بالا  تورم   اين   و   باشد  برخوردار
  متوسط  طبقه  حذف  جمله  از  زيادي  بسيار  مشكلات

  سرپرستان   كرامت  بردن  سئوال   زير  درآمدي،
  اجتماعي   و  معيشي   اعتراضات  گسترش   خانوارها،

  و   اخير  سالهاي  طي  ايران  در  ...و  سرقت  شتابان  رشد
  وابستگي   دانيم   مي   كه   همانطور   . گردد  امسال 

  به   اخير  سال 70  طول   در   ايران   اقتصاد   تاريخي 
  وابستگي   به  منجر  نفت  صادرات  از  حاصل  درآمدهاي

  است   شده  نفتي  درآمدهاي  به  دولت   بودجه  شديد
  ريالي   درآمدهاي تواند مي ارز نرخ تغيير گونه هر كه

  بودجه   ترتيب   بدين   و   دهد  قرار   تاثير   تحت  را  دولت 
  نرخ   افزايش   آن،  بر   علاوه  نمايد.   وابسته  ارز   نرخ  به  را

  مي مستقيما  مصرفي  كالاهاي   واردات  كانال   از  ارز
  كننده  مصرف قيمتهاي  سطح  افزايش به منجر  تواند

  كانال   از   تواندمي   ارز   نرخ  افزايش   ديگر،  طرف   از   .شود
  به  منجر  اي  سرمايه  و  اي  واسطه  كالاهاي  واردات

  قيمت   سطح  نهايت  ر د  و  توليد  هزينه  افزايش
  تورم   بين   رابطه  بررسي   ، رو  اين   از  .گردد  كننده  مصرف

  و   جهان  در   موضوعات   ترين   اهميت   با   از   ارز   نرخ  با
  با   اي  گسترده  بسيار  مطالعات  و  شده  محسوب  ايران

  در   واقع،  در   .است  شده  انجام   ارز   نرخ  عبور   عنوان
  کلان   اقتصاد   ی المللنیب اتیادب  توجه   ،اخیر  یهادهه 

  عملکرد   و  ارز   نرخ   گذر  نی ب  رابطه   به  ی المللن یب  ی مال  و
  ی هادغدغه   از   ی ک ی  است.  افتهی  ش یافزا   اقتصاد

  به   جهان   محققان  ن یب  در   را  ی اریبس  توجه  که  یدیکل
  به   ارز   نرخ  راتییتغ  انتقال   است،   کرده   جلب   خود 

  واردات   متیق  و  کنندهمصرف  مت یق  شاخص
  به   ن یهمچن  و  مقصد  بازار   ارز   به  کالاها   )صادرات(

  نرخ   گذر  عنوان  به  استکه  یداخل   یهامت یق  مجموع
  موضوع،   ادبيات  اساس  بر  شود.  یم  شناخته1  ارز
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  ارز   نرخ  عبور  به  ارز  نرخ  به  نسبت   قيمت  كشش
  واكنش   درصد  ارز   نرخ   عبور   واقع،   در   است.  معروف

  است.   ارز  نرخ   تغييرات  درصد   يك   به   نسبت   قيمتها
  يا   و  كننده  مصرف  قيمت  بر  تواند  مي   ارز  نرخ  عبور

   .باشد  قيمتها ساير

  ل یتبد   سمیمکان  عنوان  به  ERPT  ،گرید   عبارت  به
  شاخص   واردات،  متیق   شاخص   به  ارز  نرخ  حرکات 

  مصرف   متیق  شاخص  ن یهمچن  و   کننده  د یتول  متیق
  در     (.1،2019)وو   شود  ی م  شناخته  (CPI)کننده

  فیط  ،ERPT  مورد   در  یالمللن یب  یمال   قاتیتحق
  گرفته ر قرا مطالعه مورد  مت یق سطوح  از  یاگسترده 

  ی واردات   ی هامت یق  در  مثال،  عنوان   به   است،
  به   توان  می  واردات  یهامت یق  مجموع  و  شدهکیتفک

  (؛ 2200)  2گلدبرگ   و  کامبا  مانند  یمحققان 
  بر   مطالعات  ن یهمچن  یا   و   کرد   اشاره   (2015)3کیلیچ

  و   جیانگ  مانند  کننده  مصرف  متیق  شاخص  یرو
  و   دکنندهیتول  متیق  ی بررس  یبرا  (.2013)4کیم

  مانند   یمطالعات  از   توان ی م   ی صادرات  مت یق  ن یهمچن
  و   میک  پراسرتنوکول،  (، 2014)5هاکورا   و   چادوری 

  اقتصاد   بر  ERPT  ریتأث   برد.  نام  (2010)  6ناکا یکاک
  ارز   نرخ  انتقال   کامل  درک  است.   توجه  قابل  اریبس

  زمان   و   درجه  را یز   است  مهم   ار یبس  ل یدل  چند   به
  در   ی مال   و  یپول   استیس   ح یصح  ی اب یارز   ی برا  انتقال 

  تورم   ینیبش یپ  یبرا  ن یهمچن  و  هامت یق  مورد
  کاهش   بين  دار  معني  ارتباط  یوقت   است.  ی ضرور

  تورم   و  ها  قیمت  سطح  وافزايش  ملي   پول   ارزش
  ملي،   پول   ارزش  کاهش   که   گفت   توان   ی م  دارد،   وجود 

  ارز   نرخ   استیس  در   دیبا   که  دارد  یتوجه  قابل  نهیهز
  با   توانندی م  فقط  مقامات  ن،یا  بر  علاوه  شود.  لحاظ

  ی واقع   نرخ  بر   اقتصادي  مناسب  هاي  سياست  اتخاذ 
 (. 2002 ،7خان و ی رودا بگذارند)چ ریتأث ارز

 
1 - Vo 
2- Campa and Goldberg 
3 - Kiliç 
4 - Jiang and Kim 
5 - Choudhri and Hakura 
6 - Prasertnukul, Kim and Kakinaka 

  نسبت   قيمت  كشش  اقتصادي،  ادبيات  اساس  بر
  . دارد  قرار  يك   و  صفر  بين   ( ارز  نرخ  )عبورارز  نرخ   به

  ارز   نرخ   بيشتر  اثرگذاري)  بيشتر  ارز   نرخ   عبور   هرچه
  سياست  به  توجه  ضرورت  باشد(،  بالاتر  قيمتها  بر

 مطالعات بر  مروري .شودمي  نماين  بيشتر  ارزي هاي
  مصرف   قيمت  بر  ارز   نرخ  عبور   زمينه  در  شده  انجام 

  بر   ارز  نرخ  عبور  ميزان  كه   دارد  اين  بر  دلالت   كننده
  و   مختلف  كشورهاي  بين  در  كننده  مصرف  قيمت

  متفاوت   مختلف  هاي   دوره  در   كشور   يك   براي  حتي
  كشورهاي   در   ارز   نرخ   عبور  بودن   متفاوت  . است  بوده 

  دادن   جهت   و  اقتصاددانان  علاقمندي   باعث   مختلف
  تاثيرگذار   عوامل  شناسايي   زمينه  در   جديد  مطالعات

 مطالعات  بحث   واقع،  در  است.   شده  ارز  نرخ   عبور   بر
  عوامل   به  ( ERPT)ارز  نرخ   عبور   كه  ست   اين  اخير

  ERPT  مطالعات  قیدق  ی بررس  دارد.  ی بستگ   یمتعدد
  هدف   مانند  یاقتصاد  مات یتصم  که  دهدی م   نشان

  قابل   ریتأث  تواند   ی م  رهیغ   و  ارز  نرخ   میرژ   تورم،  یگذار
  ،2020  ،8وو   و   ونیه  )ناصر،  داشته  آن  بر   یتوجه 

  ط ی شرا  نیهمچن  ،(2010  10ی جفر  ،2014  9د ینکلریو
  به   سرانه)   درآمد  و   یاقتصاد   رشد  مانند   یاقتصاد

  باز   درجه  يافتگي(  توسعه  ازسطح   شاخصي  عنوان
  ERPT  با   ی توجه   قابل  طور  به   تواند   ی م  اقتصاد   بودن

  و   گوماتا  و،ی اند  ، 2011  11لدسما   و   ورایوگ)ندباش  مرتبط
  مطالعات   نوع   اين   اصلي   هدف (.2019  12ومایش

  يا )  ار  نرخ  عبور  بودن  پايين   و  بالا  دلايل  شناخت
  در (قيمتها  بر  ارز  نخر  اثرگذاري  شدت  بودن  متفاوت

  بستر   مطالعات  نوع  اين  انجام   با   تا   كشوهاست  اين
 كنترل   جهت  لازم   هاي  سياست  اتخاذ  براي  مناسبي

  عبور   بحث  اهميت  به  توجه   با     .گردد  فراهم  قيمتها
  اينكه  به توجه  با   نيز  و سو   يك  از  اقتصاد   در  ارز   نرخ

  عوامل  از  مورد   دو  يا  يك   به  مطالعات  از  يك   هر
  نيز   ايران   در   است.  پرداخته  ارز   نرخ   عبور   بر   تاثيرگذار

  برخي   اثرات   است  شده  سعي   مطالعات  از   برخي  در

7 - Choudhri and Khan, 
8 - Nasir, Huynh and Vo, 
9 - Winkelried 
10 - Jaffri 
11 - Nogueira and León-Ledesma 
12 - Ndou, Gumata and Tshuma 
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ایران با استفاده از  بررسی درجه عبور نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف کننده در . حسین اصغرپور، منصور حیدری، سامان حاتم راد، بهرام آدرنگی
 رویکردهای بیزین 

  مورد   ارز   نرخ   عبور   بر  تورمي  سطوح   مانند   عوامل
  همکاران   و  اصغرپور   ،1396  ی ابطحگيرد)  قرار   توجه

  تاكنون   ليكن  (.1400  همکاران و  ینیحس  ملک  ،1397
  كلان   عوامل  ممكن   حد  تا  بتواند   كه   جامعي  مطالعه

  بررسي   مورد  يكجا  را  ارز  نرخ   عبور   بر  موثر  اقتصادي
  بررسي   ديگر،  سوي   از   . است  نشده   انجام  دهد،  قرار

  دلالت   ارز   نرخ عبور  زمينه  در   داخلي   مطالعات  نتايج
  گاهي   ارز   نرخ  عبور  بر  عوامل  تاثير  كه  دارد  اين  بر

 زماني،  دوره  تغيير  كه  انجا   از  .است  بوده  متناقض
  از   استفاده   نيز  و   مدلسازي  نحوه   و  متغيرها  تغيير

  مي   اقتصادسنجي   هاي   مدل   تخمين  مختلف  روشهاي
  شناخت   منظور   به   است   لازم   لذا   كند،  تغيير  تواند 

  اتخاذ   و   ارز  نرخ   عبور   بر  تاثيرگذار  مهم   عوامل  جامع
  تجربي   مطالعه  يك  در   ارزي،   مناسب   هاي   سياست

  و   شناسايي  ارز  نرخ   عبور  بر  موثر  مهم  عوامل  ابتدا
  پژوهش   يك  در  ارز  نرخ  عبور  بر  آنها  از  يك  هر  اثرت

  مطالب   به  توجه   با   گيرد.  قرار   علمي  كنكاش  مورد
  اقتصاد   تورمي   شرايط   گرفتن  نظر   در   با   و   شده   مطرح

  تورم   و  ارز  نرخ  بين   دار   معني  رابطه   و   يكسو   از   ايران 
 بر  موثر  كننده  تعيين  عوامل  شناخت  ديگر،  سوي  از

  ضرورت   يك   عوامل  اين  بندي   رتبه  و  ارز  نرخ  عبور 
  اين   در  مطالعه  اين  و  است   ايران  اقتصاد  در  جدي
  اين   در   منظور،  اين  براي  است.   شده  انجام   راستا

  نظري   مباني  اساس  بر  ابتدا   است  شده  سعي  تحقيق
  ارز   نرخ  عبور   بر   تاثيرگذار  عوامل   تحقيق   پيشينه  و

  هايداده   از  گيريبهره   با   سپس   و   شود   شناسايي
  1399-1372  دوره  طي  ايران  اقتصاد  زماني   سري

  از   استفاده   با  عوامل  اين  اهميت   ترتيب   و  اثرگذاري
  و   BMA  ،  WALS)اقتصادسنجي  نوين  رويكردهاي 

RF) شود گذارده تجربي آزمون  بوته  به.   

  زير   صورت  به  مقاله  ادامه  راستا  دراین 
 است:  شده  سازماندهي

  سعی   آن   در  که   شده  ارائه  نظری   مبانی 2  بخش   در 
  عبور   اتیادب  در  تجربی   مهم  مطالعات  تا   است  شده

 
1 - Goldberg and Knetter 
2 - Krugman 
3 - Marston 

  3  بخش   است.   گرفته  قرار   یبررس   مورد   نیز  ارز   نرخ 
  در   است.   يافته  اختصاص  تحقيق  شناسي   روش   به

  هاي   داده  و  اقتصادسنجي  هاي  روش  بخش  اين
  ، 4 بخش در  ت، ینها   در  و  است  شده معرفي  تحققي 

  ه یتجز  مورد  تجربي   يها  افتهی  و   شده   ارائه   برآوردها 
 رند یگ ی م قرار لیتحل و

 نظری مبانی 2
  علاقه   که  کند  ی م ان یب ی کل  طور   به ی اقتصاد اتیادب

  1970  دهه  لیاوا  و 1960 دهه   از ارز  نرخ عبور   گذر به
  مدل   تی محبوب  با  است  مصادف  دهه  ن یا   شد،  آغاز

  ی برا  روشن  یچارچوب   واقع  در  بازکه  اقتصاد  یپول  یها
  ی محبوب   اریبس  سوال   . میباشد  ارز  نرخ  رفتار  نییتع

  ا یآ   که  بود  نیا  شد  مطرح  ها  مدل   نی ا  اساس  بر  که
  ها   داده  در   مت یق  ک ی  قانون  ایو/   دیخر   قدرت  یبرابر

  مورد   در  (1997)  1کنتر  و  گلدبرگ  مطالعه  دارد؟  وجود
  نشان   ها  متیق  بر  آن  ی امدهایپ  و   ارز   نرخ  نوسانات 

  در   مت یق  راتییتغ  مسئول   یعبور   اثر  که   دهد   یم
  در   یدیتول  یتجار   ی کالاها  مت یق  از   درصد   50  حدود 

  از   یار یبس  و  افتهی  نیا  است.   OECDیکشورها   انیم
  که   دهد   ی م   نشان   گرید   قات یتحق  گری د  ی ها  افتهی

  است یس  و  یاقتصاد  مختلف  طیشرا   در  ERPT  درجه
  باشد   زیمتما  اریبس  تواند  یم   یاقتصاد  کلان  یها

  و   1993  4کنتر  ،1990  3مارستون   ،1987  2کروگمن )
  مطالعه  به  توان   ی م  راستا  ن یا   در  (. 2001  5دارواس 

  به  توجه  با  که  کرد  اشاره  (2002)  گلدبرگ  و  کامپا
  داده   اساس   بر  آنها  مطالعه  در  آمده  دست   به  شواهد

 تورم  اگرچه  که  افتندی در  ،OECD  یکشورها   یها
  ش ی افزا  با   مثبت  طور   به   ارز   نرخ   نوسانات   و   بالاتر

  عوامل   عبور،  قیطر  از  است.   مرتبط   واردات  متیق
  ار یبس  نقش  واردات   بی ترک  با  مرتبط  خرد   تصاداق

  رفتار   کردند.   فا یا  انتقال   نرخ   ن ییتع  در  ی تر  مهم
  مت یق  گذر   زانیم  در   یخارج  یهاشرکت   یگذارمتیق

  رفتار   ن یا   که  داد   نشان   توانی م   را  ی واردات
  ی داخل   ی تورم  یفضا  با   است  ممکن   یگذارمتیق

4 - Knetter 
5 - Darvas 
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بررسی درجه عبور نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف کننده در ایران با استفاده از  . آدرنگی بهرام راد،  حاتم  حیدری، سامان   اصغرپور، منصور  حسین
 رویکردهای بیزین 

  مهمترین   است   شده   سعی  ادامه   در   نباشد.  مرتبط
  مختصر  صورت  به  ارز   نرخ  عبور   بر  کلان   موثر  عوامل

 . گردد بیان

  عبور  و  اقتصادی بودن  باز   درجه 2.1
 ارز:   نرخ

  باز   و  ERPT  نیب  رابطه  مورد   در   یاقتصاد  ات یادب  در
  اگرچه   ندارد،  وجود   ی روشن  نظر  اتفاق  بودن

  به   این  رود.  یم  انتظار  مثبت  رابطه  ک ی  ،ینبیشیپ
  دلیل   به  باشد  بازتر کشور  چه  هر  که  است  علت  آن

  ، جهانی  تولیدات   سطح  در   اقتصادی   ارتباطات
  به   یواردات   ی ها  متیق  قیطر   از   ارز  نرخ    راتییتغ
  بیشتر  (CPI)  کننده  مصرف  متیق  شاخص  راتییتغ

  تواند  می  حال   همین  در  حال  نی ا با  شود.  یم منتقل
  نمایند.   ایجاد  باهمدیگر  نیز  منفی  رابطه  یک

  با  تواندی م تورم ،کرد بیان  (1993) رومر که همانطور
  داشته  یمنف  ی همبستگ    اقتصادی   بودن   باز   درجه

  دلالت   یمیمستق  ریغ  کانال   وجود  به  تواندی م  و  باشد
  بالقوه   ل یدلا  .کندی م   حرکت  مخالف   جهت   در   که  کند

  ی اقتصاد  عوامل  تواندی م   ERPT  کاهش  ی برا  گر ید
  نوع   و   وضعیت   ب یترک  در   رییتغ  جمله   از   خرد، 

  نرخ   ی بالا  یعبور  درجه  با   یی کالاها   از   یواردات   کالاهای
  ، یعبور  کمتر  اقلام  به  خام،   مواد  و  یانرژ  مانند  ،ارز

  از   ی ا  نده یفزا  سهم   ای   ویا  ی دیتول  ی کالاها  مانند
  . (،2005  1همکاران   و  )کامپا  باشد  یداخل  ارز  به  واردات

  و   محصولات   از  یناهمگون   فیط  از  ی واردات   یکالاها 
  نرخ   عبور  زانیم  است  ممکن  و  اندشده   لیتشک  کالاها 

  ) باشد  متفاوت  ی واردات  کالاهای   مختلف  انواع   در  ارز
  4ورلانگ   و  گلدفاج  ،1995  3منان   ،2009  2دولارس 

  منفی   برای   همچنین  (.52022  همکاران   و   فام   ، 2000
  می   ارز   نرخ   عبور   و  بازبودن   درجه   بین   رابطه   بودن

  اقتصاد   با  کشور  تجارت  افزایش  با  که  گفت  توان
  تا   شود   می  باعث  اقتصاذدی   بازبودن   دلیل  به  جهانی

  به   جهانی  سطح  در  بتوانند  کشور  تولیدی  بنگاههای 

 
1 - Campa et al 
2 - María-Dolores 
3 - Menon 
4 - Goldfajn and Werlang 

  کشور   آن   بنگاههای  سهم  نتیجه   در   و   بپرداند   رقابت
  باعث   خود  این  که  یابد  افزایش  جهان   سطح   در

  داخلی   اقتصاد   سطح  در  ارز   نرخ   عبور   درجه  کاهش
 (.2000  ورلانگ و گلدفاج  ،1995)منان شود می

  نرخ  م یرژ  ، ارز نرخ   نوسانات  ارز، 2.2
 ارز   نرخ  عبور  و  یارز

  ارز   نرخ  عبور   بر  گذار  تاثیر  عوامل  مهمترین   از   یکی 
  سیستم   باشد.  می  ارز  نرخ   رژیم  و  ارز  نرخ  نوسانات

  های   سیاست   از  نشان  زیادی   تاحد   شناور   ارز  نرخ
  اقتصادی   گذاران  سیاست  جانب   از  اعتماد   قابل  پولی

  مطالعات   طبق  بر   دیگر   بیان   به  باشد.   می   کشور 
  نرخ   سیستم   سمت   به   ارز   نرخ  بازار   چقدر   هر   پیشین 

  و   باشد   می   کمتر   ارز   نرخ   عبور  کند   حرکت  شناور   ارز
  شدید   نوسانات  کاهش  باعث  امر  این   خود   طرفی  از

  ی ها  دوره  طول   در   همچنین   گردد.  می  ارز  نرخ
  عبور   درجه  (ارز  نرخ   دیشد   نات انوس)   یآشفتگ

  هنگام   در   که  است  علت  آن  به  این   .ابدی  یم   شیافزا
  جدید   بهای   فهرست  چاپ  هزینه  بیشتر،  نوسانات 

  نفع   به   نتیجه   در  است کمتر   سود   کاهش  به نسبت 
  خود   قیمت   ارز،  نرخ   بالاتر  نوسانات   در   تا   است   بنگاه

  می   ارز   نرخ  عبور  افزایش   باعث  این  و  دهد   افزایش  را
  6اردن   و   اوزکان   ،2011  لدسما -لئون  و  وگوئران )  گردد 

   .(2022 7،ازدوگان 2015

 ارز  نرخ  عبور  و  دیتول شکاف 2.3
  و   بالقوه   تولید  بین   فاصله  دهنده   نشان   تولید   شکاف

  شکاف   بیشتر  چه  هر  افزایش   باشد.   می   بالفعل
  توانایی   تولید  میزان  که  میدهد  نشان   شود   بیشتر

  عث   با   خود   این  ندارد  را  کشور  داخل  تقاضای  پوشش
  شود  بیشتر وارداتی  کالاهای  برای تقاضا  که  شود  می

  محیط   یک   ایجاد   موجب  احتمالا   همچنین  نیز   و
  درجه   افزایش  از   نشان   هردو  که  میگردد  نیز   تورمی

 مطالعات  برخی   در  هرچند  شود   می  ارز  نرخ  عبور

5 - Pham et al. 
6 - Ozkan and Erden 
7 - OZDOGAN 
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  است   شده  مشاهده  نیز  گفته  این  مخالف  تجربی
  و   ،اوزکان 1987  کروگمن  ،2000ورلانگ  و  گلدفاج)

 (. 2015اردن

 ارز   نرخ  عبور  و تورم ی،پول   استیس 2.4
  ارز،   نرخ   عبور   بر  موثر  کلان   متغیرهای  دیگر  از

  کشور   هر  سیاستگذاران  که   است   پولی   های   سیاست
  درست   های  سیاست  حقیقت   در  کنند.  می  اتخاذ

  می   پایین   تورم   با   اقتصادی   محیط  ایجاد   باعث   پولی
  پولی   های   سیاست  اعتبار  افزایش   با  واقع   در  شود.

  گردد.   می  اقتصادی  ثبات  و   تورم   سطح  کاهش   موجب
  کاهش  طریق از ارز نرخ عبور کاهش  باعث  خود این

 کنترل   با  پولی  های  سیاست  همچنین   گردد.  می   تورم
  می   ی تجار  تراز   اصلاح   ی برا  ی ابزار  عنوان   به   ارز   نرخ 

  واردات   قیمت  به  ارز  نرخ  انتقال   کاهش  باعث  تواند
  2همکاران   و   گلان  ،2006  گوش  ،2006  1ساتو   و  شود)ایتو 

  سیاست  مهم  های  جنبه  از  یکی  حقیقت  در  (.  2022
  معروف    تیلور  رابطه  به  که  است   تورم  کنترل   پولی

  یک   در  که  کرد  بیان  چنین  2000  سال   در   تیلور   است.
  سعی   تناوبی   صورت  به  بنگاهها  انحصاری  رقابت   بازار

  معنی   آن   به   این   دارند،   خود   کالاهای   گذاری   قیمت   در 
  کالای   قیمت  رو   پیش  دوره  چتد  برای  آنها  که  است

  می   پس  میزنند،  تخمین   انتظاری   صورت  به   را  خود 
  کنند   می   سعی   بنگاهها   که  گرفت  نتیجه  چنین   توان

  که   کنند  تعیین  و   ابلاغ  را  خود   های   قیمت  زمانی
  پس   گیرند.   نظر  در   باثبات  و   دایمی  را  هزینه  تغییرات

  بنگاهها   زیرا  یابد. افزایش  عبور  درجه های محیط  در
  سعی    هستند  مطمن  نا   اینده  دوره  چند  وضعیت  از

  نیز   تورم   از   بیشتر  حتی  را  قیمت   تغییرات  که  کتد  می
  وضعیت   یک   را   تورمی  وضعیت   زیرا   کنند.  اعلام 

  افزایش   عث  با خود  این  و  بینند  می  اقتصادی  حتمی
  ه ینظر)   میگردد  تورمی  شرایط   در  ارز  نرخ  عبور  درجه

  که   تیلور   تئوری   اساس  بر  (. 32022اندو   ،2000  ،  لوریت
  اقتصادتورمی   محیط  هرچقدر  کرد،  بیان  2000  سال   در

  بر   و   گردد   می   بیشتر   ارز   نرخ   عبور  درجه  باشد   تر
  پولی   های   سیاست   که   کرد   استدلال   چنین   وی   عکس. 

 
1 - Ito and Sato 
2 - Galán  et al. 

  از   کشور   آن   تا   شود   می باعث  کشور  یک  در   مناسب
  و   نوسانات   همچنین  و  باشد   برخوردار  پایینتری  تورم

  محیط   نتیجه  در   و   باشد  آرام   بسیار  نیز   آن  تغییرات
  همکاران،   و  کند)اصغرپور  تجربه  نیز  را  تری   پایین  تورم

1394 .) 

 ارز  نرخ  عبور  و  درامدی  سطح 2.5
  بین   نقیضی  و  ضد   بسیار روابط  پیشین مطالعات در 

  نظری   طور   به   است.   شده  بیان   ارز   نرخ   عبور   و   تولید
  كشور   درآمد  افزايش  با  که  شود  می   بینی   پیش   چنین

  كالاهاي   براي  واردكننده  كشور   تقاضاي   واردكننده،
  باعث   خود  این   که   يابد  افزايش  وارداتي   و  داخلي 

  شود.   می  مصرفی  وارداتی  کالاهای  قیمت   افزایش 
  كشورها   درآمد  و  ارز  نرخ   عبور   درجه  بين   ،بنابراين

  می   انتظار  دیگر  بیان  به  .دارد  وجود  مستقيم  رابطه
  رابطه   یک  ارز   نرخ  عبور  و  درامد  سطح  بین   که  رود

  افزایش   زیرا  باشد.  داشته  وجود  مدت  بلند  در  مثبت
  خود   که   گردد   می   تورمی  محیطی   ایجاد   باعث   تولید

  دوره   هرچند  دهد  می   افزایش  را  ارز   نرخ  عبور  درجه
  وجود   ارز  نرخ   عبور  با   منفی   رابطه  مدت  کوتاه   های

  است   درحالی  این   (.2019  4همکاران   و  )بالکیلار   دارد
  منفی  رابطه  به  تجربی  مطالعات  از  بسیاری  در  که

  شده   اشاره  ارز  نرخ  عبور  و  اقتصادی  تولیدات  بین
  استوکر   ،1987  کروگمن  ،2000ورلانگ  و  گلدفاج)  است

  اثرگذاری   کل طور  به  یعنی  این  و  (2020 یلمازکودی  و
 باشد.  می مبهم ارز نرخ  عبور  بر تولید

 ارز  نرخ  عبور   و تورم یگذار   هدف 2.6
  که   است   بدیهی   کاملا   2000  تیلور   نظریه   به   توجه  با

  ارز   نرخ  عبور  و  تورم  نرخ  گذاری  هدف  میان  رابطه
  از   تورم  نرخ   گذاری   هدف  زیرا   باشد.  منفی  کاملا

  اقتصاد   تا  شود   می  موجب  پولی   های   سیاست   طریق
  در   و   کند  تجربه  را  تلاطم  بی   و   ارام  محیطی   کشور

  کمتر   ها   قیمت   بر   ارز   نرخ   عبور   و   عبور   اثرگذاری   نیجه

3 - Ndou 
4 - Balcilar 
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بررسی درجه عبور نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف کننده در ایران با استفاده از  . آدرنگی بهرام راد،  حاتم  حیدری، سامان   اصغرپور، منصور  حسین
 رویکردهای بیزین 

 2همکاران   و  ک،یچات  ، 2020  1  همکاران  و   ها)  گردد 
 .  ( 2000  لوریت ،2016

  می   مختلفی  عوامل  شد  مشاهده   همانطورکه
  شکافی   باشد.  گذار  اثر  ارز   نرخ  عبور  درجه  بر  تواند

  نرخ   عبور  اندازه  تعیین  برای  قبلی  تحقیقات  این   در   که
  در   نااطمینانی   که  است  این  شود   می   مشاهده   ارز

  دارد.   وجود  متغیرها  گذاری  اثر  اندازه  و  گذاری   اثر  نوع
  می   ارائه   مدلی  که  است  این   در   تحقیق  این  آوری   نو 

  متغیرها  گذاری  تاثیر  نوع  از  اطمینان  عدم  این  که  کند
  حد   تا  همچنین   نیز  و   کند  می   طرف   بر  زیادی   حد   تا  را

  نیز   را   آنها  از   هریک  اثر  اندازه   اطمینان  از  بالایی 
  به   موضوع  به  تحقیق  روش  در  که  کند  می  مشخص

  شد.  خواهد پرداخته مختصر طور

 تحقیق پیشینه 3
  آنها   از  تعدادی  به  زیر  در  که  مطالعات  از  بسیاری

  درجه   که  دهد  ی م  نشان  ها   افتهی  شد  خواهد  اشاره
ERPT   ی ها  استیس  و  یاقتصاد  مختلف  ط یشرا  در  

 .باشد  زیمتما اریبس تواند یم  یاقتصاد کلان

 داخلی  مطالعات  3.1
  میزان   به   خود  تحقیق  در  ( 1390)   همکاران  و  اصغرپور

  به   صادراتی   کالاهای   های  قیمت   بر  ارز  نرخ   اثر  انتقال 
  پرداختند.   1386  - 1350  دوره   در   در  ARDL  روش

  واردات  به ارز نرخ انتقال  که داد نشان  تحقیق نتایج
  صادرات   به  اثر انتقال  همین که   حالی در   است  صفر

 است.  کامل

 گیری  اندازه  در  سعی  (1391)  همکاران  و  کازرونی
  استفاده   با  ارز   نرخ   عبور   درجه   بر    ارز   نرخ    ثباتی  بی 

  این   در  مطالعه  مورد  دوره   نمودند.  TVP  روش  از
  نشان   تحقیق  این   نتایج  بود.   1388  تا   1354  تحقیق

  درجه  افزایش  باعث  ارز  نرخ   های  ثباتی  بی  دادکه
 شود.  می ارز نرخ  عبور 

  نرخ   انتقال   بررسی   به  (،1394)   همکاران   و   لشکری
  مورد   روش  نمودند.  صادرات  قیمت  شاخص  بر   ارز

  مورد   دوره  و  بوده  GMM  تحقیق  این   در  آنها  استفاده
 

1 - Ha, et al. 

  نتایج  باشد.  می  2010  تا  2000 های  سال   آنها  مطالعه
  به   ارز  نرخ   اثر  انتقال   میزان  که  داد  نشان  آنها   تحقیق

  ناقص   ها   سال   این  در   ناقص  صادرات   قیمت   شاخص
 است.

  بررسی   به  ( 1394)   یشورکچال  یمنتظر  و   یراسخ
  بر   آن  تاثیرات   و  کشوری   کلان   اقتصاد  های   ثباتی   بی 

  با   1389  تا   1342  زمانی   دوره  در    ارز  نرخ   عبور 
  تحقیق   این   نتایج   پرداختند.  STAR  مدل   از   استفاده

  دوره  در   اقتصادی   کلان   های   ثباتی  بی   که  داد  نشان 
  و   گذاربوده   تاثیر  ارز  نرخ  عبور   در  کاملا  مطالعه  مورد

 است.  کرده  بیشتر  را عبور اثر اندازه

  بررسی   به  تحقیقی   در  (1394)  نبوی   و  شریفی
  با   داخلی   کالاهای   قیمت  به  ارز  نرخ   عبور   درجه

  از  حاکی  نتایج   نمودند. ستانده  داده  مدل  از  استفاده
  تعدیل   افزده   ارزش  اجزای  همه  که   زمانی   بود   آن

  را   واردات  از  سهم   بیشترین  ماشینالات  گروه  نمیگردد
  زمانی   که  است   درحالی   این   دارد  اختیار  در   کالاها  در

  دو   قیمتی  شاخص  گردد   می   تعدیل  افزوده  ارزش  که
  ارز   نرخ  راستای  در  کننده  مصرف  و  کننده  تولید  گروه

  کند.  می تغییر اندازه همان   به و

  عوامل   مطالعه  به  ( 1395)   مدنی  و  زاده   ابراهیم
  مدل   از  استفاده   با   ایران  در  ارز   نرخ  برعبور   موثر

SVAR   نتایج   پرداختند.  1393  - 1371  های  سال   برای  
  داد   نشان  تحقیق  های  سال   طی   در  ها   آن  مطالعه

  بازبودن   درجه  بین  دارای  معنا  و  مثبت  ی  رابطه
  همچنین   و  است  موجود  ارز  نرخ  عبور  و  اقتصادی

  افزایش   را  ارز  نرخ  عبور  میتواند  نیز  تورم  نوسانات
 دهد. 

  بررسی   به  تحقیقی  در   (1396)  همکاران  و  جاودان
  مواد   داخلی  قیمت  به جهانی  قیمت   انتقال   چگونگی 

  این   برای  آنها  پرداختند.  ایران  در  منتخب  غذایی
  مارکوف   برداری  خودتوضیح  لگوی   روش   از  منظور

  نشان   آنها  تحقیق  نتایج  نمودند.  استفاده   سوئیچینگ
  غذایی،   مواد  قیمت   جهانی   بحران   وقوع   با  که  داد 

2 - Çatık et al. 
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  داده   رخ  قیمت  عبور  فرایند  در  توجهی  قابل  تغییر
 .است

  ي  فرضيه  سي برر   به  ( 1397  )   همکاران  و  حسيني 
  آنها   منظور  اين   براي  است.  پرداختند  ايران   در  تيلور

  طي   ايران   اقتصاد   فصلي   زماني   سري   هاي   داده   از
  ملايم   انتقال   رگرسيون  مدل   و    1394  تا   1367  ي   دوره

  نشان   تحقيق   تجربي   هاي  يافته  . کردند  شده   استفاده
  بر   ارز   نرخ  عبور   ي  درجه  ايران   اقتصاد  در   دهد  مي

  از   بيشتر  بالا   تورمي   رژيم  در   واردات  قيمت   شاخص
  مورد   تيلور   ي   فرضيه  لذا  و  بوده  پايين  تورمي   رژيم

 .گيرد مي قرار تأييد

  بررسی   به   ( 1398)   همکاران   و  زاده   مشهدی 
  با    ایران در ارز نرخ عبور درجه  و پولی های سیاست

  داد   نشان   نتایج   پرداختند.  DSGE  مدل   از   استفاده
  درجه   هرچه  ارز  نرخ   گذر   مختلف  درجات  در  که

 تغییرات  اثر  باشد  بیشتر  واردات  قیمت   چسبندگی
  کننده  مصرف  شاخص  تورم   و  وارداتی  تورم  بر  ارز  نرخ

  در   ارز  نرخ  کانال   از   پولی  سیاست  اثر  و  میگردد  کمتر
 .میدهد کاهش   را اقتصادی متغیرهای بر شرایط  این

  در   سعی  تحقیقی  در  (1398)   خداویسی  و  عزتی
  در   کننده  مصرف  قیمت  بر  ارز   نرخ  عبور  بررسی

  1980  های   سال   در   متوسط  و  بالا  درامد  با   کشورهای 
  ی الگو  تحقیق  این  در  مورد   روش  نمودند.  2019  تا

  از   حاصل   نتایج   باشد.   می   افتهی  م یتعم  یگشتاورها
  با   کشورهای   عبور   درجه  که  داد   نشان  تحقیق  این

  کشورهای   برای   که  حالی  در   است   درصد   16  بالا   درامد
  با   یعنی   این  و   باشد  می  درصد   14  متوسط  درامد  با

  افزایش   ارز  نرخ  عبور   درجه  ناخالص،  تولید  افزایش 
 یابد.  می

  تیلور   فرضیه  بررسی  به  ( 1400اصغرپور)  و   حسینی
  در   توری  مختلف  های   رژیم  در  پولی   های   تکانه   اثر  و

  الگوی   از   استفاده  با  1394  تا   1367  های   سال   طی 
DSGE  .می   تایید  ایران  در  تیلور  فرضیه   پرداختند  

  عبور   درجه  نیب  میمستق  رابطه   دیگر  بیان  به  شود
  ی تورم  سطوح   و  واردات  متیق  برشاخص  ارز  نرخ

 شود.  می یافت 

  در   و  شد  ملاحظه  تحقيق  پيشينه  در   که  همانطور
  اقتصادي  شرايط  و عوامل شد، ان یب نيز نظري   مباني

  مت یق  شاخص  بر   ارز   نرخ   عبور   درجه  بر  متعددي
  تحقيق   پيشينه  اساس  بر  است.  موثر  کننده  مصرف

  بر   اثرگذار   اقتصادي   كلان  عوامل  مهمترين   از  يكي 
  در   .است  تورمي  سطوح  يا  و  شرايط  ارز  نرخ  عبور

  و   حسيني   مطالعه  مانند  مطالعات   از   برخي 
  ( 2006هاكورا)  و   چودري   (، 1397اصغرپور)

  از   پيروي  به  ( 2015اردن)  و   اوزكان   و  ( 2009دالاريس) 
  عبور   درجه  بين  دار  معني  و  مثبت  رابطه  تيلور  فرضيه

  در   است.  رسيده  اثبات  به  تورمي  سطوح  و  ارز  نرخ
  تاثير   (1398خداويسي) و  مانندعزتي   مطالعات  برخي 

  درجه   براي  معياري  عنوان  به  درآمدي  سطوح  مثبت
  گرفته   قرار  توجه  مورد  ارز  نرخ  عبور  بر  يافتگي  توسعه

  و   راسخي   مانند  مطالعات  برخي   در  . است  شده
  و   زاده  ابراهيم  ،( 1394) شوركچالي  منتظري

  و   اوزكان  و   (1391)همكاران  و   كازروني  ،(1395)مدني
  كلان   هاي ثباتيبي   مثبت   اثيرت  (2015اردن)

  نرخ   ها   ثباتي  بي  و  تورم  نرخ   نوسانات   )ماننداقتصادي
  برخي   در  است.  رسيده  اثبات  به   ارز  نرخ   عبور  بر  ارز(

  واردز اد  و   ( 2021مانندگريتلي)  مطالعات
  مدت،   كوتاه  در   ارز  نرخ  عبور   نيز  ( 2022)وكابزاس

  و   گرفته  قرار  بررسي  مورد  بلندمدت  و  مدت  ميان
  به   ارز   نرخ  عبور  و   زماني  ساختار  بين  مثبت  رابطه

  مانندكابوني   مطالعات  برخي   دراست.   رسيده  اثبات
  سياست  و  تورمي هدفگذاري نقش ( 2013)ماچيندا و

  ز یحا  نکته  است.  شده  گيري  نتيجه  پولي  هاي
  است   اين  دارد،   وجود   مطالعات  اين   در   که  یتیاهم

  اثر   عوامل  حوزه  در  متعدد  مطالعات  انجام   عليرغم  كه
  عوامل  مطالعات  از   يك   هيچ   در  ارز،   نرخ   عبور  بر   گذار

  نشده   بررسي   يكجا  صورت  به  اقتصادي   كلان   متعدد
  به   خارجي  يا  و داخلي مطالعات از هريك   در  و است

  بررسي   مورد   ارز   نرخ   عبور  بر   گذار   اثر  دوعامل  يا   و  يك 
  عبور   بر  عوامل  تاثير  نتايج  همچنين  .تاس  گرفته  قرار
  و   مكاني   قلمر  تخمين،  هاي   روش  به  بسته  ارز   نرخ

  بوده  متفاوت  حدي  تا  مدل   در ملحوظ  متغيرهاي  نيز
  دو   ذكر   ن یشیپ  قاتیتحق   در  گر،ید   ان یب  به   است.

  نرخ   عبور  بر  عامل  هر  تاثير   اولا  است؛  ضروري  نكته
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  مدل   در   داري   معني  و  اثرگذاري   شدت  لحاظ   به  ارز
  ارايه   ی متفاوت یها جواب است ممکن  متفاوت یها

  کنار   در  ریمتغ  هر   داري  معني  و   اثرگذاير  ایثان  و   دهد
  ن ی ا  هردو   .كند  رییتغ  تواند  مي    گر،ید  یرهایمتغ  ریسا

  نانیاطم  عدم  به   ی سنج  اقتصاد   ات یادب  در   ل یمسا
وند.  یم  شناخته  متغيرها  تاثير   اين   حل  راستاي  در  ش

  ی ها  روش   از   است   شده  سعي   تحقيق   اين   در   مشكل
  در    كه –  (RFو   BMA،WALSاقتصادسنجي)  خاص

  خواهد   بحث  ها  روش  ن یا   مورد  در  لیتفص  به  ادامه
  شود،   استفاده    ها  نانی اطم  عدم  نی ا  رفع  براي    -شد

  امكان   ها   روش   اين   بكارگيري   با   كه   طوري   به
  )شدت رهایمتغ   اثرگذاري  چگونگي   شناسايي

  بر   ( داري  معني   سطح  و   اثرگذاري   جهت   اثرگذاري،
  اين   از   يك   هر  اهميت   رتبه  تعيين  نيز  و    ارز   نرخ   عبور 

  پذير   امكان  استفاده  مورد  یها  مدل   یتمام   در  عوامل
  حاضر   مطالعه  تمايز   وجه  مهمترين  اين   و   . شد  خواهد

   بود.  خواهد  خارجي و داخلي  مطالعات با

 تحقیق روش 4
  تعيين  جهت   شد،  اشاره  قبلي   بخش  در   چناچه

  عبور   بر  اقتصادي   كلان  معوامل  اثرگذاري  چگونگي 
  عوامل   اين  از يك   هر  اهميت شناسايي  نيز و  ارز  نرخ 

  بيزين،  گيري  الگوهايميانگين   سه  از   يكديگر،  كنار در
  تصادفي   جنگل   و   وزني   مربعات   حداقل   ميانگين

  مطالعات  هاي   نقيصه  بتواند  كه   است   شده   استفاده
  از   قسمت  اين  در  .ببرد  بين  از  تاحدزيادي  را   يقبل

  شده   داده   توضيح   الگوها   اين  از   يك   هر  پژوهش، 
   .است

  و 1ن یزی ب  ی ریگ  نی انگیم  روش 4.1
 2ی وزن مربعات حداقل  ن یانگ یم

  اقتصاد   ی تجرب  مطالعات  نتايج  شه،یهم  با  یتقر
  عدم   یادی ز  مقدار  معرض  در  مدل،  مشخصات

  وجود   جهینت  است  ممکن  نی ا  بود.  خواهد  تیقطع
  مورد  مطالعه مورد در مختلف یهاهینظر  از یاریبس

  ی تجرب  یهامدل   در   توان ی م   را  هاه ینظر  باشدکه  نظر
 

1 -Bayesian Model Averaging (BMA) 
2 - Weighted Average least Square(WALS) 

  مختلف  یارهایمع  از  استفاده  با  )مثلا    کرد  یسازاده یپ
  مختلف(   یعملکرد  اشکال   ای  ینظر  میمفاه  از  ممکن

  اقتصاد   علم  از   گرید  ی هاجنبه  دلیل  به  آنکه  ای
  . شودمی   ساخته  مدل   در   که  ی مفروضات   مانندباشد

  است   مهم  مشاهدات  استقلال   ا ی  یناهمگون   مورد   در
  از   ی ذات   ی بخش   تیقطع  عدم   نی ا  میبدان  که

 نه.  ا ی م یریبپذ را آن چه  است، یاقتصاد یسازمدل 

BMA  عدم   به   پرداختن   یبرا  جامع   کرد یرو  ک ی  
  دارد   را   یی توانا  ن یا   روش  این   و   است   مدل   تیقطع

  با   ن یگز یجا  مشخصات  برابر   در  را  ج ینتا   مقاومت   که
  هامدل   و  ب یضرا   یبرا  نیپس  یهاع ی توز  محاسبه

  آمار  در   دیمف روش  ک ی  عنوان  به  BMA کند.  ی اب یارز
  ؛1995  3پرا )در   است   شده   شناخته  1990  دهه  از

 . (1995 4ی رافتر

  پارامترها  مورد  در  را  خود   یها  حدس  محقق  اگر
  اختیار   در  را  ی میقد  و  دیجد  اطلاعات  دهد،  انجام

  حدس   شوند.  بی ترک  هم  با   د یبا  که  داشت   خواهد
  مشترک   ع یتوز   با  𝛿2  و  β  پارامتر  دو   مورد  در   او  یها

,f(β  با   آنها  𝛿2)  اطلاعات   اگر  حال   شود.  ی م  نییتع  
  روز   به  د یبا بیترک  نیا شود،  اضافه  y مانند  یدیجد
,f(β  گفت  توان  یم   ،نیبنابرا   .دشو 𝛿2|y))   ی چگال   تابع  

 مطالعه  مورد   مقدار   Δ  اگر  است.   قبلی   مدل   آن  پسین 
  ک ی  ا ی  ون یرگرس  ک ی  در   پارامتر  ک ی  مانند   باشد،

  D  با   ها   داده   ن یپس  ع یتوز   همچنین  ، ندهیآ  مشاهده 
  ی ها  ع ی توز  مختلف  یها  مدل   نیز  و   شود   داده   نشان 

  ع یتوز   نیانگیم  آنگاه  بگیریم،  نظر  در  K  با    را  نیپس
  ی وزن  احتمالات  به  توجه  با  شده  ایجاد   ن یپس  یها

 : شود می  داده  نمایش زیر صورت به  آنها

 

3 - Draper 
4 - Raftery 



 

51 

 65تا   39 صفحات .1401 زمستان  .36  شماره .17 دوره

کلان  اقتصاد پژوهشنامه  

Macroeconomics Research Letter 

ایران با استفاده از  بررسی درجه عبور نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف کننده در . حسین اصغرپور، منصور حیدری، سامان حاتم راد، بهرام آدرنگی
 رویکردهای بیزین 

pr(Δ|D)= ∑ pr(Δ|M𝑘 , D)𝐾
𝑘=1 𝑝𝑟(M𝑘|𝐷)       (1 )                                                                          

 

  به  ریز  موارد با M𝑘  یها مدل  ی برا  پسین  احتمال  که
 : دیآ  یم  دست

 

𝑝𝑟(M𝑘|𝐷)= 𝑝𝑟(𝐷|𝑀𝑘)𝑝𝑟(𝑀𝑘)

∑ 𝑝𝑟(𝐷|𝑀1)𝐾
𝑘=1 𝑝𝑟(𝑀1)

                    (2)                                                                                                    

 

  که:  داد   نشان توان  می  که

𝑝𝑟(𝐷|𝑀𝑘)= ∫ 𝑝𝑟(𝐷|Ɵ𝑘 , 𝑀𝑘)𝑝𝑟(Ɵ𝑘|𝑀𝑘)dƟ𝑘   (3)                                                 

 

𝑝𝑟(M𝑘)   از   که  دهد   یم  نشان   را  پیشین  مدل   احتمال  
  توان   می   نمایی   درست   حداکثر  تابع   با   آن  ضرب  طریق

 کرد:  محاسبه زیر شکل به  را پسین تایع  احتمال 

 

𝑝𝑟(M𝑘|𝑦) = 𝑝𝑟(𝑦|𝑀𝑘)𝑝𝑟(M𝑘)

𝑝𝑟(𝑦)
                           (4)       

 

  است   این  باشد   می   مهم  BMA  روش   در  که ای  نکته
  در   با  که  کرد  اثبات  میتوان  روش  این  از  استفاده  با  که

  بینی   پیش  مدل   2𝑘  تعداد   متغیر،  k  گرفتن  نظر
  احتمال  میتوان بالا   روابط از  استفاده  با   و  شد خواهد 

  کاس   و  رافتری  آورد.   بدست  را   (PIP)  1مدل   در   حضور
  حاضر   متغیرهای  تمامی  برای  کردند  اثبات  (1995)

  بیزین   گیری  میانگین   روش  که   مختلفی   های   درمدل 
    PIP  که   شودمی   انتخاب  متغیرهایی   Tدهد  می   ارائه

  روش   در  توجه  قابل  نکته  باشد.  5/0  از  بیشتر  انها
BMA  به   را  پیشین  تابع  راحتی  برای   که   است   این  

  همچنین   و  کنندمی  تعریف  استاندارد  نرمال   صورت
  بالای   تعداد   به   نیاز   روش  این   شد،  گفته  چنانکه

  ( 2010)  2همکاران   و  مگنویس   دارد.   (2𝑘محاسبات)
  پیشین   تابع   یک  معرفی   با   مشکل،  این   رفع   برای 

  توانستند   BMA  استاندارد  نرمال   تابع  بجای  لاپلاس 
  بر   که   آنجا   از   روش   این   در   کنند.  حل  را   مشکلات   این 

  آوردن   بدست   در   پیشین  تابع   بیزین   مبانی   اساس
 

1 - Posterior Inclusion Probability 
2 - Magnus, Powell and Prüfer 

  به   تا  شود   می  باعث   دارد  مهمی  نقش  پسین   تابع
  بیزین   گیری  میانگین  نهایی  های   پاسخ   به  نتوان  نوعی

  روش   از   صرفا   روش   این   در   ولی   کرد،   اطمینان
  بحث   برای  شد)  نخواهد  استفاده  نرمال   یکنواخت

  و   دلوکا   (،1999)  3دوربین  و  مگنویس  به  بیشتر
  برخلاف   دیگر   طرف   از   شود(   (مراجعه2011)  4منگویس 

BMA،  WALS   متعامد  یهال یتبد  بر  یمتک 
  بار   که   آنهاست   ی پارامترها  و   ی کمک  ی هاونیرگرس

  حد   تا  را  مدل   یریگنیانگیم  گرن یتخم  ن یا   یمحاسبات
  یهاع ی توز از استفاده امکان و  دهدی م  کاهش  یاد یز

 .کندی م فراهم  را مربوطه  یقبل

3 - Magnus, J. R., and Durbin, J. 
4 - De Luca and Magnus 
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 1ی تصادف  جنگل  تمیالگور  4.2
  ی ن یماش  3یریادگی  تمیالگور   کی   2ی تصادف   جنگل

  نظارت  یریادگی   رمجموعه یز   در   که  است   پرکاربرد 
  طبقه   مسائل  یبرا  آن  از  توانیم  .ردیگی م  قرار  4شده

  کرد.  استفاده  نیماش  یریادگی   در  6ون یرگرس  و  5یبند
  سال   در   7هو   کم  ینت  توسط   بار   نیاول  تمیالگور   نیا

  لئو   گرفت.  قرار  استفاده  مورد  در  میلادی   1995
  بر  ییبهبودها    9همکاران  و   کاتلر  عدل   و    8مان یبر

  که   دادند  شنهادیپ  هو  کم  ن یت  یشنهادیپ  تمیالگور
  تمیالگور   شد.  تمیالگور  ن یا  ی جهان  شهرت   باعث 

  10ی گروه  یریادگی  مفهوم  بر  یمبتن  یتصادف  جنگل
  ب یترک  از  یگروه   یریادگی   در  .است

  مسئله   ک ی  حل   یبرا   متعدد  ی هاکنندهیبندطبقه
  شود.   ی م  استفاده   مدل   عملکرد   بهبود  و   ده یچیپ

  "جنگل   د، یآ  ی م   بر   تمیالگور   ن یا  نام   از   که   همانطور 
  هر   شود.   ی م  11میتصم  درخت   ی تعداد  شامل  ی تصادف

  ی ا   مجموعه  ریز   توسط  میتصم  یها  درخت  از   کدام
  ت ی نها  در   .شوند  ی م  داده   آموزش   ی اصل   داده   از

  طبقه   مسئله  ی برا  ی تصادف  جنگل   تمیالگور  یخروج 
  مسئله   یبرا  و  میتصم  یها   درخت   تی اکثر  یرا  یبند

  م یتصم  ی ها  درخت   یها  ی خروج   ن یانگیم  ونیرگرس
 ." باشد یم

  م یدار  ازین  ابتدا  یتصادف  جنگل  بهتر  فهم   یبرا
  ک ی  میتصم درخت .میبشناس   بهتر را  میتصم درخت

  تعداد   و  شهی ر  ک ی  وجود  لیدل  به  که  است   انیجر
  به   هیشب  ار یبس  ی دارید  نظر  از   برگ   و  شاخه   یاد یز

  میتصم  درخت   ک ی  از   یا   نمونه   . باشد  ی م  درخت   کی
 . است آمده ریز شکل در  ونیرگرس مسئله یبرا

 

 
1 - Random Forest  
2 Random Forest (RF) 
3 Machine Learning (ML) 
4 Supervised Learning 
5 Classification 
6 Regression 

7 - Ho 
8 - Breiman 
9 Cutler, and et al. 
10 Ensemble Learning 
11 Decision Tree 
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 تصمیم   درخت   (: 1شکل) 

 

  تصمیم،   درخت   یک  بر   تکیه  جای   به   تصادفی   جنگل
  نهایی   جواب   آوردن   دست  به  برای  درخت   چندین   از

  جنگل   در  درختان  بیشتر  تعداد   کند.  می  استفاده
  بیش   مشکل  از  جلوگیری  و   بالاتر   دقت   به   منجر

  است   مدلی   شده   برازش  بیش   مدل   شود.   می   1برازش 
 2آموزشی   مجموعه  روی  زیاد   بسیار   یا   دقیقا    که

  داده   با  است  ممکن  بنابراین  و  کند  می  پیدا  مطابقت
  یا   باشد  نداشته  مطابقت  3آزمایش   مجموعه  های

  بینی   پیش  اعتماد   قابل  طور   به   را   آینده  مشاهدات
  روی   آبی(  )منحنی   مدل   زیر   شکل   در   مثال   برای   نکند.

  در   نتیجه   در   و   شده   برازش  بیش   آموزشی   های   داده 
  خود   از   مناسبی  عملکرد   آزمایش   داده   برای   بینی   پیش 

  جنگل   الگوریتم  عملکرد  زیر  شکل  دهد.  نمی  نشان
 دهد:  می  توضیح  را تصادفی 

 

 
 تصادفی   جنگل   الگوریتم   عملکرد   (: 2)   شکل 

 

  جنگل   که  ییآنجا  از  : یتصادف  جنگل  مفروضات
  نییتع  ی برا  درخت   نی چند   ی نیب  ش یپ  از   ی تصادف

  امکان   ن یا   کند،  ی م  استفاده  داده   مجموعه   کلاس 
  م یتصم  یها  درخت  از  ی ادی ز  تعداد   که  دارد  وجود 

  ی برا  را   اشتباه  کلاس  یمعدود   تعداد  و   ح یصح  کلاس 
  توجه   با  تی نها  در  اما  .کنند  ینیب  شی پ  داده  مجموعه

  همه   از   یریگ  ی را  با  یینها   جواب  که  موضوع   نی ا  به
 

1 Overfitting problem 
2 Training Set 

  ی ن یب  ش یپ  ی تصادف   جنگل  شود،  ی م  حاصل  درختان
  به  توان  ی م را  موضوع  نی ا  . داد  خواهد   ارائه ی ح یصح

,ℎ(𝑥}  صورت θ𝑘), 𝑘 = 1, …   نشان  اتیاضیر  در   {
  با   مستقل  یتصادف  یبردارها  ها  {θ𝑘}  آن  در   دادکه

  ی برا  واحد  یرا  کی   درخت  هر  و  هستند  کسان ی   عی توز
  هر   دهد.  یم  𝑥  یورود  توجه  با  کلاس  نیتر  محبوب

 ریمتغ  کی   و   ی آموزش  مجموعه  کی   اساس   بر   درخت 

3 Test Set 
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  به   مربوط   یتصادف  ریمتغ  شود.  ی م  ساخته  یتصادف
 𝑘  از   بعد   شود.   یم  داده   نشان   θ𝑘  نماد   با   𝑘  درخت 

  صورت   به  ها  کننده  یبند  طبقه  تم یالگور  یاجرا   بار
{ℎ1(𝑥), ℎ2(𝑥), … , ℎ𝑘(𝑥)}  جه ینت  بود.  خواهند  

  کننده   طبقه  یتمام  نیب   یریگ  یرا  صورت  به  یی نها
 شد: خواهد  اعلام ها

 

𝐻(𝑥) = arg max
𝑌

∑ 𝐼(ℎ𝑖(𝑥) = 𝑌)𝑘
𝑖=1                                                                            (5 ) 

 

  ی بند  طبقه  همه  مجموعه  𝐻(𝑥)  رابطه  نیا   در
 ر ی متغ  𝑌  ت ینها   م،𝑖  میتصم  درخت  ℎ𝑖  ها،  کننده
.)𝐼  ت یدرنها   و   است  یخروج    کننده  مشخص   تابع  (

 است.

 :یتصادف  جنگل  یایمزا

• Random Forest   انجام   به   قادر  
 است.  ونیرگرس و  یبند طبقه  فیوظا

  ی ها  داده   مجموعه   تیر یمد  به  قادر •
 . است بالا   ابعاد با  بزرگ

  از   و  دهد  یم   شیافزا  را  مدل   دقت •
  ی م یریجلوگ  برازش حد  از  ش یب  مشکل

 .کند

 داده و مدل معرفی 5
  در   زیادی   مطالعات  شد،  بیان  پیشتر  همانطورکه

  ارز)   نرخ   عبور  بر   اثرگذار  مختلف  متغیرهای  مورد
ERPT ) گرفته انجام  کننده مصرفقیمت  شاخص  بر  

  این   از  یک  هیچ  در  که  است  حالی  در  این  است.
  در   متغیرها   اهمیت  میزان  به   شده   انجام   تحقیقات

  عدم   سازی   حداقل   لحاظ  با   ارز   نرخ  عبور   اثرگذاری
  وجه   مهمترین   این   و   است  نشده   پرداخته  اطمینان

  باشد.   می   پیشین   مطالعات  با   حاظر   مطالعه  تمایز
  سه   از   استفاده   با   حاضر  تحقیق  در   راستا،  این   در 

  6  تاثیر  Random Forest  و   BMA  ،  WALSمدل 
  بر  ارز   نرخ   عبور   درجه   روی   بر  اقتصادی   كلان  متغیر

  های   سال   طی  ایران  کننده  مصرف  قیمت  شاخص
  است.   شده  گرفته  قرار  بررسی  مورد  2019  الی  1964

  سایت   وب  از  مطالعه  این  در  استفاده  مورد  های  داده

 
1-feature selection 

  آمار   مركز  و  پول   ی الملل  ن یب  صندوق  ی،جهان   بانک
   . است شده دریافت   ایران

  عوامل   شد،  بیان  نيز  نظری  مبانی  در  چنانچه
  هر   برای   اما  گذارند   تاثیرمی  ارز   نرخ   عبور  بر   متعددی

  اندازه   و   نوع  مورد  در  اطمینانی  عدم  آنها  از   یک
  هر   در   نااطمینانی   نوع  دو   حقیقت  در  دارد.  اثروجود

  مدل   انتخاب  در  نااطمینانی  یکی   دارد:   وجود  مدل 
  براورد   ضریب   از   ناشی  نااطمینانی   دیگر  و  تخمین

  بیانی   به  دیگر.  متغیرهای  درکنار  متغیر  یک   شده
 میکنیم  انتخاب   تخمین   برای   را   مدلی  چه  اینکه   دیگر 

  ممکن   ،  کنیم  لحاظ   مدل   در   را  متغیرها  کدام  اینکه  و
  واقع   در  این   نماید.   ایجاد   را   متفاوتی  های   پاسخ  است

  مورد   های   روش  که  است  تحقیقاتی   شکاف  همان 
  است.   آن  کردن   پر  درصدد  تحقیق  این  در   استفاده

  های   روش  سنجی  اقتصاد  مبانی  در   ها   مدل   این
  انتخاب   عنوان   با   که  آیند   می   حساب   به   نویینی

ی  شناخته  متغیر(  )1  خصیصه   این   واقع،   در   شوند.   م
  اهمیت   سنجش   در  سعی   صرفا   ها   روش  گونه

  همین   به   دارد.   اطمینان  عدم  بردن  میان  از   با  متغیرها
  مدل   یک  فقط   صرفا  زیر  در  شده  ارائه  مدل   دلیل

  که   هایی   مدل   تعداد  زیرا  بیشتر.  نه  است  مفهومی
 گفته  چنانکه   شود،  می  ارائه  بیزی  سنجی  روش  در

 باشد.  می  2𝑘  با  برابر شد

  به  قیتحق  نی ا  در  استفاده   مورد  یمفهوم  مدل 
  در   شده   انجام   ی خارج  ی تجرب   مطالعات  از   ی رویپ
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  و   آمار   ی ها  ت ی محدود  لحاظ   با  و  ارز   نرخ   عبور  حوزه
 :است ریز  شکل به 1ی زمان ی سر یرهایمتغ اطلاعات

CPI= f (gpergdp, gdpperc, infreg, 
exchange,  open, ma, unc) 

  شاخص   لگاريتم  بيانگر  CPI  رابطه  اين   در   که
  exchange . 2010 ه یپا  سال  به  کننده  مصرف متیق

  . است  آزاد   بازار   ی اسمارز   لگاريتم   دهنده   نشان   نرخ 
  جهت   ارز   نرخ   عبور  مطالعات  كليه  در    متغير  اين 

  نرخ   قيمت)عبور  شاخص  بر  ارز  ارز   نرخ  انداز  تبيين
  كلان   متغيرهاي  شرح  فوق،  رابطه  در  .دارد  حضور  ارز(

 است:  زير صورت  به ارز نرخ   عبور بر  موثر اقتصادي

  gpergdp  اندازه  اثرات  بررسي  جهت  متغير  اين  
  و   است  شده  لحاظ  مدل   در  ارز  نرخ   عبور  بر  دولت

  دولت   اندازه   شاخص  حاصلضرب   دهنده  نشان 
  و   داخلي(  ناخالص  توليد  به  دولتي  مخارج  )نسبت 

  شاخص   براي   راستا،  اين  در  است.  ارز  نرخ  لگاريتم
  به   ، است  شده   استفاده  متغيرمجازي   از   دولت  اندازه

  از   بزرگتر  آن  مقدار  که  ییها   سال   یبرا   كه  طوري
  صورت   ن یا   ریغ  در   و   1  برابر   باشد،   دوره  نیانگیم

 است. لحاظ  اریاخت صفر مقدار

  توسعه  سطح   اثرات   دادن   نشان  براي 
 متغير  از  ارز  نرخ  عبور  بر  سرانه(  يافتگي)درآمد

gdpperc   از  متغير  اين   است.  شده   استفاده  
  يافتگي   توسعه  شاخص  و   ارز  نرخ  لگاريتم  حاصلضر

  توسعه   سطح   دادن   نشان  یبرا  . است  آمده  بدست 
  قيمت  به سرانه درآمد متغيرمجازي از  کشور  یافتگی

  طوري   به  است.  شده  استفاده   2010  پايه   سال   ثابت 
  و   هشد  گرفته  دوره   نیانگ یم  سرانه  درآمد  از ابتدا  كه

  ن یانگیم  از  بزرگتر  شاخص  ن یا  که   ییها   سال   یبرا
  صفر   مقدار  صورت  نیا  ریغ  در  و  1  برابر   باشد،   دوره

  كننده   بيان   infreg  ،  است.  گرفته  قرار  استفاده   مورد
  . است  ارز  نرخ   عبور   بر  یتورم  (طی)محطیشرا  اثرات

  شرايط   و   ارز   نرخ   لگاريتم  حاصلضرب   از  نيز  متغير  اين 

 
از داده های سری زمانی   در اين پژوهش  با توجه به این که- 1

ه شده است،  2019الی  1964دوره  سالانه لذا به دليل   استفاد
امکان لحاظ برخی از متغیرهای مهم موثر   محدوديت اطلاعات،

  شرايط   ساخت   براي   . است  آمده   بدست   تورمي
  شده   استفاده   مجازي   متغير  از  تورمي(  تورمي)محيط

 بزرگتر  تورم   که   یی ها   سال   ی برا  كه  طوري   به  است.
  صورت   نیا   ریغ  در   و   1  برابر    ،باشد   دوره  نیانگیم  از

  نشان   براي   open   ..است  شده  لحاظ   صفر   آن   مقدار
  در   ارز  نرخ  عبور   بر  تجاري  بازبودن  درجه  اثرات  دادن

  حاصلضرب   از  متغير  اين   .است  شده   لحاظ  مدل 
  مجموع   نسبت)   تجاري  بودن  باز  درجه  متغيرمجازي

  به   ارز  نرخ  لگاريتم  و  ( GDP  به  واردات  و  صادرات
  نشان   منظور  به   ز ین   ma  ن یهمچن  . دیآی م  دست 

  بر   رونق(  و  رکود  هچون  اقتصادي)  شرايط  اثرات  دادن 
  از  متغير  اين   .است  شده  لحاظ   مدل   در  ارز   نرخ   عبور 

  شرايط   شاخص  و  ارز  نرخ  لگاريتم  حاصلضرب
  شاخص   ساخت  براي  . است  شده  حاصل  اقتصادي

  سه  دوره   متحرک   نیانگ یم  ابتدا   اقتصادي   شرايط 
  براي   سپس  و  شده  محاسبه  اقتصادي  رشد  نرخ  ساله

  بوده   دوره  ميانگين  از  بالاتر  ریمتغ  ن یا   كه  سالهايي
  دوره   متوسط   از   كمتر  كه  سالهايي   براي   و   يك   برابر 

  به   ت ینها   در   است.  كرده   اختيار  صفر   برابر  بوده، 
  هاي نااطميناني   و  ثباتيبي   اثرات  دادن  نشان  منظور

  اين   است.  شده  استفاده   uncمتغير  از   اقتصادي
  شاخص   و  ارز  نرخ   لگاريتم  حاصلضرب  از  متغير

  مقدار    است.   آمده  بدست   اقتصادي  نااطميناني 
  از   كه  سالهايي  براي  2اقتصادي  نااطميناني  شاخص

  ساير   براي  و  يك  برابر  بوده  بيشتر  دوره   متوسط
   .است كرده  اختيار صفر  مقدار سالها

 تحقیق تجربی های یافته 6
  یزیب  مدل   یریگنیانگیم   شد،  ذکر  قبلا   که  همانطور

  است.   مدل   نتايج  ت یقطع  عدم   به  ی رسم  پاسخ 
BMA   فیتعر  مدل   یریگن یانگیم  روش   ک ی  عنوان  به 

  به   پسین  توزیع  برای  آمده  بدست   نتایج  که  شودیم
  نمایی   درست  تابع   حداکثر  و   پیشین  تابع   توزیع   نوع

  تخمین  نتايج   دهنده نشان (2)  جدول  است. وابسته

در مدل   و رژيم هاي ارزي بر عبور ارز ازجمله هدف گذاری تورم
  میسر نشده است.

 ت. بدست آمده اس fedاین داده از سایت  - 2
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  دهنده   نشان   اول   ستون  است.  BMA  روش   به  مدل 
  بيانگر    (PIP)   دوم،  باشد.ستون  مي  مدل   متغيرهاي

  مكرر   هايتخمين   در   مدل   در  متغیرها  حضور  احتمال 
  تمام   مجموع   میانگین   شد،   گفته  چنانچه   .باشدمي

  ده ینام    PIP  ها   مدل   همه  ی برا  ن یپس  مدل   احتمالات
  بالاتر  PIP  چه هر  ،BMA مباحث اساس بر  شود. یم

  دهنده   نشان   آماري  لحاظ  به   باشد،  نزديكتر  يك   به  و
   و   بوده   مكرر   هايتخمين   در   متغير  آن   بالاي   اهميت 

  ی آمار  نظر  از  ریمتغ  آن   باشد،    PIP<50/0  اگر
  نشان   نيز  سوم   ستون  .شود  ی م  شمرده   تیاهمی ب

  به   .باشد  ی م  نیپس  بی ضرا   عی توز  علامت  دهنده
  نزديكتر  يك  به  پارامتر  اين   مقدار  هرچه  كه  طوري

  تاثيرگذاري   ضريب  بودن  مثبت  دهنده  نشان  باشد،
  صفر  به  هرچه  و  بوده   مكرر   هايتخمين   در  متغير

  ضرايب   بودن  منفي  دهنده  نشان   باشد،  نزديكتر
  توصيف،   اين   با   .است  متعدد  هايتخمين   در  متغير

  باشد،  ( 5/0)نيم  از   بيشتر  پارامتر  اين   مقدار  چنانچه 
  نرخ   عبور   بر  متغير  اين  تاثير  كه   گفت   چنين    توان مي

 كمتر  پارامتر  اين  مقدار  چنانچه  و  مثبت  ارز   نرخ  ارز
  منفي   ارز  نرخ   عبور   بر  متغير   آن   تاثير  باشد،  نيم  از

 باشد.  مي

 

 BMA    رويكرد   با   ارز   نرخ   عبور   درجه   بر   موثر   عوامل   تخمین   نتايج   (: 2)   جدول 

 علامت                                            PIP: الگو  در   حضور احتمال                             متغیرها
 1  /000                                                    0/ 995                                             ارز  نرخ

 1  /000                                                          814/0                                     دولت اندازه
 006/0                                                         582/0                          یافتگ ی توسعه سطح

 1/ 000                                                    548/0                                          ینان یاطم نا
 000/0                                                0/ 505                                     اقتصادي شرايط

 999/0                                                375/0                                       یتورم  محيط
 311/0                                                 284/0                        ریتجا  بودن  باز  درجه

 

  نيز   و   PIP  مورد   در   شده  ارايه  توضيحات   به   توجه  با
  اولا   که  گفت   توان ی م  پسين   ضرايب   توزيع   علامت 

  قيمت   شاخص   بر   دار   معني   و   مثبت   تاثير  ارز   نرخ 
  در   ارز  نرخ  عبور   ، رو  اين  از   و   داشته  كننده  مصرف

  اندازه   متغيرهاي  ثانيا،  .گيردمي   قرار   تاييد  مورد  ايران
  شرايط   و  نااطميناني   ،  يافتگي   توسعه  سطح  دولت،

  عامل   چهار   ترتيب   به   ورنق(   و   ركود   اقتصادي)مانند
 كنندهمصرف   قيمت  بر  ارز  نرخ  عبو  بر  موثر  و  مهم

  تجاري   بودن  باز  درجه  و  تورمي  محيط  .باشد  مي   ايران
  نتايج   است.  شتهندا  ارز  نرخ   عبور  بر  دار  معني  تاثير

  با   دولت   اندازه  كه  دارد  اين   بر   دلالت   ( 2)  جدول 
  بر  موثر  عامل  مهمترين  81/0  برابر  PIP  مقدار  داشتن

  علامت،   پارامتر  اساس  بر  است.   ايران   در  ارز   نرخ   عبور 
 متغير  اين  علامت  پارامتر  مقار  چون   گفت  توان   مي

  ارز   نرخ   عبور  بر  متغير  اين   تاثير   لذا  است،   يك   برابر 

  بوده   مثبت  بيزين   شده  زده   تخمين   مدلهاي   تمامي   در
  افزايش   با   كرد  استدلال   توانمي   بنابراين،   است.

  و  شود مي  بيشتر  ايران  در   ارز  نرخ  عبور  دولت،  اندازه
  همچنين   . يابدمي   كاهش   ارز   نرخ   عبور  آن،   كاهش   با

  سطح   دهد  مي   نشان   ( 2)جدول   در   مندرج  نتايج 
  نرخ   عبور   بر  موثر  مهم   متغير   دومين   يافتگي  توسعه

  ،(0/ 600)علامت  پارامتر  به   توجه   با  و  بوده  ايران   در  ارز
  عبور   بر   منفي   تاثير  متغير  اين   گفت   توان   مي   تاثير

  و   سرانه   درامد  افزايش   با   يكه   طور   به   . دارد  ارز   نرخ 
  مقدار  بهتر،  اقتصادي  شرايط  در  اقتصاد  گرفتن  قرار

  درآمد  كه  شرايطي  در  و  يابد   مي  كاهش   ارز  نرخ  عبور
  ارز   نرخ  عبور  مقدار  كند،مي   افت  حقيقي  سرانه

  و   عزتي   مطالعه  برخلاف  يافته  اين   . شود  مي   بيشتر
  نظري   مباني   با  بيشتر  و  است  (. 1398)خداويسي

  حاصل   كه  اقتصادي  نااطميناني   است.  سازگار
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  ثباتي بي    و  اقتصادي  هايسياست   نااطميناني 
 موثر  متغير  سومين   است،  اقتصادي   كلان   متغيرهاي

  ارز   نرخ   عبور   با   كه   بوده   ايران   در   ارز   نرخ   عبور   بر
  چنانچه   گفت  توان  مي  واقع،  در  .دارد  مثبت  رابطه

  نااطميناني   نااطميناني  و  ثباتيبي   شرايط  در  اقتصاد
  قيمت   بر  ارز   نرخ  عبور  گيرد،  قرار   بالاتري  اقتصادي

  در   اقتصاد  چنانچه  و  شده  بيشتر  كننده  مصرف
  ارز   نرخ   عبور   گيرد،  قرار  كمتري   نااطميناني   شرايط 

  راسخي   مطالعات  نتايج  با  يافته  اين  .يابد  مي  كاهش
  و   زاده   ابراهيم  (،1394)شوركچالي  منتظري  و

  و   اوزكان  و   (1391)همكاران  و   كازروني  (،1395)مدني
  دال   نتايج  همچنين  است.  سازگار  كاملا  (2015)اردن

  هاي   مولفه   از   يكي   اقتصادي   شرايط   كه است   اين   بر
  آن  با  و بوده  ايران در ارز نرخ عبور بر گذار تاثير مهم

  در  اقتصاد  چنانچه  كه  طوري   به  .دارد  معكوس  ابطه
  در   (رونق  )مانندگيرد  قرار  بالاتر  اقتصادي  رشد  شرايط

  كه   حالتي   در   و  يافته  كاهش  ارز  نرخ  عبور  صورت  اين
  )مانند باشد  همراه   پايين  رشد  با   اقتصادي  شرايط

   .يابد مي  افزايش  ارز نرخ  عبور صورت  اين  در  (ركود

  بيزين   گيري  ميانگين  روش  به  مدل   تخمين  نتايج
 مطالعات  نتايج  و  نظري  اني مب  خلاف  بر  داد  نشان

  نرخ   عبور   بر   در   معني  تاثير  تورمي   محيط  شده،  انجام 
  اين   علامت  پارامتر  به  توجه  با  چند  هر  ندارد.  ارز

  عبور   بر  مثبت   تاثير  تورمي  محيط   ،(يك  متغير)حدود
  تجربي   هاي   يافته  و  بافرضيه  يافته  اين  و  رد دا  ارز   نرخ

  (، 1397) اصغرپور  و  حسيني  مانند  متعدد  مطالعات
  و   اوزكان   و  (2009) دالاريس  (2006)هاكورا  و   چودري 

  شاخص   اساس   بر   ليكن  است،   سازگار(2015)اردن
PIP،   اين   بيزين   هاي   تخمين  از  درصد   32  در  فقط  

  تاثير  درصد   68  در   و   است   بوده   دار   معني  متغير
  نظر   اين  از  و  است  نداشته  ارز  نرخ  عبور  بر  دار  معني

  نيست.   سازگار  ( 1397اصغرپور)  و   حسيني  مطالعه  با
  زماني   سري  مطالعات  نتايج  از  قويتر   گيري  نتيجه   اين 

  محيط   هرچند  كه  چرا  است.  ايران  در  شده  انجام 
  نتايج   ليكن  دارد،  ارز  نرخ  عبور  بر   مثبت   تاثير  تورمي

 تغيير  با  آماري  لحاظ  به  دهد  مي   نشان  روش   اين
  اثرگذاري   اين  داري  معني  مدل،  در ملحوظ  متغيرهاي

  سري   مطالعات  در   است،  بديهي  لذا  .كندمي  تغيير
  نيز   و  تخمين   روش  زمانيف  دوره  تغييرات  نيز  زماني

 .كند  تغيير  تواندمي   نتايج  توضيحي،  متغيرهاي  تغيير
  از   استفاده   كه   است   اين   بر   گواه   خود   يافته   اين 

  بر   تورمي  محيط  داري   معني  حداقل  مختلف  روشهاي
  جدول   نتايج  همچنين  .دهد مي   تغيير  را  ارز   نرخ  عبور 

  مي   تجاري  بودن  باز  درجه  چند  هر دهد مي  نشان  2
  قابل   نکته  رد. دا  ارز   نرخ   عبور   بر   منفي   تاثير  تواند 

  عبور   درجه  با   متغیرها  این  ارتباط   نوع   دیگر   توجه
  اقتصادی   بازبودن  درجه  فقط  میان   این  در  که   است

  طبق   .  است  ارز  نرخ  عبور  با   منفی  رابطه  دارای
  اثر   اين  ليكن  باشد،  پیشینهه  و  ارز   نرخ  عبور  ادبیات

   نيست. دار معني آماري  لحاظ به

  تخمين   روش  تغيير  شد،  تاكيد  نيز  قبلا  كه  همانطور
  براي   لذا  دهد.  قرار  تاثير  تحت  را  نتايج  تواند  مي

  سعی   ادامه   در    BMA  روش   نتايج  استحكام   بررسي 
  و   تخمين  نيز  WALS  روش   با  مدل    تا   است  شده

  از   حاصل  نتايج  شود.   داده   قرار  مقایسه   مورد  نتايج 
  شايان    است.  شده  ارايه  3  جدول   در  WALS  روش

  به   متغیر  گذاری  اثر  زمانی  روش،  این  در  است  ذكر
  ضريب    t  مطلق  قدر   که  است   دار   معني   آماري   لحاظ 

 باشد.  2 از  بزرگتر  مربوطه
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 WALS  روش   های   تخمین   (: 3جدول) 

 معیار  انحراف                         t  آماره                                              متغیرها
 16/20                             18/6                                            ارز  نرخ

 2/ 59                             2/ 21                                          ینان یاطم نا
 2/ 17                              2/ 23                                     دولت اندازه

 3/ 89                          - 2/ 24                             یافتگ ی توسعه سطح
 82/1                        -04/2                                         اقتصادي شرايط

 1/ 78                               41/1                                     یتورم طیشرا
 02/2                           - 90/0                                   ی رتجا بودن باز

 

  معلوم   ( 3)  جدول   در   مندرج   نتايج   از  كه  همانطور
  روش   در  که  متغیرهایی   نیز  روش  این  در  است،
BMA  اهمیت   از   متغیرها  همان  بود،  اهمیت   دارای  

  اهميت   ترتيب   كه   تفاوت  اين  با   . برخوردارند  بالایی 
  است.   كرده  تغيير  BMA  روش  با  مقايسه  در  متغيرها

  عامل  مهمترين نااطميناني روش، اين  نتايج براساس
  كلان   عامل  6  بين   در  ارز   نرخ  عبور   بر   گذار  تاثير

  نتايج   از   كه  همانطور  است.  شده   شناسايي  اقتصادي
  همانند  ارز  نرخ  عبور  بر  متغير  اين   تاثير  است،  معلوم

  اساس   بر  همچنين  باشد.  مي   مثبت   BMA  روش
  يافتگي   توسعه  سطح  دولت   اندازه  (،3)جدول   نتايج

  دوم،   هايرتبه   در  ترتيب  به  نيز   اقتصادي   شرايط  و
  بودن   باز  درجه  عامل  دو   .دارند  قرار  چهارم  و  سوم

  نرخ   عبور  بر  دارمعني  تاثير  نيز  تورمي  رژيم  و  تجاري
  مي   (، t  متغيرها)علامت   ضرايب   علامت   ملاحظه  با   ارز

 متغير   دو  ،BMA  نتايج  همانند.همانند  گفت  توان
  معني   تاثير  نيز  تجاري   بودن  باز   درجه  و   تورمي  شرايط

 اند. نداشته  ارز نرخ   عبور بر  دار

  بر   اقتصادي  كلان  عوامل  اثرگذاري  جهت  بررسي
  همانند   داري،  معني  سطح  از  صرفنظر  ،ارز  نرخ   عبور 

  مي   نشان   ( 3)  جدول   ملاحظه   است.    BMA  نتايج 
  محيط   و   دولت   اندازه  نااطميناني،   متغيرهاي   دهد 

  اقتصادي،   شرايط  متغيرهاي  و  مثبت  تاثير  تورمي

  منفي   تاثير  تجاري  بودن  باز  و   يافتگي  توسعه  سطح
  يافته  مقايسه  است.   داشته  ايران   در   ارز  نرخ  عبور   بر

 متغير  چهار  كه دارد اين  بر  دلالت  روش  دو اين  هاي
  و   يافتگي  توسعه  سطح  نااطميناني،  دولت،   اندازه

  عبور   بر   تاثيرگذار  هاي   مولفه   جزو  اقتصادي  شرايط
  درجه   متغير  دو  . شوند  مي   محسوب   ايران  در   ارز  نرخ

  عبور   تبيين  در  نيز  تورمي  محيط  و   تجاري  بودن  باز
  دو   نتايج  اينكه   عليرغم    . نيستند  كننده  تعيين  ارز   نرخ 

  عبور   بر  موثر  عوامل  تعيين  در WALS  و   BMA  روش
  يكسان   داري   معني   سطح  و   علامت   لحاظ    به   ارز   نرخ 

  اهميت   ترتيب  بودن  متفاوت  به  توجه   با   ليكن  است،
  الگوي   از  ادامه  در   شده،  ياد  روش  دو  در  متغيرها

  بندي   رتبه  و  شناسايي   براي  تصادفي   جنگل
  روش   اين   نتايج.  است   شده  استفاده   مدل   متغيرهاي

 در شد، گفته چنانکه .است  شده ارايه (3) شكل در
  اهميت   ترتیب   به   گذار   تاثیر  مهم   متغیرهای   روش   این 

  همین   به  روش  اين  در  شوند.همچنينمی   داده   نشان
  توضيحي   متغیرهاي  اهمیت  مجموع  (4)  شکل  ترتیب

  در   که  همانطور  باشد.  می   يك   برابر  مدل   در  ملحوظ 
   نااطميناني    متغیر  دو   است،  مشخص  (4شکل)

  تبيين   در را  اهميت   بيشترين  ترتيب   به دولت  اندازه
  ضريب   مجموع   كه   طور  به  دارند.  ارز   نرح  عبور 

  خود   . است  درصد   50  بر   الغ ب  مغير  دو  اين   اهميت
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  ضريب   داشتن   با   كليدي  متغير  عنوان  به  ارز  نرخ
  قرار   اهميت   سوم  رتبه  در   درصد،   22  حدود  اهميت

  نرخ   عبور   بودن  دار   معني  توان   مي   رو،  اين   از  و   دارد
  بر   .دارد  قرار   تاييد  مورد  را   كننده  مصرف   قيمت  بر  ارز

  مدل،  در   حضور   اهميت    لحاظ   به   ، 3  شكل   اساس
  بون   باز   درجه  يافتگي،  توسعه  سطح   متغيرهاي

  به   نيز  تورمي   محيط   و   اقتصادي   شرايط   تجاري،
  اينكه   به   توجه  با  .دارند  قرار   بعدي   هايرتبه   در  ترتيب

  حضور   مدل   در  توضيحي   متغير  7  مجموع   در
  عبور   بر  موثر  اقتصادي  كلان  عامل  6  و  ارز  )نرخدارد

  اين   اساس   بر  كرد   استدلال   توانمي   لذا   (،ارز  نرخ 
  متوسط   از  متغير  هر  اهميت  ضريب  چنانچه  روش،

 بيشتر  درصد(   14/ 3  متغيرها)حدود  اهميت  ريب ض
  تاثيرگذار   يا  و  دارمعني  متغيرهاي  جزو  تواندمي  باشد،

  انداز   نااطميناني،  متغير  3  اساس،  اين   بر   شود   تلقي
  ترين مهم  جزو  يافتگي  توسعه  سطح  و  دولت

  محوب   ارز  نرخ   عبور  بر  موثر  كلان  متغيرهاي
  نتايج   همانند  متغير  سه  اين  اهميت   ترتيب   . شوندمي

  اين   از   حاصل   نتايج   همچنين  است.  WALS  روش
 متغير  قبلي،  روش   دو  برخلاف   دهد  مي  نشان  روش

  ی پوش   چشم  قابل   و  زیناچ  ار یبس  اثر  اقتصادي   شرايط 
  دو  نتايج  هانند  نيز روش  اين   در  دارد.  مدل   تبيين  در 

  محيط   و  تجاري  بودن  باز  درجه  متغير  دو  قبلي،  روش
  و   شتهندا  مدل   تبيين  در   چنداني  اهميت   و   تورمي

 . است پوشي  چشم  قابل

 

 
 تصادفی   جنگل   الگوریتم   روش   از   آمده   بدست   ای   میله   نمودار   (: 3شکل) 

 

  توان مي   قبلي   روش   دو  با   روش   اين   نتايج   مقايسه
  عبور   بر  تاثيرگذار  مهم   عامل  سه  و   ارز   نرخ   اولا  گفت

 توسعه  سطح  و   دولت  اندازه  ارز)نااطميناني،  نرخ
  توضيحي   قدرت  درصد  90  بر  بالغ  مجموع  در   يافتگي(

  حاصل  نتايج   تنهاتفاوت ثانيا، دارند.  را  مدل  دهندگي 
 متغير  نبودن   اثرگذار   در   قبلي   روش   دو   با  روش   اين   از

  زير   شكل  در  است.  ارز  نرخ  عبور  بر  اقتصادي   شرايط
  ی رگذاریتاث  تی اهم  تصادفي،  جنگل  الگوي   اساس  بر

  از   دهه هر در عبور   درجه بر  مطالعه  مورد  یرهایمتغ
  زده   تخمين   ( 1372-1399)مطالعه  مورد   یها  سال 

  هر   ت یاهم  دهنده  نشان  ( 5)  شکل  . است  شده
  كشيده   تصوير  به  مختلف  یها  دهه  یط  در  ریمتغ

 . است شده
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 مختلف    های   دهه   در   ارز   نرخ   عبور   درجه   بر   موثر   عوامل   (: 4)   شکل 

 

  در   با یتقر  که   است   واضح  کاملا  (،4)   شکل  اساس   بر
  را  ر یتاث  ن یشتریب  ارز   نرخ   كليدي   متغير  ها   دهه  اکثر

  به   اين   و  داشته  كنندهمصرف   قيمت  شاخص  بر
  مي   مختلف  هاي  دهه  در   ارز   نرخ   عبور  تاييد  منزله

  مختلف   یرهایمتغ  حضور  اهميت  گری د  نکته  باشد..
  خود   جهینت  ن یا  .است  متفاوت  یها   دهه  یط   در

  ی اثرگذار  مختلف  انیسال  یط   در  که  دهدی م   نشان
  ی اقتصاد  مختلف  طی شرا  به  بسته  رهایمتغ

  برنامه  اجراي   اقتصادي،  تعديل   جنگ،  کشور)مانند
  هاي   دولت   و  ها   تحريم  ،توسعه  ساله  پنج  هاي

  به   است.  بوده   متفاوت  مختلف  هايدهه   در  (مختلف
  و   1990  دهه  در  اقتصادي  توسعه  متغير  مثال،  طور

  چندان   2000  دهه  در   ولي   بوده   اهميت   حايز  2010
   است. نبوده  اهميت حايز

 گیری نتیجه 7
  منظر  از  ها   مت یق  بر  ارز   نرخ   راتییتغ  ریتاث  درک

  است.   اهميت  حايز  بسيار  یاقتصاد  یگذار  استیس
  ناپذير  جبران  و  نامطلوب  اثرات  تورم   اينكه  به  توجه   با

  شكاف   فقر،  گسترش   مانند   اجتماعي   –   اقتصادي
  مي   برجاي  خود  از  جرم  گسترش  و  بيكاري  نابرابري،

  سياست   براي  قيمتها  عمومي  سطح  كنترل   لذا  گذارد،

  بوده   نظر مد همواره اقتصاددانان و اقتصادي گذاران
  بر   تاثيرگذار  عوامل  شناخت  راستا،  اين  در   است.

  اساس   بر  است.  اهميت  حايز  بسيار  قيمتها  سطح
  كليدي   متغيرهاي  از   يكي  ارز  نرخ  اقتصادي،  ادبيات

  ادبيات   در   كه   طوري   به  قيمتهاست.   سطح   بر  موثر
  نرخ  عبور  ارز   نرخ  به   تقيمتهانسب   كشش   اقتصادي،

  خود   به   را  ايگسترده   ادبيات   و  شده   نامگذاري  ارز
  مربوطه،  ادببيات  براساس   است.   داده   اختصاص

  ضرايط   دولت،  اندازه  جمله  از  متعددي  عوامل
  يافتگي)درآمد  توسعه  سطح  ورنق(،  و   اقتصادي)ركود

  اقتصادي   هاي   ثباتي   بي  تورم،  گذاري   هدف  سرانه(،
  اساس   بر  ليكن  است.  موثر  رز ا  نرخ  عبور   و...بر

  لحاظ   از  مطالعات  نتايج  شده،  انجام  تجربي  مطالعات
  به  بسته  ضرايب شدت  و  علامت  داري، معني سطح

  تبعي  شكل و مكاني قلمر تخمين، روش زماني، دوره
   بوده  متفاوت مدل، در  ملحوظ  توضيحي  متغيرهاي و

  مهم   عوامل  بندي   رتبه  و   شناسايي   رو،   اين   از   است.
 كنترل   جهت  ارز   نرخ  عبور   بر  موثر  قتصاديا  كلان

  بسيار   مناسب  هاي   سياستگذاري  و   قيمتها   سطح
  است   ن یا   یاصل   سوال   ارتباط،   اين  در    است.  ضروري 

  ی اقتصاد  کلان   یرهایمتغ  و   پارامترها   از   ک ی   کدام   که
  را   ايران   اقتصاد   در  ارز  نرخ   عبور   درجه  رییتغ  ییتوانا
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  انجام   مهم  ل سئوا  اين  به   درپاسخ  تحقيق  دارند؟اين
  از   استفاده   با  شد  یسع  مقاله  نیا   در   .است  شده

  ی تصادف   جنگل  تم یالگور  ن،یزیب  یریگن یانگیم  روش
  از   ی تجرب   لیتحل  کی  یوزن   مربعات  حداقل  نیانگیم  و

  مصرف   متیق  شاخص  به   (ERPT)  ارز  نرخ   عبور 
  ن یا   گردد.   ارائه  2019  تا  1964  دوره  ی برا  رانی ا  کننده

  از   ی ناش   نان یاطم  عدم  رفع   جهت   در   روش   سه
  ی متفاوت  ی ها  روش  ا ی  و   مختلف   ی رهایمتغ  تخابان

  کندی م   انتخاب  خود   دهی ا   طبق  بر   محقق   هر  که  است
  روش   از  حاصل   نتايج  .است  گرفته  قرار  استفاده   مورد

  متغيرهاي  که  دارد  براين  دلالت  WALS  و  BMA  هاي
  نااطميناني   يافتگي،  توسعه  سطح  دولت،   اندازه

  كلان   عوامل  مهمترين  از  اقتصادي   شرايط   و   اقتصادي
  شمار  به  ايران در ارز  نرخ  عبور بر  تاثيرگذار اقتصادي

  تجربي،   هاي  يافته  اساس  بر  كه  طوري  به  روند.  مي
  و   مثبت   رابطه   اقتصادي  نااطميناني   و   دولت   اندازه
  شرايط   متغيرهاي   و  داشته  ارز   نرخ   عبور   با   دار   معني

  و   منفي   تاثير  يافتگي  توسعه  سطح  و  اقتصادي
  حاصل   نتايج  است.  داشته ارز  نرخ  عبور  بر  دارمعني

  نشان   نيز  (RF)یتصادف  جنگل  تمیالگور  روش  از
وثر  متغير  4  بين   در  دهد مي   ارز،   نرخ   عبور   بر  م

  متغيرهاي   مهمترين   عنوان  به  اقتصادي  نااطميناني 
  است.   شده  شناسايي  ارز  نرخ  عبور   بر  تاثيرگذار

  شرايط   يافتگي  توسعه  سطح   دولت،  اندازه  متغيرهاي
  نرخ   عبور  بر  تاثيرگذاري  اهميت   لحاظ   به  نيز  اقتصادي

  قرار   چهارم  و  سوم  دوم،  هاي   بهرت  در  ترتيب  به  ارز،
  يكي   همواره  ارز   نرخ   داد   نشان  نتايج   همچنين   دارند.

  اين   و   بوده   قيمتها   سطح  بر  موثر  كليدي   متغيرهاي  از
  كننده   مصرف   قيمت   بر  ارز  نرخ   عبور   تاييد  بمنزله

  تصادفي   جنگل  الگوي  نتايج  اساس  بر   باشدمي
  ی ها  دهه   یط   در  ارز   نرخ  عبور  روش   ن یا  از   حاصل

  از   متاثر  متاثر  تفاوت   ن یا   و  بوده  متفاوت  ختلفم
  برآن   حاکم   یاقتصاد  مختلف  یها  یژگ یو   و  طیشرا

  نتايج   گفت   توان   مي   مجموع  در   .باشد  ی م   ها   دوره
  نااطميناني   دار  معني  اثرات   بر  مني   مطالعه  اين

  انجام   مطالعات  با  اغلب  ارز  نرخ   عبور  بر   اقتصادي
  (، 1394شوركچالي)  منتظري  و   راسخي   مانند  شده

  و   كازروني  (،1395مدني)   و  زاده  ابراهيم

  سازگار   كاملا   ( 2015اردن)  و   اوزكان   و   ( 1391همكاران)
  مثبت   اثرات  بر  مبني  تحقيق  اين  تايجن  هرچند  است.
  محيط   مطالعات  با  ارز  نرخ   عبور  بر  تورمي  محيط

 مطالعات  تجربي   هاييافته  و   تيلور   بافرضيه  تورمي
  و   چودري  (،1397اصغرپور)  و  حسيني  مانند  متعدد

  و   اوزكان   و  (2009دالاريس)  (2006هاكورا)
  معني   اثرگذاري  اين   ليكن  است،  (سازگار2015اردن)

  توجه   با   .است   ناسازگار  مطالعات  اين   يا   و   ده نبو   دار 
  افزايش   آثار  كنترل   منظور  به   تحقيق،  هاييافته  به

  كاهش   ارز(،  نرخ   كننده)عبور   مصرف  قيمت   بر   ارز  نرخ
  بهبود   اقتصادي،  هاينااطمنياني   دولت،كنترل   اندازه

  يك   يافتگي  توسعه  سطح  ارتقاي   و  اقتصادي   شرايط
  مهمترين   از   و  بوده  ايران  در  ناپذير   اجتناب  ضرورت

  اثرات   كنترل   براي   پژوهش   اين   سياستي   هاي   توصيه
  در  كننده مصرف قيمت شاخص  بر ارز نرخ  افزايش

 است.   ايران
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