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Abstract 
The main purpose of this study was to analyze the state of the banking 
system in terms of the main influencing factors, specifically the interbank 
interest rate on the profitability of commercial and specialized banks. To 
do this, the research followed the descriptive-analytical method and used 
library methods and the databases of the Securities and Exchange 
Organization and the Time Series Bank of the Central Bank of the Islamic 
Republic of Iran to collect the required data. The statistical sample of this 
research consisted of 17 commercial and specialized public and private 
banks.  The econometric methodology of estimating the model of 
simultaneous equations was used to analyze the data. According to the 
research findings, the interbank interest rate has a direct and negative 
effect, and the coefficients obtained from the model estimation are 
significant. It is worth mentioning that factors such as bank size, bank 
concentration index, and ownership ratio also significantly affect the 
profitability of commercial and specialized banks under study. Moreover, 
the results showed that macroeconomic variables such as annual 
inflation rate and economic growth rate have a negligible effect on the 
exogenous variables of the model. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
Banks play a vital role in the development 
and growth of economic systems as they 
are considered the main players in 
directing financial resources. This critical 
role is because they operate under the title 
of providing liquidity and financial 
services. 

The interbank market is one of the key 
branches of the banking system as one of 
the platforms for implementing monetary 
policies, and banks depend on the money 
market to manage their liquidity. The 
interbank market is one of the cases that is 
used for liquidity management. In this 
market, the exchanges were simple at first, 
and the required funds were exchanged in 
cash. But following the progress of this 
market in developed countries, developing 
and less developed countries also thought 
of using this market without interest, and 
in the meantime, some countries with 
their economic systems have designed and 
introduced their tools. 

2. Method 
The data collected in this article were 
composite or panel data; therefore, the 
experimental model of the research used 
the panel data econometric method to 
estimate the introduced model among 
selected commercial and specialized 
banks. Panel data can reflect more 
information because it reflects time 
changes and changes within each period. 
Many points that are ignored or invisible in 
the analysis of time series are clarified in 
the composite data analysis. It is possible 
to examine the heterogeneities that are 
often ignored in time series analysis and 
invisible in the analysis of combined data. 

This experimental model has two 
equations with two dependent and one 
independent variable. The relationship 
between the dependent variables is two-
way. The important feature of the above 
system of equations is that in addition to 
being dependent variables, the same 
dependent variables have also appeared as 
explanatory variables. On the other hand, 
one of the assumptions of the classical 
model is that explanatory variables are 
non-random or exogenous. But in some 
cases, such conditions may not exist, and 
an endogenous variable is a function of 
other endogenous variables, which needs 
to introduce another equation. In this way, 
the estimation of the model will be faced 
with a system of equations instead of an 
equation. 

3. Findings 
The results obtained from the estimation 
of the empirical model of profitability of 
commercial and private banks indicate 
that the coefficient of the interbank 
interest rate of the period under study is 
negative and follows the theoretical 
foundations, revealing the importance of 
this variable as an external factor in the 
banking system in the sense that although 
banks earn profits by offering their 
resources in the interbank market, the 
reverse effects, or in other words the cost 
of using these mentioned resources, is 
more expensive than its profitability. 
Moreover, because the natural logarithm 
of the profitability representative variables 
is used in the model, it can be said that a 
1% increase in the interbank interest rate 
variable has reduced the banks' 
profitability by 1.3% and 1%, respectively, 
by reducing the rate of return on capital 
and equity. One of the facts that can be 
interpreted based on the results is the 
insignificant effect of inflation and 
economic growth rate on the profitability 
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of commercial and specialized banks in 
Iran. Therefore, it can be said that these 
two macroeconomic variables affect the 
profitability of these financial companies 
intermittently and through other 
channels. 

In addition, the coefficient of bank size 
variables, ownership ratio, and market 
concentration are positive and significant 
by the theoretical foundations, so a one 
percent increase in the size of the bank 
will cause a 9.5 percent increase in the 
return on capital and a 4.8 percent 
increase in the return on equity. Among 
the variables affecting the profitability of 
the studied banks, this variable is one of 
the most influential and shows the 
importance of the bank's assets. The 
coefficient of ownership ratio and bank 
concentration is positive and significant. 
But the remarkable thing is the strong 
effect of the market concentration index 
on the profitability of commercial and 
specialized banks. This conclusion 
confirms that the balance in banks’ market 
share in the country’s banking system will 
significantly affect the balance and 
profitability of commercial and specialized 
banks. 

4. Conclusion 
This research aimed to investigate the 
effect of interbank interest in the 
country's banking system, especially the 
performance or profitability of 
commercial and specialized banks. For this 
purpose, using the econometric analysis 
and literature review approach, this study 

investigated the effect of interbank 
interest rates on the profitability of sample 
commercial and specialized banks during 
the 10th period.  Results revealed that at 
the banking industry level, banks will be 
able to gain more profitability with a 
balance in the bank's market share and 
bank concentration. In the prevailing 
inflationary economic conditions, banks 
can increase their income faster than their 
expenses and increase their profitability 
by obtaining accurate information, 
forecasting the inflation rate, and 
determining the interest rate according to 
the price index and inflation. By publishing 
accurate financial statistics and 
information from the financial statements 
of banks as well as the macroeconomic 
indicators of the country, the field is 
provided for extensive and useful research 
and a solution to increase the profitability 
of financial institutions and the country’s 
development. 
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 چکیده
  حیث   از  بانکی   نظام   وضعیت   تحلیل  و  تجزیه   مقاله  این  انجام   از  اصلی  هدف

  های بانک   سودآوری   بر  بانکی   بین   بهره   نرخ   مشخص   طور به  و   اثرگذار  اصلی   عوامل
  توصیفی   تحلیلی  روش  از  مهم  این  انجام  منظور  به  .است   بوده  تخصصی  و  تجاری

  سازمان  های داده   پایگاه  از   و   ایکتابخانه   های روش   از  همچنین   . شودمی   استفاده
  آوریجمع   منظور   به  ا.ا.ج  مرکزی   بانک  زمانی   هایسری  بانک  و   بهادار   اوراق  و   بورس 

  17  از   متشکل   تحقیق  این   آماری   نمونه   . است  شده  استفاده  نیاز   مورد   های داده 
  منظور   به  مقاله  این  در  علاوه   به  .است  خصوصی  و  دولتی  تخصصی  و  تجاری  بانک

  معادلات  الگوی  برآورد  سنجی   اقتصاد  شناسی  روش  از  هاداده   تحلیل  و  تجزیه
  اثر   بانکی  بین   بهره   نرخ  تحقیق   هاییافته   به   نظر   .است  شده   استفاده   زمانهم

  برآورد  از   حاصل   ضرایب   و   داشته   نمونه   های بانک   سودآوری  بر   منفی   و  مستقیم
  شاخص  بانک،  اندازه  همچون  عواملی  است  ذکر  شایان  .هستند  دارمعنی   الگو

  و   تجاری  هایبانک   سودآوری  بر  دارمعنا  اثری  نیز  مالکانه  نسبت  و  بانک   تمرکز
  کلان   متغیرهای  دهدمی   نشان  نتایج  همچنین   .دارند  مطالعه  مورد  تخصصی
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 مقدمه 1
  منابع   هدایت   اصلی   بازیگران  که   جهت   آن   از   هابانک 

  در   اساسی  بسیار  ینقش  شوند،می   محسوب  مالی
  دارند.   عهده   بر  اقتصادی  نظامات  رشد  و  توسعه

  ها آن   که   است   دلیل  این  به   مهم   نقش   این   اساسا  
  خدمات   ارائه  و  نقدینگی   کنندهتأمین  عنوان   تحت

 (. 2010 ،1الهحبیب  و سوفیان ) کننـدمـی  عمـل مالی

  اجرای   بسترهای   از  یکی   عنوانبه  بانکی  بین  بازار
  نظام   کلیدی  هایشاخه  جمله  از  پولی،  هایسیاست

  خود   نقدینگی  مدیریت  برای   هابانک   و  است   بانکی
  از   ی ک ی  ی بانک   ن یب  بازار  هستند.  وابسته   پول   بازار   به

  ی نگ ینقد  تی ریمد  جهت  آن  از   که  است   یموارد
  ها مبادله   ابتدا  بازار،  این   در  . شودی م  استفاده

  پول   صورتبه   نیاز   مورد  وجوه  و   بود  ساده  صورتبه
  بازار   این پیشرفت دنبال به  اما شدند.می  مبادله نقد

  توسعه   حال   در  کشورهای   یافته،توسعه   کشورهای   در
  بازار   این   از  استفاده  به   نیز  یافتهتوسعه  ترکم   و

  برخی   میان  این  در  و  اندیشیدند  بهره  بدون  صورتبه
  خود،   به  مختص  اقتصادی  هاینظام   با   کشورها

   اند.کرده  معرفی  و طراحی  را خود خاص ابزارهای

  عظیمی   حجم   یافتن  جریان  سبب   بانکی  بین  بازار
  و   کشور   یک   بانکی   نظام  به  خارجی   منابع  و  هاپول   از

  شبکه   یک   تحت   هدایت  این  که  شود می   برعکس
  این   گیرد.می   صورت  هابانک   بین   وجوه  الکترونیکی 

  گوناگونی   هایشیوه   به  مختلف  کشورهای  در   جریان
  ها،انتقال   این  جهانی  شیوه   یک   که   شودمی   انجام

  این   در   عضو   هایبانک   است.  سوئیفت  از   استفاده
  به  توانندمی   راحتی  به  بانکی  بین  یشبکه

  بدون   خود  بین   وجوه  الکترونیکی   وانتقال نقل
  کنند   اقدام   المللی بین   سطح   در   و   مرز   محدودیت 

  بازار  اهمیت   و  ضرورت  (. 1384  زاده،   حسن   و   )مجتهد
  به   را  مختلف  کشورهای  مرکزی  هایبانك   مزبور،
  در   یا  بانك  درون  آن  گسترش  و   تأسیس  سمت

  داده   سوق  خود  رهبری  و  هدایت  با  مجزا  تشکیلات
  امور   انجام   در   مالی   مؤسسات  و  ها بانك   زیرا  است؛

 
1 Sufian And  Habibullah 

  شوند. می  روروبه   منابع  کمبود   با  بعضا    خود  روزمره
  قانونی،   سپرده  پرداخت   همچون   مواردی  در   منابع   این 

  های   فرصت  از   استفاده  و   هابدهی   بازپرداخت
  بانکی   بین بازار (.1391 )توکلیان،  دارد  کاربرد  سودآور

  شمرده   پول   بازار  اساسی  و   مهم   اجزای   جمله   از
   اعتباری   و  مالی  موسسات  و  هابانک   که  شودمی

  تأمین   جهتبه  مدت  کوتاه  معاملات  انجام   منظوربه
  فعالیت   به  اقدام  و   کرده  ورود   آن  در   مدت  کوتاه  مالی

  اجرای   در  اساسی   بسیار  نقشی   بازار   این   کنند.می
  و   پولی  هایمقام   سوی  از  پولی  هایسیاست

  از   لذا  و  کنندمی   ایفا   اقتصادها  در  مرکزی  هایبانک 
  برخوردار   پولی   مقامات  برای   توجهی  قابل   اهمیت

  در   توانندمی   بازارها  این  بهینه  عملکرد   هنگام  هستند.
  و   برآمده  هابانک   مدت  کوتاه   اعتبارات  تأمین  صدد

  بدون   را  تجاری   هایبانک   نقدینگی  با   مرتبط  مشکلات
   کنند. مرتفع  مرکزی هایبانک   سوی از دخالت 

  ی برجسته  نقش   به  توجه   با   دیگر   سویی   از
  عملکرد   ارزیابی   کشور،  اقتصاد  در  تجاری  هایبانک 

  برخوردار   ایالعاده فوق  اهمیت  از   تواندمی   هاآن
  در   تجاری   های بانک   فعالیت  یا   عمل   یحوزه  باشد.

  خدمات  ارائه  و  منابع  تخصیص   تجهیز،  بخش  سه
  عملکرد   شناسایی  و  بررسی  لذا  باشد.می   افراز  قابل

  تواند می   مذکور  وظایف  از  یک  هر  اجرای  در  هابانک 
  در   موجود   ضعف  و   قوت  نقاط   از   وسیعی  طیف

  همچون   نیز  هابانک   که  آنجا  از   دهد.  ارائه   را  هابانک 
  و   سود حداکثرسازی پی در  اقتصادی  هایبنگاه  سایر

  وری بهره   حیث  از   عملکرد  بهترین  به  دستیابی
  و   اصلی  هدف  این  به  نیل   منظور  به  پس  هستند

  فرآیند   این  بر  اثرگذار  عوامل  و  متغیرها  شناخت  مهم،
  و   اصلی   عوامل  کلی   طور  به   است.   ضروری   بسیار 

  یدسته  دو  به  هابانک   سودآوری  فرآیند  در   موثر
  و   مدیریت   از   خارج   بیرونی   و   درونی   اثرگذار  عوامل

  بر   حاکم  کلان  محیط  کلیدی  عوامل  تأثیر  تحت
  شد   ذکر   که  همانطور  باشند.می   اقتصاد  و  بانکداری 

  مدیریتی   کلان  سطوح  در   کنترل   قابل  درونی   عوامل
  به   بانکداری  استراتژی  عنوان  به   تجاری   هایبانک 
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  عوامل   این لذا  و هستند  بانک اهداف  حصول  منظور
  که   مدیریتی  راهبردهای   و  هاسیاست   نمایش   عمدتا  

  و  هادارایی   مدیریت  منابع،   تخصیص  یحوزه   در
  هزینه  مدیریت  و  نقدینگی  مدیریت  ها،بدهی 

 (. 1387 )عونی، باشندمی

  بیشتر  سودآوری   با   تجاری   بانک   یک   که  آنجایی   از
  منفی   هایشوک   مقابله  برای   بیشتری   رقابتی   توان

  شاخص   نتیجه   در  دارد،  آن  از   حاصل  هایتکانه  و  بازار
  ارزیابی   های شاخص   از  یکی   عنوان   به  سودآوری 

  تصمیمات   در   آن   نقش اهمیت  و  هابانک   در عملکرد
  همچنین   و  مالی   تأمین  منابع،   تجهیز  ینحوه   با  مرتبط

  بنابراین   است.   ضروری   منابع  تخصیص   چگونگی 
  مرتبط   عوامل  بررسی   با  بایست می    تجاری   هایبانک 

  و   منفی   اثرات  حیث  از  هاآن  تحلیل  سودآوری،  با
  توان   افزایش   موجبات  تدوین  و   موجود   هایچالش 

 اقتصاد  محیط  تغییرات  با  سازگاری  و  پذیریرقابت 
   آورند.  فراهم را  کلان

  افزایش   و  بهبود   به  کمک  راستای   در  مقاله  ین ا
  سؤال   ینا  به  پاسخ  درصدد  تجاری  هایبانک   کارایی

  تجاری   هایبانک   سودآوری  میزان  چه  به  که  است
  و  پول   بازار در   جاری بانکی  بین  سود نرخ  تأثیر تحت 

  ی هـاداده   از  منظوربدین   است؟  بانکی  بین   بازار
  سازمان  سامانه   در   شده  منتشر  مالی   هایصورت 

  بانک   زمانی   های سری  بانک   و  بهادار   اوراق  و   بورس
  های بانک   تایی17  نمونه  به  مربوط    که   ج.ا.ا  مرکزی

- 1399  یسالها  طی  است  تحقیق  در  مطالعه  مورد
  الگوی   برآورد   منظوربه  شود.ی م  استفاده   1390

  از  استفاده با زمانهم  معادلات الگوی  تحقیق  تجربی 
  آزمون   مورد  (ILS)  غیرمستقیم  مربعات   حداقل   روش

 گیرد.ی م قرار

  ی نظر  مبانی   مقدمه،  از   پس   حاضر  مقاله  در 
  شامل   سوم  قسمت  همچنین  .شودمی   ارائه  یقتحق

  ی هاداده   یفی توص  آمار  ارائه  و   است   یق تحق  یشینهپ
  قسمت   در   برآورد  تحت  الگوی  در  استفاده  مورد

  بررسی   به   اجمالی  طور   به   که  است،  شده   ذکر  چهارم
  . است  شده  پرداخته  الگو   در   دخیل  یهاشاخص

  آن   بر  علاوه  و  یاقتصادسنج  الگوی  برآورد  سپس

  خواهد   ارائه  پنجم  قسمت  در  هاداده   یلتحل  و  تجزیه 
  سیاستی   یشنهاداتپ  و   یبندجمع   سرانجام   شد.

 دهند.می  تشکیل را مقاله این یانی پا  بخش

 نظری مبانی 2
 هابانک  مالی  خدمات  2.1

  یا   مؤسسه  به  بانک   متعارف،  تعاریف  اساس  بر
  خدمات   خود   مشتریان  به  که  شودمی   اطلاق  نهادی

  که   است   این  آن  اصلی  وظیفه  و   دهدمی   ارائه  مالی
  به   یا  ندارند  احتیاج   آن  به  که  کسانی   از  را  مالی  منابع

  افرادی   به  و  کند  دریافت  هستند،  مازاد  دیگر  عبارت
  پرداخت   به  اقدام  آن  مقابل   در  که  دهد   تخصیص

  نژاد )غنی  کنندمی   سود  یا   بهره  عنوان  تحت  مازاد  پولی
 (. 1388  سعادت، و

  مؤسسه   یک   عنوان   به  هابانک   ساده،  بیان   به
  تجهیز  عمل دو  انجام  طریق از  مالی  نهاد   یا  اقتصادی

  یک   عنوان  به  آن  مصرف  و   جامعه  اندازیپس   منابع
  سود   و   اقتصادی   منافع  کسب   در   سعی   خدمت،

  شود. می   گفته  بانکی   تجارت  فعالیتی،  چنین  به   دارند.
  روش   این  از   استفاده  با  هابانک   که  شد  متذکر   باید

  پراکنده   و  اندک  اندازیپس   منابع  تجمیع  یعنی
  های فعالیت  میان  آن  مطلوب   تخصیص  و  جامعه

  در   را  مهمی  و  حساس  بسیار  نقش  سودآور،  اقتصادی
 و  رشد  که  چرا  کنند،می   ایفا  اقتصادی  نظام  هر

  سرمایه   کمی  عامل  افزایش  بدون   اقتصادی  توسعه
  این   بود.   نخواهد   میسر  تولید(  عوامل   از  یکی   عنوان)به

  اشخاص   تمامی  برای  که  است  جهت   آن  از   اهمیت
  مختلف  دلایل  به   حقوقی   چه  و   حقیقی   چه  جامعه

  مراحل  و   موارد  کلیه  در  که  ندارد  وجود  امکان  این
  منابع   و امکانات  از  بتوانند  خود   اقتصادی   امور   اجرای

  استفاده   خود   نیازهای   تأمین   جهت   مشخص   پولی
  بانکی   نظام   کلی   طوربه   و  ها بانک   پس  نمایند.

  پول   ستد  و   داد   خلق  به  پول   بازار   اصلی   نماد  عنوانبه
  را  مدت   بلند  و  مدت  کوتاه   مالی   تأمین  و   پرداخته

   دهند.می  انجام 

  به   بانک  یک   توسط  شده  ارائه   خدمات  نوع   اگرچه
  کشور   یک   بر  حاکم   اقتصادی  فضای  و   بانک   نوع
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  توسط   که  هاییفعالیت  اکثر  معمولا    اما  دارد،  بستگی 
  دسته   سه   به   شود می   انجام   مشتریان   برای   هابانک 

 شوند.می  تقسیم اصلی 

  اصلی   هسته  هابانک  بانکی:  هایپرداخت   الف(
  نظام   شوند.می   محسوب  هاپرداخت   نظام

  و   معاملات  ها آن   توسط  که   ابزارهایی   به  هاپرداخت 
  شوند. می   مربوط   شود،می   انجام  مالی   هایتسویه 

  جاری   هایحساب   شامل  مالی  معاملات  غالب 
  ها تسویه   شامل  همچنین  نظام   این  باشد.می   هابانک 

  بانکداری   بانکی،  هایکارت  توسط   مبادلات   و
   است.  وجوه گردش  سایر  و  الکترونیک

 اشاره  ترپیش   که   همانطور  مالی:  گریواسطه  ب(
  نهادهایی   مالی،  هایواسطه  عنوان   به  هابانک   شد،

  و   اندازهاپس   تجمیع   هاآن   اصلی   عملکرد  که   هستند
  به   تسهیلات   تخصیص  و   وام  اعطای  سپس

  مالی،   اصطلاحات  اساس  بر  باشد.می  گیرندگانقرض 
  نمایانگر   هاوام   و   بانک  بدهی   نمایانگر  اندازهاپس 

  تمایز   اصلی   وجه  معمولا    باشند.می   بانک  های دارایی 
  در   هابانک   که   است   این   مؤسسات   سایر  از  بانک 

  محصولات   ارائه  به   وام  و  سپرده   اعطای   و  اخذ  زمینه
  از   شده  مشتق  محصولات  این  پردازند.می   نوین

  قادر   را  نهادها   این  که   هستند  هابانک   نزد   هایسپرده 
  لذا  کنند.  نوین  محصولات  ارائه  به  اقدام   تا  سازدمی
  بدهی   مدیریت   ها بانک  کار   که  گفت   توان می

 است.  مشتریان

  سایر   انجام  با  هابانک  مالی:   خدمات   سایر  ج(
  و   1اسنادی   اعتبارات  گشایش  جمله  از  مالی  خدمات

  صدور   ،2خارجی   تجارت  برای  اعتبار  تأمین
  نامه ضمانت   صدور   ویژه)به   3بانکی   هاینامهضمانت 

  و   کارگزار  بین  روابط  تسهیل  هدف  با  که  هابنگاه   برای
 امین،   واسطه  خدمات  گیرد(،می   صورت  کارفرما

  بورسی   خدمات  و   ارزش  با  هایدارایی   4امانت   صندوق

 
1 Letter of credit 
2 International trade 
3 Letter of guarantee 

  سود   کسب   بانکی   کارمزد  دریافت   طریق   از   توانند می
 کنند.

  بین  بهره و  پول بازار  سود،  نرخ 2.2
 بانکی 

 گیریتصمیم  های شاخص  گویاترین   و   بهترین  از   یکی 
  سود   مفهوم  اقتصادی  واحدهای  در  عملکرد   ارزیابی   و

  از   یکی   فراگیر،  کاربرد   رغمعلی   مفهوم   این   اما   است.
  واحد   تعریفی   همچنان   که  است  مفاهیم  متغیرترین

  علوم   است.  نشده  ارائه  آن  برای  همگان  اجماع  مورد  و
  اند.کرده   ارائه  واژه   این   برای  گوناگونی  تعاریف  مختلف

  حسابداری   و  اقتصادی  علوم  در  ویژه  به   موضوع   این
  های روش   از   حسابداران  است.  داشته  بیشتری  نمود

  کنندمی   استفاده   سود   محسابه   منظوربه   غیرخطی 
  استفاده   بهره   بر   مبتنی   های روش   از   اقتصاددانان   ولی 

 کنند.می

  ارائه   یعنی  آن  هدف  به  توجه  با  حسابداری  سود
  بنابراین   شود.می   تعریف  بنگاه   عملکرد   گزارش

  به   معقول   ترازنامه  در   ضمنی  های هزینه  احتساب
  گزارش   حسابدار  یک  که   هنگامی  رسد.نمی   نظر

  گاه   هیچ  دهد،می   ارائه  را   بنگاه  سود   و  هزینه  درآمد،
  از   هایگزینه  فرصت   قبیل  از  ضمنی   هایهزینه
  اصول  با مغایر که چرا کند،نمی  بررسی را رفتهدست 

  هدف   مقابل   در   هستند.  حسابداری   در   شده  پذیرفته 
  شاخص   یا   معیار   یک  ارائه   اقتصادی   سود   تعیین  از

  سایر   همچنین   و   اقتصادی  بنگاه  برای  گیری«»تصمیم
 ، 5)انامو   است  گذارانسرمایه  جمله  از  بنگاه   نفعانذی 

2007 .) 

  دیدگاه   با   هزینه   مورد   در   اقتصاددانان   دیدگاه 
  سود   بنابراین   است،   متفاوت   بسیار   حسابداران 

  نیستند.   یکسان   حسابداری  سود  و  اقتصادی
 «6صریح   »هزینه  که  دارند  تمایل  اغلب  حسابداران

 اجاره،  دستمزد،  بابت  که  هاییپرداخت   یعنی  تولید،
  هایهزینه   جزء  را  گیردمی   صورت  خام   مواد   و   بهره 

4 Safe deposit box 
5 Onuma 
6 Explict 
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  علاوه   اقتصاددانان  آنکه  حال   آورند،  حساب  به  تولید
 «1فرصت   »هزینه  پرداختی  صریح  های هزینه  بر

  رو   اين   از  دهند.می   قرار  توجه  مورد  نیز  را  سرمایه
  اساسا    حسابداري   سود  و  اقتصادي   سود   بين  تفاوت

  محاسبه   در   حسابدار  يک  است.  سرمايه  هايهزينه
  کسر   آن  از  را  سرمايه  هايهزينه  تواندنمي   سود

  که   فرصتي   يهزينه  اقتصاددانان  مقابل،  در  نمايد. 
  کار   و   کسب  در  دارانسهام   سرمايه  براي

  بنابراين،   گيرند.مي  نظر  در  را  شده  گذاریسرمايه
  بر   در   را  تريگسترده   مفهوم  اقتصاددانان   نظر  از  سود 

  هزينه  همچون  مفاهيمي  بر  مضاف  و  گيردمي
  اضافه   آن   به   نيز  اهرمي  و   ابزاري   نگرش  فرصت، 

   (.2008 ،2)منکیو شود مي

  ديدگاه   از   سود،   از   شده  ارائه  تعریف   اساس   بر
  پولی   ابزارهای   از  یکی سود  نرخ   واقع  در اقتصاددانان 

  دارد،   اقتصادی   های فعالیت  در   مهمی   نقش   که  است
  پولی   سیاست  انتقالی  و  ارتباطی  حلقه  که  ایگونه  به
  نرخ   این  شود.می   محسوب  اقتصاد   واقعی  بخش  به

  آزاد   اقتصادهای   رایج   بانکداری  بر   متکی   پولی  نظام   در 
  قابل   مالی   منابع  برای  تقاضا   و  عرضه   قالب   در 

  مرکزی   بانک  اقتصادی  های سیاست  و  استقراض
   شود.می تعیین

  سود   نرخ  که  کندمی  بیان  سود   نرخ  مورد   در   فیشر
  پول   برحسب   و   پول   روی  بر  پرداختی  پاداش  درصد

  ای هزینه  واقع  در  سود  نرخ  است.  معین  تاریخ   در
  شود.   پرداخت   باید   اعتبار  دریافت   برای   که   است

  روی   بر  اثرگذار  عامل  ترین مهم  سود   نرخ  همچنین
  يا   تقویت   سبب   و  است  ارز  نرخ   و   ارزي  مبادلات
  از   که  چرا  شود،می  کشور  یک  ملي  پول   تضعيف

  بالاخص   ارز   تقاضاي   و   عرضه   بر   باوقفه   اثرات   طريق
  کاهش   و  افزايش  يواسطه   به  ارز  عرضه

 تسعير  نرخ   تواندمي   خارجي   مستقيم  گذاريسرمايه
  اقتصاددان   ،3تورگو     (.1388  )مساح،  دهد  تغيير  را

  برای   که  داند می   قیمتی  را  سود  نرخ  فرانسوی؛
  یک   در  ارزش  يک  از  مشخصی   مقدار  یاستفاده

 
1 Implicit 
2 Mankiw 

  فرهنگ   در  شود.می  پرداخت  معين  زمانی  يدوره
  که   است  شده  تعریف  مبلغی   سود   يا   بهره   نیز  لغت

  احتساب   یا  پرداخت  سرمایه  از   استفاده  مقابل  در
  یا   مطلق  اندازه  صورت  به   معمولا    مبلغ  این   شود. می

  و   )سامتی  شود می  بیان  شده  یاد   سرمایه   درصد   به
 (. 1393همکاران،

  فرصت   هزینه  اسلامی،  پژوهشگران   از  برخی 
  حقیقی   بازارهای   در  بازدهی  نرخ  معادل   را  سرمایه

  نیز،   اسلامی  چارچوب  در   اساس،  این  بر  دانند.می
  در   سودآوری  به  گذاریسرمایه  برای   هابنگاه  انگیزه

  بنگاه   بنابراین،  و  داشت  خواهد  بستگی  آینده
-بهره   که  جایی  تا  را  گذاریسرمایه  سود،  حداکثرکننده

  شود،   برابر  آن   فرصت  هزینه   با  سرمایه  نهایی  وری
 (.1395  همکاران، و  نیا  )محقق داد خواهد  ادامه

  نظام   کلیدی  هایشاخه  از  یکی   بانکی   بین   بازار
  خود   نقدینگی  مدیریت  برای   ها بانک  و  است   بانکی

  که   است  حالی  در  این  هستند.   وابسته  پول   بازار  به
  به   که  است    مهمی   موارد  جمله  از  بانکی   بین   بازار

  این   در  .شودی م  استفاده  ینگ ینقد  تیریمد  منظور
  صورت   ساده  صورت  به  هامبادله  ابتدا  بازار،

  نقد   پول   صورت  به  نیاز  مورد  وجوه  و  پذیرفتمی
  در   بازار  این   پیشرفت   دنبال   به   اما  شدند، می  مبادله

یر  یافته،توسعه   کشورهای   جمله   از  کشورها  سا
  روی   بازار  این  از  استفاده  به  نیز  اسلامی  کشورهای

  به   بازار  این  کارکرد  اسلامی  کشورهای  در  آوردند.
  ابزارهای   و   گرفت   قرار  نظر   مد  بهره   بدون   صورت

  سبب   بانکی   بین   بازار   کردند.   طراحی   را  خود   خاص
  و   داخلی  هایپول   از  عظیمی   حجم   جریان   ایجاد

  شود. می   برعکس   و   کشور   یک   بانکی   نظام   به  خارجی
  شبکه   یک  صورتبه  جریان   این  حاضرحال   در

  گیرد. می  صورت  ها بانک  بین   وجوه   الکترونیکی 
  های شیوه  به  مختلف  کشورهای   در  مذکور   جریان

  این   جهانی  شیوه  یک  که   شودمی  انجام  گوناگونی

3 Turgot 
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  های بانک   است.  1سوئیفت   از  استفاده   ها،انتقال 
  به   توانندمی  راحتی  به  بانکی   بین  شبکه  این  در  عضو

  مرز   محدودیت   بدون  وجوه  الکترونیکی   انتقال   و   نقل
  هراتی،   و   )رحیمی  کنند  اقدام   المللیبین  سطح   در   و

1399 .) 

  که   است   موجودیتی   واقع   در   بانکی   بین  بازار
  سایر  و  ها بانك  مدت  کوتاه   نقدینگی  کمبود

  بازار   این   شود. می   تأمین  آن  در  اعتباری   مؤسسات
  ایفا   نوین  مالی   های  درنظام  حیاتی  نقش  دو   حداقل

  فعالانه   مداخله  آن   نقش  ترینمهم   و   اولین  کنند.می
  طریق   از  پولی  سیاست  اجرای   در   مرکزی   بانك  موثر  و

  بین   بازارهای  دوم،  است.  سود  های  نرخ  راهبری
  از   مطلوبی   شکل   به  را   نقدینگی  کارآمد،  بانکی 

  دارای   مؤسسات   به   وجوه  مازاد   دارای  مالی   مؤسسات
  بنابراین،   دهند.می  انتقال   وجوه  کسری

  بین   بازار   یك   ایجاد  برای  بالایی  انگیزه  سیاستگذاران
  به   بتواند  مرکزی  بانك  تا   دارند  قوی  و  کارآمد  بانکی

  مؤسسات   و  یابد   دست  خود  نظر  مطلوب   سود  نرخ
  نقدینگی   مبادله   به   کارایی  شکل   به بتوانند  نیز مالی

 )همان(. بپردازند  خود میان در

  مدیریت   تقویت   بانکی   بین   بازار  تشکیل  از   هدف
  مورد   منابع  مالی  تأمین  تسهیل  و  هابانک  نقدینگی

  و   پولی   انضباط   برقراری  مدت،  کوتاه   در  هابانك   نیاز
  بانك   است.   کشور   پولی  های سیاست   مؤثرتر  اجرای

  بازار   همچنین   و   پول   بازار  گرتنظیم  عنوان   به   مرکزی 
  ریزی، برنامه  به  مربوط   امور  کلیه  بانکی،  بین

  نظارت،  مقررات،  تدوین  هماهنگی،  سازماندهی،
  جهت   و   داشته  عهده   بر  را   معاملات  تسویه   و   کنترل 

  نماید. می  شرکت  بازار  در   پولی  هایسیاست  اعمال 
  و   ویژه   جایگاه  بانکی   بین   بازار  در   مرکزی   بانك 

  تواند می  که  ایگونهبه  دارد؛  گوناگونی  کارکردهای
  تقویت   و   آوردن   پدید   در   را  رهبری   و   هدایت   نقش 

  کند.   ایفا پول  بازار  نیز و  ثانویه و  اولیه مالی  بازارهای

 
1 SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial 
Telecommunication) 
2 Mishkin 
3 High-Power Money 
4 Lender of Last 

  حجم   بهره،  هاینرخ  بر  مرکزی  هایبانك   هایاقدام
  این   تمام   و   گذارد می  اثر  پول   عرضه   میزان   و  اعتبارات

  دارند   مالی   بازارهای   بر  مستقیم  اثر   تنها  نه   عوامل
  گذارندمی  اثر  نیز  تورم  و  کل  تولید  بر  بلکه

   (.2004 ،2)میشکین

  های هدف   به   دستیابی   برای   بنابراین
  درباره   را  لازم   نظارت   و   کنترل   خود،  سیاستگذاری

  انواع   بـرای   هااندوخته  نسبت   ،3قدرت   پر  پول   حجم
  که   هاییدارایی  مبلغ  حداکثر  و  هاسپرده   گوناگون 

  اختصاص   مشارکت  هایفعالیت   به  توانندمی  هابانك 
  های وظیفه  انجام  راه  از   و  کندمی   اعمال   دهند،

-وام   نقش  ایفای  نیز  و  سرپرستی  کنترل،  نظارت،
  مالی   نظام   در  ایعمده  اثر  تواند می  4نهایی   دهنده

  برای   هایی موقعیت  اینکه  ضمن   در   باشد.  داشته
  بخش   در  مستقیم  گذاریسرمایه درباره مرکزی  بانك 

  شدن   سهیم  نیز  و  مشارکت   مبنای  بر  اقتصاد   واقعی
  در   ها بانك   دیگر  با   همراه  مشترك   های فعالیت  در 

  امکان   قدر  هر   داشت   خواهد   وجود   بانکی   بین   بازار
  بانکی   بین   بازار   عملیات  در   مرکزی  بانك   دخالت 

  سبب   و   شد   خواهد   مؤثرتر  آن  نقش  باشد،   بیشتر
  بر   که   ای گونه  به   شود؛می   بازار  این   کارایی  افزایش 

 شد.  خواهد افزوده بانك این  اختیارات حوزه

  بازار   واقع  در  شده،  ارائه  توضیحات  به  توجه   با
  بازار  و  5بانکی   بین  وام  بازار  گروه  دو  به  بانکی  بین

-بين   وام  »بازارهاي   شود.می  تقسیم  6بانکی   بین  ارزی
  دوره   براي   ها بانك   كه  هستند  نهادهايی   بانكی«

  دهند. می   وام   يكديگر   به   آن   چارچوب   در  مشخص 
  يك   سررسيد  داراي  بانكیبين   هاي وام   از  بسياري

-می  «7شبهيك  هاي »وام  اكثرا    و   هستند  كمتر  و  هفته
  بر   بازارها  اين  در  استقراض  عمليات  انجام   باشند.

  عمل   در   نرخ  اين  و   است  «8شبانه   بهره   »نرخ  مبناي
  مديريت   در   سعی  پولی   مقام   كه  است  نرخی  همان

  بازارهايی   نيز  بانكی«بين  ارزی  »بازارهاي  دارد.  آن

5 Interbank Lending Market 
6 Interbank Foreign Exchange Market 
7 Overnight Loans 
8 Interbank Rate or Overnight Rate 
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های تجاری و تخصصی در  ارزیابی عملکرد بانک . شرفشاد  سفری حسین  ،هستیانیابوالحسنی  سیدنورانی، اصغر  میلانی، سیدمحمدرضاامینی مینو
 ایران با تمرکز بر اثر نرخ بهره بین بانکی 

  مختلف  ارزهاي مبادله به  نسبت ها بانك  كه هستند
  اين   نمايند.می  مبادرت  هاآن   در   عمده   صورت   به

  با   بانك  دو  مستقيم  ارتباط  طريق  از   غالبا    عمليات
  ارزي   مبادلات   هايسامانه  طريق   از   يا    يكديگر

  مبادلاتی   هايواسطه  بر  مشتمل  )كه  الكترونيك
  ابزارهاي   غالبا    بازار،  دو   هر  در  گيرد.می  صورت  (1است

  و   بانكی  بين   وام   بازار  در  قرضه   اوراق   نظير  مالی
  مبادله   نيز  بانكی  بين  ارزي   بازار  در  ارزي  هايحواله

 (. 2005 ،2)هفرنان  شوند می

  پولی   سياست  ابزارهاي  ترينمهم  كلیطور   به
  بانكداري   چارچوب   در  و   دنيا  در   مركزي  هايبانك 

  »نرخ   «،3قانونی   ذخيره  »نرخ  شامل  متعارف
  بانك   ترازنامه  »تركيب   و  «،4مركزي   بانك   از   استقراض

  ابزار   چارچوب  )در  باز  بازار  عمليات  است.  «5مركزي 
  ابزار   ترينمهم   عنوان   به  مركزي(  بانك   ترازنامه  تركيب 

-اصلی  عنوان  به  زيرا   شود؛می  شناسايی   عمل  در  پولی
  كه   بوده   پولی  پايه  و  بهره   نرخ   كنندهتعيين  ترين

-می   محسوب   پولی  نوسانات  ايجاد   در   اصلی   عنصر
   (.2004  )ميشكين، شوند

  نظام   طراحی   به  تواندمی  نيز  مركزي   بانك   البته
  و   ثابت   بازدهی  با  اوراق  تنزيل   بر  مبتنی  كرُيدوري 

  تنزيل   نرخ  باز،  بازار  عمليات   ابزارهاي  از  استفاده
  باز،   بازار  شبه  عمليات  و  قانونی  سپرده  نسبت  مجدد،

  در   بانكی بين   بازار   در   پولی   سياست   اعمال   جهت 
  حقیقی،   و  )نظرپور   كند  اقدام  اسلامی  بانكداري

1392.) 

-نرخ  بر مبتنی  عموما    بانكی   بين   بازار   در  مبادلات
   ساير   و  گيرد می  شكل  آنی  و   مدتكوتاه  بهره   هاي

  بهره   هاينرخ   جمله  از  اقتصاد  در   بهره   هاي نرخ
 متأثر  «6بهره   نرخ  زمانی  »ساختار  طريق   از  بلندمدت

  در   سرمايه  تشكيل   در  مهمی   نقش  كه   شوند می
  صورتی   در  دارند.  اقتصادي  توسعه  و   رشد  و  اقتصاد

  باشد   داشته  مناسبی  عملكرد   بانكی  بين   بازار  كه
  را  كمتري   فشار  تواندمی  مؤثرتري   نحو  به  مركزي  بانك

 
1 Brokers 
2 Heffernan 
3 Reserve Requirement Ratio 

  ايجاد   از  و  شود  متحمل  دهندهقرض   آخرين  عنوان  به
  پولی   نظام   عملكرد   بر   نقش  اين  با   مرتبط   هايشوک

 بكاهد. 

  بانكداري   در   بانكی  بين  بازار  بارز  بسيار  نقش 
  پولی   نظام  كارآمد  و  مؤثر هدايت در   ويژه به متعارف

  نوعی   به  كه  كشورهايی   در   تا  شده   منجر   بدان
  عدم  چالش  با   و  بوده رايج هاآن  در   اسلامی  بانكداري 

 هستند،  مواجه   بهره   نرخ   از   برداري بهره  امكان
  شود.   عملياتی   سازوكار  اين   كارگيريبه  براي   اقداماتی

  از   الگوبرداري  با   و   اسلامی  بانكداري   چارچوب  در   لذا
  تدوين   به   نسبت  متعارف،  بانكیبين   بازارهاي

  در   كارآمد  ابزار  اين   حضور  راستاي  در   متناظر  الگوهاي 
  ابزارهاي   راستا  اين   در  و   نموده  اقدام   پولی  نظام

-كرده   طراحی   شريعت  اصول   با   منطبق  نيز  متنوعی
  بنگلادش   اندونزي،  عربستان،  مالزي،  كشورهاي   اند.

 هستند.  كشورها  اين جمله از بحرين  و

  نظام   چارچوب   در   هم  بانكی  بين   بازارهاي   دنيا   در
  فعاليت   المللیبين  صورت  به  هم  و  داخلی   پولی

  اهميت   حائز  نكات  از  يكی   عمومی   صورت  به  دارند.
  آن   مناسب  مديريت  نحوه  بانكی  بين  بازار  پيرامون

  ارتباطات  كشور   پولی  نظام   كه  شرايطی  در   است.
  در   عمليات  چارچوب  در   را  خود   المللیبين  پولی

  باشد،   داده  توسعه  بانكی  بين  المللیبين  بازارهاي
  تر حساس  بسيار  كشور   پولی   هايسياست  هدايت 

  هاي بحران  پيرامون  موجود   تجارب  اثر  بر  زيرا  است،
  اين   اشاعه  در  بانكی   بين   بازارهاي   معاصر،  مالی

  مهمی   نقش  مختلف  اقتصادهاي  به  هابحران 
 (. 1395  )کمیجانی، اندداشته

  تمامی   بر   تأثیرگذاری  مرکزی،  بانک   سیاستی  هدف
  تحقق  برای مرکزی  بانک اما است بازار بهره هاینرخ 

  از   تا   کند می  تمرکز  سود   نرخ   یک   بر  تنها   منظور  این 
  صورت   به  را  بهره   هاینرخ   سایر   آن،   طریق

  یک   تعیین  با   مرکزی   بانک  کند.  تنظیم  غیرمستقیم
  تعیین  و   هابانک   به   خود   منابع   دهی   قرض   روی   نرخ 

4 Discount Rate 
5 Composition of Central Bank’s Own Balance Sheet 
6 Term Structure 
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های تجاری و تخصصی در  ارزیابی عملکرد بانک . هستیانی، حسین سفری شرفشادمیلانی، سیدمحمدرضا سیدنورانی، اصغر ابوالحسنی مینو امینی
 ایران با تمرکز بر اثر نرخ بهره بین بانکی 

  در   هاآن  از  )گیریسپرده (  گیریقرض   بر  دیگر  نرخی 
  بانکی   بین  سود  نرخ  دهی،قرض   نرخ   از  کمتر  سطحی

  گاه  کند.می  کنترل   کف  و  سقف  نرخ  دو  این  بین  را
  نرخی   با  که  بود  نخواهد   صرفهبه   هرگز  هابانک  برای

  جذب   منابع   مرکزی   بانک  از  گیریقرض  نرخ  از   بیش
  بانک   نزد   گذاریسپرده  نرخ  از  کمتر  نرخی  با  و  کنند

  به   نیز  اقتصادی  گرانکنش  کلیه  دهند.  وام  مرکزی
  توسط   شده  اتخاذ  هایخ نر  با  را  خود   خودکار  طور

  فروش   یا  دهیوام  زیرا  کنند،می   تعدیل  هابانک 
  نرخ   از  بیشتر  نرخی  در  بانکی   غیر  مؤسسات  اقساطی 

  تسهیلات   متقاضیان  پذیرش  مورد  بانک،  دهیوام
  سوی   از   و   کنند  رجوع   بانک  به   توانندمی  هاآن   و   نبوده 

  عدم   با   آن   از   تر پایین  نرخی  در  گیریقرض  دیگر 
  گذاری سپرده  ها  آن  و  شده  رو  روبه  عاملان  استقبال 

  ترتیب   این   به  یافت.   خواهند  سودآورتر  را   بانک  در 
  خود   کف  و  سقف   نرخ  این   در  تغییر  با   مرکزی   بانک 

  در   بهره  هاینرخ   کلیه  تواند می  بانکی،   بین   بازار  در
 )همان(. کند تنظیم خود  دید صلاح  مطابق را اقتصاد

  سطح   در  تورم  میزان  بر  بانکی  بین  بهره  نرخ  تغییر
  بین   بهره  نرخ  افزایش  سیاست   است؛  موثر  کشور

  تورم  نرخ   کاهش  هدف  با   مرکزی، بانک توسط  بانکی
  لذا   شود.می  محسوب  انقباضی  سیاست   یک  و   است

  منجر  یابد،می افزایش بانکی   بین  بهره نرخ  که  زمانی
  و   شده  ها بانک  سوی  به  مردم   هایسرمایه  جذب  به

  سرمایه   شدن   سرریز  و  نقدینگی   که   شود می  باعث 
  طلا   و  ارز  مسکن،  جمله  از   موازی   بازارهای   سوی  به

  افزایش   که   معتقدند   برخی  هرچند  یابد.می  کاهش
  مقابل  در اما دارد، منفی اثر سرمایه بازار  بر  نرخ  این

  که   معتقدند  گرانتحلیل  و  اقتصاددانان  از   بسیاری 
  اثر  بیشتر  و  دارد  اثر  مستقیم   صورت  به  نرخ  این

  در   خواهدداشت.  بازار  این   بر  مدت کوتاه  و  روانی 
  نرخ   وزنی  میانگین  با  بانکی   بین  بهره  نرخ  ایران،

  و   شود می  محاسبه  هرروز  در   ها بانک  بین   مبادلات 
  روز   در  خود   رفتار  تنظیم  برای   نرخ   این  از   ها بانک

  این   بودن   نوسانی   دلیل  به  کنند.می   استفاده  آینده

 
1 Federal Funds Rate 
2 London Inter-Bank Offered Rate (LIBOR) 

  در   نرخ  این  شدید  افزایش  یا  کاهش  امکان  بازار،
  مرکزی   هایبانک   بنابراین   دارد،   وجود  کوتاهمدت

  این   که   کردند   تعریف  بانکی   بین  بازار  برای   ایدامنه
 تعیین  کف   و  سقف  تا  کاهش   و  افزایش  امکان  نرخ

  سال   از  ایران   مرکزی  بانک  باشند.  نداشته  را  شده
  نظر  در   بانکی   بین   نرخ   برای   را   دامنه  این   1399
  درصد   22  تا   14  دامنه  این  حاضر  حال   در   و  استگرفته

  بانکی   بین  سود   نرخ  افزایش   است.  شده  تعریف
  مقابل   در   آن  کاهش  و  رکود   و   تورم  کاهش   به   منجر
   شود.می رونق  و  تورم افزایش  به منجر

  های نرخ  از   ایگسترده  بازه  الملل بین  سطح   در
  به   توان می  ها آن  از   که  دارد   وجود   بانکی   بین   سود 

  »نرخ   آمریکا،  متحده  ایالات   در  1رزرو«  فدرال   »نرخ
  و   انگلستان  در   «2لندن  بانکی  بین   استقراضی   سود 

  به   کرد.   اشاره  «3اروپا   در   بانکی   بین  سود   »نرخ
  بانکی   بین   )بهره(   سود   نرخ  که  گفت  توانمی  طورکلی 

-وام   معین  شرایط   پول،  بودن   دسترس   در   میزان   به
  رایج   سود  نرخ  و   قرارداد(  در  شده  ذکر   )شرایط  دهی

  بانکی   هیچ   که   شرایطی   در  دارد.  بستگی   کشور   در
  نظر  مورد  بانک  باشد،  نداشته  دادن  قرض  امکان

  بانک   از   مستقیم  صورت  به   4تنزیل   نرخ  با   تواند می
  و   هابانک   در   کند.   استقراض   به  اقدام  مرکزی 

  تعلق  سود   نرخ   تنزیل،  نرخ   گذاریسپرده   موسسات
  از  آمدهدست به   مدتکوتاه   هایوام   به  گرفته

  از   آمده دستبه  مالی  منابع   است.  مرکزی  هایبانک 
  جبران   برای  عموما    مرکزی  بانک  از  وام  دریافت  طریق

  این   ذکر  رود. می   کار   به  مدتکوتاه   نقدینگی   کسری 
  منجر  بانکی  بین  بهره یا سود  که  است ضروری نکته

 عرضه  اگر  مثال،  برای  شود. می   ذخایر  شدن  تراز  به
  کاهش   سود  نرخ  باشد،  آن  تقاضای  از   بیشتر  ذخیره

  ایالات   در  –   مرکزی  بانک  برعکس.   و   کندمی   پیدا
  بین   هایوام   برای  را  هدفی  سود  نرخ  –  آمریکا  متحده

  میزان   به  بسته  واقعی   نرخ   ولی   کندمی   تعیین  بانکی 
  بانک   بود.  خواهد  متفاوت  ذخایر  تقاضای  و  عرضه

  نرخ   نوع   سه  اعتبار،  نوع  سه  هر   برای   آمریکا  مرکزی

3 Euro Interbank Offer Rate (Euribor) 
4 Discount Rate 



 

146 

 .164تا  135  صفحات  .1402 پاییز 39  شماره 18 دوره

 

کلان  اقتصاد پژوهشنامه  

Macroeconomics Research Letter 

 

های تجاری و تخصصی در  ارزیابی عملکرد بانک . شرفشاد  سفری حسین  ،هستیانیابوالحسنی  سیدنورانی، اصغر  میلانی، سیدمحمدرضاامینی مینو
 ایران با تمرکز بر اثر نرخ بهره بین بانکی 

  فصلی   اعتبار   و   ثانویه   اعتبار  اولیه،  اعتبار   شامل  تنزیل
  ترتیب   به  معمولا    هاتنزیل  نرخ   این  است.  کرده   تعیین

  به   هستند.  % 0٫15  و   % 0٫75  ،  % 0٫25  برابر
  بانکی   بین  بهره  نرخ  از  بالاتر  تنزیل  نرخ  کلی،صورت 

  ترجیح   مرکزی  بانک  زیرا  شودمی   گرفته  نظر  در
  به   و   بگیرند  قرض   یکدیگر  از   هابانک   که   دهد می

  ریسک   معرض   در  برای  را  یکدیگر  مداوم  صورت
  دهند.   قرار   ارزیابی   مورد   نگرفتن،  قرار   اعتباری

  نرخ   با   گرفتن  وام   میزان  شرایط،  اغلب   در   بنابراین،
  ایپشتوانه   منبع  وام   این  است.  اندک  بسیار   تنزیل

  بهره   نرخ   تا   رودمی   شمار  به   ها بانک   نقدینگی   برای 
  تجربه   را  هدف  نرخ   از  بیشتر   افزایشی  مرکزی،  بانک

  یا   بانکی  بین   بهره  نرخ  مرکزی  بانک  که  زمانی  نکند.
 تغییر،   نتیجه  به  بسته  دهد،می   تغییر  را  تنزیل  نرخ

  یابد. می   کاهش  یا  افزایش  اقتصادی  فعالیت  میزان
  بانک   باشد،  رکود  حالت  در   کشور  اقتصاد   وقتی

  وام   امکان  تا   دهدمی   کاهش   را  تنزیل   نرخ  مرکزی
  زمانی   .کند  پیدا  افزایش  عضو  هایبانک   برای  گرفتن

  وام  مرکزی بانک   از کمتری نرخ   با  بتوانند هابانک  که
  خود   مشتریان  به  نیز  تریپایین   سود  نرخ  با  بگیرند،

  وجود به   شرایطی  صورت  بدین   داد.  خواهند  وام
  و   شوندمی   تشویق   گرفتن  وام   به  افراد  که  آیدمی

  که   زمانی   یابد. می   افزایش   کنندگانمصرف   مخارج 
  دارد   امکان   که   است   صورتی   به  اقتصاد   رشد  نرخ 

  را   سود   نرخ  مرکزی  بانک  بیاورد،   وجود   به  ابرتورم
  از   نتوانند  عضو   های بانک  وقتی   دهد. می   افزایش 

 کنند،  قرض  پول   صرفه،  به  مقرون  نرخ  با  مرکزی  بانک
  شرایط   ایجاد   با   را  خود   مشتریان   به   دهی وام

  دیگران،   و  )فرهنگ   داد  خواهند  انجام   تریسخت 
1395 .) 

  برای   میلادی  1980  سال   در  بانکی  بین  بهره  نرخ
  ماه   در   رسید.  درصد  20  به  رقمی   دو  تورم  با  مبارزه

  دلار   شدن   جدا   با   همزمان  میلادی،  1973  سال   مارچ
  تورم   خود،  پشتوانه  دادن  دست  از   و  طلا  استاندارد  از

  شروع   ایسابقه بی   طور  به   آمریکا،  متحده   ایالات   در

 
1 Volcker 
2 Return on Assets 

  تورم  میلادی،  1974 سال   دسامبر در   کرد.  افزایش به
  درصد   12٫3  به  درصد  4٫7  از  و  شد  برابر  3  تقریبا  

  از   را  بانکی  بین بهره  نرخ آمریکا،  مرکزی  بانک  .رسید
  آگوست   ماه  تا  درصد  11  تا   مارچ  ماه  در   درصد   7

  دو   تورم  میلادی،  1975  سال   آپریل  در   داد.   افزایش 
  این   میلادی،   1974  سال   جولای   در   ماند.   باقی   رقمی

  شدت   افزایش   باعث  و  رسید  درصد   13  به  سود   نرخ
  بانک   شد.  میلادی  1975  تا  1973  هایسال   رکود

  نرخ   دادن  کاهش   با  آمریکا،  متحده   ایالات  مرکزی
  معکوس   به  موفق  درصد  5٫25  تا  بانکی   بین  سود

  تغییرات  این   شد.   1975  آپریل   در   رویه   این   کردن 
  اندازه  به  پولی،   سیاست  از   آمده  وجود   به  ناگهانی

  افزایش   را  رشد   یا  پایان   را   تورم   تا   نبودند  ماندگار   کافی 
  را   ها قیمت   ناآگاه،  هایکار  و   کسب   بنابراین،  دهند.

  امان   در  بانکی  سود  نرخ  تیغ  از  تا  داشتند  نگاه  بالا
  ها،بعد   افزود.  تورم  شدت  بر  تنها   عملکرد  این  و  بمانند

 دریافتند  آمریکا  متحده  ایالات  مرکزی  بانک  مسئولین
 کنترل   در  اصلی  عامل  تورمی   انتظارات  مدیریت  که

  1والکر   میلادی،  1979  سال   در   رود.می   شمار   به   تورم
  برده نام   پولی   سیاست  به   مرکزی   بانک  وقت   رئیس

  حفظ   و   بانکی  بین  سود  نرخ  افزایش   با  او  داد.  خاتمه
  رکود   عمل،  این   شد.  تورم  دادن   پایان  به  موفق  آن

 (.1392  )حاجیان، آورد بوجود را میلادی  1980 سال 

 هابانک  سودآوری  2.3
 منظوربه   مرسوم   هایشاخص   بارزترین   جمله   از

  بازده   نرخ  تجاری،  هایبانک   سودآوری  گیریاندازه
  صاحبان   حقوق   بازده   نرخ  و   (ROA)  2دارایی   یا  سرمایه

  بیشتر   در  ها نسبت  این   باشد.می  (ROE)  3سهام 
  خلق   در  هابانک  توانایی  دادن  نشان  برای  موارد

  استفاده   مورد   غیرسنتی  خدمات  ارائه   طریق  از  درآمد،
  به   سود   دهنده   نشان  ROA  نسبت  گیرد. می  قرار

  سوی   از  و  است  دارایی  پول   واحد  هر  از  آمده  دست
  استفاده   در   مدیریت   توانایی   دهنده نشان   دیگر 

  در   بانک  مالی   و   ایسرمایه  واقعی   منابع  از  مطلوب
  بانک   هر  مورد   در  ROA  نسبت  است.  سود  خلق

3 Return on Equity 
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  همچنین   و   بانک   سیاستی  هایتصمیم  به  بستگی 
  مقررات  نیز  و  اقتصادی  کنترل   غیرقابل  تغییرات  برخی

-می  نشان   ROE  نسبت   دیگر   سوی   از   دارد.   دولتی 
  است   توانسته  حدودی   چه  تا   بانک   مدیریت   که   هد د

  نماید   استفاده  موثر  طور  به  سهامداران  وجوه  از
 (.1396  دیگران، و  پور )مهربان 

  عبارت   شاخص   دو   این   مختصر  تعریف   واقع   در 
از:  است

  

 =ROA ها دارایی مجموع به  خالص  سود نسبت 
 =ROE  خالص سود  به سهام  صاحبان  حقوق نسبت 

 

  میزان   و   خالص   سود   رابطه  بررسی   به   ROA  نسبت 
  بیان   نسبت   این   ترساده  بیانبه   پردازد. می   ها دارایی 

  چند   دارایی   ریال   هریک   ازای   به  مدیریت  که   کندمی
  این   هرچقدر  است.نموده   ایجاد   خالص   سود  ریال 

  مدیریت   که  است  این  بیانگر  باشد  بیشتر  نسبت 
  است.   کرده  تریبهینه  استفاده  هادارایی  از  بانک

  مدیریت   توانایی  دارایی،  بازده  نرخ  مقیاس  اولین
  منعکس  را  بانک   هایدارایی  از  سود  ایجاد  در  بانک

  محاسبه   برای  معیار  بهترین   نسبت   این  کند.می
  آن   محاسبه  برای  معیار  ترینکامل   نه   اما  سودآوری 

  و   درآمد  با  مستقیم  نسبت  دارایی  که  چرا  است؛
  در   بانک   بالای  کارایی   دهنده نشان   و   داشته  هزینه

  بازده   نسبت  (.1396  )همان،  است  منابع  از  استفاده
  خالص   درآمد  نسبت  از  استفاده  با  توانمی   را  دارایی 

  درآمد  نسبت  یا   و  هادارایی   کل  به  خالص(   )سود
  این   کرد.   محاسبه   هادارایی   کل   متوسط  به   خالص

  بر   مالیات   کسر  از   پس   خالص   سود   تقسیم  با  نسبت 
   آید.می دست   به  دارایی 1میانگین

NI

ATA
ROA= 

  کل   میانگین   ATA  و   2خالص   سود   NI  آن   در   که
  است.   مشخص   زمانی   ی بازه  یک   در   بانک   های دارایی 

  نیز   دیگری   صورتبه   توانمی   را   هادارایی   مجموع   بازده
  در   و   است  معروف  3دوپونت   فرمول   به   که  داد  نشان 

 
ع کل دارایی در این مقاله 1 های یک بانک  این میانگین از مجمو

تقسیم بر تعداد سال ورد نظر  های  خاص در طی دوره زمانی م
.دوره مورد بررسی بدست آمده  است

  مجموع   گردش  و  سود  حاشیه  بین  یرابطه  آن
 شود. می  داده   نشان   هادارایی 

  ها/فروش دارایی   مجموع   )میانگین
 ROAخالص(=  خالص/سود  )فروش ×خالص(

  سود   حاشیه×هادارایی   مجموع   گردش
 ROAخالص=

  شرکت   که  است  مطلب  این  بیانگر  ROE  نسبت
  ریال   هریک  ازای   به   بانک(  همان   واقع  )در   بنگاه   یا

  دریافت   خالص   سود   چقدر   سهام   صاحبان   حقوق 
 بزرگتر  نسبت   این   هرچقدر  بنابراین   است.  کرده 

  را   بیشتری   سود   است   توانسته  بانک   مدیریت   باشد
 نیا)ایزدی   کند  اضافه  بانک  ویژه  ارزش  به  و   کند  کسب

   (.1389 علینقیان، و

ROE   از   پس   خالص  سود  از  که  است   نسبتی  
  صورت   از   که  سهام  صاحبان  حقوق  به  مالیات  کسر

  شود. می   محاسبه   آید می  بدست   زیان   و  سود   حساب 
  که   است  این   شاخص  این   مورد   در  توجه  قابل  نکته

  مالیات  کسر   از   پیش   خالص  سود   گرفتن   نظر   در   با
  نتایج   تخمین،  در  مالیات  کسر  از  پس  سود  جای  به

 باشد. نمی  هم از متفاوت

  هر   ازای   در  بانک  سود   نسبت،  این   از  استفاده   با
  این   شود. می   محاسبه  سهام  صاحبان   حقوق   ریال 

 درآمد،  از   حاصل  بازده  که   کندمی   تأکید  نسبت 

2 Net income 
3 DuPont 
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  توسط   شده  گذاریسرمایه   مبلغ   به   وابسته
  حقوق   بازده  نسبت  این  بر  علاوه  است.  دارانسهام 

 نامندمی   نیز  ویژه   ارزش  بازده  نرخ   را   سهام  صاحبان
  کرد.   استفاده   روش  دو  از   توانمی   آن  محاسبه  برای   و

  کسر   از  بعد  خالص  )سود  خالص  درآمد  نسبت  اول،
  نسبت   دوم،  و  سهام  صاحبان  حقوق  کل  به  مالیات(

  سهام   صاحبان   حقوق  متوسط   به  خالص  درآمد
  طبق   که   سهام،  صاحبان  حقوق  بازده  اجزای   ترینمهم

  این   در   است.   مالی   اهرم   و   هادارایی   بازده  زیر   یرابطه
  منابع   تمام   به  مربوط  شده،محاسبه  بازده   رابطه

  حقوق   بازده   بنابراین   است،   دارانسهام   به  متعلق
  حاصل   منابع   بانک،  سرمایه  بر  علاوه  سهام  صاحبان

 انباشته(،  )سود  نشده  تقسیم  سودهای  از
  بر   در  نیز  را  هااندوخته  سایر  و   مالی  هاینسبت 

 گیرد. می

ROE=NHI
WE

 

  صاحبان   حقوق  WE  و   خالص  سود  NHI  آن   در  که
 است.  سهام

 پژوهش پیشینه 3
  بررسی   دیگر   عبارت  به  یا   تطبیقی  مطالعات  انجام 

  مراحل  در   مهم  هاینیازمند  جمله   از   تحقیق  پیشینه
  سایر  اینکه  بررسی   رود.می   شماربه   تحقیق  هر  انجام

  چه   تحقیق  با  مرتبط  موضوع  در   محققان
  اند رسیده  نتایجی  چه  به   و  اندداشته   دستاوردهایی 

  تجربیات   از   تکرار،   از   پرهیز   ضمن   تا   کندمی   کمک 
  مفید   ادهاستف  زمینه  این   در  شدهانجام   مطالعات

  و    داخلی  تحقیقات   مرور  به  بخش   این   در   شود.
  مقاله   موضوع  با  مرتبط  شدهانجام   خارجی

   پردازیم. می

 داخلی  مطالعات  3.1
  عنوان   با  پژوهشی   (،1399)  همکاران   و  راعی

  در   ایران  ریالی   بانکی  بین  بازار   سود   نرخ  سازیشبیه
  های   مدل   از   استفاده  با   و   نش   تعادل   چارچوب 
  براساس   مقاله  این   در   دادند.  انجام  جستجو،
  به   مرکزی   بانک   سود،  نرخ   کریدوری   الگوی   چارچوب 

  را  سود   نرخ   کریدور   پولی،  های سیاست   اجرای   منظور
  بازار   عملیات   از   استفاده  با   و   تعیین  بانکی   بین   بازار   در 

  سیاستی   سود   نرخ  سمت  به  را   بازار  سود   نرخ  باز
  نرخ   برآورد   که  دادند   نشان  ها آن  نماید. می  هدایت 

  های چالش   ترینمهم   از  تعادلی   بانکی  بین  بازار  سود
  منظور،بدین   رود.شمارمیبه   پولی   سیاستگذاری

  یک   ای،شبکه   الگوهای   چارچوب   در  حاضر   پژوهش 
  شوک   دوره  شامل  ایدوره   چهار  جستجوی  مدل 

  و   زنی چانه  شریک،  یافتن  برای   جستجو   نقدینگی،
  های بانک   رفتار  و  ارائه  را  مرکزی   بانک   با  تسویه 

  سازی شبیه  بانکی  بین  بازار   در   را  ایران   تجاری 
  ایران   بانکی  بین  بازار  سود  نرخ  پایان   در  که  اند،نموده 

  نتایج  نماید.می  استخراج 1398 تا 1396 دوره برای را
  نرخ   میانگین  چند  هر  که  دهد می  نشان   تحقیق  این

  نرخ   میانگین   با   ایران   بانکی   بین   بازار   در   اعلامی 
  اما   است   یکسان   پژوهش   این   مدل   از   آمده  بدست 

  از   که   بزرگ   های بانک   گیری وام   و   دهیوام   سود   نرخ
  و   دارند   داری معنی  تفاوت  است  شده  استخراج  مدل 

  است.   سازگار  ها بانک  رفتاری  عقلانیت   با  البته
  دو   در   هابانک   اعلامی   هاینرخ  میانگین  همچنین 

  در   انحراف  دهنده  نشان  که  است  یکسان  حالت
 است.  مرکزی بانک توسط سود  نرخ سیاستگذاری

  به   ایمطالعه  انجام   طی  (،1399)  هراتی   و   رحیمی
  منحني   شیب   و  بانكي  بین  سود   نرخ   تأثیر  بررسی 

  ايران   در   منتخب   هايبانک  سودآوري   بر   عايدي 
  تأثیر  بررسی  مطالعه  این   اصلی  هدف  پرداختند.

  فعال   تجاری   هایبانک   سودآوری  بر  مختلف   عوامل
- 1394  زمانی   دوره   طی   ایران   بانکداری   سیستم  در 

  یک   از  استفاده   با  تحقیق  این  است.  بوده  1388
  شاخص   سه  اثرپذیری   به   (،GMM)  پویا   پانل   الگوی

  صاحبان   حقوق  بازده   نرخ  (، ROA)  دارایی   بازده   نرخ 
  ( NIM)  ایبهره  درآمد  خالص   و  (ROE)  سهام

  آن   بیانگر   برآوردی   الگوهای  کلی   نتایج   پردازد. می
  دارایی   رشد   نرخ   و   مالی   اهرم   متغیرهای  که   است

  بازده   نرخ  و  دارایی   بازده  نرخ  بر  دارمعنی  و  منفی  تأثیر
  درآمد   خالص   بر  مثبت تأثیر  و  سهام   صاحبان  حقوق

  تولید  رشد  نرخ   متغیرهای   همچنین   دارد.   ای بهره
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  منحنی   شیب  بانکی،   بین  بهره  نرخ   داخلی،   ناخالص
-معنی  و  مثبت  تأثیر  صنعت  تمرکز  شاخص  و  عایدی

  صاحبان   حقوق   بازده  نرخ  و   دارایی  بازده  نرخ  بر  دار
  با   دارند.  ایبهره  درآمد  خالص  بر  منفی  تأثیر  و   سهام،

  بازده   نرخ  بر   صنعت   تمرکز  شاخص  تأثیر  حال،  این 
 است. معنیبی سهام  صاحبان  حقوق

  بانکی   بین   سود   نرخ  اثر  ( 1398)  مداح   و  رشیدی
  نامهتوافق  بر  تأکید  )با  را  سهام  قیمت  شاخص  بر

  تغییرات   اثر  مقاله،  این   در   نمودند.   بررسی   جام( بر 
  در   سهام  قیمت  شاخص  بر  بانکی  بین  سود  نرخ

  ناهمسانی   هایمدل   چارچوب   در  ایران  اقتصاد
  از   استفاده  با   GARCH  و  ARCH  شرطی   واریانس

  تـا   1392  فروردین  زمانی  دوره  در  ماهیانه  هایداده 
  است.   شده  تجربی  تحلیل  و   بررسی  1395  اسفند

  دهد می  نشان   شدهتصریح   های مدل   تخمین  نتایج
  اثر   دارای  بانکی   بین   واقعی   سـود   نرخ   اینکه،  اول 

  ای گونه  به   است؛   سهام   شاخص   بـر   معنادار   و   منفی
-بانک  بانکی،   بین   واقعی  سود  نرخ   مثبت   تغییـرات  که

  جای   به  را  خود   اضافی  منابع   تا  کندمی  ترغیب  را  ها
  که   کنند  گذاریسرمایه  بانکی   بین   بازار  در   سهام،   بازار

  کاهش   را  ها بانک  توسط  سهام   تقاضای  مسئله  این 
  رابطه   گذارد.می  منفی  اثر  سهام   شاخص   بر   و   دهد می

  شاخص   و  بانکی   بین   بهره  نرخ   تغییرات  بین   معکوس
  بانکی،   بین  بازار  اهمیـت  و  نقش  سهام  قیمت

  برای   مرکزی  بانک  پولی  ابزارهای  از  یکی  عنوانبه
  کند. می   نمایان   اقتصاد،  حقیقی   بخش   بر  اثرگذاری

  منفی   اثر  دارای  غیررسمی  ارز   نرخ  تغییرات  اینکه،  دوم
  که  نحوی   به  است؛  سهام  شاخص   بر   معنادار   و

  تقاضای   تحریک  طریق  از   غیررسمی،  ارز   نرخ  افزایش 
  و   است   سهام   بازار   بر  انقباضی   اثر   دارای  ارز،  بازار

 نامهتوافق   اینکه،  سوم  دهد. می  کاهش  را  سهام  بازده
  و  مثبت اثر و شده تلقی بازار برای  خوبی خبر برجام

  بررسی   مورد   دوره   در   سهام   شاخص   بر   معناداری
  بـر   سیاسی   عوامل  اثر  یافته  این   که  است   داشته

 کند. می تأیید  را سهام  بازار  تحولات 

  به   خود  مطالعه  در  (،1397)   همکاران  و  فطرس
  بر   پذیریریسک   رفتار  و   بازار  ساختار  اثرات   بررسی 

  بانک   33  هایداده   با   ایران   بانکی  نظام   سودآوری 
  های یافته  پرداختند.  1393-1382  دوره  طی  تجاری

  و   دیتا  پنل   رهیافت   از  استفاده   با   که  پژوهش  این 
  که   دهد مینشان   استشده   انجام  GLS  روش

  به   ریسک   عامل  و  ایران   بانکی   بازار   در   تمرکز  افزایش 
  دارد.   سودآوری  بر  منفی  و   مثبت  اثرات  ترتیب

  مثبت   اثر   کنندمی  اشاره  نویسندگان  که  همانطور
  تأییدکننده  سودآوری،  بر   بانکی   بازار   تمرکز  شاخص

  ها آن   دیگر   نتایج   است.  عملکرد - رفتار-ساختار  فرضیه
  تحت   ایران  بانکی  نظام  سودآوری  که  دهد مینشان 

  بازار  توسعه  شاخص  کارکنان،  وریبهره   مثبت  تأثیر
  منفی   تأثیر  و  هزینه  مدیریت   شاخص  و   سرمایه

  بوده   بانکی   عملیات  تنوع  و   نقدینگی  هایشاخص
 است.

  به   خود   پژوهش   در   ( 1396)   همکاران   و   مهربانپور 
  ها بانک  سودآوری   بر  تأثیرگذار   عوامل  بررسی 

  سهام   صاحبان  حقوق  بازده  متغیر  از  و   پرداختند
  نمونه   نمودند.  استفاده  سودآوری  معیار  عنوانبه

  برای   تجاری  بانک  15  شامل  تحقیق  در  مطالعه  مورد
  و   است   1393  تا  1384  هایسال   طی  ساله  10  دوره

  بهره   ترکیبی   صورت   به  خطی  رگرسیونی   مدل   از
  به   را  هابانک   سودآوری   بر   مؤثر  عوامل  هاآن  گرفتند.

  شامل  اول   گروه  کردند:  تقسیم  عمده   گروه   دو
  دوم   گروه   و   است   بانک  هر  به   مختص  معیارهای

  کلان   محیط   و   صنعت   ساختار  به   مربوط   عوامل  شامل
  نشان   هاآن   فرضیه  آزمون  نتایج   باشد.می   اقتصادی

 رشد   درآمدی،  تنوع  ها،دارایی   ساختار  که  دهدمی
  مثبت   رابطه  ها بانک   سودآوری  با   تورم  و   اقتصادی

  بانکی   رقابت   اندازه،  مالی،  ساختار  سرمایه،   و   داشته
  در   هاآن   دارد.   منفی   رابطه  سودآوری   با   بهره  نرخ   و

  و   کارایی  و  هادارایی   کیفیت  بین  ارتباطی  هیچ  نهایت
 یابند. نمی  ها بانک سودآوری  عوامل

  عنوان   با  پژوهشی  (،1395)   همکاران  و  میثمی
  از   استفاده  با   مرکزی   بانک  مندقاعده   تسهیلات  ارائه

  جهت   نوین  چارچوبی  اسلامی؛  ابزارهای
  بانکی   بین  بازار  سود  نرخ  کریدور  در  گذاریسیاست

  توصیفی -تحلیلی   روش  به   که   ها یافته  دادند.  انجام 
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  های شیوه   که   دهد می   نشان   اند،آمده   دست به
  تسهیلات   متعارف  الگوی   در   گیریقرض   و   دهی قرض 

  سامان   بهره،  با   همراه   قرض  عقد   اساس   بر  مندقاعده
  قابل   اسلامی  چارچوب  در   دلیل   همین   به   و   اندیافته

  ظرفیت   از   استفاده   با   توانمی   اما  نیستند؛  استفاده
  های شیوه  ای(،مبادله  عقود   ویژه)به   اسلامی  فقه

  طراحی   یادشده  عملیات  اجرای  جهت   را  جایگزینی
  اسلامی   ابزار   شش   مجموع  در   مقاله  این   در   کرد. 

  بانکی   بین  بازار  در   سود   نرخ   کانال   اندازیراه   جهت 
  اندازی راه  برای   ابزار  )سه  استشده   پیشنهاد  کشور

 نظربه   کانال(.  کف   اندازیراه   برای  ابزار  سه  و  سقف
  به   تواندمی   یادشده  ابزارهای  از  استفاده  رسدمی

  سود   نرخ   کریدور  طراحی   جهت   کشور  مرکزی   بانک 
  )بازار   شریعت   با  منطبق  بانکی   بین   بازار  تقویت  و

  کریدور   تشکیل   کند.   شایانی   کمک  اسلامی(   پول 
  پول   بازار  در  منابع  نرخ  کشف  در  تواندمی   نیز  یادشده

  بانک   پولی   گذاریسیاست  جهت   آن   از   استفاده   و
  نقش   مالی،  بازارهای  سایر  به  دهیعلامت   و  مرکزی

 باشد.  داشته مهمی 

  نرخ   اثر   برآورد   به   ایمطالعه  در   ( 1395)  توکلی 
  ایران   های بانک  )سودآوری(  عملکرد  بر  بانکی   بین  بهره 

  اقتصادسنجی،  تابلویی   های داده   روش  از  استفاده   با
  این   نتایج   پردازد.می  1390- 1392  زمانی  دوره  طی

  بررسی   مورد  مدل   هرچند  که  دهدمی   نشان  مطالعه
  رفتار  است   نتوانسته  اما  باشد می   نظری   مبنای   دارای

  و   دهد  توضیح   را  ایران  بانکداری  نظام  در  سود
-می  نظر  به  نیست.  تحقیق  هایفرضیه  تأییدکننده

  را   ایران   در  تجاری  هایبانک  سودآوری  رفتار  رسد
  توضیح   تحقیق  این   در  موجود   عوامل  از   غیر  عواملی 

 دهد. می

 خارجی  مطالعات  3.2
  با   ایمقاله  نگارش  طی  (2023)  1شووا یکوچ  و  انیفاب

  ی سودآور  بر  بانکی  بین  بهره  نرخ  نزول   ریثأت  عنوان
  بهره   نرخ  با  مرتبط  هایت اسیس  ارزیابی  به  ها،بانک 

  اروپا   یمرکز  بانک  توسط  شده  اعمال   ریاخ  یمنف
 

1 Fabian And Kočišová 
2 Muhamad Amin And Et al 

(EBC)  بر   بهره   نرخ  ریتأث  مورد  در   را  ییهای نگران   که  
 .اندپرداخته   ،است  کرده  جادی ا  هابانک   ی سودآور

  کننده   نییتع  عوامل   یبررس  پژوهش   این   اصلی   هدف
  ( EU)  اروپا  هیاتحاد   یکشورها   در  یبانک   یسودآور

  سطح   در   سالانه  یاهداده   از   استفاده   با   که  است
  ی رهایمتغ  ریتأث  ،2018  الی  2008  دوره  ی برا  کلان 

  ی سودآور  بر   را   رقابت   و   کلان   اقتصاد   ، یبانک   بخش 
  یهاداده   روش  از   استفاده  با  یبانک   یهابخش   کل

 اندگرفته   نتیجه   محققان   .است شده   محقق  یی تابلو
 ایرابطه   و  مدتکوتاه   یهانرخ   ن یب  مثبت  ایرابطه   که

  ، رو  نی ا  از  .دارد  وجود   بلندمدت  یهانرخ   بین  منفی
  های ت اسیس  که  دهدی م  نشان   تحقیق  این  یهاافتهی

  در   یبانک   آوریسود  بر  ی توجه   قابل  طور   به   یپول 
 گذارد.یم ریتأث اروپا  هیاتحاد یکشورها

  انجام   طی   ( 2022)  2همکاران   و  محمدامین
  یهابانک   ی سودآور  ین یب  ش یپ  عنوان   با   پژوهشی 

  بین   ی اسلام  بهره   نرخ   اساس   بر  یمالز  در   یاسلام
  بین   بهره   نرخ   تغییرات  آثار   برآورد  و   مطالعه  به   بانکی 
  اند.پرداخته  مالزی  کشور  بانکداری  نظام   در  بانکی

  ن یبهتر  نییتع  را  مطالعه  ن یا  از   هدف   نویسندگان
  های بانک   ی سودآور  ینیبش ی پ  منظوربه  مدل 

  بین   اسلامی   بهره   نرخ   اساس   بر  یمالز  در   یاسلام
  در   یاسلام   هایبانک   ی سودآور  ینیبش یپ  و  بانکی

  . اندکرده   عنوان   2021  دسامبر  تا  2021  ل یآور  از  یمالز
  ARMA  مدل   ارائه  ضمن  تحقیق  این  یهاافتهی

  ی نیبش یپ  به  ی،نیبش یپ  مدل   نیهترب   عنوانبه
  2021  دسامبر  تا  2021  لیآور   از  هابانک   سودآوری 

  بانکی   بین   ی اسلام   بهره  نرخ  انتظار   مورد   ارزش   یبرا
  که   دهدی م  نشان  حاصل  جینتا  .اندپرداخته   یمالز  در

  به   منجر  و  ابدیی م  شی افزا   جیتدر   به  مذکور  نرخ
  خواهد   یمالز  در   یاسلام  های بانک   ی سودآور  ش یافزا

 .شد

  عنوان   تحت   پژوهشی  انجام  طی   ( 2020)  3یینگ
  ی هابانک  یسودآور  و  بانکی  بین  بهره  نرخ  یآزادساز

  ش ی افزا  اینکه  بیان  ضمن  ، نیچ  از   یشواهد   : یتجار

3 Ying 
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 منظوربه   مهم  ینیتضم  تجاری  هایبانک   ی سودآور
  ی هابانک   فیوظا  بهتر  اعمال   و   مردم  رفاه  بهبود

  دیتول  و  ی اجتماع   ،یاقتصاد  رشد  یارتقا  در   یتجار
  نرخ   یآزادساز   کلی طور به که  گیردمی   نتیجه  است،

  تواند   ی م  که   است   یدیکل  عوامل  از   ی کی   بهره 
  دهد.   قرار  ریتاث  تحت  را   ی تجار  یهابانک   ی سودآور

  طی )  یتجار  بانک  16  ی تجرب   بررسی  طی  نویسنده
  ر یتأث  لیتحل  و  تجزیه   به  (2018  تا  2007  هایسال 

  ی هابانک   یسودآور   بر  بانکی   بین  هبهر   نرخ  یآزادساز
  نتیجه   نویسنده   سرانجام   .است  پرداخته  یتجار

  بهبود   باعث   بهره  نرخ   یآزادساز   شرفتیپ  که  گیردمی
  شکل   به   ریتأث  نوع  ن یا  و  استشده   هابانک   ی سودآور

U   نرخ   ی آزادساز  شرفت یپ   با   ی عنی  است،  معکوس  
  همچنین   شد.خواهد   معکوس  ندهیآ   در  آن  ریتأث  بهره،

  یهااندازه   با   یی هابانک   یبرا  که  کندمی   اضافه  وی
  خاص،   طور  به  و  است  متفاوت  ریتأث  این  مختلف،

  نرخ   ی آزادساز  به   نسبت   متوسط   و  کوچک  یهابانک 
  مورد   در  که  یحال   در  هستند،  ترحساس   بهره 

  ملاحظه   محسوسی   قابل  اثر  تر،بزرگ   یهابانک 
 . شودنمی 

  به   ایمطالعه  انجام   با   ( 2019)  1همکاران   و   آلتاویا
  بر   بانکی  بین  بهره  نرخ  قطعیت  عدم  تأثیر  بررسی

  یورو   حوزه  مالی  مؤسسات  به   ها بانک  دهی وام
  عدم   از   نوینی   گیریاندازه  یک   محققان   اند.پرداخته 

  آن   طی  که  دادند   نشان   مطالعه  این  در  را  قطعیت
  در   بانکی  بین  بازار  هاینرخ   در   مقطعی  پراکندگی 

 گیریاندازه  تضمین  بدون  و  شبه  یک  هایوام  مورد
  های بانک   های داده  از   استفاده  با   ایشان   است.  شده

  بین   نرخ   قطعیت  عدم   و  نوسانات   محاسبه  به  تجاری،
  نشان   نتایج  اند.پرداخته  آن   از   منتج  آثار  و   بانکی

  های سال   در  مؤسسات،  به  اعطایی   وام  نرخ   که  دادند 
  در   اروپا  حاکمیت  بحران   و  2009-2007  مالی   بحران 

  اثر   این   است.   یافته   افزایش   2012- 2010  هایسال 
-موقعیت  کمتر،  اعتباری  ریسک   با   هایی بانک  برای 

 
1 Altavilla And Et al 
2 Frutos And Et al 
3 Aydemir And Ovenc 

  بانک   بیشتر  دسترسی  و  گذاریسرمایه  بهتر  های
 دهد. می نشان   را مالی ابع من به  مرکزی

  به   ای مقاله  در   (،2016)  2همکاران   و   فروتوس 
  بر   بانکی  بین  بازار  بر  حاکم   نوسانات  تأثیر  بررسی

  نتایج   اند.پرداخته  اروپا  در  بدهی  بحران  و  مالی  بازار
  قرض   ریسک   و   پیامدها  دهد می  نشان  مطالعه  این 

  بهره   نرخ  افزایش  باعث  بانکی،  بین   بازار  در  گرفتن
  اروپا   مرکزی   بانک   که  نرخی  از   بالاتر  میزانی   به   حتی

 شود. می کند،می  دهی قرض  به اقدام

  به   خود   مطالعه  در   (،2016)  3آونس   و  ایدمیر
  منحنی  شیب  و  مدتکوتاه   بهره  نرخ  تأثیر  بررسی

  طی   تجاری  بانک  26  برای  بانکداری  صنعت  در  عایدی
  پانل   روش   از   استفاده  با   ،2002-   2014  زمانی  دوره

  نشان   هاآن   تحقیق  نتایج  پردازند.می     GMMپویای
  منحنی   شیب   و   مدتکوتاه   بهره   نرخ   که   دهد می

  اما  دارد،   مدت کوتاه  در  سود   بر  منفی   تأثیر  بازده،
  مثبت  بلندمدت  در  متغیرها  این   اثر  که   رودمی  انتظار

 باشد.

  نرخ   تأثیر  بررسی   به  (،2015)   4نلسون   و   آلساندری 
  انگلستان   هایبانک   سودآوری  بر  سود  منحنی  و  بهره
  های داده   از   استفاده   با  1992- 2009  زمانی   دوره   برای 

  تحقیق   این   از   حاصل  نتایج  اند.پرداخته  فصلی  پانل
  بهره   نرخ  میزان  بین  مثبتی  ارتباط  که  دهد مینشان 

  مورد   تجاری   هایبانک  سودآوری   و   مدتکوتاه  در 
  شیب   که  دریافتند  هاآن  علاوه،به  دارد.   وجود  مطالعه

 تأثیر  و   دارد   سودآوری   بر   مثبتی   تأثیر  سود  منحنی
  ها بانک   ای غیربهره  درآمد  ساختار   بر  بهره   نرخ  مثبت

  معنادار   غیرخطی  ارتباط  یک  همچنین  کند.می  غلبه
 دارد.   وجود سودآوری  و  بهره  نرخ  بین نیز

 ای مطالعه  انجام   طی  (،2014)  5همکاران   و  بوریو
  سودآوری   بر  پولی   های سیاست  تأثیر   نحوه   بررسی   به

  روش   از  استفاده   با  یافتهتوسعه  اقتصادهای   در   بانکی
  پرداختند.   1995- 2012  زمانی  دوره  برای  دیتا  پانل

  مدت کوتاه  بهره  نرخ  که  است   آن  از   حاکی  هاآن   نتایج

4 Alessandri And Nelson 
5 Borio And Et al 
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های تجاری و تخصصی در  ارزیابی عملکرد بانک . شرفشاد  سفری حسین  ،هستیانیابوالحسنی  سیدنورانی، اصغر  میلانی، سیدمحمدرضاامینی مینو
 ایران با تمرکز بر اثر نرخ بهره بین بانکی 

  سودآوری   بر  مثبت  اثری  عایدی،  منحنی  شیب  و
  معنادار   غیرخطی  رابطه  یک  همچنین  دارد.  ها بانک

 دارد.   وجود سودآوری  و  بهره  نرخ  بین نیز

  و   بندی تقسیم  بررسی  به  (،2014)  1همکاران   و   ادور
 منظوربه   هاآن  پیامدهای  و  بانکی  بین  بازار  کارایی

  از   استفاده    با   ها آن  پرداختند.  پولی   سیاست   اجرای
  2003  هایسال   بین  کنیا  مرکزی  بانک  روزانه   هایداده 

  و   کارامدی از  بانکی بین  بازار  که دادند  نشان  2012 تا
  موضوع   این   و   است   نبوده  برخوردار  بالایی   کارایی

  خصوص به   پولی  هایسیاست  کارایی  عدم  به  منجر
  که   دهد می   نشان  شواهد   اما  شود. می  مدت   کوتاه  در 

  است.   اثرگذار   همچنان   بلندمدت  در  پولی   سیاست
  کارایی   بهبود  منظوربه  که  کردند   پیشنهاد   محققان

  مقامات  پولی،  هایسیاست  تاثیر  و  بانکی   بین  بازار
  و   بازارها  سایر  با   را  بانکی  بین   بازار  بایستمی   پولی

 دهند.  پیوند اقتصادی  های بخش

  بین   بازارهای  اثر  خود  مطالعه  در   (،2013)  2مونتز
  جذب   در   ها بانک  رقابت   بر  بدهی   بازارهای   و   بانکی

  مدل   از   منظور   این   برای  وی   کرد.   بررسی   را  سپرده 
  سود   های نرخ  اثر  گیریاندازه   برای   رقابتی   ساختاری

  بانکی   بین   بازارهای   و   عمومی   بدهی  بازارهای   در   مرجع
  دوره   طی  اسپانیا  های بانک  در ها سپرده بازدهی  روی

  نشان   تحقیق  این  نتایج  نمود.  استفاده  2003- 2010
  بین   سود   نرخ  بین   تریدقیق  همبستگی  دهد می

  بین   همبستگی   به  نسبت  هاسپرده  بازدهی  و  بانکی
   دارد.  وجود  عمومی  بدهی  بازار و  هاسپرده  بازدهی

  آلمان   مرکزی   بانک  از   ( 2002)  3اندروس   و   آپر
  بحران   گسترش   امکان  محاسبه  برای   را  خود   مطالعات

  و   ها دارایی  آمار  براساس  بانکی،  بین  بازار  در   مالی
  . 4دادند   انجام   تجاری  های بانک  ترازنامه  های بدهی 

  بانکی   بین   بازار  ساختار  که  داد  نشان   بررسی  نتیجه
  نشان   که   است؛   بوده   زیر  نمودار   طبق   آلمان،  در

-می  بازار  در  کنندگانشرکت از کلی  طبقه دو  دهنده
باشد.

  

 آلمان   بانکی   بین   بازار   طبقه   دو   ساختار   : 1  شکل 

 2002  اندروس،   و   آپر   مأخذ: 

 

-بانک   از  کمی  تعداد  تجاری،  هایبانک  اول،  طبقه  در
 مرکز،  تعاونی   بانک   انداز،پس  های

Landesbanken،   شرکت   ها بانک  دیگر  از  تعدادی   و  
  است.   کامل  ساختار  الگوی  همان  آن  ساختار  و  دارند؛

 
1 Oduor And Et al 
2 Montes 
3 Upper And Andreous 

  دارند   قرار  کوچک   هایبانک  از  گروهی  دوم،  طبقه  در
-پس  هایبانک   برای-  Landesbankin  طریق  از  که

  - تعاونی   های بانک   برای  - مرکزی  تعاون  بانک   و  -ندازا
  این   واقع،  در  شوند.می  مرتبط   اول   طبقه  هایبانک   به

4 Estimating Bilateral Exposures in the German In-
terbank Market 
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های تجاری و تخصصی در  ارزیابی عملکرد بانک . هستیانی، حسین سفری شرفشادمیلانی، سیدمحمدرضا سیدنورانی، اصغر ابوالحسنی مینو امینی
 ایران با تمرکز بر اثر نرخ بهره بین بانکی 

  بلندمدت   های وام  خود  هایزیرمجموعه   برای  بانک   دو
  مدت کوتاه  هایسپرده  آنان  از  و  کنند،می   فراهم

  که   کندبیان   تحقیق  این  نتایج  نمایند.می   دریافت
  حالتی  به  شبیه آلمان بانکی  بین  بازار ساختار اگرچه

  وجود   ستد  و   داد  برای  پولی  مرکز  یک  آن،  در  که  است
  کمتر  بسیار   آن   مالی   بحران  سرایت  خطر  اما   دارد؛

 است.

  سود   نرخ   رابطه   1دیگران  و   آرانگو   2002  سال   در 
  را   کلمبیا  بوگوتاوای  در   سهام   بازده  و  بانکی   بین  بازار

  نرخ   که   یافتنددست   نتیجه  این   بـه  و   کردند   بررسـی
  تأثیـر   تحت  تاحدودی   که   بانکی   بین  بازار  سود 

  غیرخطی   و  معکوس  رابطه  است،  پولی  هایسیاست
  در   شدهاستفاده  مدل   همچنیـن   دارد.  سهام  بازده  با

  کوتاه   قیمت   با   بازار   این   شدید   وابستگی   مطالعه  این 
 دهد. می  نشان  را سهام  بازار مدت

 توصیف و شناسیروش 4
 هاداده

  و   عملکرد   ارزیابی  پی   در   حاضر  مقاله  که   آنجا   از
  و   ایران  در  بانکداری  صنعت   سودآوری   سنجش

  است.   بانکی   بین   بهره   نرخ   از  آن   تأثیرپذیری  بررسی
  بانک   17  شامل  مقاله  این  در  بررسی  مورد   نمونه  لذا

  بانک   2)  دولتی   بانک  4  از  )متشکل  فعال   تجاری
  در  خصوصی(  بانک   13  و   تخصصی( بانک  2  و  تجاری 

  ملت،   سپه،  ملی،  تجاری  هایبانک   جمله  از   ایران 
  ، دی  ،نویناقتصاد  سینا،  زمین،ن ایرا  رفاه،  کارآفرین،

  ، صادرات  گردشگری،  ، خاورمیانه  سامان،  ،پارسیان
  و   مسکن  تخصصی  بانک  دو   همچنین  و   پاسارگاد

   است. 1399  الی 1390 ساله 10  دوره  طی کشاورزی

  هایصورت   انتشار   مذکور  هایبانک   انتخاب   دلیل
  نیاز   مورد   های داده   بودن   دسترس   در   و   اساسی   مالی

  رو   این  از  .است  بوده  بررسی  مورد  دوره  طی
  خود   مالی   هایصورت   انتشار  به  اقدام  که هاییبانک 

  حضور  مطالعه مورد نمونه در  اندنکرده  کامل  طوربه
  که   اصلی   هدف  تحقق  منظور  به  مقاله  این  در  ندارند.

 
1 Arango And Et al 

  بر   بانکی  بین  بهره  نرخ  تأثیرگذاری   رابطه  بررسی
  توصیفی -تحلیلی   روش  از   است،  هابانک   سودآوری 

  و  شدهانجام   مطالعات  و   موضوع   ادبیات  براساس
  برآورد   تحت   تجربی   الگوی   استخراج   همچنین 

 .است  شده استفاده

  از   برگرفته  مقاله  این  در  مورداستفاده   هایداده 
  اقتصادی   نماگرهای  ،بانکی  نظام  عملکرد  گزارش
  ج.ا.ا،  مرکزی   بانک   زمانی   هایسری   بانک  در   موجود 

  شده   حسابرسی   مالی  هایصورت   و  ترازنامه  طالعاتم
  سازمان  کدال   سامانه  همچنین   و   ها بانک   سالانه

  .باشدمی  بهادار  اوراق و  بورس

  سودآوری   بر  اثرگذار  ساختاری  متغیرهای  جمله  از
  اشاره   آن  به   حوزه  این  مطالعات  در  که  ها بانک

  با   بانک  اندازه  ارتباط  است.   بانک  اندازه  شود،می
  در   بزرگتر  هایبانک   که  است  لحاظ  بدین  سودآوری

  داشتن   لحاظ   به  ترکوچک  هایبانک   با  مقایسه
  و  داشته  قرار  بهتری  موقعیت  در  بیشتر  هایفرصت

  و   )گودرزی  است  بیشتر  هاآن  سودآوری  طبیعتا  
  از   بانک   اندازه   محاسبه  منظور   به  (.1387  زبیدی،

  ها سپرده  کل  لگاریتم  از   یا  و  دارایی   کل   لگاریتم
  که   غیرمستقیمی   اثرات  دلیل  به   شود. می  استفاده

  از   آمده  دست  به  نتایج  دارد  سودآوری  بر  بانک  اندازه
  تمامی   در   شده،  مطرح  استدلال   تجربی  مشاهدات

 المتیر،  و   )العمر  است  نشده  واقع   تایید  مورد  شرایط
  برای   دارایی  کل  لگاریتم  از   پژوهش  این  در   (. 2008

  انجام   مطالعات  طبق  شود.می  استفاده  بانک  اندازه
  U  تجاری   های بانك   در   هزينه  ميانگين   منحني   شده

  لحاظ   به  متوسط  سايز  با  هايبانك   و   باشدمي   شكل
  به   باشند.مي   بزرگ   و   كوچك  هايبانك   از  كاراتر  اندازه

  غيرخطي   سودآوري  بر  اندازه  تأثير  ديگر   عبارت
  افزايش   اندازه   افزايش   با  سودآوري   ابتدا   در   و  باشدمي
  ساير   و   اداري  فرآيند  افزايش  دليل  به  سپس  و  يابد مي

  (. 2008 ،2همكاران   و )آتاناسگلو يابدمي  كاهش  دلايل
  بانكي   خدمات   تنوع   و   بودن  بزرگ   به   ( 2007)  باروس 

  و   كندمي   اشاره  شودمي   ضعيف  عملكرد  باعث   كه

2 Athanasoglou And Et al 
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های تجاری و تخصصی در  ارزیابی عملکرد بانک . شرفشاد  سفری حسین  ،هستیانیابوالحسنی  سیدنورانی، اصغر  میلانی، سیدمحمدرضاامینی مینو
 ایران با تمرکز بر اثر نرخ بهره بین بانکی 

  دليل  به  تخصصي   و   كوچك  هايبانك   نمايد مي   بيان
 باشند؛مي   كاراتر  اطلاعاتي  تقارن  عدم  مسئله  كاهش

  عنوان   به   ها دارايي   طبيعي  لگاريتم  از   تحقیق   اين   در 
 شد.  خواهد استفاده  بانك اندازه متغير

  تاثیر  تحت   تنها   بانکی   سودآوری   که  آنجا   از
  از   مسلم  طور   به  و  باشدنمی  بانکی درون   متغیرهای

  متاثر   نیز  اقتصادی   کلان  و  صنعتی   درون   عوامل
  قابلیت   بر  نیز  متغیرها  این   نقش  بایست می  است؛

  درون   عوامل  از  شود.  گرفته  نظر  در  ها بانک  سودآوری 
  سهم   سهام،  بازار  توسعه  تمرکز،  به  توان می  صنعتی

  سهم   )مربع  بانک   بازار  تمرکز  شاخص   و  بانک   بازار
  شاخص   از  استفاده  با  که  بانکداری،  صنعت  در  بازار(

یاندازه 1هیرشمن -هرفیندال     کرد.  اشاره شود،می گیر

  آن   در  که  است  وضعیتی  هابانک  منابع   تمرکز
  های بانک  از  کمی  تعداد  وسیله  به  بانکداری  صنعت

-می   کنترل   صنعت،  این  در   فعال   بزرگ   یا   و   پیشرو 
-بانک  بین   در  بانکی   بازار  تمرکز  دیگر  بیان  به   شود؛

  از   معمولا    نظری   ادبیات   در   است.   حاکم   موجود،  های 
  )در   انحصار  وجود  شاخص  عنوان  به  بازار  تمرکز  درجه

  آن   شدت  همچنین  و  انحصار(  وجود   عدم  مقابل
  به   بازار  در  بالا  تمرکز  ترتیب  این  به  شود.می  استفاده

  معدودی   تعداد   دست   در  بازار  بودن  انحصاری   معنای
  رابطه   در   متناقضی   شواهد  است.   اقتصادی   های بنگاه

  و   تعالی  بر  بازار   یک   در  انحصار   شدت   تأثیر  با
-می   بیان  سو  یک  از  دارد.  وجود   اقتصاد  یک   پیشرفت 

  های انگیزه  رفتن  بین  از  باعث   انحصاری  شرایط  شود
  به  منابع  کارایی   و   اثربخشی  نتیجه  در   و   شده  رقابتی

  و   )خیمنز  رفت  خواهد  بین   از   شده   گرفته  کار
   (. 2007 ،2همکاران 

  هایشاخص   از  که   هیرشمن -هرفیندال   شاخص
  است   بازار   تمرکز  از  اینماینده  و  بازار  قدرت  ساختاری

  نشان   بانکداری   صنعت  در   را  رقابت  وجود   پتانسیل  و
  ها شاخص  سایر  از نظری هایپایه   لحاظ  به دهد، می

  مجموع   بیانگر  شاخص   این   است.   ترمستدل   و  ترقوی 
  بنگاه   )سهم  هابانک   همه  بازار  سهم  درصد  مربعات

 
1 Herfindahl-Hirschman Index 
2 Jiménez And Et al 

  (. 2015  همکاران،  و  )پتریا  است  بازار(  کل  بر  تقسیم
  بانکداری   صنعت   در   تمرکز   گیریاندازه   منظور  به

  - هرفیندال   تمرکز   شاخص  از   حاضر  تحقیق  در   ایران 
  زیر   صورتبه  که  شد،  خواهد   استفاده  هیرشمن

 (.2008 ،3همکاران  و )اونی  شودمی  محاسبه

HHIIC =∑𝑆𝑗
2

𝑛

𝑗=1

 

 داریم:   فرمول  این در که

 sj
  از   )که   ام i  )بانک(  بنگاه  بازار  سهم   مربع   :2

 آید(می بدست  بازار  کل  به  بنگاه  سهم طریق

   j:  بازار  در موجود  هایبنگاه تعداد 

  صنعت   ساختار  برآورد  اصلی  معیار  تمرکز  شاخص
  1  تا  0  عدد  بین  تمرکز  شاخص  رود.می  شمار  به

  شود،   نزدیکتر  صفر  عدد  به  هرچه  است؛  درنوسان
  دهد. می   ننشان   را  رقابت   افزایش   و   تمرکز   کاهش 

  تسلط   قدرت  بیانگر   1  عدد   به   شاخص   این   نزدیکی 
 است.  بازار  در  بنگاه چند

  است   آن  یدهنده   نشان  مالکانه  نسبت  همچنین
  صاحبان   به  متعلق  بانک  هاي دارایی   از   درصد   چند   که

  این   در  (. 2008  همکاران،  و   )آتاناسگلو   است   سهام
 گیرياندازه   زیر   صورت  به   مالکانه   نسبت   تحقیق

 (: 1395 همکاران،  و زاده)شریعت  شود می

نسبت  مالکانه =
حقوق  صاحبان  سهام 

کل دارائی ها  

 تجربی الگوی برآورد 5
  اساس  بر  شدگفته  آنچه  مطابق  که  زیر  معادلات

  تعریف   متغیرها  بین  روابط   و   تحقیق  یپیشینه
  شناخته  ساختاری   فرم  عنوان  تحت   اند،شده

  حسب   بر  زادرون  متغیر  معادله  هر  در  که  شوندمی
  همچنین   شود.می   بیان  زادرون   و  زابرون   متغیرهای

3 Onay And Et al 
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  چراکه   هستند،  فنی   معادلات  نوع  از   معادلات   این 
 هستند. متغیرها  بین  فنی یرابطه  یک بیانگر

 

ROAit=β0+β1HHIICit+β2GDPRit+β3Infit+β4IntIRit+β5LTA +β6EQRit+β7ROEit +εit 

ROEit=α0+α1HHIICit+α2GDPRit+α3Infit+α4IntIRit+α5LTAit+α6EQRit+α7ROAit +uit 

 

 داریم:  معادلات این در که

-  t   هایداده   برای  سالانه   زمانی  دوره  بیانگر  
  10)   1399  تا  1390  هایسال   بین   ترکیبی 

 سال(

- i  های بانک   از  عبارتند  که  مقاطع  بیانگر  
  تحت   نمونه  در   خصوصی  و   دولتی  تجاری

 مطالعه 

- itε   و  itu   جزء   یا   اخلال   جملات  یدهندهنشان  
 معادله  هر اخلال 

  زیر   جدول   در  الگو  در  حاضر  متغیرهای  همچنین  و
اند:شده  آورده

 الگو   در   حاضر   متغیرهای   : 1  جدول 

  صاحبان حقوق بازده
 سهام 

 نسبت
 مالکانه 

 اندازه
 بانک 

  بین بهره نرخ
 بانکی 

  نرخ
 تورم

 رشد نرخ
 اقتصادی 

 تمرکز شاخص
 بانک 

  بازده
 سرمایه

ROE EQR LTA IntIR Inf GDPR HHIIC ROA 
 

  مقاله   این  در  شدهگردآوری   هایداده   که  جهت  بدان
  الگوی   لذا   هستند،  تابلویی   یا  ترکیبی  هایداده   نوع   از

  در   1دیتا   پانل  سنجی  اقتصاد  روش  از  تحقیق  تجربی
  تجاری   هایبانک   میان  در   شدهمعرفی   مدل   برآورد

  هم   آنکه  دلیل  به  پانل  هاداده   برد.میبهره   منتخب
  را  مقطع   هر  درون  تغییرات  هم  و   زمانی  تغییرات

  را   بیشتری  اطلاعات  تواندمی   کند،می  منعکس
  تحلیل  در   که  نکاتی   از   بسیاری   کند.   منعکس

  یا   و   شودمی   گرفته  نادیده  زمانی  هایسری   هایسری
  ترکیبی  هاداده  تحلیل در هستند،  مشاهده قابل غیر

  در   غالبا    که  هاییناهمگنی   ویژه   به  شوند. می   روشن
  و   شود می   پوشی   چشم  هاآن   از  زمانی   سری  تحلیل

  تحلیل   در   هستند،  مشاهده  قابل  غیر  اصطلاحا  
  گردد می   فراهم  هاآن   بررسی  امکان   ترکیبی  هایداده 

   (.1395 )سوری،

 متغیر  دو  با   همراه  معادله  دو  تجربی  الگوی  این  در
  متغیرهای   رابطه  دارد.   وجود   متغیر  یک   و   وابسته

 
1 Panel data 

  معادلات   سیستم   مهم  ویژگی  است.  طرفه  دو   وابسته
  هستند  وابسته  متغیر  براینکه  علاوه   که  است   آن   فوق

  متغیرهای   عنوان   به  وابسته  متغیرهای   همان
  از   یکی  دیگر  طرف  از  اند. شده  ظاهر  نیز  توضیحی

  متغیرهای  که   است   این   کلاسیک   مدل   فروض 
  حالاتی   در   اما  باشند.  زابرون  یا  تصادفی  غیر  توضیحی

 متغیر  یک  و  نباشد  برقرار  شروطی   چنین  است  ممکن
  که   باشد  دیگر   زایدرون  متغیرهای   از  تابعی   زادرون

  ترتیب   بدین   دارد.  دیگری  معادله  معرفی  به  نیاز   خود 
  معادلات   سیستم  با  معادله،  یک   جای   به   الگو   برآورد 

 (.1395 )سوری،  بود  خواهد  مواجه

  زمانی   سری  واحد  ریشه  هایآزمون   با   مقایسه  در
  های آزمون  کنند،می   پیچیده  را  حدی   هایتوزیع   که

  هایی آماره  )ترکیبی(  تابلویی   هایداده   در  واحد   ریشه
  هستند   نرمال   حدی   توزیع   دارای   که   دهندمی   ارائه  را

  بررسی   جهت   مختلفی   هایآزمون   (. 2005  )بالتاجی،
  شده   ارائه  ترکیبی   هایداده   در   واحد   ریشه   وجود 
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  1چو   و   لین   لوین،  شامل  هاآن   از   برخی   که   است،
(LLC،)   3شین   و   پسران  ایم،   (،2000)  2برایتونگ  (IPS )  
(2003 ،)  4Fisher-ADF   5  وFisher-PP   باشند. می 

  واحد   ریشه  آزمون   به  معروف   هاآزمون   این  چند  هر
  توان می   واقع  در  ولی  هستند  ترکیبی   هایداده   در

  چندگانه   های سری   در  واحد  ریشه  هایآزمون   را   هاآن
  روند. می   کار  به  نیز  ترکیبی  هایداده   برای  که  دانست

 یهمه   برای  واحد   ریشه  آزمون  از   حاصل   نتایج 
است: شده آورده زیر در متغیرها

  
 مدل   متغیرهای   برای   ترکیبی   های داده   واحد   ریشه   آزمون   نتایج   : 2  جدول 

وم  مرتبه تفاصل     متغیر  سطح  در اول  مرتبه تفاصل  د
 متغیر  واحد  ریشه آزمون آماره احتمال  ارزش آماره احتمال  ارزش آماره احتمال  ارزش

 ---------  ---- 000 /0 586 /5- 008/0 37/2 - LLC 

ROA 
 ---------  ---- 083/0 383 /1 - 639/0 356 /0 IPS 
 ---------  ---- 002/0 405/56 63/0 037/23 ADF-Fisher 
 ---------  ---- 000 /0 980/88 379/0 587/27 PP-Fisher 
 ---------  ---- 000 /0 355/6 - 123/0 16/1 - LLC 

ROE 
 ---------  ---- 001 /0 046/3 - 623/0 313/0 IPS 
 ---------  ---- 000 /0 435 /72 475/0 67/23 ADF-Fisher 
 ---------  ---- 000 /0 020/9 1 2/0 55/29 PP-Fisher 
 ---------  ---- 000 /0 024/29 - 000 /0 562 /5 - LLC 

HHIIC 
 ---------  ---- 000 /0 403/1 1 - 128/0 133 /1- IPS 
 ---------  ---- 000 /0 836 /141 046/0 255/39 ADF-Fisher 
 ---------  ---- 000 /0 275/159 110/0 034/3 5 PP-Fisher 

000 /0 294 /5- 000 /0 930/4 - 000 /1 056/5 LLC 

LTA 
033/0 835/1 - 370/0 329/0 - 000 /1 003/6 IPS 

027 /0 501/46 343/0 525/32 997/0 1/1 0 ADF-Fisher 
007/0 329 /52 173/0 139/3 7 002/0 527 /50 PP-Fisher 

 ---------  ---- 000 /0 893/8 - 019 /0 071/2 - LLC 

EQR 
 ---------  ---- 000 /0 954/3- 311 /0 491/0 - IPS 
 ---------  ---- 000 /0 461 /79 261/0 147/30 ADF-Fisher 
 ---------  ---- 000 /0 366/85 000 /0 159/74 PP-Fisher 

000 /0 755/11 - 000 /0 306/4 - 301 /0 521/0 - LLC 

INF 
000 /0 985/3 - 142/0 068/1 - 482 /0 043/0 - IPS 
000 /0 202 /81 303/0 719/3 7 844 /0 749/25 ADF-Fisher 
000 /0 563 /86 303/0 719/3 7 999/0 360/1 1 PP-Fisher 
000 /0 405/11 - 000 /0 362/7 - 254 /0 614/0 - LLC 

IntIR 002/0 799/2- 037/0 777/1 - 459/0 100 /0- IPS 
008/0 301/66 069/0 871/46 822 /0 359/26 ADF-Fisher 

 
1 Levin, Lin and Chu 
2 Breitung  
3 Im, Pesaran and Shin 

4 Fisher-type test using Augment Dickey-Fuller 
5 Fisher-type test using Augment Philips-Prawn 



 

157 

 . 164تا  135 صفحات .1402 پاییز 39شمار 18 دوره

کلان  اقتصاد پژوهشنامه  

Macroeconomics Research Letter 

های تجاری و تخصصی در  ارزیابی عملکرد بانک . هستیانی، حسین سفری شرفشادمیلانی، سیدمحمدرضا سیدنورانی، اصغر ابوالحسنی مینو امینی
 ایران با تمرکز بر اثر نرخ بهره بین بانکی 

000 /0 712/103 002/0 555/61 983/0 906/1 8 PP-Fisher 
 

وم  مرتبه تفاصل     متغیر  سطح  در اول  مرتبه تفاصل  د
 متغیر  واحد  ریشه آزمون آماره احتمال  ارزش آماره احتمال  ارزش آماره احتمال  ارزش

 ---------  ----  ---------  ---- 000 /0 197/6 - LLC 

GDPR 
 ---------  ----  ---------  ---- 000 /0 128/3 - IPS 
 ---------  ----  ---------  ---- 000 /0 426/66 ADF-Fisher 
 ---------  ----  ---------  ---- 000 /0 69/144 PP-Fisher 

 پژوهش   های یافته   منبع: 

 

  سوم   هایستون   دهد،می   نشان  2  جدول   که  همانطور
  آمده   دست  به  احتمال   ارزش  و  آماره  مقدار  پنجم  تا

  ،LLC  هایآزمون   تحت   را   متغیرها  از   یک   هر   برای 
IPS،  ADF-Fisher   و  PP-Fisher   نشان   مورد  

  جدول،  این در شده ذکر مقادیر به  توجه با  دهد.می
  را   واحد  ریشه  وجود   بر  مبنی  صفر  یفرضیه   تواننمی 

 اما  کرد؛  رد  متغیرها  یهمه   سطح  در  مقادیر  برای
  متغیرها   برخی  دوم   و  اول   مرتبه  تفاضل  که  وقتی

  یفرضیه   و   رد   صفر   یفرضیه   شود، میگرفته  کار به
  است،   واحد  ریشه  وجود  عدم  بر  مبتنی  که  مقابل

   شود.می  پذیرفته 

  از   برخی   درصد، 5  داری معنی  سطح  در   بنابراین،
  )ناپایا(   نامانا   سطح،  مقادیر  در   مدل   متغیرهای

  )پایا(   مانا  گیریتفاضل  بار  دوبار  و  یک  با  و  هستند
  اساس   بر  که  دهد می  نشان  فوق  نتایج  شوند.می

LLC   همچنین  ندارد.  وجود   مشترک   واحد  ریشه  
  نشان   PP-Fisher  و  IPS،  ADF-Fisher  هایآزمون

  لذا   ندارد.  وجود   نیز  مقطعی  واحد   ریشه   که   دهند می
  نتایج   متغیرها  برخی  مورد   در  اینکه  به  توجه  با

  با   نهایت   در  هستند،  متفاوت  مذکور  هایآزمون
  واحد   ریشه  وجود  عدم  فرضیه  LLC  آزمون  به  استناد

 شد. پذیرفته   تحقیق متغیرهای در

 زمان هم   معادلات  سيستم  هايمشخصه  از  يکي 
  عنوان   به  معادله  يک  در  وابسته  متغير  که  است  اين

  ظاهر  سيستم  از   ديگر  اي معادله  در   توضيحي  متغير
  که   ايمعادله   پسماند   جمله  با  است  ممکن   و   شود مي

  است   شده   وارد   توضيحي   متغير  عنوان   به  آن  در 

  را  cov(u,x)=0  کلاسيک  فرض   و  باشد  همبسته
  شرايطي   چنين  در  (.1387  )گجراتي،  کند  نقض

  معمولي   مربعات  حداقل  برآوردگرهاي   از  استفاده
  اگر  حتي و  شودمي  ناسازگار و  نااريب نتايج به منجر

  هم   باز  کند،  ميل  نهايتبي   سمت   به  نمونه  حجم
  مقادير   با  معمولي  مربعات  حداقل  برآوردگرهاي

  الگو   برآورد  از   پيش  شود.نمي   برابر  جامعه  حقيقي
  کاذب   رگرسيون  برآورد  از  پرهيز  جهت  است  لازم

  نمود.   حاصل   اطمينان  متغيرها   پايايي  به   نسبت 
  استفاده   با  الگو  در  نظر  مورد  متغيرهاي  پايايي  آزمون

  نتايج   شد.   انجام  پنل   هايداده   براي  گوناگون   آزمون  از
  مدل   برآورد  در  تا  است  نیاز   دهندمی   نشان  شده  ارائه

  استفاده   متغیرها  برخی  دوم  و  اول   مرتبه  تفاضل  از
 شود. 

  زايي درون   بررسي   براي  زمانيهم   اريب   آزمون   از
  لگاريتم  ابتدا  کار  اين  براي  شود.مي  استفاده  متغيرها

  سهام   صاحبان  حقوق   بازده  نرخ  و   سرمایه  بازده   نرخ
 سيستم  زايبرون   متغيرهاي  همه  از  استفاده  با  را

  به  تخمين  از  ناشي ماندهباقي  مقادير و  نموده  برآورد
 گرفته  درنظر  (resid)  جداگانه  متغير  يک  صورت

  با   هابانک   آوری  سود  معادله  سپس،  شود.مي
  و   شده   گرفته  نظر  در   متغيرهاي   همه  از   استفاده

  جديد(   توضيحي  متغير  يک  عنوان  به  (resid)  متغير
  ( resid)  جديد   متغير  ضريب   اگر  حال   شود. مي   برآورد 

  متغیرهای   که  است  اين  معني  به   باشد،  دارمعني
  هابانک   سودآوری   معادلات  در   بازدهی   هاینرخ 

  با   (.1391  همکاران،  و   نژاد)عباسی   باشدمي   زادرون 
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  مذکور   متغیر  دو   هر  زاييدرون   فوق،  عمليات  انجام 
گيرند.مي  قرار تأييد  مورد

  
 سهام   صاحبان   حقوق   و   سرمایه   بازگشت   نرخ   زایی درون   آزمون   : 3  جدول 

P-Value آماره t  متغیر  ضریب 
017/0 41 /2 - 14 /0 resid 01 

000/0 72/6 - 58/1 - resid02 
 تحقیق   های یافته   منبع: 

 

  با   مدل   يک   در   شد  اشاره  ترپیش   که   همانطور
  متغيرهاي   کل  تعداد  K  آن  در  که  همزمان،  معادلات

  و   است   نظر  مورد   معادله  از   خارج  اما  مدل،  زايبرون 
k(+m-1)  در   موجود  زايدرون   متغيرهاي   تعداد  

  باشد،   K  m+k−1  اگر  است.   يک  منهاي  معادله

  شرط  اين  دارد. وجود  ساختاري ضرايب  تعيين امکان
  معادله   شناسايي  براي  ايدرجه   شرط   به  معروف

  نتايج   اساس  بر  (.1395  )سوری،  است   موردنظر
هستند.  مشخص دقیقا    معادله دو  هر  زیر جدول 

  
 زمان هم   معادلات   ای درجه   شرط   بررسی   : 4  جدول 

 تشخیص  قابلیت K-k m-1 معادله
 مشخص  دقیقا ( 1-2=) 1 (5-6=)1 اول 

 مشخص  دقیقا ( 1-2=) 1 (5-6=)1 دوم 
 تحقیق   های یافته   منبع: 

 

  که   شود مي   تأمين  صورتي  در   ايرتبه  شرط  همچنين،
  از   خارج   متغيرهاي  ضرايب  بين  خطي   ترکيب  هيچ

  منظور   بدين  باشد.  نداشته  وجود   نظر  مورد  معادله
  از   خارج  متغيرهاي   ضرايب   از   ماتريسي   که   است   لازم

  بررسي  آن  دترمينان  و  داده تشکيل  موردنظر  معادله
  ماتريس   که  است   لازم   ايرتبه   شرط   تأمين   براي   شود. 

  ( M-1)×(M-1)  دترمينان  يک  حداقل  نظر  مورد
  رتبه  ديگر،  عبارتبه   باشد؛   داشته  صفر  مخالف

  نتايج   اساس  بر  باشد.  (M-1)  برابر  مذکور  ماتريس
  وجود   صفر  مخالف  دترمينان  يک   حداقل  4  جدول 

 ايرتبه  و  ايدرجه   شروط  تأمين  با  بنابراين،  دارد.
  مربعات   حداقل  روش   با  را   مربوطه  معادلات   توان مي

  متغیرهای   ضرایب  5  جدول   نمود.  برآورد   غیرمستقیم
  دهد، می   نمایش   را   برآورد  تحت   الگوی   در   حاضر

  شد،   بحث  آن   مورد   در   ترپیش   که   دترمینانی 
است. جدول  همین از مستخرج

  

 زمان هم   معادلات   ای رتبه   شرط   بررسی   : 5  جدول 

LTA EQR INTIR INF GDPR HHIIC LROA LROE 1  متغیر 
β5 β6 β4 β3 β2 β1 1 β7 β0 اول  معادله 
α5 α6 α4 α3 α2 α1 α7 1 α0 دوم  معادله 
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 تحقیق   در   برآورد   تحت   تجربی   الگوی   از   مستخرج   منبع: 

 

  با  زمانهم   معادلات  برآورد  از  حاصل  نتايج  سرانجام
  جداول   در  ( ILS)  1غیرمستقیم   مربعات   حداقل   روش

 است.شده  گزارش زیر

 

 اول(   )معادله   زمان هم   معادلات   سیتم   برآورد   نتایج   : 6  جدول 

Prob آماره t  متغیر نام ضریب  معیار انحراف 
 مبدا  از عرض  605/25 211/4 080/6 000/0
 مالکانه  نسبت  137/0 026/0 508/5 000/0

 اقتصادی  رشد نرخ 0/ 003 0/ 020 - 182/2 004/0
 بانک   تمرکز 842/7 000/4 960/2 004/0
 تورم  نرخ 0/ 001 008/0 562/2 0/ 002
 بانکی  بین  بهره   نرخ - 1/ 333 0/ 027 - 113/5 0/ 002

 بانک  اندازه 571/9 1/ 332 - 183/7 000/0
 سهام  صاحبان  بازده   نرخ 965/0 068/0 14/ 111 000/0

655/0 Sum squared resid 752 /0 S.E.R 837/0 R2 
  177/0 Mean dependent var 823/0 Adjusted R2 
  791 /1 S.D. dependent var 858/0 دوربین  آماره 

 تحقیق   های یافته   منبع: 

 دوم(   )معادله   زمان هم   معادلات   سیتم   برآورد   نتایج   : 7  جدول 

Prob آماره t  متغیر نام ضریب  معیار انحراف 
 مبدا  از عرض  - 656/11 067/4 - 865/2 000/0
 مالکانه  نسبت  0/ 245 229/0 - 071/3 000/0

 اقتصادی  رشد نرخ 004/0 017/0 - 4/ 270 004/0
 بانک   تمرکز 2/ 297 474/3 - 661/10 000/0
 تورم  نرخ 009/0 007/0 2/ 252 000/0
 بانکی  بین  بهره   نرخ - 014/1 023/0 - 2/ 634 000/0
 بانک  اندازه 847/4 1/ 323 662/3 000/0
 سهام  صاحبان  بازده   نرخ 703/0 049/0 14/ 111 000/0

423/0 Sum squared resid 641/0 S.E.R 760/0 R2 
  622 /2 Mean dependent var 741/0 Adjusted R2 
  261 /1 S.D. dependent var 32 /1 دوربین  آماره 

 تحقیق   های یافته   منبع: 

 
1 Indirect Least Squares 
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  سودآوری   تجربی   الگوی  برآورد  از   حاصل  نتایج
  بیانگر 7 و  6 جداول  در  خصوصی   و تجاری  هایبانک 

  مورد   دوره   بانکی   بین   بهره  نرخ   ضريب   که   است   اين 
  و   است  نظري  مباني  با  منطبق  و  منفي  بررسي

  عاملی   عنوانبه  متغیر  این  اهمیت   دهندهنشان 
  که   مفهوم   اين   به   است؛  بانکی   نظام   در   بیرونی 

  بانکی   بین   بازار  در  خود  منابع   عرضه  با  هابانک   اگرچه
  عبارت  به  یا  آن  معکوس  آثار  اما  کنند،می   سود  کسب

  هزینه   مذکور  منابع  این  از  استفاده  هزینه  دیگر
  چون   همچنین  دارد.  آن  سودآوری  به  نسبت  بیشتری

  در   سودآوری   نماینده   متغیرهای   طبیعی  لگاریتم  از
  افزايش   درصد   1  که   گفت   توانمی   شده،  استفاده   الگو

  درصد   3/1  ترتیب   به  بانکی،  بین   بهره   نرخ   متغير  در 
  نرخ   کاهش   طریق   از  را  هابانک   سودآوری   درصد  1  و

  داده   کاهش   سهام  صاحبان  حقوق   و   سرمایه  بازده
  اساس   بر  تفسیر  قابل  هايواقعيت   از  يکي  است.

  رشد  نرخ   و  تورم  ناچیز  اثر  آمده  دستبه   نتایج
  ایران   در   تجاری   های بانک  سودآوری   بر  اقتصادی

  اقتصادی   کلان  متغیر  دو  این  گفت  توانمی   لذا  است.
  این   سودآوری   بر  وقفه  با  و  دیگری  های کانال   از

 گذارند. می  اثر مالی های بنگاه

  نسبت   بانک،  اندازه  متغیرهای   ضريب  همچنین 
  مثبت   و   نظري  مباني  با  مطابق  بازار  تمرکز  و  مالکانه

  افزايش   درصد   يک  که  طوري   به   هستند؛  معنادار  و
  نرخ   در   درصدی   5/9  افزايش  باعث   بانک   اندازه  در 

  نرخ   در  درصدی  8/4  افزایش   و   سرمایه  بازدهی
  متغيرهاي   بين  در  خواهدشد.  صاحبان  حقوق  بازدهی

 متغير  اين   مطالعه  مورد هایبانک   سودآوری  بر  مؤثر
  میزان   اهميت  و  باشدمي   هاآن   تأثيرگذارترين  از   یکی 

  نسبت   ضريب   دهد.مي   نشان   را  بانک  های دارایی 
  است؛   است  معنادار  و  مثبت  بانک  تمرکز  و  مالکانه

  بر   بازار  تمرکز  شاخص  پررنگ  اثر  توجه  قابل  نکته  اما
  گيرينتيجه   اين   است.  تجاری  هایبانک   سودآوری 

  از   هابانک   بازار   سهم  در   تعادل   که  است  آن   مؤيد
  و   تراز   بر  ایملاحظه  قابل  اثر   کشور   در   بانکی   نظام

   داشت.   خواهد  تجاری هایبانک  سودآوری 

 پیشنهادها و گیرینتیجه 6
  در   بانکی  بین  بهره  اثر  بررسی  حاضر  تحقیق  از  هدف

  سودآوری   یا  عملکرد  ویژه   به  کشور  بانکی  نظام
  با   مقاله   این  منظور،  این  به  است.   تجاری   هایبانک 

  بررسی   و  سنجی  اقتصاد  تحلیل  رویکرد  از  استفاده
  بر   بانکی   بین   بهره  نرخ   اثر  بررسی  به   ادبیات

  ساله   10  دوره  طی  نمونه  تجاری  هایبانک   سودآوری 
  مدیران   مقاله  این   از   حاصل  نتایج   اساس   بر  پرداخت. 

  منظور   به  توانندمی   ها بانک   گذارانسیاست   و
  روی   هادارایی   ترکیب   در  تغییر  به  سودآوري   افزایش 

  جویی صرفه  از   تا   کنند  تعدیل  را  خود   ياندازه   و   آورند
  نسبت   کاهش  با  هاآن   شوند.  مندبهره   مقیاس
  سودآوري   به  توانست  خواهند  دارایی  به  سرمایه

  بانکداري   صنعت  سطح  در  یابند.  دست  بیشتر
  بانک   تمرکز  و  بانک  بازار  سهم  در  تعادل   با   هابانک 

  در   بود.  خواهند  بیشتر  سودآوري  کسب   به   قادر
  کسب   با  هابانک   حاکم  تورمی   اقتصادي   شرایط

  نرخ   تعیین  و  تورم   نرخ  بینیپیش   و  دقیق  اطلاعات
  خواهند   تورم   و   هاقیمت   شاخص   به   توجه  با   بهره 

  بالا   هاهزینه  از  ترسریع   را  خود  درآمدهاي  توانست
  و   آمار  انتشار  با  .دهند  افزایش  را  سودآوري  و   برند

  نیز  و  هابانک   مالی   هايصورت   از  مالی  دقیق  اطلاعات
  براي   زمینه  کشور   اقتصادي  کلان   هايشاخص

  براي   راهکار  ارائه  و  سودمند  و   وسیع  هاي پژوهش 
 يتوسعه   و   مالی   نهادهاي  سودآوري   افزایش 

   شود. می  کشورفراهم

  و   مثبت  رابطه  وجود  از  حاكي  مقاله  این  نتايج
  ها بانك   سودآوري   و  مستقل  متغیرهای  بين   معنادار

  بر  بانکی  بین  بهره   نرخ  اثرگذاری   یفرضیه  لذا  است،
  به   نمونه   تخصصی   و  تجاری   هایبانک   سودآوری 

  بر   موثر عوامل از یکی دیگر  سخن  به رسد.می  اثبات
  بازار  به  وابسته تخصصی  و  تجاری  هایبانک  عملکرد 

  مدت   کوتاه  نقدینگی   تأمین  بهره  نرخ   و   بانکی  بین
  نظام   یا   صنعت   اندركاراندست   به  نتیجتا    است.

  به   توجه   كنار   در   گردد مي   توصيه  كشور   بانكداري 
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  اعطاي   به   هاآن   مناسب مديريت   و هادارایی   اهميت 
  توجه   نيز  هاآن   بهينه  مديريت  و   مناسب  تسهيلات 

  مثبت   رابطه  وجود   ديگر  طرف   از   باشند.  داشته  كافي 
  بانك،   سودآوري   و   تمرکز  و  اندازه  بين   معنادار   و

  از   دهد،مي   نشان  را  هادارایی   تنوع  به  توجه   اهميت 
  به   گردد مي   پيشنهاد   عرصه   اين   فعالان  به  رواين 

  وافري   توجه  خود  دارایی   و   درآمدي  سبد  سازيمتنوع
  هاي بانك   رسد،مي   نظر  به  البته  باشند.  داشته

  زيرا   اند،كرده  درک  را  موضوع  اين  خوبي  به  خصوصي
  خصوصي   هايبانك   سيستم  در  موجود   روندهاي 

  ادعا   اين   بر   دال   كشورمان  اقتصادي   نظام   در   فعال 

  دفاتر   استقرار  به  توانمي   روندها  اين  جمله  از  هستند
  لذا   نمود،   اشاره   مذكور  هايبانك   در  شركتي   بانكداري 

  كشور   بانكي  نظام  سكانداران  و  فعالان  به
  توصيه   مرکزی(  بانک   و  دولتي  هايبانك   خصوص)به

  اقتصاد   بر   حاكم   اقتصادي   ركود   به  توجه  با  گرددمي
 زمينه  در  را  ایكاربردي   و  دقيق  مطالعات  كشور،  كلان

  مجرا   اين   از  و   داده  انجام  خود  خدمات  سازيمتنوع
  محور   بانك  به  توجه  با خود  سودآوري  افزايش  ضمن

  شرايط   ظهور  ساززمينه  كشور،  اقتصادي   نظام  بودن
گردند.  اقتصادي  ركود از  كشور  خروج  جهت  جديد
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