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 Abstract 

 

  Tax is the main and most stable financial source of the government and plays an important role in increasing the 

government's income. The level of realization of tax revenues depends on the economic structure of the country. In 

recent years, with the outrages rise of prices and the formation of high inflation in the country, people are reluctant to 

pay taxes and as a result motivation of rent-seeking from the government's tax revenues has enhanced. The purpose 

of this study is to investigate the effect of inflation on rent-seeking from tax revenues in Iran's economy. To achieve 

this goal, a new Keynesian Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model has been purposed which 

considered the realities of Iran's economy and involved sectors of household, business, oil, government and central 

bank during period of 1991-2020. After extracting the equations of economic agents, the model has been processed in 

Dynare software. The simulated results indicate that the increase in prices has led to an increase in rent-seeking from 

the government's tax revenues which is consistent with the theoretical foundations of the economy and the reality 

observed in the country. Since the increase in rent-seeking from tax revenues leads to the reduction of public 

resources of the government budget, budget deficit, and a reduction in non-oil production and employment in the 

country, therefore, it is suggested that the country's economic policies should be implemented in order to control 

prices and limit the space for rent-seeking. 
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Extended Abstract 
 

1. Introduction   

   The high growth rate of inflation has been one of the main problems of Iran's economy in recent years. Beside that, 

based on economic theories, tax is one of the most important sources of government revenue that not only have an 

income characteristic, but also considered one of the most effective tools of the government's financial policy and 

plays an important role in achieving economic goals. Rent-seeking in developing countries has caused governments 

to be unable to use their potential tax capacity for financing themselves and therefore confront tax delays. Rent-

seeking is generally referred to as the competition between individuals and the government for financial privileges, 

which exists in subsidies and higher income transfers, lower taxes, and other financial privileges (Hillman,2003). In 

this research, by considering the importance of inflation effect on the realization of the country's tax revenues, 

investigate the effect of inflation on rent-seeking from tax revenues in Iran's economy by using a dynamic stochastic 

general equilibrium (DSGE) model. Because up to now there was not any study on the inflation effects on rent 

seeking from tax revenues as one of the country's economic challenges, therefore, the purpose of this study is to 

investigate the effect of inflation on rent seeking from tax incomes during the years 1991-2020. 

                                                 
1 This article is an excerpt from the doctoral thesis of the first author of the article. 
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2. method  

In order to evaluate the effects of inflation on rent-seeking of tax revenue, the dynamic stochastic general 

equilibrium model was applied which was introduced before by Angelopoulos et al. (2010) and Costa Jr. et al. 

(2021). The overall structure of the model designed in current research includes five main sectors: households, 

firms, oil, government, and the central bank which resulted in 22 equations with 22 unknown variables. Employed 

data are Iranian’s economy seasonal data for the period of 1991-2020. which was provided from the time series bank 

information of Iranian’s Central Bank and Iranian’s Statistical Centre. After linearizing the model equations, 

coefficients of the model were calculated using the quantification method. After that, the designed model was run in 

Dynare software and the instantaneous feedback results related to the shock of inflation were obtained. 

 

 

3. Results  

The results indicate that an increase in the inflation first has led to an increase in tax revenues and rent-seeking 

activity in the country, which is in consistent with both the theoretical foundations of the economy and the observed 

evidence in the country. In subsequent, the increase in inflation due to increase in production costs and prices and 

decrease in people's purchasing power, reduces the motivation of people to pay taxes, and as a result, tax revenues 

may be collected with delay. Moreover, due to the country's oil resources, there is no significant sensitivity to 

deferred taxes that caused taxpayers pay taxes with very long delays as well as governments trigger tax evasion by 

adopting tax exemption policies, which in the long run leads to a decrease in tax revenues. This issue confirms the 

effect of Tanzi who claims that in developing countries, the increase in inflation leads to a decrease in real tax 

revenues through delays in payments (Tanzi, 1977). 

 

4. Conclusion   

The findings indicate a positive impulse of inflation will lead to an increase in income in the short term, but with the 

occurrence of negative effects caused by rent seeking, tax income will eventually decrease and return to its stable 

level. Therefore, the final results obtained from the estimation of the model indicate that the increase in the inflation 

rate has a significant effect on the reduction of tax revenues, which confirms the existence of a tax effect in Iran's tax 

system. 
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 چکیذه 

. هیضاى تحمك دسآهذّبی دسآهذ دٍلت داسد یؾدس افضا یًمؾ هْوتشیي ٍ پبیذاستشیي هٌجـ هبلی دٍلت اػت وِ هبلیبت اكلی

گیشی تَسم ثبلا دس وـَس، ّب ٍ ؿىلسٍیِ لیوتّبی اخیش ثب افضایؾ ثیدس عی ػبل .داسد یثؼتگی وـَس ثِ ػبختبس التلبدهبلیبتی 

خَیی اص دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت افضایؾ یبفتِ اػت. ّذف هغبلقِ افشاد توبیل ووتشی ثشای پشداخت هبلیبت داؿتِ ٍ اًگیضُ ساًت

الگَی تقبدل هغبلقِ،  ثِ ّذف ثشای دػتیبثیثبؿذ. ی دس التلبد ایشاى هیخَیی اص دسآهذّبی هبلیبتَسم ثش ساًتتأثیش تحبضش ثشسػی 

ّبی خبًَاس، ثٌگبُ، ًفت، دٍلت ٍ هتـىل اص ثخؾ ایشاى ّبی التلبدثب لحبػ ٍالقیت ویٌضی خذیذ (DSGE)فوَهی پَیبیی تلبدفی

عشاحی ؿذُ  هـذلگضاساى التلبدی، عشاحی ؿذُ اػت. پغ اص اػتخشاج سٍاثظ وبس1370-1399ٍ ثبًه هشوضی ثشای دٍسُ صهبًی 

-ّب هٌدش ثِ افضایؾ ساًتافضایؾ لیوت وِ ػبصی ؿذُ ثیبًگش آى اػتًتبیح ؿجیِ لشاس گشفتِ اػت.هـَسد ثـشاصؽ  افضاس دایٌشدس ًشم

 التلبد ، ثب هجبًی تئَسیهدٍلت گشدیذُ وِ ایي هَضَؿدس ًتیدِ وبّؾ دسآهذّبی حمیمی هبلیبتی  ٍ هبلیبتیخَیی اص دسآهذّبی 

وبّؾ هٌبثـ فوَهی ثَدخِ  هٌدش ثِ خَیی اص دسآهذّبی هبلیبتیافضایؾ ساًت وِ اص آى خبیی .داسدتغبثك  اص خولِ فشضیِ تبًضی

ّبی التلبدی وـَس ػیبػت گشددهیپیـٌْبد  ،گشددهی دٍلت، وؼشی ثَدخِ، وبّؾ تَلیذ غیشًفتی ٍ وبّؾ اؿتغبل دس وـَس

 خَیی اخشا گشدًذ.هحذٍدػبصی فضبی ساًتّب ٍ دس ساػتبی وٌتشل لیوت

 خَیی، دسآهذّبی هبلیبتی، التلبد ایشاىتَسم، ساًت :هبکلیذ واصه

  JEL 9   E31, H71, D50, D72 بنذیطبقه
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 هقذهه                               .1

اػبع اعلافبت هشوض آهبس ایشاى ّبی اخیش ثَدُ اػت ٍ ثش اص هقضلات اكلی التلبد ایشاى عی ػبل َسمسؿذ ثبلای ًشخ ت

 ثبلاتَسم دسكذ ثَدُ اػت.  39حذٍد  1396-1401ّبی هتَػظ ًشخ سؿذ ؿبخق لیوت هلشف وٌٌذُ وـَس عی ػبل

وبلاّبی  التلبدی، اًحـشاف هٌـبثـ اص تَلیـذ وبلاّـبی ضـشٍسی ثـِ سؿـذ وبّؾخولِ  اص یًبهغلَثآثبس هٌدش ثِ ثشٍص 

گشدد وِ ثشٍص هیّبی التلبدی ًباعویٌبًی دس فقبلیت ٍ ًبوبسایی، آیٌذُدس  ّبت ثِ لیوتفذم اعویٌبى ًؼجغیش ضشٍسی، 

 سا ثِ ّوشاُ داسد.گزاسی ػشهبیِ ٍسی ٍ هحـذٍد ؿـذى سؿـذوبّؾ ثْشُثبلاتش،  تـَسم ایي هَاسد

دسآهذّبی دٍلـت اػـت وـِ فـلاٍُ ثـش  تشیي هٌبثـیىی اص هْنالتلبدی، هبلیبت ّبی اص ػَی دیگش ثش اػبع ًؾشیِ

دس  ثب اّویتیٍ ًمـؾ  گشددهیهحؼَة  ًیضػیبػت هبلی دٍلت  هؤثشتشیي اثضاسّبی اص خولٍِیظگـی دسآهذی، داؿتي 

سا ثؼیبسی اص خذهبت اختوبفی  تحمك دسآهذّبی هبلیبتی، ثِ ٍاػغِ تَاًذدٍلت هی .داسددػتیبثی ثِ اّذاف التلبدی 

دس التلبد . (2021، 1)خضشی ّب ٍ خشیبًبت التلبدی ٍ اختوبفی ثجخـذثِ فقبلیتسا وت ٍ ػَی لاصم ٍ ػ اسائِ ًوبیذ

وِ ایي  ًگشفتِ ّبی ػبلاًِ چٌذاى هَسد تَخِ لشاسٍیظُ دس ثَدخِّب دس ًؾبم التلبدی ثِاّویت هبلیبت ٍ اثشثخـی ایشاى

ثبؿذ. اص عشفی تحمك هیهدوَفِ فَاهل التلبدی، فشٌّگی ٍ ػیبػی  ٍ ثشگشفتِ اصػبختبسی  هـىلاتدلیل ثِ هَضَؿ 

ًوَدُ  ٍ ًبوبسا ًؾبم هبلیبتی سا ضقیفّبی گزؿتِ، دس عی دِّ خبمثَدخِ اص هحل دسآهذّبی فشٍؽ ًفت اوثش هٌبثـ

 .اػت

-هبلیبت سا ًَفی َسمت ، اٍاًگیضی اص تَسم داسدداسی ٍ آصادی تقشیفِ ؿگفتوتبةِ ػشهبیِ دس(، 1962)2هیلتَى فشیذهي

تَسم ثب وبّؾ لذست خشیذ پَل دس ًمؾ هبلیبت فول وشدُ ٍ ثِ ّویي دلیل  هقتمذ اػت وِ ٍ داًذهی غیشلبًًَی گیشی

كَستی وِ اثش تَسم دس لَاًیي  دسثش ایي اػبع، ًبهٌذ. ؿذُ تَػظ دٍلت سا هبلیبت تَسهی هی ایي ثخؾ اص پَل هٌتـش

داس ؿذُ ٍ اًتؾبس فوَهی اص لَاًیي هبلیبتی هجٌی ثش اّشم اخشای فذالت، ختوبفی خذؿِهبلیبتی گٌدبًذُ ًـَد، فذالت ا

دس اوثش وـَسّبی دس حبل تَػقِ ثِ هٌؾَس تأهیي دسآهذّبی  ّبدٍلتؿَد تب . ایي هَضَؿ هٌدش هیثشآٍسدُ ًخَاّذ ؿذ

                                                 
1 Khezri 
2 Milton Friedman 
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اص دسآهذّبی هبلیبتی  خَییهَاخِ گشدًذ ٍ اًگیضُ افشاد ثشای ساًت هَاًـ ًْبدی ٍ ػبختبسیثب  هبلیبتی هَسد ًیبص خَد

 افضایؾ یبثذ.

 ٍ ّبیبساًِ دس ؿَد وِ ایي سلبثتهبلی گفتِ هی اهتیبصات ثشای دٍلت ٍ افشاد خَیی ثِ كَست ولی ثِ سلبثت ثیيساًت

 ؿَد، هی خبهقِ ضشس ثبفث ٍخَد داسد ٍ (2003 ،1ّیلوي) هبلی اهتیبصات ػبیش ٍ ووتش ّبیهبلیبت ثبلاتش، دسآهذ اًتمبل

دس وـَسّبیی ثب  .یبثذ هی اختلبف ثشٍت خَیی ٍ تخشیتساًت هَلذ ثِ ّبی اػتفبدُ خبی ثِ هَخَد هٌبثـ صیشا

ؿَد، افضایؾ  ًوی سفبیت افشاد ّوِ تَػظ عشفبًِ ثی ٍ یىؼبى كَست ثِ همشسات ٍ لَاًیي وِ ضقیف ًْبدی ّبی هحیظ

تب  گشدیذُوـَسّبی دس حبل تَػقِ هَخت خَیی دس ساًت. وٌذ تـَیك سا خَییّبی ساًت لیتفقب تَاًذ هی ّبلیوت

ّبی هبلیبتی سٍ ثِ سا ًذاؿتِ ثبؿٌذ ٍ ثب ٍلفِثشای تأهیي هبلی خَد خَد ثبلمَُ هبلیبتی اهىبى اػتفبدُ اص ؽشفیت ّب دٍلت

لَاًیي پیچیذُ ٍ هتقذد، فذم گؼتشؽ  ،ٍ ؿفبف وبهل لافبتاع اسائِفذالت هبلیبتی، فذم فذم  ولی كَست ثِ. سٍ گشدًذ

اص فَاهل  فؼبد هأهَساى هبلیبتیٍ گؼتشدُ  ّبی هبلیبتیهقبفیت ،ّبی اخشایی ضقیففشٌّگ هبلیبتی دس خبهقِ، ضوبًت

 (.1392، 2ذ)كوذی ٍ تبثٌذٌُثبؿهی خَیی اص دسآهذّبی هبلیبتیساًتًْبدی تأثیشگزاس ثش 

ّبی ولیذی ٍ اثشگزاس ثش فولىشد التلبد ولاى ّوَاسُ هَسد ، تَسم ثِ فٌَاى یىی اص ؿبخقدس ثیي هتغیشّبی التلبدی

ّبی ثِ فٌَاى یىی اص چبلؾتَسم  ای ثِ ثشسػی تأثیشوِ تب وٌَى هغبلقِتَخِ التلبدداًبى ثَدُ اػت. ثب تَخِ ثِ آى

هغبلقِ  ٍ ثش اػبع اعلافبت هَخَد تٌْب چٌذ خَیی اص دسآهذّبی هبلیبتی كَست ًگشفتِ اػتالتلبدی وـَس، ثش ساًت

 تَسم ثش تأثیشثشسػی  هغبلقِ حبضشّذف  ،اًذًوَدُ اػتفبدُ DSGEخَیی اص هذل ساًت اسصیبثی داخلی ٍ خبسخی ثشای

 ػبصی ؿذًُتبیح ؿجیِثبؿذ. هی 1399الی  1370 ػٌَاتعی خَیی هیضاى تحمك دسآهذّبی هبلیبتی دس ؿشایظ ساًت

خَیی اص دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت ٍ دس ًْبیت وبّؾ ّب هٌدش ثِ افضایؾ ساًتافضایؾ لیوت وِ ثیبًگش آى اػت

 دس اداهِ، ػـبختبس همبلـِ ثـِثبؿذ. دس التلبد ایشاى هی گشدد وِ ثیبًگش تأییذ فشضیِ تبًضیدسآهذّبی حمیمی دٍلت هی

ؿَد. ثخؾ پغ اص همذهِ، دس ثخؾ دٍم، ادثیبت هَضَؿ هشٍس هیثشای دػتیبثی ثِ اّذف هغبلقِ،  ای اػـت وـِگًَـِ

ثٌذی ٍ دس ثشگیشًذُ خوـ پٌدن ثخؾ ٍ ًتبیح اختلبف داسد ٍ ثِ حل هذل چْبسم ثخؾ وٌذ، هی تَكیف سا ػَم هذل

 .گیشی اػتًتیدِ

                                                 
1 Hillman   

2 Tabandeh & Samadi 
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 هزوری بز ادبیبت   .2

 هببنی نظزی.2.1

ی اػت وِ اص دِّهـىلات التلبدی  یىی اص ثضسگتشیي، ّبلیوتفوَهی هذاٍم ػغح  ثِ دلیل افضایؾتَسم گیشی ؿىل

تَسم،  ثب هبّیتداًـبى لـشاس گشفـت. دس استجبط تَخِ التلبدهَسد ثب پیذایؾ فـبسّبی تـَسهی ؿـذیذ ٍ   1970

یـب ثـِ فجـبست ٍ اصحذ تمبضبی هـؤثش  تمبضب، تَسم سا ًبؿی اص افضایؾ ثیؾ عشفثـب تأویـذ ثـش  عشفذاساى هىتت ویٌض

ّـب، ّشگـبُ تمبضـبی هؤثش اص اؿتغبل وبهل آى اص دیذگبُداًٌذ. ًبؿـی اص افضایؾ تمبضب دس ؿشایظ اؿتغبل وبهل هی دیگش

ثلااػتفبدُ ًیشٍی وبس، ٍ اص فَاهل تَلیذ  لؼوتیؿـَد ٍ هیاًدبم ؽشفیت هَخَد ثِ ووتش اص  تَلیذ ًیضهیضاى ووتش ؿَد، 

تَلیذ،  هیضاىش تَسم یه پذیـذُ پـَلی اػـت ٍ ّشگبُ حدن پَل دس گشدؽ دس همبیؼِ ثب فجبست دیگ . ثِهبًٌذثیىبس هیٍ 

هلایـی،  ًیـب ٍتمـی ّب سا اًتؾبس داؿت )عیتگیشی داؿـتِ ثبؿـذ، ثبیذ افضایؾ ػغح فوَهی لیوتافـضایؾ چــن

1389:11) . 

 نظزیه تبنشی

تـَسم ثـش وـبّؾ دسآهذّبی ًؾشیِ اثش دس ادثیبت التلبدی  هبلیـبتی،ًمؾ ٍ اثشتـَسم ثـش دسآهـذّبی دس ساثغِ ثب 

گشدیذ وِ ثِ اثش تبًضی هـَْس اػت. تبًضی هقتمذ اػت وِ دس وـَسّبی دس حبل تَػقِ، هغشح  1تبًضی ، تَػظهبلیبتی

پشداخت هبلیبت تَسم هٌدش ثِ تأخیش دس پشداخت هبلیبت ٍ افضایؾ احتوبل وؼشی ثَدخِ دٍلت خَاّذ گشدیذ. تأخیش دس 

 تـبًضی،د)گشدووتش ػیؼتن هبلیبتی دس ایي وـَسّب هٌدش ثِ گؼتشؽ وؼشی ثَدخِ هی یشیپزثِ ّوشاُ اًقغبف

دّذ ٍ اغلت تَسم ثب افضایؾ ـبى هیً دس حبلی وِ تدشثیبت وـَسّبی تَػقِ یبفتِ فىغ ایي هغلت سا .(1977:27

  دسآهذّبی حمیمی هبلیبت ّوشاُ اػت.

ّـبی خـَد ثِ افضایؾ تَسم ووه ثشای تأهیي هبلی ثخـی اص ّضیٌِ ٍ اص عشیـك اًتــبس پَل دٍلت ؾشیِ،ش اػبع ایي ًث

وِ ًشخ تَسم ثبلا  یٌّگبه. ذًگزاسسآهـذّبی هبلیـبتی اثش هیثش دسآهذّبی دٍلت اص خولِ د ّـبی تَسهیػیبػتٍ  وٌذهی

 اًگیضُ. ثٌبثشایي خَد سا حفؼ وٌٌذ یذدٌّذ پَل خَد سا پغ اًذاص وٌٌذ تب لذست خش یه یحتشخ ٌذگبىدّ یبتاػت، هبل

 گشدد.هقَق هی ییبتهبل دسآهذّبیخَیی اص دسآهذّبی هبلیبتی افضایؾ ٍ ساًت

                                                 
1 Tanzi 
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 هبلیبت تورم و درآهذهبی حقیقی

ثِ خَدی خَد تثجیت  (n)سًٍذ ًشخ تَسم ، پَؿی ثبؿذلبثل چـنثؼیبس ون ٍ سؿذ ٍالقی التلبد كفش ٍ یب  دس كَستی وِ

ثٌبثشایي دسآهذ هبلیبتی تَسهی  ًشخ تغییش دس فشضِ پَل ٍ ًشخ هبلیبت خَاّذ ؿذ. ثشاثشَست ًشخ تَسم كؿَد، دس ایي هی

(  
 خَاّذ ثَد. ریل( ثِ كَست  

(1)   
     (

 

 
)
 
 

-( ثِ كَست صیش دس هی1ثیبًگش سؿذ التلبدی ثبؿذ ، هقبدلِ ) g ٍ وـؾ دسآهذی تمبضب ثشای پَل ٍاحذ فشم ؿَد اگش

 آیذ.

(2)   
        (

 

 
)
 
 

ثیبًگش ( 2) هقبدلِ دس ٍضقیت وَتبُ هذت خَاّین ثَد ٍ ثٌبثشایيًؾش ؿذُ؛ خبیی وِ اص سؿذ ٍالقی التلبد كشفاص آى

اػت وِ دس ؿشایظ  آى اّویت اػت، ئضهْوی وِ دس ایي لؼوت حب هؼئلِ .خَاّذ ثَددسآهذ حبكل اص هبلیبت تَسهی 

 .هتفبٍت اػت ،وـَسّبی هختلفهبلیبتی  ّبیػیؼتن ثب تَخِ ثِ ٍیظگی ،تَسم ثشػیؼتن هبلیبتیاثش  تَسهی،

 

 1977: تبًضی، هٌجـ -درآهذ هبلیبتیو تورم  کلی رابطه:  (1)نوودار 

ّب هوىي اػت ووتش، فوَهی لیوت ًؼجت ثِ ػغح ول دسآهذّبی هبلیبتیوـؾ دس ًؾش گشفتي ایي هَضَؿ وِ ثب 

، افضایؾاػت  دسآهذّبی هبلیبتی حمیمی هوىي وـَسّبی هختلف، دس ؿشایظ تَسهی ،هؼبٍی ٍ یب ثیـتش اص یه ثبؿذ
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 هبلیبت ّبی خوـ آٍسیٍلفِ ٍ وـؾ ثبلاداسای  یبثذ. دس وـَسّبی پیـشفتِ، ػیؼتن هبلیبتی وبّؾثذٍى تغییش ٍ یب 

ّبی عَلاًی ٍلفِثب وـؾ پبییي ٍ  داسای دس وـَسّبی دس حبل تَػقِ ػیؼتن هبلیبتی لیٍ (اص یه تشثیـ)وَتبُ اػت 

عَلاًی  وَتبُ ٍ هبلیبت ثِ دٍ كَستآٍسی ّبی خوـٍلفِ دس كَستی وِ. اػت )ووتش اص یه(خوـ آٍسی هبلیبت ّوشاُ 

 :تَاى تشویت صیش سا دس ًؾش گشفتثبؿٌذ؛ هی

 هبی هختلفهبی هبلیبتی بب کششهبی هبلیبتی در سیستنانواع وقفه(: 1ذول )ج

 آوریهبی جوغوقفه
 کشش

 طولانی کوتبه

B A 1> 

D C 1; 

F E 1< 

 1977: تبًضی، هٌجـ                                                                                                   

ثشای وـَسّبیی وِ ؿبخقF حبلت  وِ افتذاتفبق هی تَػقِ یبفتِ ٍ كٌقتیثیـتش دسوـَسّبی F  ٍ Dّبی حبلت

 .گیشدّب كَست هیهبلیبت ثٌذیثشای وـَسّبیی وِ ؿبخق Dحبلت  ٍ ّب ٍخَد ًذاسدثٌذی هبلیبت

 .وٌذكذق هیثیـتش ثشای وـَسّبی دس حبل تَػقِ   A  ٍCّبیـ حبلت

 .دّذّبی وَتبُ خوـ آٍسی هبلیبت سا ًـبى هیٍلفِ ٍ وـؾ ٍاحذ ػیؼتن هبلیبتی تشویت Dـ حبلت 

تَسم  دس ًتیدِ ّؼتٌذ وِوـؾ ثیؾ اص یه  ٍ ثبوَتبُ  هبلیبتی ّبیٍلفِ ثیبًگش آى اػت صهبًی اػت وِ Fـ حبلت 

 .افضایؾ دسآهذّبی حمیمی هبلیبتی خَاّذ ؿذ هَخت

ش دسآهذّبی هبلیبتی حمیمی ث هَخت وبّؾ اػت وِّبی عَلاًی ٍلفٍِ  وـؾ ٍاحذ ػیؼتن هبلیبتی ثیبًگشC ـ حبلت 

وــی ثیدس ؿشایظ ّبی عَلاًی وِ ٍلفِ اػت داسوبّؾ صهبًی هقٌی وِّب خَاّذ ؿذ؛ افضایؾ ػغح لیوتاثش 

 اتفبق ثیفتذ.ػیؼتن هبلیبتی 

 ثِ هجحث هحذٍدایي ، وشدچـن پَؿی B ٍ E اص تشویجبت  تَاىوِ هیٍ ثب تَخِ ثِ آى اػتC حبلت ًْبیی A ، ثٌبثشایي

 هحَس فوَدی ًـبىٍ  دٌّذُ دسآهـذ حمیمـی هبلیبت هحَس افمی ًـبى( 2ًوَداس )دس ؿَد. هی F  ، D ٍ Cتشویجبت

لشاس داؿتِ ثبؿذ، دسآهذ حمیمی هبلیبتی تأثیش ثؼیبس ووی اص تَسم    VD  وـَسی دس ٍضقیتاگش دٌّذُ تَسم اػت. 

ثب  ثَدُ ٍ اص یه تشثیـٍ  وــؾ ثبلا ثبؿذ، VF اگـش وــَسی دس هَلقیت اػت. حبلوــؾ ثشاثـش یـه  صیشاپـزیشد هی

 داسایػیؼتن هبلیبتی وِ  وـَسّبی پیـشفتِ. ایي هَضَؿ دس یبثـذافضایؾ هـی یحمیمی هبلیبت ّبیافضایؾ تَسم دسآهذ
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دسآهـذّبی  ،افـضایؾ تـَسم ثب وِلشاس داسًذ  ییًیض وـَسّب VC هَلقیـت دس گشدد.هـبّذُ هی وَتـبُ اػت ّبیٍلفِ

ٍ ون وـؾ ػیؼـتن هبلیـبتی ثب تَػقِ  وـَسّبی دسحبلیبثذ، ایي هَضَؿ دس هیوـبّؾ  ّبی آىحمیمـی هبلیـبت

 ثبؿذ.كبدق هی آٍسی هبلیبتّبی عَلاًی خوـٍلفِداسای 

 

 1977: تبًضی، هٌجـ - در سیستن هبی هبلیبتی هختلف درآهذ هبلیبتیو رابطه تورم (: 2)نوودار

فـَاسم هبلیبت ثش ٍاسدات ) ،هبلیبت ثش ػَخت اص خولِّـبی غیشهؼـتمین تبًضی، ثشخـی اص هبلیـبت اثش ثش اػبع

ًشخ تَسم . ثٌبثشایي ؿًَذؿًَذ ٍ ثش اػبع تَسم تقذیل ًویّـبی هـخق ٍضـ هیهبلیبت ثشدخبًیبت ثـب ًـشخگوشوی( ٍ 

دسًْبیت وؼشی ثَدخِ هٌدش ٍ دسآهذّبی هبلیبتی حمیمی  دس ٍضقیت ػیؼتن هبلیبتی ون وـؾ هٌدش ثِ وبّؾ ثبلا

. دس وـَسّبی دس حبل تَػقِ افضایؾ تَسم هٌدش ثِ وبّؾ لذست خشیذ ٍ دس ًتیدِ افضایؾ ًبثشاثشی دس خَاّذ ؿذ

ووتش اص  یبىثبفث هی ؿَد تب هؤد دسآهذّبی هبلیبتی خَیی اصؿَد ٍ توبیل افشاد ثشای پشداخت هبلیبت ٍ ساًتخبهقِ هی

 هیضاًی وِ لبًَى تقییي وشدُ اػت هبلیبت پشداخت وٌذ. 

 : فجبست اػت اصتَسم دس یه دٍسُ تَسهی دسآهذ 

(3)           

    ثِ كَستدسآهذ حمیمی هبلیبتی  ٍ دس كَستی وِ
  

     
 
  

 خَاّذ ثَد: صیشدسآهذ ول ثِ كَست  ثبؿذ، ثٌبثشایي 

(4)            
  

     
 
  

 

 اگش داؿتِ ثبؿین: 
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(5)     

  
 {                }  

 

  
        

 
  

     

 ًوبیذ، ًتیدِ خَاّذ ؿذ.اص هقبدلِ ثبلا ًشخ تَسهی وِ دسآهذ ول سا حذاوثش هی

 پضوهش تجزبی یپیشینه.2.2
( ٍ ثب ٍخَد هغبلقبت صیبدی وِ 1397هشوض پظٍّؾ ّبی هدلغ، )دس ایشاى، ثب ٍخَد فذم وبهیبثی دس وٌتشل ثْیٌِ تَسم 

ی پشداختِ ٍ اوثش هبلیبت دسآهذّبیثشسػی اثش تَسم ثش  ثِتحمیمبت اًذوی دس ساثغِ ثب فلل تَسم كَست گشفتِ لیىي 

 .اًذَدُتَسم ثش وؼشی ثَدخِ دٍلت سا ثشسػی ًوهغبلقبت اثش 

، ثِ ثشسػی اثشات ًبهتمبسى هیبى هتغیشّب ثب اػتفبدُ اص سٍیىشد سگشػیَى وًَتبیل پشداختٌذ. (1401(ٍ ّوىبساى 1افؾوی

 MIMIC حدن التلبد صیشصهیٌی ایشاى سا ثِ فٌَاى هتغیشی تبثیشگزاس ثش دسآهذّبی هبلیبتی ثب سٍؽ دس ایي هغبلقِ

ثخؾ  یُافضٍد دّذ وِ هتغیشّبی دسآهذ ػشاًِ، اسصؽایي پظٍّؾ ًـبى هی ثشآٍسد وشدًذ. ًتبیح حبكل اص ثشآٍسد دس

خذهبت، كٌقت ٍ هخبسج دٍلت اثش هثجت، ٍ دسآهذّبی ًفتی، ًشخ اسص، التلبد صیشصهیٌی ٍ تَسم اثش هٌفی ثش دسآهذ 

 .هبلیبتی داسًذ

دس هَسد فشاس هبلیبتی دس ایشاى ٍ  ّبی اخیشعی ػبل هغبلقبتی وِهغبلقِ خَد ثش اػبع دس (، 1400كبهتی ٍ ّوىبساى )

سا ؿٌبػبیی فَاهل اثشگزاس ثش فشاس هبلیبتی  ،اص سٍؽ فشاتحلیل ثب اػتفبدُاًدبم ؿذُ ٍ ثب ثِ وبسگیشی فَاهل هؤثش ثش آى 

ثش فبهل  تشیيتأثیشگزاس 0.57ّبی اخیش، فَاهل فشٌّگی ثب ضشیت عی ػبلدّذ ًـبى هی ایي هغبلقِ ًتبیح اًذ.ًوَدُ

 دس خبیگبُ ّفتن لشاس داسد. 0.37ثَدُ ٍ فبهل تَسم ثب ضشیت بلیبتی فشاس ه

عی دٍسُ  ّب ٍ حىوشاًی خَة ثب فشاس هبلیبتی ویفیت ًْبد(، دس هغبلقِ خَد ثِ ثشسػی 1399سضب للی صادُ ٍ فبلوی )

-، هیصهبًی هَسد ًؾشسًٍذ فشاس هبلیبتی دس ثبصُ دس  پشداختِ اػت. ًتبیح ثیبًگش آى اػت وِ ثب ٍخَد ًَػبًبت 96-1357

دسكذ  6وِ اص  ایگًَِثِ ثَدُ اػت. افضایـی  فشاس هبلیبتی وـَس سًٍذػبلِ  38ثٌذی ًوَد وِ دس عی دٍسُ تَاى خوـ

GDP  ثشسػی ثیش ویفیت ًْبدی ثش فشاس هبلیبتیأتّوچٌیي  سػیذُ اػت. 1394دس ػبل  دسكذ 11ِ ث 1357دس ػبل ،

 فشاس هبلیبتی هی ثبؿذ.وبّؾ دس خْت  هثجت ثْجَد ویفیت ًْبدّب فبهلیگش آى اػت وِ ثیبًگشدیذُ وِ ًتبیح 

                                                 
1 Azami 
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الگَسیتن )یبثی َّؿوٌذ ّبی ثْیٌِدس ایي همبلِ، ػقی ؿذُ اػت تب دس چبسچَة سٍؽ(، 1395هذاح ٍ ّوىبساى )

 1380-1392ّبی ػبلعی  ّبی ثْیٌِ هبلیبتی دس ؿشایظ التلبد داسای ساًتیه ػیؼتن تقبدل فوَهی، ًشخٍ  )طًتیه

-ثِ دلیل پیچیذگی ساًت دس هبلیبت ثش حمَق ٍ دػتوضد احتوبلثیبًگش آى اػت وِ  ًتبیح ایي هغبلقِ .ذیاػتخشاج گشد

 .ًؼجت ثِ هبلیبت ثش هلشف ثیـتش اػت ،ّبی اخشا ٍ ٍكَل آى

-ٍ عی ػبلیشاى ا وـَس دس سا اثش تَسهی تبًضی ثش فولىشد ًؾبم هبلیبتی(، دس هغبلقِ خَد 1395دٍػت ٍ ثبسٍتی)ػپْش

-هقٌی حبوی اص آى اػت وِ ًشخ تَسم اثش ،ثلٌذهذت هذت ٍدس وَتبُ ًتبیح هذلاًذ وِ ًوَدُثشسػی  1363-1393ّبی 

 گشدد.هی ٍخَد اثشتبًضی دس ًؾبم هبلیـبتی ایـشاى تأییـذ ٍ دس هدوَؿهٌفی ثشفولىشد هبلیبتی داسد  ٍ داس

ایشاى وـَس گیشی تأثیش دسآهذّبی ًفتی ثش دسآهذّبی هبلیـبتی دس ثِ اًذاصُ(، 1393صساءًظاد، تجقِ ایـضدی ٍ حؼیي پَس )

داس دسآهذّبی ًفتـی ثـش تـأثیش هثجت ٍ هقٌی ثیبًگش ّب،ثشآٍسد هذل ٍ آصهـَى فشضـیِ حبكل اصپشداختٌذ. ًتبیح 

. دّذهیبلیبتی سا ًـبى لـضٍم وـبّؾ اتىـب ثـِ دسآهذّبی ًفتی ٍ اكلاح ػبختبس ه ثبؿذ وِهیدسآهـذّبی هبلیـبتی 

ٍلی ػـْن كٌقت اص تَلیذ ًبخبلق داخلی ثش دسآهذّبی هبلیـبتی هثجـت،  ٍ تأثیش تَلیذ ًبخبلق داخلـیّوچٌیي 

  .اػـت تأثیشی هٌفی ثش دسآهذّبی هبلیبتی داؿـتِ ًشخ تَسمافضایؾ 

افـضٍدُ دس التلـبد ایشاى  بلیـبت ثـشاسصؽهتمبثـل تـَسم ٍ ه (، دس هغبلقِ خَد ثِ ثشسػی ساثغ1393ِصادُ ٍلَولایی )ًجی

ّبی هختلف ثـِ تشتیـت اًتؾـبسات تـَسهی، تَلیـذ ًبخـبلق ؿبخقدس ثیي  ًتبیح ثیبًگش آى اػت وِ اًذ وِپشداختِ

 .افـضٍدُ داؿـتِ اػـت هبلیبت ثش اسصؽ تحمكهلـی ٍ وؼـشی ثَدخـِ دٍلـت ثیـتشیي تأثیش سا ثش 

اػتفبدُ اص سٍؽ ٍ ثب  ایشاىالتلبد دس 1386تب  1349ثِ ثشآٍسد هیضاى فشاس هبلیبتی عی دٍسُ (، 1392)كوذی ٍ تبثٌذُ 

 ّبی هَسد هغبلقِػبلفلل چٌذگبًِ ٍ آثبس چٌذگبًِ پشداختِ اًذ. ًتبیح ثیبًگش ایي اػت وِ فشاس هبلیبتی دس ایشاى عی 

اًذاصُ دٍلت، ثبس  هتغیشّبیی ّوچَىچٌیي ًَػبًبت صیبدی داؿتِ ٍلی ثِ عَس ولی سًٍذی افضایـی داؿتِ اػت. ّو

 .اًذهبلیبتی ٍ دسآهذ هلشف وٌٌذُ ثِ تشتیت ثیـتشیي اثش سا ثش فشاس هبلیبتی داؿتِ
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ثـِ ثشسػـی تـأثیش ؿـبخق وٌتـشل فؼبد اداسی ٍ اثشثخـی  ّـبی تـبثلَییثب اػتفبدُ اص سّیبفـت دادُ ،(1391كبدلی )

 1990-2009ّبی عی ػبل دسآهـذ ػشاًِ هتَػظ ٍ ثبلا داسایوـَسّبی ُ گشٍ ٍ دسدٍلت ثش دسآهذّبی هبلیبتی 

 ثبؿذ. ًتبیح ثیبًگش اثش هثجت ٍ هقٌی داس هتغیش وٌتشل فؼبد ثش سٍی دسآهذّبی هبلیبتی هی ِ اػت.پشداخـت

یشاى عی بد االتل یٍ ًشخ تَسم ثشا یشصهیٌیالتلبد ص یيسٍاثظ ث یثِ ثشسػًیض دس هغبلقِ ای ( 1388ٍ ّوىبساى ) یػبهت

ًشخ تَسم ٍ التلبد  یيوِ ساثغِ ث یذًذسػ یدًِت یيثِ ا MIMICثب اػتفبدُ اص هذل  ًذ. آًْبپشداختِ ا 1344-84دٍسُ 

 هثجت اػت. یشصهیٌیص

هبلیـبتی دس ػیؼتن هبلیبتی  تحمكثِ ثشسػی فَاهل هؤثش ثـش دس هغبلقِ خَد  ،(1384پَس ٍ هَػَی )پَسهمین، ًقوت

ایشاى،  التلبد ثٌـذی هبلیـبتی دس همبثل ػبختبستَسمؿـبخق فذم آى اػت وِ ثِ دلیل. ًتبیح ثیبًگش ًذاِپشداخت وـَس

 .گشددهیدٍلت  وؼشی ثَدخٍِ هٌدش ثِ صیبى هبلیـبتی تجـذیل  دسآهذّبی هبلیبتی ثِ ثخؾ افؾوی اص

ذّبی هبلیبتی وـَس اًذًٍضی عی ثِ ثشسػی اثش تَسم ٍ سؿذ التلبدی ثش دسآهی خَد (، دس همبل2023ِ) 1دًی ّبدهبًی

ًِ پشداختِ اػت. ًتبیح ثیبًگش آى اػت وِ تَسم بػتفبدُ اص سٍؽ تحلیل سگشػیَى چٌذگاٍ ثب  2020الی  2012ّبی ػبل

 دس وـَس اًذًٍضی داؿتِ اػت. هقٌی داسی ثش دسآهذّبی هبلیبتیٍ هقٌی داس ٍ سؿذ التلبدی اثش هثجت هٌفی ثش ا

هذل تقبدل  خَیی دس ثبصاسّبی ًَؽَْس  ثب اػتفبدُ اص ی خَد ثِ ثشسػی ساًت (، دس همبل2021ِ)2وبػتب خًَیَس ٍ ّوىبساى

ثشای وـَس  2002-2017ّبی اًذ. ًتبیح حبكل اص ایي هغبلقِ وِ عی ػبل ( پشداختDSGEِفوَهی پَیبی تلبدفی)

دس ایي  ّبی التلبد ثبلایی ثب ثشٍص ؿَنخَیبًِ ّوجؼتگی  ثشصیل اًدبم ؿذُ اػت، ثیبًگش آى اػت وِ ثشٍص سفتبسّبی ساًت

 وـَس داؿتِ اػت.

 دسوـَس دس حبل تَػقِ ثب دسآهذ هتَػظ ٍ  52خَیی ثش سؿذ التلبدی  (، ثِ ثشسػی اثشات ساًت2014)3الجبل ٍ دالی

تلبدی خَیی، سؿذ ال ّبی ساًت دّذ فقبلیت ًـبى هی ًتبیحٍ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ پبًل پَیب پشداختٌذ.  1996-2010دٍسُ 

-وٌٌذ سؿذ التلبدی سا ثْجَد هیخَیی فول هی، دس حبلی وِ ًْبدّبی دهَوشاػی وِ هتضبد ثب ساًتوٌذسا وٌذ هی

 ثخـٌذ.

                                                 
1 Deni Hamdani 
2 Costa Junior & et al 
3 Iqbal & Daly 
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. ًتبیح اًذپشداختِ 1963-2010دٍسُ  دس فَاهل اثشگزاس ثش فشاس هبلیبتی دس هبلضی(، ثِ ثشسػی 2012) 1تبثٌذُ ٍ ّوىبساى

تَسم ٍ اًذاصُ دٍلت ثش فشاس  هثجت ٍ هقٌبداسی ٍ ساثغِ آصادی تدبسی ٍ فشاس هبلیبتی هٌفی ٍ هقٌبداس ثیي ساثغِ ثیبًگش

 .هبلیبتی اػت

 1996-2010وـَس عی دٍسُ  123وــَس ثـش دسآهـذّبی هبلیـبتی   التلبدی اثش ؿشایظ(، ثِ ثشسػی 2011) 2هَتبػىَ

هثجت دسآهذ ػشاًِ، اًذاصُ ثخؾ كٌقت، اثش  بًگشًتبیح ثی ِ اػت.پشداخت 3حذالل هشثقبت هقوَلیٍ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ 

 .ّبی هلشفی ٍ اثشثخـی دٍلت ثش دسآهذ هبلیبتی اػـتتقبدل تدبسی، ّضیٌِ

ثشسػـی اثـش  ثِ  (GMM)یبفت ثـب اػـتفبدُ اص سٍؽ گـتبٍس تقوین(، دس هغبلقِ خَد 2010) 4افدـبص ٍاحوـذ

عـی دٍسُ  ٍتَػـقِ  وـَس دسحـبل 25دس  سآهذّبی هبلیبتیهتغیشّبی ًْبدی ٍ ػبختبسی )فؼبد ٍ حىوشاًی( ثشسٍی د

حىوشاًـی ، داس هتغیشّـبی دسآهذ ػشاًِ. ًتبیح ثیبًگش ٍخَد اثش هثجت ٍ هقٌـی( پشداختِ اػت1990-2005) صهـبًی

دس ایي وـَسّب دسآهذّبی هبلیبتی سٍی  تـَسم ثش ٍ اثـشهٌفـی فؼـبد ثـبص ثـَدى تدـبست ٍ خَة،  اًذاصُ ثخؾ كـٌقت ٍ

 .اػت

(، دس هغبلقِ خَد دس ساثغِ ثب ویفیت ػبختبسی ٍ فَاهل تقییي وٌٌذُ دسآهذ هبلیبتی دس كحشای آفشیمب 2010) 5ثَتل

 تَاًٌذ هٌدش ثِ تحمك ثبلاتش دسآهذّبی هبلیبتی گشدد.هی بتًـبى داد وِ ثْجَد ویفیت هَػؼ

 یبتیًشخ تَسم ٍ فشاس هبل یي( ساثغِ ث2004 )، وبثبلِ ٍ پبًبد(1994یذهي)ٍ فش یـشف (،1986) ّوچٌیي دس هغبلقبت ًَسصاد

 .تأثیش هثجتی ثش فشاس هبلیبتی داسدوِ ًشخ تَسم ثشسػی ٍ ثیبًگش آى اػت هتحذُ  یبلاتالتلبد ادس 

 . طزاحی الگوی هذل3

فوَهی پَیبی تقبدل هذّبی هبلیبتی دس التلبد ایشاى، اص هذل آخَیی اص دسثِ هٌؾَس اسصیبثی اثشات ًَػبًبت لیوت ثش ساًت

( هقشفی ؿذُ اػت پیشٍی 2021) 7( ٍ وبػتب خًَیَس ٍ ّوىبساى2010) 6تلبدفی وِ دس هغبلقِ آًدلَپَلَع ٍ ّوىبساى

                                                 
1 Tabandeh & et al 

2  Mutascu 

3  Ordinary Least Square Method 
4 Ajaz & ahmad 

5 Botlhole 

6 Angelopoulos et al 

7 Costa Junior et al 
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، ًفت، دٍلت ٍ پیشٍی هی ؿَد. ػبختبس ولی هذل عشاحی ؿذُ دس ایي پظٍّؾ، ؿبهل پٌح ثخؾ اكلی خبًَاس، ثٌگبُ

وِ خبًَاسّب هبله ػشهبیِ ٍ  هشوضی هی ثبؿذ وِ التلبد اص تقذاد صیبدی خبًَاس ٍ ثٌگبُ یىؼبى تـىیل ؿذُ اػتثبًه 

 دٌّذ.ًیشٍی وبس ّؼتٌذ ٍ ثِ ثٌگبُ ّب اخبسُ هی

گیشًذ وِ ّب تلوین هیٍ آى وٌٌذ یؿشوت ه یهبل بصاتیاهتوؼت  یثشا ییخَدس سلبثت ساًت ؿَد وِ خبًَاسّبفشم هی

خَیی ّب ٍاسد سلبثت ساًتؿَد وِ ثٌگبُخَیی یب وبس اختلبف دٌّذ. ّوچٌیي فشم هیفقبلیت خَد سا ثِ ساًت چمذس اص

وٌذ. هذل هغبلقِ ّب ّؼتٌذ تغییشی دس ًتبیح افوبل ًویوِ خبًَاسّب هبله ثٌگبُؿًَذ ٍ ایي فشم ثب تَخِ ثِ ایيًوی

ثب فشم ثؼتِ ثَدى التلبد، عشاحی آى ّبی خؾًفت ٍ ثحبضش ثش اػبع خلَكیبت التلبدی یه وـَس كبدس وٌٌذُ 

لیوت ٍ تقذیل  دػتوضد دس ًؾش گشفتِ ؿذُ ٍ ثشای الگَػبصی فشایٌذلیوت ٍ چؼجٌذگی  هذل،دس ایي . گشدیذُ اػت

 .فول ؿذُ اػت (1983) 1سٍؽ وبلٍَ هبًٌذ، دػتوضد

 خبنوارهب .3.1

هغلَثیت اص ( Lt)هغلَثیت وؼت هی وٌذ ٍ ثب فشضِ ًیشٍی وبس( Mt)ٍ  ًگْذاسی پَل ( Ct)خبًَاس اص هلشف وبلا ّب 

ثب ّذف حذاوثش ػبصی هغلَثیت اًتؾبسی ٍ ثب ایي فشم وِ خبًَاس  وٌذ.دػت هی دّذ صیشا فشاغتؾ وبّؾ پیذا هی

 فبدات هلشفی دٍسُ لجل سا تشن ًىشدُ اػت، ؿىل تبثـ هغلَثیت خبًَاس ثِ ؿىل صیش اػت: 

(5)   
    ∑   

 

   
,
    

   

   
 

 

   
(
  

  

)
   

  
    

   

   
- 

فىغ وـؾ خبًـیٌی ثیي دٍسُ ای  σ،      ٍ  فبهل تٌضیل ثیي دٍسُ ای  ، فولگش اًتؾبسات   وِ دس آى 

σ هلشف ٍ ثشاثش ثب     ،b ُای هبًذُ حمیمی پَل  فىغ وـؾ ثْش    ٍ φ  ٍ فىغ وـؾ فشضِ ًیشٍی وبس

φ  . ثبؿذپبساهتش تقییي وٌٌذُ ٍضقیت پبیذاس وبس هی  پبساهتش تقییي وٌٌذُ ٍضقیت پبیذاس پَل ٍ   ثبؿٌذ. هی  ٍ  

ّب اػت ٍ خبًَاس هغلَثیت خَد سا ًؼجت ثِ لیذ ثَدخِ خَد ٍ ّبی آىلیذ ثَدخِ خبًَاس هدوَؿ دسیبفت ٍ پشداخت

وٌذ ٍ دسآهذ اٍساق لشضِ دٍلتی خشیذاسی هیوٌذ ٍ گزاسی هیوٌذ. ّش خبًَادُ ػشهبیِلبًَى حشوت ػشهبیِ حذاوثش هی

   اخبسُ ػشهبیِ ثشاثش
  ٍ دسآهذ ثْشُ ثشاثش       

 آٍسد. اص اٍساق لشضِ ثِ دػت هی      

                                                 
4 Calvo  
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(6)       
  

  

 
  

  

             
             

  
    

  

 *
        

∑         
 
   

+     
    

  

 

           

ول هبلیبت  Ttا، ُػغح لیوتPt ، ًشخ ثبصدُ اٍساق لشضِ دٍلتی rbاٍساق لشضِ دٍلتی یىؼبلِ،  Bt(، 7ی)دس ساثغِ

μ، دػتوضد حمیمی Wt پشداختی تَػظ خبًَاس ثِ دٍلت،
 

 kt-1ػشهبیِ گزاسی،  Itػْن تخلیق صهبى ثِ اًدبم وبس،  

دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت اػت وِ ػْوی )دسكذی( اص  tًشخ ثبصدّی ػشهبیِ اػت.  rk ػشهبیِ دس دٍسُ لجل ٍ حدن

ثشاثش ول ساًت هبلیبتی لبثل      . خَیی ًبهیذُ هی ؿَدًیشٍی وبس دس خؼتدَ هٌفقت اص آى اػت ٍ اص ایي سٍ ساًت

  )خبًَاس ثیي وبس hسلبثت اػت وِ  ّش خبًَاس ثِ دًجبل ثِ دػت آٍسدى ػْوی اص آى اػت. تقذاد 
  )ٍ فشاغت(  

صهبى (  

   وٌذ ٍ دس ّش دٍسُتمؼین هیخَد سا 
    

ثبؿذ. ًیشٍی وبس ثشای وؼت هٌفقت اص صهبى وبس تَلیذی خَد هی    

ٍ         ،       سفتِ اػت ٍ(         ) خَییوبػتِ ٍ ثِ ػوت فقبلیت ساًت(     )

 اػت.           

گیشی هَخَدی ػشهبیِ اثتذای ٍ هٌدش ثِ ؿىلاضبفِ      ثِ هَخَدی ػشهبیِ اثتذای دٍسُ    گزاسی ّوچٌیي ػشهبیِ

گزاسی ثِ كَست گشدد. فشآیٌذ اًجبؿت ػشهبیِ ثب لحبػ ّضیٌِ تقذیل ػشهبیِهی   دٍسُ ثقذ )اًتْبی دٍسُ خبسی( 

 (
  

    
 اص عشیك هقبدلِ صیش اًدبم هی ؿَد: (

(7)                   (
  

    

)    

( ثِ سٍؽ لاگشاًظ، ؿشایظ هشتجِ 8( ٍ )7لیَد ثَدخِ دس هقبدلات ؿوبسُ )( ًؼجت ثِ 6ثب حذاوثش ػبصی تبثـ هغلَثیت)

 گشدد.اٍل خبًَاس اػتخشاج هی

(8) 

L=  ∑    
   {[

    
   

   
 

 

   
(

  

  
)
   

  
    

   

   
]    [         

             
  

    

  
 

[
        

∑         
 
   

]     
    

  
       

  

  
 

  

  
   ]                      } 

 

ضشیت لاگشاًظ هشثَط ثِ اًجبؿت ػشهبیِ اػت. دس اداهِ ؿشایظ    ضشیت لاگشاًظ هشتجظ ثب لیذ ثَدخِ ٍ    (، 9دس ساثغِ)

( ؿبهل هلشف، فشضِ ًیشٍی وبس، صهبى تخلیق یبفتِ ثِ وبس تَلیذی، اٍساق لشضِ، 10-17ثْیٌِ حل هؼئلِ دس سٍاثظ )

 ّبی لیوت اسائِ گشدیذُ اػت.گزاسی ٍ پَیبییػشهبیِ، تمبضبی پَل، ػشهبیِ



 

17 

 

(01)   

   

     
      

(00)   

   

     ,    
 

   
  (     

      

∑       
 
     

    )-    

(01)   

   

     ,  
  (     

  

∑       
 
     

    )-    

(02)   

   

             
  

 

    

    

(03)   

   

             
                   

(04)   

   

         
         

    

    

   

(05)   

   
     [   (

  
    

)   ́ (
  

    

)  (
  

    

)]          ́ (
  

    

) (
  

    

)
 

    

(06)    
    

     
  

     
             

 هبی تولیذکننذه کبلای نهبیی بنگبه.3.2

ؿَد وِ ثٌگبُ ًوبیٌذُ وبلاّبی هتوبیض فشضِ ؿذُ تَػظ ثٌگبُ ّبی تَلیذ وٌٌذُ وبلای ٍاػغِ سا خشیذاسی فشم هی

ای، ثب وـؾ خبًـیٌی فشٍؿٌذ. وبلاّبی ٍاػغِّب وبلای ًْبیی تَلیذ ٍ ثِ خشیذاساى ًْبیی هیوشدُ ٍ اص تشویت آى

θ  Yt(i)ثشای تَلیذ وبلای ًْبیی ( ، 1977) 1گش دیىیؼت ٍ اػتیگلیتضًبلق یىذیگش ّؼتٌذ ٍ تبثـ خوـ خبًـیي   

 ثِ كَست صیش اػت:

(07) 
   *∫        

   
 

 

 

+

 
   

 

وٌذ همذاس خشیذ اص ایي وبلاّب سا ثٌگبُ تَلیذ وٌٌذُ وبلای ًْبیی دس ؿشایظ ثبصاس سلبثت وبهل فول هی وٌذ ٍ ػقی هی

 تقییي وٌذ وِ ػَدؽ دس ساثغِ صیش حذاوثش ؿَد.ثِ گًَِ ای 

(08)           ∫             
 

 

 

 ثب افوبل ؿشط سلبثتی ٍ ػَد كفش، تمبضبی وبلای ٍاػغِ ای لیوت وبلای ًْبیی عیك سٍاثظ صیش ثِ دػت هی آیذ.

                                                 
1 Dixit & Stiglitz 
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(11)          
     

  

    

(10)     ∫        
     

 

 

 
 

    

 

 ای واسطه هبی تولیذکننذه کبلایبنگبه. 3.3

 

-اص ًیشٍی وبس سا اػتخذام هی وٌذ ٍ وبلای ٍاػغِ Litٍاحذ اص ػشهبیِ ٍ  kitهمذاس ، iای ثٌگبُ تَلیذ وٌٌذُ وبلای ٍاػغِ

 وٌذ.ای سا ثش اػبع تىٌَلَطی ثب ثبصدّی ثبثت ًؼجت ثِ همیبع هغبثك ثب ساثغِ صیش تَلیذ هی

(11)       (        )
 
     

    

                                    

 وٌذ.ؿَن تىٌَلَطی اص فشایٌذ اتَ سگشػیَ دسخِ اٍل تجقیت هی

(12)                        ̅     
                    

     ٍ            

 

 .ػبصی ّضیٌِ خَد ًؼجت ثِ تبثـ تَلیذ ّؼتٌذوِ تَلیذ وٌٌذُ ثِ دًجبل حذاللثب تَخِ ثِ ایي

(13) 
           

           

  

                
       

     

 

 ّبی تَلیذ ثِ كَست صیش اػت:ثب حذالل ػبصی ّضیٌِ ثٌگبُ، هیضاى تمبضب ثشای ًْبدُ

(14)         
  

  
       

(15)   
   

  

    

 

 

 ٍ ّضیٌِ ًْبیی ثِ كَست ساثغِ صیش خَاّذ ثَد:

(16)     
 

  

*
  
  

  
 

  
   

        
+ 
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 :1قیوت گذاری کبلوو

ای ثب آى هَاخِ اػت. دس ایي هغبلقِ ثشای تقذیل وِ ثٌگبُ تَلیذوٌٌذُ وبلای ٍاػغِ اػت ّب هؼألِ دیگشیلیوت تقذیل

-چَى دس هذل ّب فشم چؼجٌذگی لیوت داسین ٍلتی ؿَوی ٍاسد هی ؿَد.( اػتفبدُ هی1983)ّب اص سٍؽ وبلٍَ لیوت

دسكذ اص ثٌگبُ ّب لبدس ثِ تقذیل لیوت   تَاًذ ػشیـ لیوت خَد سا تقذیل وٌذ. دس سٍؽ وبلٍَ فشم هی ؿَد ؿَد ًوی

دسكذ لبدس ثِ تقذیل     ٍ اص عشف دیگش  (Pt = Pt-1) داسًذ هی ًگِ ثبثت ثقذی دٍسُ دس سا خَد ًیؼتٌذ ٍ لیوت

هؼئلِ لیوت ثٌگبُ ّبیی وِ لبدس ثِ تقذیل  وٌٌذ. هی تقییي( P t)ثْیٌِ ثِ كَست سا ثبؿٌذ ٍ لیوتلیوت خَد هی

 لیوت خَد ّؼتٌذ فجبست اػت اص:

(17)        ∑                  
 
              

(18)           (
     

    

)

  

      

(21)   ∑     
    

  

            (
     

    

)

   

   

     

 

خبًـیٌی  وـؾ  ٍ  ام اػتj ّضیٌِ ًْبیی تَلیذ یه ٍاحذ وبلای ٍاػغِ       هغلَثیت ًْبیی هلشف ٍ    وِ دس آى 

ؿَد. ّب ثِ كَست تَصیـ ؿذُ ثِ خبًَاسّب ثِ فٌَاى ػْبهذاسى پشداخت هیهلشف ثیي وبلاّبی هختلف ثَدُ ٍ ػَد ثٌگبُ

  ثشاثش tّب دس صهبى چٌبًچِ لیوت اًتخبة ؿذُ تَػظ ثٌگبُ
ٍل ثِ ؿىل ساثغِ صیش ثبؿذ دس ایي حبلت ؿشط هشتجِ ا  

 خَاّذ ثَد:

(20)   
 

  
  

 

   
 
  ∑                        (

    
  

)
 

 
   

  ∑                  (
    

  
)
   

 
   

 

 

 tّبیی وِ لیوت خَد سا دس صهبى اص ثٌگبُ(    )ّبی تٌؾین ؿذُ اػت وِ ًؼجت هتَػظ لیوت   دس ایي ساثغِ 

ثبؿذ. ایي ساثغِ ًـبى اًذ، هیّبیی وِ لیوت خَد سا دس صهبى لجلی تٌؾین ًوَدُاص ثٌگبُ(  )وٌٌذ ٍ ًؼجت تٌؾین هی

                                                 
1 Calvo pricing 
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ًوبیٌذ. لزا ّبی فقلی تٌؾین هیّبی خَد سا ًؼجت ثِ لیوتوٌٌذُ لیوت چگًَِ لیوتّبی تٌؾیندّذ وِ ثٌگبُهی

 تَاى ًَؿت: ی صیش هیسا ثِ ؿىل ساثغِ tهتَػظ لیوت دس دٍسُ 

(21)    [        
             

   ]
 

          

 

 بخش نفت . 3.4 

هغبلقِ حبضش  دس الگَ ػبصی ّؼتٌذ،ثشخَسداس  وـَسػْن لبثل تَخْی دس التلبد اص ثب تَخِ ثِ ایٌىِ دسآهذّبی ًفتی 

لیوت ًفت دس ٍ اٍپه هـخق  ػْویِ كبدساتی ًیض اص عشیك خبیی وِاص آى .ُ اػتدس ًؾش گشفتِ ؿذ ًیض ایي ثخؾ

ثبؿذ. ثش هیكَست ثشًٍضا  ؿَد دسآهذّبی ًفتی ٍالقی دٍلت ثِؿَد، دس ایي هغبلقِ فشم هیثبصاسّبی خْبًی تقییي هی

ثِ كَست هقبدلِ ٍ دس (    )كبدسات ًفت خبم(، دسآهذ اسصی ثشًٍضای حبكل اص 1400اػبع هغبلقِ ّبدیبى ٍ دسگبّی )

دس  بكل ضشة همذاس كبدسات ًفتح    ؿَد. دس ساثغِ صیش لبلت یه فشآیٌذ اتَسگشػیَ هشتجِ اٍل دس ًؾش گشفتِ هی

  .ثبؿذهی آىلیوت خْبًی 

(22)                     ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅                 
         

           
         

̅̅      وِ ̅̅ ̅̅  ػغح ثب ثجبت دسآهذّبی اسصی حبكل اص كبدسات ًفت خبم اػت.ثیبًگش  ̅̅

 دولت و ببنک هزکشی . 3.5

ػبصی وشد، ثب فشم تَاى ایي دٍ ثخؾ سا ثِ كَست خذاگبًِ هذلثب تَخِ ثِ فذم اػتملال ثبًه هشوضی اص دٍلت، ًوی

ّب ٍ افضایؾ سؿذ التلبدی، ثِ ثبًه هشوضی ثب حفؼ ثجبت لیوتثبؿذ ٍ وِ ّذف دٍلت حفؼ تَاصى ثَدخِ خَد هیایي

 وٌذ. دٍلت ووه هی

 هقبهبت هبلی:

دسآهذ  ، (  )اٍساق هـبسوت فشٍؽ ،(  ) ّبسا اص هحل دسیبفت هبلیبت (  ) ّبی خَدوٌذ تب ّضیٌِدٍلت تلاؽ هی

. دٍلت اٍساق خَد سا ثِ خبًَاس هی هتَاصى ًگِ داسد(    )ٍ دسآهذ حبكل اص چبح پَل (     ) حبكل اص فشٍؽ ًفت

هی دّذ. دس ایي ثخؾ ٍضـ هبلیبت تَػظ دٍلت، (   )فشٍؿذ تب وؼشی خَد سا ون وٌذ ٍ ثِ اصای آى ثِ خبًَاس ًشخ ثْشُ

 ِ،هغبلقدس ایي خَیی گشدد. ثٌبثشایي تَاًذ تحت تأثیش گشٍُ ّبی فـبس لشاس گیشد ٍ هَخت ایدبد صهیٌِ ّبی ساًتهی
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اص      ؿَد هیضاى فشم هی( 2009)وىبساىّ ع ٍلَآًدلَپَ ( 2021ٍبت وبػتب خًَیَس ٍّوىبساى)ّوبًٌذ هغبلق

آى ثِ فٌَاى دسآهذ ٍاسد ( -1)گیشد ٍ هیخَیبى لشاس ساًت دسآهذّبی هبلیبتی اص دػتشع دٍلت خبسج ٍ دس اختیبس

ّبی دٍلت وِ هؼئَل ػیبػت ّبی پَلی ٍ هبلی اػت هبلیبتخَیی دس ثَدخِ دٍلت ٍاسد هی ؿَد. ثٌبثشایي اهىبى ساًت

 ثبؿذ. ٍخَد داسد. دس ایي كَست لیذ ثَدخِ دٍلت ثِ ؿىل ساثغِ صیش هی

(23)    (    
 )

    

  
 

  

  
       

  

  
 

    

    
                

 .دسآهذ دٍلت اص چبح پَل اػت وؼشی ثَدخِ دٍلت یبثیبًگش     

(24)     
  

  

 
    

  

 

 

1داسد وِ ثب تَخِ ثِ هغبلقِ تَولیبى اختیبس ّب سا دسؿبهل هخبسج ٍ هبلیبت ػیبػت اثضاس دٍ ّوچٌیي ًْبد هبلی
 (1391 )

 ؿًَذ. ٍ ثِ هٌؾَس خَثی ثشاصؽ، ثِ كَست یه فشآیٌذ اتَسگشػیَ هشتجِ اٍل ٍاسد هذل هی

(25)                   ̅     
                            

           

(26)                  ̅    
                               

           

            

 هقبهبت پولی:

( DCt)ثِ ثبًه هشوضی  ٍ دٍلت ّبثذّی ثبًهٍ ( FRt)ّبی خبسخیثش حؼت هٌبثـ ؿبهل خبلق داسایی( MBt)پبیِ پَلی

 .ّب ثِ كَست هقبدلِ صیش خَاّذ ثَدتمؼین اخضا ثِ ؿبخق لیوتثبؿذ وِ ثب هی

(38)             

ّبی خبسخی ثبًه هشوضی اص هدوَؿ اًجبؿت رخبیش دٍسُ لجلی ثِ فلاٍُ هیضاى دلاسی وِ دٍلت ثِ دلیل خبلق داسایی

 آیذ.وٌذ ثِ دػت هیفذم اهىبى فشٍؽ دس ثبصاس ثِ سیبل تجذیل هی

(39)              
     

  
 

                                                 
1 Tavakolian 
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ًشخ اسص حمیمی اػت    ؿَد ٍ دسكذی اص دسآهذّبی ًفتی هؼتمین ثِ ثبًه هشوضی فشٍختِ هی    ا ی ثبلدس هقبدلِ

 ؿَد.( تقشیف ٍ ثِ كَست اتَسگشػیَ دس ًؾش گشفتِ هی40وِ هغبثك ساثغِ )

(40)      

  
 

  
 

(41)                   ̅    
               

        
   

 ٍ سؿذ اػوی حدن پَل سا هی تَاى عجك ساثغِ صیش ثذػت آٍسد:

(42)    
  

    
 

     

         
 

   

     
    

 استخزاج رانت در سطح اقتصبد

( 2010( ٍ آًدلَپَلَع)2021بساى )ثشای وبهل ؿذى هذل، دسخِ ساًت دس التلبد ثش اػبع هغبلقِ وبػتب خًَیَس ٍ ّوى

∑      ثِ كَست         
 
پبساهتش ساًت خَیی ٍ ثبلا ثَدى آى ثیبًگش      ؿَد وِ دس آى تقشیف هی    

 خَیی اػت.ّبی ساًتٍ صهیٌِ ػبص فقبلیت ًبوبسآهذ هبلیبتی ػیؼتن

 تسویه ببسار  .3.6

ثشاثش ّؼتٌذ ٍ تَلیذ غیشًفتی ٍ اسصؽ افضٍدُ حبكل اص ًفت ثشاثش  دس ؿشایظ تؼَیِ ثبصاس فشضِ ٍ تمبضبی ول ثب یىذیگش

 كبدسات ٍ ٍاسدات ػبیش وبلاّب دسدس هذل حبضش  لاصم ثِ روش اػتگزاسی ٍ هخبسج دٍلت اػت. هلشف، ػشهبیِ

هیضاى  ثٌبثشایي، ػبیش وـَسّب دس استجبط اػتاص عشیك فشٍؽ ًفت ثب  تٌْب فشم ؿذُ وِ التلبد وـَسٍ ًؾشگشفتِ ًـذُ 

 ٍ ؿشط تؼَیِ ثِ كَست صیش اسائِ هی ؿَد:اػت  خبلق كبدسات اص تَلیذ ًبخبلق داخلی حزف گشدیذُ

(43)                              
 

 لگبریتوی خطی سبسی روابط هذل
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تحت  خغیػیؼتن هقبدلات تفبضلی ثِ كَست  وِ ثْیٌِ یبثی تَاثـ ّذف وبسگضاساى، هدوَفِ سٍاثظ التلبدی پغ اص

دس هحذٍُ ٍ كَست وبسثشدی ِ ثخَاة الگَ سا  تَاىهی 1ثب اػتفبدُ اص تىٌیه تمشیت آیذ ٍثِ دػت هیاًتؾبسات فملایی 

وِ  اًذؿذُلگبسیتوی  -خغی( 1999) 2ثب اػتفبدُ اص سٍؽ اّلیگ الگَ خغی . هدوَفِ هقبدلاتًوَد هحبػجِ تمشیت

 خَدداسی گشدیذ.دس هتي همبلِ  ّباسائِ آىدلیل سفبیت اختلبس، اص  ثِ

                                                 
1 Perturbation 
2 Uhlig 
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 نتبیج هذل. 4

تؼَیِ ثبصاس ٍ  ، دٍلت ٍ ثبًه هشوضی،ّب، ًفتهذل هقشفی ؿذُ دس ایي تحمیك ثب تَخِ ؿشایظ هشتجِ اٍل خبًَاس، ثٌگبُ

ّبی اػتفبدُ ؿذُ دس ایي دادُ بؿذ.ثهیهدَْل  22ٍ هقبدلِ  22ؿبهل  ّبی تقشیف ؿذُ دس هدوَؿّوچٌیي تىبًِ

ػشی صهبًی ه ثبًٍ ثشگشفتِ اص اعلافبت  1370-1399ّبی ثبصُ ػبل ّبی فللی دسدادُ ثشای التلبد ایشاى ؿبهل هغبلقِ

 . ثبؿذثبًه هشوضی ٍ هشوض آهبس ایشاى هی

 کبلیبزاسیوى و هقذاردهی پبراهتزهب  .4.1

گشدًذ. همذاسدّی، سٍؿی ت، ضشایت هذل اص سٍؽ همذاسدّی هحبػجِ هیدلاس اداهِ ٍ پغ اص لگبسیتن خغی وشدى هقبد

هجتٌی ثش الگَی تقبدل فوَهی پَیبی تلبدفی اػت. همذاسدّی هذل فجبست اػت اص  وِ هقوَل دس هغبلقبت التلبدی

دس ایي ٍسد. ثِ دػت آ ثِ ًحَی وِ ثتَاى ثِ ووه آى همبدیش هتغیشّبی دسًٍضا سا دلاتتقییي همبدیش پبساهتشّبی هقب

-ًؾشیِ التلبدی ٍ یب هغبلقبت گزؿتِ، همذاس پبساهتش هشثَعِ وبلیجشُ هی، حبلت ثش اػبع اعلافبت دس دػتشع هحمك

 .ؿَد

ٍ ػبیش پبساهتشّب ًیض ثب تَخِ ثِ  پبساهتشّب اص هغبلقبت ٍ تحمیمبت پیـیي اػتفبدُ ثشای همذاس ثشخی اص هغبلقِدس ایي 

اًغجبق هیبى گـتبٍسّبی الگَی  اًذ وِ ضويهمذاس دّی ؿذُای ( ثِ گ2007ًَِ) 1وبًَا ؿذُ دس تحمیك فٌَاىالگَسیتن 

 .اؿبسُ ؿذُ ثِ تلَیش ثىـٌذ ّبیّبی اكلی التلبد ایشاى سا دس خلال ػبلٍیظگی  ،ّبی دًیبی ٍالقیدادُ عشاحی ؿذُ ثب

دًیبی ٍالقی حبوی اص  ٍبی ثشآٍسد ؿذُ همبیؼِ گـتبٍسّ ثبثشسػی ًتبیح ثشآٍسد الگَ ثب اػتفبدُ اص آصهَى تـخیلی 

( 2)ت الگَ دسخذٍل یضشاهمذاسدّی تبیح حبكل اص . دس اداهِ ًّبی هتغیشّب اػتػبصی پَیبییافتجبس ًؼجی الگَ دس ؿجیِ

 . روش ؿذُ اػت

 اص ثشًبهِ دایٌشثب اػتفبدُ ٍ  افضاس هتلتػیؼتن هقبدلات الگَی اسائِ ؿذُ ثب تَخِ ثِ همبدیش پبساهتشّبی الگَ، تحت ًشم

ػبصی، همبیؼِ گـتبٍسّبی اًحشاف غ اص ؿجیِپخْت اسصیبثی الگَ، . ػبصی ؿذُ اػتٍ هتغیشّبی الگَ ؿجیِ گشدیذُحل 

ٍاوٌؾ یب  تَاثـ ضشثِدس هشحلِ پبیبًی گیشد. ی هتغیشّب كَست هیػبصی ؿذُلگبسیتوی اص همبدیش پبیذاس ٍالقی ٍ ؿجیِ

 .ًذگشدهیاسائِ ٍ تدضیِ ٍ تحلیل 

                                                 
1 Canova et al 
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 پبراهتزهبی الگو بز اسبط هطبلؼبت هوجود وىیبزاسیکبل جینتب(: 2جذول )

 ضشیت فٌَاى همذاس هٌجـ

   فىغ وـؾ خبًـیٌی ثیي دٍسُ ای هلشف 1.3 1397لغفقلی پَس 

   فىغ وـؾ فشضِ ًیشٍی وبس ثِ دػتوضد حمیمی 2.17 1394تمی پَس 

   فبهل تٌضیل 0.98 1397خَاى ٍ تَولیبى 

 b فىغ وـؾ تشاص حمیمی پَل 2.39 1391تَولیبى 

   اػتْلان 0.027 (1397خلالی ًبئیٌی ٍ تَولیبى، )

   ػْن ػشهبیِ دس تَلیذ 0.412 (1387ؿبّوشادی، )

   گزاسیوـؾ تبثـ ّضیٌِ تقذیل ػشهبیِ 3.943 (1398فغبس، )

   ًیؼتٌذدسكذی اص ثٌگبُ ّب وِ لبدس ثِ تقذیل لیوت  0.248 1391تَولیبى 

     ػْن دٍلت اص دسآهذّبی دلاسی ًفت 0.65 (1395ٍ دسگبّی، )  ّبدیبى

 ̅  همذاس پبیذاس تَسم 1.02 هحبػجبت ثش اػبع ٍضقیت پبیذاس الگَ

    ٍضقیت ساًت خَیی 5 هحبػجبت ثش اػبع ٍضقیت پبیذاس الگَ

    ضشیت فشآیٌذ خَدسگشػیًَی تىٌَلَطی 0.806 (1395ثیبت تَولیبى، )

    ضشیت فشآیٌذ خَدسگشػیًَی هبلیبت 0.88 (1399دّمبى هٌـبدی، )

    ضشیت فشآیٌذ خَدسگشػیًَی ًشخ اسص 0.6 (1396حبخی وشهی، )

     ضشیت فشآیٌذ خَدسگشػیًَی دسآهذّبی ًفتی 0.82 (1399دّمبى هٌـبدی، )

    ضشیت فشآیٌذ خَدسگشػیًَی تَسم .0.93 (1398ًجَی لاسیوی، )

 ّبی تحمیكهٌجـ: هغبلقبت پیـیي ٍ یبفتِ                                                                                                               

ّب اهىبى همذاسدّی ّبی ثلٌذهذت هتغیشّب ّؼتٌذ وِ ثب هحبػجِ ایي ًؼجتثشخی اص پبساهتشّبی الگَ ثِ كَست ًؼجت

 .اسایِ ؿذُ اػت( 3)ّبی ثلٌذهذت دس خذٍل ؿَد. ًتبیح هحبػجِ ًؼجتفشاّن هی آًْب

 های بلندمدتمحاسبه نسبت جینتا(: 3جدول )

 ضزیب ػنواى هقذار هنبغ

̅̅   ًؼجت خبلق داسایی ّبی خبسخی ثِ پبیِ پَلی 0.59 (1398حؼیٌی، ) ̅   ̅̅ ̅̅  

̅̅   ثِ پبیِ پَلیًؼجت افتجبسات داخلی ثبًه هشوضی  0.41 (1398حؼیٌی، ) ̅   ̅̅ ̅̅  

̅̅    ًؼجت دسآهذّبی ًفتی ثِ تَلیذ 0.17 هحبػجبت ثش اػبع ٍضقیت پبیذاس الگَ ̅̅ ̅  ̅ 

 ̅  ̅  هلشف ثِ تَلیذ 0.62 هحبػجبت ثش اػبع ٍضقیت پبیذاس الگَ

 ̅ ̅   ػشهبیِ گزاسی ثِ تَلیذ 0.28 هحبػجبت ثش اػبع ٍضقیت پبیذاس الگَ

 ̅  ̅  هخبسج دٍلت ثِ تَلیذ 0.27 الگَهحبػجبت ثش اػبع ٍضقیت پبیذاس 

 ̅  ̅  ًؼجت هٌبثـ حبكل اص اٍساق ثِ هخبسج 0.13 هحبػجبت تحمیك

 ̅  ̅  ًؼجت هٌبثـ حبكل اص خلك پَل ثِ هخبسج 0.5 (1397ثْشاهی ًیب، )

 ̅  ̅  ًؼجت هٌبثـ حبكل اص هبلیبت ثِ هخبسج 0.45 هحبػجبت تحمیك

̅̅   ̅̅̅̅̅    دسآهذّبی ًفتی ثِ خبلق داسایی ّبی خبسخیًؼجت  1.68 (1395ٍ دسگبّی، )  ّبدیبى ̅ 

 ّبی تحمیكهٌجـ: یبفتِ                                                                                                                  
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 اػتببرسنجی هذل . 4.2

همبیؼِ گـتبٍسّبی  سٍؽ هشػَم اسصیبثی الگَّبی همذاسدّی ؿذُفوَهی تلبدفی پَیب، خْت ّبی تقبدل دس ادثیبت الگَ

خغی ثب گـتبٍسّبی هتغیشّبی ٍالقی هـبّذُ ؿذُ دس التلبد اػت.  -ػبصی ؿذُ دس ؿىل لگبسیتویهتغیشّبی ؿجیِ

ثبؿذ وِ ًتبیح حبكلِ دس هٌبػــت ثَدى الگَی عشاحی ؿذُ هی خْت اسصیبثیًضدیه ثَدى ایي همبدیش هقیبس خَثی 

 ثبؿذ.هیؼجی هذل عشاحی ؿذُ ثشای ؿجیِ ػبصی التلبد ایشاى ( ثیبًگش هَفمیت 4ً)ٍل خذ

 مقادیر واقعی و شبیه سازی شدهقایسه گشتاورهای م(: 4جدول )

 میانگین انحراف معیار
 نام متغیر

 مدل داده واقعی مدل داده واقعی

 تولیذ  1174 1172 1101 1102

 مصزف 1152 1151 11138 11133

 مخارج دولت 111 1104 1113 11124

 سزمایه گذاری 1115 112 1115 11154

 ّبی تحمیكهٌجـ: یبفتِ                                                                                                                         

 تفسیز توابغ ضزبه یب واکنش .4.3

 تَاثـ اص اػتفبدُ ثب هغبلقِ هَسد ّبیهتغیش سٍی ثش هذل دس ؿذُ گشفتِ ًؾش دس ّبی ؿَن اثشات ثِ اثتذا ثخؾ دس ایي

اص آًدب وِ هتغیشّبی هذل ثِ ؿىل اًحشاف  .اص اثضاسّبی هْن تحلیل التلبدی ّؼتٌذوِ  ؿَدپشداختِ هی آًی ٍاوٌؾ

فىغ القول آًی دسكذ تغییشات هتغیشّبی  لگبسیتوی اص همبدیش ثبثجبتـبى ّؼتٌذ، اسلبم هحَس فوَدی ًوَداسّبی

 .دٌّذّب ًـبى هیدسًٍضای هذل سا دس ثشاثش ؿَن

 تفسیز تکبنه تورم

ثِ ػیؼتن التلبدی دسكذ(  10) ثِ اًذاصُ یه اًحشاف هقیبس تَسم ٍهثجت  یؿَد یه تىبًِشم هیدس ایي حبلت ف

افضایؾ تَسم هٌدش ثِ افضایؾ  اسایِ ؿذُ اػت. (3)ًوَداس  . آثبس ایي تىبًِ ثش هتغیشّبی هْن الگَ، دسگشددهیٍاسد وـَس 

-وِ ایي هَضَؿ ًخؼت هٌدش ثِ افضایؾ دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت هی گشددهیّب ّبی هبلیبت ثش دسآهذ افشاد ٍ ثٌگبًُشخ

وبّؾ یبفتِ  ملـذست خشیـذ هـشد، ّبّبی تَلیذ ٍ افضایؾ لیوتافـضایؾ ّضیٌِ گشدد. ٍلی دس اداهِ دس ؿشایظ تَسهی ثب

ّبی ثؼیبس عَلاًی ثِ پشداخت ًتیدِ هؤدیبى هبلیبتی ثبٍلفِ دس ؿَد.وبػتِ هیخْـت پشداخت هبلیبت  اص توبیل افشاد ٍ
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گشدد وِ ایي هَاسد دس ثلٌذهذت هٌدش ثِ وبّؾ دسآهذّبی دسآهذّبی هبلیبتی ثب تأخیش ٍكَل  ٍ وٌٌذهبلیبت الذام هی

خَیی اص دسآهذّبی هبلیبتی تَسهی وـَس، اًگیضُ خبًَاسّب ثشای وبّؾ ػبفبت وبس ٍ ساًتگشدد. دس ؿشایظ هبلیبتی هی

( خَد     یبثذ ٍ ًیشٍی وبس اص صهبى وبس تَلیذی)افضایؾ هی (اػت فبدی وبلای فشاغت یه ؿَد هی فشم) دٍلت

دس ٍاوٌؾ ثِ ثشٍص  خَییساًتهتغیش دّذ. ثٌبثشایي ( سا افضایؾ هی        خَیی )وبػتِ ٍ دس همبثل فقبلیت ساًت

. ایي هَضَؿ اثش وٌذهَاخِ ؿذُ ٍ پغ اص آى ثـِ ػـوت همـبدیش پبیـذاس خَد هیل هی ثب افضایؾاثتذا  ی تَسمیه تىبًِ

وٌذ دس وـَسّبی دس حبل تَػقِ، افضایؾ تَسم هٌدش ثِ وبّؾ دسآهذّبی حمیمی هبلیبتی اص عشیك تبًضی سا وِ ادفب هی

 وٌذ. ؿَد سا تأییذ هیّب هیتأخیش دس پشداخت

گشدد وِ دس ًتیدِ آى ّبی فوشاًی هیافضایؾ ًشخ تَسم هٌدش ثِ افضایؾ حمَق وبسهٌذاى دٍلت ٍ ّضیٌِ اخشای عشح    

تَاًذ دس وٌبس وبّؾ دسآهذّبی حمیمی هبلیبتی ثِ افضایؾ یبثذ ٍ هیهخبسج خبسی ٍ هخبسج فوشاًی دٍلت ًیض افضایؾ هی

ثبؿین. ( هی3دبهذ. ثٌبثشایي ثب یه تىبًِ هثجت تَسهی ؿبّذ افضایؾ هخبسج دٍلت عجك ًوَداس )وؼشی ثَدخِ ثیبً

ثِ هشٍس ثیٌی وبّؾ دسآهذّبی هبلیبتی ٍ فذم تحمك هٌبثـ ثَدخِ، هخبسج دٍلت ًیض اگشچِ دس اداهِ ثب تَخِ ثِ پیؾ

گیشی اًتؾبسات تَسهی دس خبهقِ دلیل ؿىلّوچٌیي افضایؾ ًشخ تَسم هٌدش ثِ  سػذ.یخَد ه وبّؾ ٍ ثِ ػغَح پبیذاس

ّب دس آیٌذُ، دس صهبى دٌّذ وِ تأهیي ًیبصّبی هلشفی خَد سا اص ثین افضایؾ هدذد لیوتگشدد ٍ افشاد تشخیح هیهی

خَیی ٍ اختلبف ثخـی اص دسآهذ هبلیبتی دٍلت ثِ خبًَاسّب ّبی ساًتحبل اًدبم دٌّذ ٍ ّوچٌیي ثب افضایؾ فقبلیت

 یبثذ ٍ ثب یه تىبًِ هثجت تَسهی ؿبّذ افضایؾ هلشف ّؼتین.هیؾ هلشف افضای

تمبضب وٌذ وِ ایي هَضَؿ هٌدش ثِ افضایؾ دػتوضد ثبلاتشی  ًیشٍی وبس ًیض ؿَد وِتَسم هَخت هیی هثجت تىبًِ

اؿتغبل افضایؾ هلشف ٍ  ثب افضایؾ دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت .ؿَدهیاػتخذام ًیشٍی وبس خذیذ دػتوضدّب ٍ دس ًتیدِ 

خَیی ٍ وبّؾ دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت، تَلیذ ًیض گشدد ٍلی دس اداهِ ثب افضایؾ ساًتدس اثتذا هَخت افضایؾ تَلیذ هی

گشدد وِ ایي هَضَؿ هی دٍلت هٌبثـ ًبتشاصییبثذ. ّوچٌیي افضایؾ تَسم هٌدش ثِ وبّؾ دسآهذّبی هبلیبتی ٍ وبّؾ هی

گشدد وِ هٌغجك ثب ؿَاّذ فیٌی  افضایؾ پبیِ پَلی ٍ ًمذیٌگیٍ دس ًتیدِ هٌدش ثِ اػتمشام دٍلت اص ثبًه هشوضی 

 ثبؿذ.التلبد وـَس ٍ هجبًی تئَسیه هی
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 اتپیشنهبد و گیزینتیجه. 5

دسآهذّب یىی اص  ثشسػی فَاهل هؤثش ثش ایي ،ثَدخِ وـَس هٌبثـ اّویت ثبلای دسآهذّبی هبلیبتی دس تأهیي ثِ دلیل

ّب تشیي هٌجـ پبیذاس دس ثَدخِ دٍلتدسآهذّبی هبلیبتی هْن. دس اوثش وـَسّبی دًیب هَضَفبت هْن دس التلبد ایشاى اػت

ثٌذی ّبی تَػقِ التلبدی ٍ ثِ هٌؾَس ستجِی اص ؿبخقّب ثِ فٌَاى یىّبی اخیش دسكذ تحمك آىاػت وِ عی ػبل

گیشد. ثش ایي اػبع همذاس ٍكَل دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت، ثیبى وٌٌذُ ػلاهت وـَسّبی خْبى هَسد اػتفبدُ لشاس هی

التلبد ایشاى ّوَاسُ دػت ثِ گشیجبى ؿشایظ  ثبؿذ. اص عشفیالتلبدی وـَسّب، ؿفبفیت ٍ ػشهبیِ اختوبفی ثبلا هی

هٌدش ثِ افضایؾ  یهبلیبت دسآهذّبی هختلف التلبدی، اص خولِ ّبیؿبخقثیش تَسم ثش أثب تَخِ ثِ ت ٍ سهی ثَدُتَ

 گشدیذُ اػت. ّبی اختوبفی ًبسضبیتی
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-ساًت ثش تَسم تأثیشوـَس، ّذف ایي همبلِ، ثشسػی ثـش فولىـشد التلبدی دس  اثش افضایؾ ًشخ تَسمتَخِ ثِ اّویت ثب 

ّبی ثبؿذ وِ ثذیي هٌؾَس، یه الگَی تقبدل فوَهی پَیبی تلبدفی هتـىل اص ثخؾهبلیبتی هی خَیی اص دسآهذّبی

-ًـبى هی تحمیك حبضش ًتـبیح عشاحی گشدیذ.1370-1399خبًَاس، ثٌگبُ، ًفت، دٍلت ٍ ثبًه هشوضی ثشای دٍسُ صهبًی 

ثشٍص اثشات هٌفی ثب ، اهب گشددهٌدش هی دسآهذّبی، دس وَتـبُ هـذت ثـِ افـضایؾ ًَػبى تَسمی هثجـت دّذ وِ یه تىبًِ

حبكل  ًْبیی تبیحگشدد. ثٌبثشایي ًخَد ثبص هیپبیذاس  ٍ ثِ ػغح وبّؾ دسآهذّبی هبلیبتی خَیی دس ًْبیتًبؿی اص ساًت

هبلیبتی داسد وِ ٍخَد اثشتبًضی  وبّؾ دسآهذّبی داس ثشًشخ تَسم اثش هقٌیافضایؾ اص ثشآٍسد هذل حبوی اص آى اػت وِ 

-پَسهمین، ًقوت كَست گشفتِ تَػظ ثـب هغبلقبتایي هغبلقِ ًتبیح حبكل اص  وٌذ.هی ًؾبم هبلیـبتی ایـشاى سا تأییـذ دس

( ٍ ػپْشدٍػت ٍ ثبسٍتی 1393پَس)صساءًظاد، تجقِ ایضدی ٍحؼیي (،2010افدبص ٍ احوذ )(، 1384پَس ٍ هَػَی )

  ( تغبثك داسد.1395)

 ؿَد افشادگشدد ٍ هَخت هیهیتقذاد صیبدی اص خبًَاسّب دسآهذ حمیمی  بّؾّب هٌدش ثِ وسؿذ ػغح فوَهی لیوت

هثجتی ثیي  ساثغِ ثش اػبع ًتبیح، اص ایـي سٍ یبثذ.خَیی افضایؾ ّبی ساًتتوبیلی ثشای پشداخت هبلیبت ًذاؿتِ ٍ اًگیضُ

خَیبى ثب سآهذّبی هبلیبتی، ساًتخَیی اص دسآهذّبی هبلیبتی ٍخَد داسد ٍ دس صهبى افضایؾ دافضایؾ ًشخ تَسم ٍ ساًت

ّبی ریٌفـ ػقی ثِ وؼت ثخـی اص دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت سا ّبی لَاًیي ٍ همشسات ٍ استجبط ثب گشٍُؿٌبػبیی ضقف

ّبی اخیش ثب تَخِ ثِ افضایؾ تَسم ٍ افضایؾ دسآهذّبی هبلیبتی دس هٌبثـ فوَهی ثَدخِ دٍلت، داسًذ. دس عی ػبل

ساًت ثیـتشی اص ایي دسآهذّب ثَدُ ٍ ثٌبثشایي ثخـی اص دسآهذ هبلیبتی دٍلت ٍاسد لیذ ثَدخِ اؿخبف ثِ دًجبل وؼت 

دّذ. ایي خَیی( اختلبف هیگشدد ٍ ًیشٍی وبس ًیض لؼوتی اص ػبفت وبس هَلذؽ سا ثِ وبس غیشهَلذ )ساًتخبًَاس هی

-خَ هیّبی ساًتفوَهی ثِ افشاد ٍ گشٍُ هَضَؿ هٌدش ثِ فذم تحمك ثخـی اص دسآهذّبی هبلیبتی دٍلت ٍ اًتمبل هٌبثـ

 گشدد. 

-ػیبػتاص خولِ فَاهل اختوبفی ، التلبدی ًذاؿتِ ٍ دس وٌبس فلل التلبدی سیـِ خَیی اص دسآهذّبی هبلیبتی تٌْبساًت

ِ دس ثقذ اختوبفی ث. ثبیذ هذ ًؾش لشاس گیشد( ًیض فشٌّگ هبلیبتی) حبد خبهقِآپزیشؽ ٍ همجَلیت  هیضاى ،ّب ٍ لَاًیي

وـبّؾ حدـن همـشسات  ٍ ػـبصی فشٌّـگ هبلیـبتیٌِگؼتشؽ ٍ ًْبدیّبیی ّوچَى خَیی ػیبػتهٌؾَس وبّؾ ساًت

یه ثبٍس دٍ عشفِ  ثب ایدبد همجَلیت فبهِ ًؼجت ثِ هفَْم هبلیبت تَاى دس گبم اٍل پیـٌْبد ًوَد.سا هی خــبسی دٍلــت

 هبلیبتهلبسف  هَاسد خلَف ّبی لاصم دسٍلت ثبیذ ثب دادى آگبّیدتَاًذ ثِ ٍخَد آیذ. ثٌبثشایي هی ثیي هشدم ٍ دٍلت
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دس  پشداصًذوِ پَلی سا وِ ثبثت هبلیبت ثِ دٍلت هی هشدم ًیض ثِ ایي ثبٍس ثشػٌذ .ایدبد ًوبیذ دیذگبُ هثجتیدس وـَس 

 د.ؿَكشف هی سفبُ فوَهی ٍ خذهبت اختوبفی آى ّب هَاسدی ّوچَى

 حبهی هبلی

 .وشدًذ وِ ّیچ حوبیت هبلی ثشای ایي پظٍّؾ ٍخَد ًذاسدًَیؼٌذگبى افلام 

 هنبفغ تضبد

 .ًَیؼٌذگبى افلام وشدًذ وِ ّیچگًَِ تضبد هٌبفـ ثشای ایي پظٍّؾ ٍخَد ًذاسد

 هشبرکت نویسنذگبى

ییذ وشدًذ ٍ دس أهحتَای همبلِ سا ت ًَیؼٌذگبى یًَیؼٌذگبى دس هفَْم ػبصی ٍ ًگبسؽ همبلِ هـبسوت داؿتٌذ. ّوِ

 .ّبی وبس تَافك داؿتٌذتوبم خٌجِ هَسد

 تشکز و قذردانی

   ًَیؼٌذگبى اص هؼئَلیي ٍ داٍساى هدلِ تـىش هی وٌٌذ.
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