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Abstract 

Unemployment is a key economic indicator that has consistently garnered attention from 

policymakers, economists, and the public. In major oil-exporting countries like members of OPEC, 

crude oil exports significantly impact revenue, foreign exchange flows, and the labor market. This 

research investigates the presence of asymmetric interactions between oil price fluctuations, exchange 

rate changes, and unemployment. To achieve this, annual data (1990-2020) from selected oil-

producing countries (Iran, Iraq, Kuwait, United Arab Emirates, Saudi Arabia, and Nigeria) were 

analyzed. The nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) approach with asymmetric lags will be 

employed to reveal the asymmetric impacts on unemployment in response to oil price and exchange 

rate fluctuations. Our findings suggest that positive oil price shocks have a significant short-term 

impact on increasing unemployment in these countries, while negative oil price shocks have no 

significant short-term effect on unemployment. However, in the long term, the impact of a positive oil 

price shock on unemployment is greater than the impact of a negative oil price shock. Additionally, 

positive exchange rate changes (depreciation of domestic currency against foreign currency) have a 

significant negative impact on unemployment in the short term. Regarding the long-term effects of 

exchange rate changes, both positive and negative changes impact unemployment in these selected 

countries, leading to decreases and increases, respectively. Notably, the magnitude of the impact of 

appreciations in the exchange rate is greater than that of depreciations. 
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Extended Abstract 

1. Introduction 

In most countries of the world, especially developing countries, unemployment (especially among young 

people) is a variable that, in addition to having economic aspects, has social and political aspects that are 

important for people and governments (Farzangan & Witthoven, 2017). Therefore, examining the factors 

influencing changes in unemployment can lead to more correct planning and dealing with unemployment 

changes. Since the 1970s and after the impact of the oil shock on the supply side of the economy, we 

saw the emergence of new literature on the effects of oil prices and shocks on total production, 

investment, and unemployment. In the 80s, it was discussed that changes in oil prices would not 

necessarily cause symmetrical changes in unemployment, and we may see asymmetrical effects on a set 

of macroeconomic variables (Mork, 1989). In addition, in the studies of the last decade, the discussion of 

the effects of uncertainty and uncertainty regarding the price of oil was also included in the research 

literature as a factor affecting unemployment. 

 The first part aims to get acquainted with the theoretical literature of the subject under study. In the first 

part, the oil market will be examined first, and then the theoretical foundations related to the exchange 

rate will be stated. In the following section, the labor market and various theories related to the labor 

market will be discussed. The following section will review previous domestic and foreign studies, and the 

method used in this research will be explained. The final part of the research is dedicated to drawing 

conclusions and expressing policy recommendations. 

2. Methodology 

This research aims to investigate the relationship between changes in the unemployment level and a 

set of important and influential variables, such as oil price and exchange rate, in terms of whether this 

relationship is symmetrical or asymmetrical. To achieve this research goal, the self-explanatory model 

with non-linear distribution breaks (NARDL) specified in the study of Shin et al. (2014) has been used. 

The reason for transitioning from linear and symmetric estimation models to asymmetric models is to 

simultaneously and coherently model in the study of long-term asymmetries and dynamic adjustment 

patterns. In order to achieve this goal, it is necessary to go through the steps that must be completed and 

maintained in a general and theoretical way. 

One of the positive points related to this method is reducing problems that may occur in an equation due 

to the endogeneity and correlation of variables. The next case is when long-term relationships between 

variables are the subject of investigation. It is at this time that the self-explanatory method with distributed 

intervals can distinguish explanatory and dependent variables and assume that a reduced equation exists 

between dependent and exogenous variables. 

On the other hand, this model can identify co-integrating vectors with several integrating and 

synchronizing vectors. Also, the error correction model can be derived with a linear change in the self-



 

 

explanatory model with distributed breaks, obtained from integrating short-term adjustments with long-

term balance without losing long-term information. 

3. Findings 

The findings have shown that in the long run, the shocks of increasing and decreasing oil prices have 

significantly affected the unemployment rate at levels of 5 and 10 percent, respectively. The positive 

impact of these fluctuations on unemployment has been greater than the negative impact. In the short 

term, only the increase in the price of oil at the level of 10% has become significant. The effects of oil 

price changes on economic variables and even the public's mind become apparent over time. As stated, 

although the drop in oil prices has not significantly affected the unemployment rate in the short term, its 

increase has had a positive and significant effect. Also, the shocks of the increase in the exchange rate in 

the long term have had a negative and significant impact on the unemployment rate, so in the long term, 

the increase in the exchange rate fluctuations has a negative effect on the unemployment rate with a 

confidence level of 95%, but in the short term, only positive changes It is in the exchange rate, which is 

significant at the level of 10%. With the increase in the exchange rate (decrease in the value of the 

national currency), the production of export goods becomes affordable. The results for the livestock 

variable show that it had a negative and significant impact on the unemployment rate in the short term. 

Among the reasons, it can be stated that the increase in oil prices has led to an increase in foreign 

exchange earnings from the place of oil export for oil exporting countries, and as a result, it has caused 

an increase in employment. 

4. Results 

• During positive oil shocks, oil-exporting countries should increase their foreign exchange reserves and 

avoid sudden and severe increases in economic expenses or imports. 

• During negative oil shocks, oil-exporting countries should release part of their reserves to balance the 

foreign exchange market and manage supply and demand. 

• Increase the foreign exchange reserves to an amount that can cover a significant part of the country's 

essential needs, preventing uncertainty and speculation in the foreign exchange market. 

• Making exchange rates predictable to prevent damaging the labor market and reduce unemployment. 

• A managed floating exchange rate should be adopted until the economy returns to its long-term trend 

and overcomes short-term shocks. 
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کشَرّای صادرکٌٌذُ ّا بز بیکاری در اطویٌاًی آى بزرسی تأثیز ًاهتقارى قیوت ًفت، ًزخ ارس ٍ ًا

 ًفت
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ٌقاكاٖ، التٔبؿؿا٘بٖ ٚ ٔلؿْ ثٛؿٜ اًت. ؿك  اًت وٝ ٕٞٛاكٜ ٔٛكؿ تٛرٝ ًیبًت ؿك التٔبؿ ٞبی آّی ثیىبكی یىی ام ُبؽْ

ٚ ثبماك رلیب٘بت اكمی ، وِٛكٞبی فٕـٜ ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت ٔب٘ٙـ وِٛكٞبی فضٛ اٚپه، ٓبؿكات ٘فت ؽبْ تأحیل لبثُ تٛرٟی ثل ؿكآٔـ

ثٝ ثلكًی ٚرٛؿ تقبٔلات ٘بٔتمبكٖ ثیٗ ً٘ٛب٘بت لیٕت ٘فت، تغییل ٘لػ اكم ٚ ثیىبكی  عبضلثل ایٗ اًبى ٔمبِٝ ؿاكؿ.  وبك

وِٛكٞبی ٔٙتؾت ٘فتی)ایلاٖ، فلاق، وٛیت، أبكات ٔتغـٜ فلثی،  (2020-1990ٞبی ًبلا٘ٝ ) . ثلای ایٗ ٔٙؾٛك، ؿاؿٜؽٛاٞـپلؿاؽت

تغییلات ٘بٔتمبكٖ ثیىبكی كا  ثب ٚلفٝ ٞبی تٛمیقی غیلؽغیفلثٌتبٖ ًقٛؿی ٚ ٘یزلیٝ( اًتؾلاد ُـٜ اًت ٚ كٚیىلؿ ؽٛؿ تٛضیغی 

ؿك  یىبكی٘لػ ث ثل٘فت  یٕتٔخجت ل یٞبؿٞـ وٝ ُٛن ؿٞـ. ٘تبیذ ِ٘بٖ ٔی ؿك پبًؼ ثٝ ً٘ٛب٘بت لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ اكم ِ٘بٖ ٔی

وٝ ؿك  یعبِ ؿك ثبُـ.ٔی یلحتب یؿك وٛتبٜ ٔـت ث یىبكی٘فت ثل ٘لػ ث یٕتل ٔٙفیات ییلٚ تغ ثٛؿٜؿاك یٔقٙؿاكای تبحیل وٛتبٜ ٔـت 

)وبَٞ اكمٍ ٔخجت ٘لػ اكم ییلاتتغ ؿیٍل ًٛیاًت. ام  ی٘فت یام ُٛن ٔٙف یِتلث یىبكیثل ث یُٛن ٔخجت ٘فت یلثّٙـٔـت تبح

 یٗثـ ین٘لػ اكم ؿك ثّٙـٔـت ٘ ییلاتؿاكؿ. تغ یىبكیثل ث یٔٙف یلؿاك ثٛؿٜ ٚ تبح یٔـت ٔقٙؿك وٛتبٜ پَٛ ّٔی ؿك ثلاثل پَٛ ؽبكری(

ٔٙتؾت  وِٛكٞبی ثیىبكی( ثل ٘لػ یِی( ٚ ٔخجت )افنای)وبِٞ یٔٙف یلتبح یتثٝ تلت یاكم یٔخجت ٚ ٔٙف ییلاتٓٛكت اًت وٝ تغ

 ؿاكؿ.  ثیىبكیثل  ثیِتلیؿك ٘لػ اكم احل  افنایِی تغییلات احلٌقاكیؿاك٘ـ أب ٔمـاك 

 JEL: C33 ،E24  ،F31  ،Q41 طبقٍ بىذی
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ٚیوٜ ؿك ثیٗ رٛا٘بٖ، ٔقضّی اًت وٝ فلاٜٚ ثل  ٚیوٜ ؿك وِٛكٞبی ؿك عبَ تًٛقٝ، ثیىبكی، ثٝ ؿك ثٌیبكی ام وِٛكٞبی رٟبٖ، ثٝ

كٚ،  ام ایٗ(. 2017ٞب ثٝ ٕٞلاٜ ؿاكؿ )فلماٍ٘بٖ ٚ ٚیتٖٛ،  تٛرٟی ثلای ٔلؿْ ٚ ؿِٚت اثقبؿ التٔبؿی، پیبٔـٞبی ارتٕبفی ٚ ًیبًی لبثُ

تل ثلای ٔمبثّٝ ثب ایٗ  كینی ٚ اتؾبف كٚیىلؿٞبی ٔٙبًت تٛا٘ـ ثٝ ثل٘بٔٝ ٌقاك٘ـ، ٔی ًب٘بت ٘لػ ثیىبكی احل ٔیثلكًی فٛأّی وٝ ثل ٘ٛ

 تغییلات ٔٙزل ُٛؿ. 

ٌیلی اؿثیبت رـیـی ؿك ٔٛكؿ احلات لیٕت ٘فت ٚ  ٚ پي ام تأحیلٌقاكی ُٛن ٘فتی ثل فلضٝ التٔبؿ، ُبٞـ ُىُ 1970ام ؿٞٝ 

، ایٗ ثغج ٔغلط ُـ وٝ ِنٚٔبً تغییلات ؿك لیٕت ٘فت 1980ایٓ. ؿك ؿٞٝ  ٌقاكی ٚ ثیىبكی ثٛؿٜ لٔبیٝٞبی ٘فتی ثل تِٛیـ وُ، ً ُٛن

ای ام ٔتغیلٞبی ولاٖ التٔبؿی  ٔٙزل ثٝ ً٘ٛب٘بت ٔتمبكٖ ؿك ٘لػ ثیىبكی ٘ؾٛاٞـ ُـ ٚ ؿك فٕٛ، ُبٞـ احلات ٘بٔتمبكٖ ثل ٔزٕٛفٝ

لغقیت ٚ ً٘ٛب٘بت لیٕت ٘فت ٘ین ثٝ فٙٛاٖ فبّٔی  اؽیل، ثغج احلات فـْعبَ، ؿك ٔغبِقبت ؿٞٝ  ثبایٗ(. 1989ؽٛاٞیٓ ثٛؿ )ٔٛكن، 

 احلٌقاك ثل ٘لػ ثیىبكی ثٝ اؿثیبت پوِٚٞی كاٜ یبفتٝ اًت. 

ؿك ثؾَ اَٚ ٞـف آُٙبیی ثب اؿثیبت ٘ؾلی ٔٛضٛؿ ٔٛكؿ ٔغبِقٝ اًت. ؿك ثؾَ اَٚ اثتـا ثبماك ٘فت ٔٛكؿ ثلكًی للاك ؽٛاٞـ 

ًپي ٔجب٘ی ٘ؾلی ٔلثٛط ثٝ ٘لػ اكم ثیبٖ ؽٛاٞـ ُـ. ؿك اؿأٝ ثبماك وبك ٚ ٘ؾلیبت ٔؾتّف ٔلثٛط ثٝ ثبماك وبك ثیبٖ ؽٛاٞـ ُـ ٌلفت، 

ٚ ٔٛكؿ ثلكًی للاك ؽٛاٞـ ٌلفت. ؿك اؿأٝ ٘ین ثٝ ٔلٚك ٔغبِقبت پیِیٗ ؿاؽّی ٚ ؽبكری ٚ تِلیظ كٍٚ ٔٛكؿ اًتفبؿٜ ؿك ایٗ پوَٚٞ 

 یبٖ یبفتٝ ٞبی پوَٚٞ، ؿك پبیبٖ ثٝ ٘تیزٝ ٌیلی پلؿاؽتٝ ؽٛاٞـ ُـ. پلؿاؽتٝ ؽٛاٞـ ُـ. پي ام ث

 هباًی ًظزی -2

 یًٛ ٚ الِبك ٔؾتّف ٚ ربٔقٝ ام ًٛ هیام  بًتٍناكیؿِٚت ٚ ً یثلا یٚ ارتٕبف یالتٔبؿ یلٞبیٔتغ ٗیام ٟٔٓ تل یىی یىبكیث

ٌٞتٙـ. تمبضب ؿك ثبماك وبك كا (K) ٝیا٘جبُت ًلٔب (L)وبك یلٚی، ٘ـیتبثـ تِٛ یؿٞٙـٜ  ُیفٙبٓل تِى یاًت. ثٝ عٛك وّ ٍلیؿ

وبكٌلاٖ ٌٞتٙـ  ٗیا نی. ؿك ًٕت فلضٝ ثبماك وبك ٘بمٔٙـ٘ـیوبك ٘ یلٚی، ثٝ ٘ـیتِٛ یٚ ثلا اؿُٜىُ ؿ ٝیٚ ٓبعجبٖ ًلٔب ـوٙٙـٌبٖیتِٛ

 . ـیآ یوبك ثٝ ؿًت ٔ یلٚی٘ یفلضٝ ٚ تمبضب یوٙٙـ. ُلط تقبؿَ ثبماك وبك ام تٌبٚ یؽٛؿ كا فلضٝ ٔ یٞب ییوٝ ٟٔبكت ٚ تٛا٘ب

وٙـ وٝ ثٝ آٖ  یام ً٘ٛبٖ ٔ یعَٛ ٔمـاك ِٔؾٔ یىبكیوٝ ثٝ عٛك ٔقَٕٛ ٘لػ ث ٓیبثی یؿك ٔ یىبكی٘لػ ث یؾیكٚ٘ـ تبك یثلكً ثب

ؿك  یىبكیٚرٛؿ ث یآّ ُی. ؿٚ ؿٌِتی( ٘یتزبك یام صلؽٝ ٞب ی٘بُ یىبكی)ثیصلؽٝ ا یىبكیام ث یوٝ احل ٙـیٌٛ یقیعج یىبكی٘لػ ث

، ـیام ٓٙب یبكیؿًتٕنؿٞب اًت. ؿك ثٌ یٚرٛؿ صٌجٙـٌ ٗیٚ ٞٓ صٙ ٍلیؿ یُغّ بفتٗی، رٟت یّیوبكٌلاٖ ثٝ ٞل ؿِ یىبكیالتٔبؿ، ث

ؿًتٕنؿٞب ثٝ ًلفت  یالتٔبؿ ظیُلا لییثب تغ ُیؿِ ٗیُٛ٘ـ. ثٝ ٕٞ یٔ ٗییثّٙـٔـت تق یثلاًبى للاكؿاؿٞب یإً یؿًتٕنؿٞب

ؽٛاٞـ ُـ.  یىبكیٞب ٚ ؿًتٕنؿٞب ٚ ث ٕتی٘فت ثل ًغظ ل ٕتیٚ وبَٞ ل َیتمبكٖ ٌ٘جت ثٝ افناُٛ٘ـ ٚ ُبٞـ پبًؼ ٘بٔ یٕ٘ ُیتقـ

 یوبك ٔ یلٚیٚ اكماٖ تل ُـٖ ٘ یمیٞب ثبفج وبَٞ ؿًتٕنؿ عم ٕتیؿك ًغظ ل َیصٌجٙـٜ ا٘ـ ٞل افنا یإً یؿًتٕنؿٞب یٚلت

 ٛرتوبك ثٝ ٘ٛثٝ ؽٛؿ ٔ ٗیٌلؿؿ ٚ ا یوبك ٔ یلٚیثٍٙبٜ ٞب ثٝ اًتؾـاْ ٘ ُیتٕب َیٔٛرت افنا یمیعم یُٛؿ. وبَٞ ؿك ؿًتٕنؿٞب



 

 

 یقیعج یىبكیوٙٙـٜ ثبماك اًت وٝ تقبؿَ كا ثلللاك ولؿٜ ٚ التٔبؿ كا ثٝ عـٚؿ ٘لػ ث ٝیؿًتٕنؿ تٌٛ ٙزبیٌلؿؿ. ؿك ا یٔ یىبكیوبَٞ ث

، ًبمٚوبك یوبكٌل یٞب ٝیوبكٌل ٚ وبكفلٔب ٚ ٚرٛؿ اتغبؿ ٗیثّٙـٔـت ث یٌلؿا٘ـ. أب ثب ٚرٛؿ لبٖ٘ٛ عـالُ ؿًتٕنؿ ٚللاكؿاؿٞب یثل ٔ

ثٛؿ  ٓیؽٛاٞ یٕتیل یٔخجت ٚ ٔٙف یٚ ُبٞـ كفتبك ٘بٔتمبكٖ ثبماك وبك ٌ٘جت ثٝ ُٛن ٞب بثـی یٔ َیافنا یىبكیٚ ث ُـٜثبماك وبك ٔؾتُ 

 (. 1399، 1)ٔٙىیٛ

ؿٞـ. ایٗ ٘لػ ؿك رٛأـ ٔؾتّف ثٝ ؿِیُ  ِ٘بٖ ٔی ٘لػ ثیىبكی، ُبؽٔی اًت وٝ ٌ٘جت افلاؿ ثیىبك ثٝ وُ رٕقیت فقبَ ربٔقٝ كا

 فٛأُ ٔتقـؿی ٔتغیل اًت. 

ا٘ـ. ایٗ  تٛرٟی افنایَ ؿاؿٜ وٝ فلضٝ ٘یلٚی وبك كا ثٝ عٛك لبثُا٘ـ  ثٛؿٜٞبی اؽیل فٛأّی  ؿك ًٕت فلضٝ ثبماك وبك، عی ًبَ

 :فٛأُ فجبكتٙـ ام

 ولؿٜ ؿك ربٔقٝ، تقـاؿ  ثب افنایَ ٘لػ رٕقیت رٛاٖ ٚ تغٔیُ :کردٌ بٍ بازار کار افسایش يريد جمعیت جًان ي تحصیل

 یبثـ.  افلاؿ رٛیبی وبك ٘ین افنایَ ٔی

 ٞبی اؽیل، تٕبیُ م٘بٖ ثٝ عضٛك ؿك ثبماك وبك افنایَ یبفتٝ اًت وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ؽٛؿ ثٝ  ؿك ًبَ :افسایش تمایل زوان بٍ کار کردن

 ا٘زبٔـ.  افنایَ فلضٝ ٘یلٚی وبك ؿك ربٔقٝ ٔی

 فلًٞٙ وبك ؿك وِٛكٞبی ٔؾتّف ٔتفبٚت اًت. ؿك ثلؽی وِٛكٞب، تٕبیُ ثٝ  :رَىگ کار در کشًرَای مختلفتفايت ف

ٞبی ؿِٚتی یب ؽٔٛٓی غبِت اًت. ایٗ  وبكآفلیٙی ٚ ؽٛؿاُتغبِی ثیِتل اًت، ؿك عبِی وٝ ؿك ثلؽی ؿیٍل، تٕبیُ ثٝ وبك ؿك ثؾَ

 اًت.  ٞبی فلٍٞٙی ثل فلضٝ ٘یلٚی وبك ؿك ٞل وِٛك احلٌقاك تفبٚت

تٛرٟی ثل ٘لػ  تٛا٘ـ احلات لبثُ ؿك ًٕت تمبضبی ثبماك وبك، یه ُٛن ٔخجت ؿك لیٕت ٘فت، ٔب٘ٙـ افنایَ ٘بٌٟب٘ی لیٕت آٖ، ٔی

 :ُٛؿ ثیىبكی ؿاُتٝ ثبُـ. ایٗ افنایَ لیٕت ثٝ عٛك وّی ٔٙزل ثٝ ٔٛاكؿ میل ٔی

 ؿٞـ ٚ ثٝ ؿ٘جبَ آٖ، ُبٞـ افنایَ  ٞبی تِٛیـ كا افنایَ ٔی افنایَ لیٕت ٘فت، ٞنیٙٝ  :َا ي ورخ تًرم افسایش سطح قیمت

 ٞب ٚ ٘لػ تٛكْ ؿك ربٔقٝ ؽٛاٞیٓ ثٛؿ.  ًغظ لیٕت

 ٌیبثـ.  ٞبی التٔبؿی وبَٞ ٔی ٞبی تِٛیـ، عبُیٝ ًٛؿ ثٍٙبٜ ثب افنایَ ٞنیٙٝ  :َا کاَش حاشیٍ سًد بىگا 

 ٌؿٞٙـ.  ٔمبثّٝ ثب تٛكْ ٘بُی ام افنایَ لیٕت ٘فت، ٘لػ ثٟلٜ كا افنایَ ٔیٞبی ٔلونی ثلای  ثب٘ه  :افسایش ورخ بُر 

ُٛ٘ـ. ثٝ ؿِیُ  ٞبی ٚالقی تِٛیـ ٚ ؿك ٘تیزٝ وبَٞ لیٕت ٘یلٚی وبك )ؿًتٕنؿ( ٔی ایٗ فٛأُ ؿك ٔزٕٛؿ ٔٙزل ثٝ افنایَ ٞنیٙٝ

ُٛؿ. ایٗ افنایَ ؿك ثیىبكی، فلضٝ  زل ٔیكاثغٝ ٔقىٛى ثیٗ ؿًتٕنؿ ٚ ٘لػ ثیىبكی، وبَٞ ؿًتٕنؿٞب ثٝ افنایَ ٘لػ ثیىبكی ٔٙ

ؿٞـ ٚ ؿك ٘تیزٝ، ُبٞـ وبَٞ تِٛیـ وُ ؿك التٔبؿ ؽٛاٞیٓ ثٛؿ. وبَٞ تِٛیـ وُ ٘ین ثب وبَٞ تمبضب  وبلاٞب ٚ ؽـٔبت كا وبَٞ ٔی

 ثلای ٘یلٚی وبك ٚ افنایَ ٘لػ ثیىبكی ًبمٌبك اًت. 

                                                                        

1 Mankiw ،N. G.  



 

 

تٛا٘ـ ثٝ وٙتلَ ٘لػ ثیىبكی ٚ اكتمبی  ٌقاكاٖ ٔی ٚ ًیبًت ٞب ٞبی ٔٙبًت تًٛظ ؿِٚت ؿكن ٓغیظ ایٗ فٛأُ ٚ اتؾبف ًیبًت

 (. 1998، 2، ٞٛول ٚ اًٛاِـوبكٚث، 1996، 1یـٚ ثٛ یًغظ اُتغبَ ؿك ربٔقٝ وٕه وٙـ)اٚك

ٞبی  ثؾَ وٙـ ٚ فُٕ ٔی ثؾَ پیِلٚ ، ایٗ ثؾَ ثٝ فٙٛاُٖٛؿ وِٛكٞبیی وٝ ؿكآٔـ آّی آٟ٘ب ام ثؾَ ا٘لهی تأٔیٗ ٔی ؿك

ایٗ وِٛكٞب  ٞبی التٔبؿی تٛرٟی ثل ًبیل ثؾَ تبحیل لبثُ، ً٘ٛب٘بت لیٕت ا٘لهی . ثٝ ایٗ ٔقٙی وٝتبثـ آٖ ٌٞتٙـتِٛیـ ٚ وِبٚكمی 

ٌ٘جت ثٝ  كا اكمٍ پَٛ ؿاؽّیُٛؿ. ایٗ أل  ٔی عَٔٛ اكم ثیِتل ٚ ٔٙزل ثٝ افنایَ ٓبؿكات، ؿك ایٗ وِٛكٞب افنایَ لیٕت ا٘لهی ؿاكؿ.

پقیلی تِٛیـات ؿاؽّی ؿك  كلبثت، افنایَ اكمٍ پَٛ ؿاؽّیثب . (2019، 3فلماٍ٘بٖ ٚ ٌُ تجبك، )صلاتیبٖٞـؿ ٞبی ؽبكری افنایَ ٔی پَٛ

تًٛظ افنایَ اكمٍ پَٛ وٝ  ٞبی لبثُ تزبكت )ٔب٘ٙـ تِٛیـ( ٔٙزل ثٝ ا٘تمبَ ٔٙبثـ ام ثؾَ ایٗ ٔٛضٛؿ. یبثـ ثبماكٞبی رٟب٘ی وبَٞ ٔی

ٞبی غیللبثُ  ٞبی لبثُ تزبكت ثٝ ثؾَ ا٘تمبَ ٔٙبثـ ام ثؾَ. ُٛؿ ٔی ٘ٙـ ٌٔىٗ(ٞبی غیللبثُ تزبكت )ٔب ثؾَ، بٍ ا٘ـ تضقیف ُـٜ

تٛا٘ـ ثٝ كوٛؿ التٔبؿی ٚ افنایَ ثیىبكی ؿك  ٔی ُٛؿ. ایٗ أل ٔی ٔٛرت وبَٞ تِٛیـ ٚ افنایَ لیٕت وبلاٞبی غیللبثُ تزبكت، تزبكت

  .(2010، 4)پًایٗ وِٛكٞب ٔٙزل ُٛؿ

 :وٝ فجبكت اًت ام ٚرٛؿ ؿاكؿاحلٌقاكی لیٕت ٘فت ثل التٔبؿ  وب٘بََُ ، ثٝ عٛك وّی ام ِغبػ ٘ؾلیؿك التٔبؿ 

(وب٘ابَ تقاـیُ ٚ تٙؾایٓ ثؾاَ ٞابی التٔابؿی       5(وب٘بَ پِٛی 4(وب٘بَ ا٘تمبَ حلٚت 3(وب٘بَ تلام عمیمی 2(وب٘بَ ًٕت فلضٝ  1

 (وب٘بَ ٘باعٕیٙب٘ی ؿكثبكٜ افنایَ آتی ؿك لیٕت ٘فت ؽب6ْ

ؿٞـ. ایٗ  تبحیل للاك ٔی كا تغت ای ام ٔتغیلٞبی وّیـی التٔبؿی ٔزٕٛفٝ، ٞبی لیٕتی ٚاوَٙ ثٝ ُٛن كتغییلات ٘لػ ثٟلٜ ؿ

، 5كاؿیب ٚ تٛٔبى، )ٔه ِیُٛ٘ـ  ٔی تٛكْ ٚ ٌقاكی، ٞنیٙٝ اًتملإ ؿِٚت، ٘لػ ثیىبكی، ٔٔلف تِٛیـ وُ، ٔیناٖ ًلٔبیٝ ٔتغیلٞب ُبُٔ

ُٛؿ. ثٝ  ٌ٘جت ؿاؿٜ ٔی ٞب ٚ ؿًتٕنؿٞب صٌجٙـٌی لیٕت فٕـتبً ثٝ ٘بٔتمبكٖ ثٛؿٖ آٖ ٚ تـاْٚ تٛكْ، ؿك ٍٞٙبْ ثلٚم ُٛن ٘فتی. (2014

ٌ٘جت  ٚ ؿٞـ تل ثٝ افنایَ لیٕت آٖ پبًؼ ٔی ؿك ٔمبیٌٝ ثب افت لیٕت ٘فت، ًلیـ، ٔب٘ٙـ ثٙنیٗ ٞبی ٘فتی لیٕت فلآٚكؿٜایٗ ٔقٙی وٝ 

 تٛا٘ـ ؿلایُ ٔتفبٚتی ثلای تـاْٚ آٟ٘ب ولاٖ ٔی ٞبی التٔبؿ ُٛنِٔٙأ . (2002، 6)ثلاٖٚ ٚ یًُٛ ثٝ افنایَ لیٕت عٌبًیت ثیِتلی

ٌٛئلیلی ٚ ، )ثٛؿٌ٘تبیٗٞب ثبیـ ٔتٙبًت ثب ِٔٙب ثلٚم آٟ٘ب ثبُـ پبًؼ ًیبًت پِٛی )٘لػ ثٟلٜ( ثٝ ایٗ ُٛنؿاُتٝ ثبُـ. ام ایٗ كٚ، 

 (. 2012، 7ویّیبٖ
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 تحقیق حاضرَای  یافتٍمىبع: 

تٛا٘ـ ٔٛرت ثلٚم تغییلاتی، ٞلصٙـ  ای وٛتبٜ ٔی ٔقٕٛلا ثب ٚلفٝ ٌلؿؿ، تلاعٕبت لیٕت ٘فتِٔبٞـٜ ٔی 1عٛك وٝ ام ُىُ  ٕٞبٖ

تل اًت. ثب تغییلات ؿك لیٕت ٘فت، فبُٔ  ٘بٔتمبكٖ، ؿك تٛكْ ُٛؿ وٝ ایٗ تغییلات ؿك وِٛكٞبی ٘فتی ٚ ثٝ ؽّٔٛ ایلاٖ ثلرٌتٝ

ٞبی ٘فتی، ثل ٔتغیلٞبی  ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ؿك ایٗ وِٛكٞب، تغت تبحیل ُٛنُٛؿ.  تبحیلپقیل ام آٖ یقٙی ٘لػ اكم ٘ین ؿصبك تغییلاتی ٔی

 ٌقاكؿ.  تٛرٟی ٔی وّیـی التٔبؿی ٔب٘ٙـ تٛكْ، تِٛیـ ٚ ثیىبكی تبحیل لبثُ

 :ؿلایُ ایٗ أل فجبكتٙـ ام

 تٛرٟی ام تِٛیـ ٘بؽبِْ ؿاؽّی ٘فت ٚ ٌبم ًٟٓ لبثُ :إٞیت ثبلای ٘فت ٚ ٌبم ؿك التٔبؿ ایٗ وِٛكٞب  (GDP)  ٗای

 آیـ.  ؿٞٙـ ٚ ثؾَ فٕـٜ ؿكآٔـ ٓبؿكاتی آٟ٘ب ام ٓبؿكات ٔیقب٘بت ٘فتی ثٝ ؿًت ٔی وِٛكٞب كا تِىیُ ٔی

 ٝٞبی تزبكی ؿك ایٗ وِٛكٞب ٕٞجٌتٍی ثبلایی ثب تغییلات لیٕت ٘فت  صلؽٝ :ٞبی تزبكی ثب لیٕت ٘فت ٕٞجٌتٍی صلؽ

 ٌیلؿ.  ٓ تغت تبحیل ً٘ٛب٘بت لیٕت ٘فت للاك ٔیؿاكؿ. ثٝ ایٗ ٔقٙی وٝ كُـ التٔبؿی ؿك ایٗ وِٛكٞب ثٝ عٛك ٌٔتمی

 ٞبی ٔخجت ٚ ٔٙفی ٘فتی احلٌقاكی ثبلایی ثل ٘لػ اكم ایٗ وِٛكٞب ؿاك٘ـ. افنایَ  ُٛن :ٞبی ٘فتی ثل ٘لػ اكم تبحیل ُٛن

ٚ  )ییّـیلیٓؿُٛ لیٕت ٘فت ٔٙزل ثٝ افنایَ اكمٍ پَٛ ؿاؽّی ٚ وبَٞ لیٕت ٘فت ٔٙزل ثٝ وبَٞ اكمٍ پَٛ ؿاؽّی ٔی

 (. 2021، 1فیّیاكی
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 ٔیبٍ٘یٗ ٘لػ تٛكْ وِٛكٞبی عٛمٜ ٔٙب ٔیبٍ٘یٗ تغییلات لیٕت ٘فت ؽبْ ًجه وِٛكٞبی ٔٙتؾت ٓبؿكوٙٙـٜ

 ٘لػ تٛكْ ایلاٖ ٔیبٍ٘یٗ ٘لػ تٛكْ وِٛكٞبی اتغبؿیٝ اكٚپب



 

 

 ای ام ٔتغیلٞبی ٟٔٓ التٔبؿی ٔب٘ٙـ تٛكْ، تِٛیـ ٚ  تغییلات ٘لػ اكم ٔٛرت تغییل ؿك م٘زیلٜ :تجقبت تغییلات ٘لػ اكم

 ُٛؿ.  ُٛؿ. وبَٞ اكمٍ پَٛ ؿاؽّی ٔٙزل ثٝ افنایَ تٛكْ، وبَٞ تِٛیـ ٚ وبَٞ اُتغبَ ٔی اُتغبَ ٔی

ُٛؿ. ایٗ أل ٔٛرت افنایَ  ثٝ وبَٞ اكمٍ پَٛ ؿاؽّی ٔٙزل ٔی ،٘فتوبَٞ لیٕت  ؿك یه ُٛن ٔٙفی ٘فتیَ ثٝ فٙٛاٖ ٔخب

پقیلی ٓبؿكات كا  ُٛؿ. ٕٞضٙیٗ، وبَٞ اكمٍ پَٛ ؿاؽّی كلبثت لیٕت ٚاكؿات، افنایَ تٛكْ ٚ وبَٞ لـكت ؽلیـ ؽب٘ٛاكٞب ٔی

ؿك ؿٚكٜ ٞبیی وٝ ؿك وِٛكٞبی  یبٞبی غیللبثُ تزبكت ُٛؿ.  تٛا٘ـ ٔٙزل ثٝ وبَٞ تِٛیـ ٚ اُتغبَ ؿك ثؾَ ؿٞـ، أب ٔی افنایَ ٔی

ثٝ فّت افنایَ لیٕت ٘فت ؿك احل ٘باعٕیٙب٘ی ؿك ٔٛكؿ آیٙـٜ ثبماكٞبی رٟب٘ی ٚ صِٓ ا٘ـام ٔٙفی ، تِٛیـوٙٙـٜ ٘فت رًٙ ثلللاك اًت

ی افنایَ لیٕت ٘فت افنایَ یبفتٝ ٚ ؿكآٔـ وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ثٝ عٛك صِٓ ٌیل، ؿك ٔٛكؿ تٛا٘بیی ثبماك ؿك تبٔیٗ ٘فت ٔٛكؿ ٘یبم

ِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت ثٝ عٛك ثب ٔقَٕٛ ٔبماؿ عٌبة ربكی كٚثٝ كٚ ُـٜ ٚ ثٝ ؿِیُ ٕٞیٗ ٚفٛك و ٚلبیـ، ایٗ  ؿك ٘تیزٝٔی یبثـ. 

 (. 2010، 1٘لػ اكم وبَٞ یبفتٝ ٚ پَٛ ّٔی تمٛیت ٔی ُٛؿ)اٍ٘لأب، ؿٚن، ؿٌٖٚٛ ِیٝ ٚ إًبفیُ، ٔٙبثـ اكمی

 

 قیوت ًفت ٍ رابطِ با بیکاری ، تًف -1-2

 ایفب ٞبی التٔبؿی ٌقاكی وٙٙـٜ ؿك ًیبًت ٘مِی تقییٗ، ُـٜ ؿك رٟبٖ تلیٗ ا٘لهی ُٙبؽتٝ تلیٗ ٚ اًبًی ثٝ فٙٛاٖ ٟٔٓ، ٘فت

ؿاك٘ـٌبٖ ٔٙبثـ فؾیٓ ، ٓبؿكوٙٙـٌبٖ ٘فت. ُٛ٘ـ وِٛكٞب ثٝ ؿٚ ؿًتٝ ٓبؿكوٙٙـٜ ٚ ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت تمٌیٓ ٔی وٙٙـ. ثٝ عٛك وّی ٔی

٘فت ؽبْ كا ام ٓبؿكوٙٙـٌبٖ ، تبٔیٗ ٘یبمٞبی ٔٔلفی ٚ تِٛیـی ثلای اكؿوٙٙـٌبٖ ٘فتٚ ؿٞٙـ.  كا تِىیُ ٔی علف فلضٝ ثبماك، فتی٘

 . ؿٞٙـ كا ُىُ ٔی علف تمبضبی ثبماك ٚ وٙٙـ ٚاكؿ ٔی

ایٗ  ٘بؽبِْ ؿاؽّی٘مِی وّیـی ؿك تِٛیـ  اًت ٚ ٔٙجـ آّی ثٛؿرٝ ثٌیبكی ام ٓبؿكوٙٙـٌبٖ، ؿكآٔـ عبُٓ ام ٓبؿكات ٘فت

ًلا،  ٌقاكؿ )ٕٓـی، ًلؽٍٛ احل ٔی ثل ًبؽتبكٞبی ؽلؿ ٚ ولاٖ التٔبؿ ً٘ٛب٘بت لیٕت ٘فت. وٙـ ایفب ٔی ٚاكؿوٙٙـٌبٖ ٘فتي  وِٛكٞب

٘لػ  ٔب٘ٙـ ٔتغیلٞبی ولاٖ التٔبؿی ٌقاكؿ ٚ ٔی تبحیل ثل ًغظ لیٕت عیف ًٚیقی ام وبلاٞب ٚ ؽـٔبت، لیٕت ٘فت(. 1397ٚماٖ،  ٚ ؿكٜ

ثٝ ٚاثٌتٍی وِٛكٞب ثٝ ٘فت ٚ ؿكآٔـ ، ٔیناٖ احلٌقاكی ٘فت ثل التٔبؿؿٞـ.  كا تغت تبحیل للاك ٔی ٞبی تزبكی ثیىبكی، تٛكْ، ًیىُ

 ثٌتٍی ؿاكؿ.  ٘فتی آٟ٘ب

ـ. ثٝ تجـ ایٗ آٚك٘ ٔی ثٝ ؿًت ٓبؿكات ٘فت ؽبْعلیك ای ام ؿكآٔـ اكمی كا ام  ثؾَ فٕـٜ، وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ فٕـٜ ٘فت

ثب  وِٛكٞبی ٘فتیؿك  تقییٗ ٘لػ اكم ٘یٌٓٔىب. كؿؿا ثٌتٍی ثٝ لیٕت ٘فت ؽبْ ٚ تمبضبی رٟب٘ی ؿك ایٗ وِٛكٞب ٘لػ اكمٔٛضٛؿ، 

 (. 2009، 2)ٕٞیّتٖٛاًت ٔتفبٚت وِٛكٞبی ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت ؽبْ

                                                                        

1 Englama ،A.  ،Duke ،O. O.  ،Ogunleye ،T. S.  ،& Isma’il ،F. U.  

2 James D. Hamilton 



 

 

ًٝ ؿِیُ ٔی تٛاٖ ثٝ ، ُٛؿاٌل ثؾٛاٞیٓ فٛأُ آّی ً٘ٛب٘بت لیٕت ٘فت كا ؿًتٝ ثٙـی ولؿٜ ٚ ًٟٓ ٞلوـاْ ام فٛأُ كا تقییٗ 

( ُٛن ٞبی ٔلتجظ ثب تِٛیـ رٟب٘ی ٘فت ؿك احل عٛاؿث ٚ كیٌه ٞبی ًیبًی ؿك 1: اُبكٜ ٕ٘ٛؿفٕـٜ ثلای ً٘ٛب٘بت لیٕت ٘فت 

ُٛن ثٝ تمبضبی ٘فت ؽبْ ثٝ ؿِیُ تغییلات غیلٔٙتؾلٜ ؿك  (2وِٛكٞبی تِٛیـ وٙٙـٜ ٘فت یب تغییل ؿك فٙبٚكی ٞبی اًتؾلاد ٘فت. 

ٌل تغییل ؿك ا٘تؾبكات ٔلثٛط ثٝ وٕجٛؿٞبی آیٙـٜ ؿك وٝ ثیبٖ ؿك ا٘جبك٘فتی  فؽبیل( ُٛن ثٝ تمبضب ثلای 3ی. صلؽٝ تزبكت رٟب٘

 فلضٝ ٘فت ٌ٘جت ثٝ تمبضبی ٘فت ؿك ثبماك رٟب٘ی اًت. 

 5881-2222: تغییرات قیوت ًفت ّ ًرخ بیکاری در کشْرُای هٌتخب 2 ًوْدار

 

 جِاًی: باًک ٌبعه

تٛا٘ـ تبحیلاتی ٔتفبٚت ؿك ٞل وِٛك ؿاُتٝ ثبُـ.  ٔی  ٌلؿؿ وٝ تغییلات ؿك لیٕت ٘فت، ٔغبثك ثب ا٘تؾبك،ِٔبٞـٜ ٔی 2ٕ٘ٛؿاكؿك 

تٛا٘ـ وٛتبٜ ٔـت ٚ یب ثّٙـٔـت ثبُـ، احلات ؽٛؿ  ثلٚم یه ُٛن ؿك ثبماك ٘فت، رـای ام ثبمٜ ٔٛكؿ ثلكًی مٔب٘ی وٝ ٔیثٝ عٛك وّی 

ًبؽتبك ثبماك وبك، ًغظ ًلٔبیٝ ٌقاكی، وٌلی ثٛؿرٝ ٚ ثبمتؾٔیْ ٘یلٚی وبك ؿك ثؾَ ٞبی ٔؾتّف التٔبؿ ؽٛاٞـ  كا ثل ثبماك وبك،

وٝ افنایَ لیٕت ٘فت ؿائٕی ؽٛاٞـ ثٛؿ، ًلٔبیٝ ٌقاكی ثؾَ ؽٔٛٓی ثٝ ؿِیُ ٚرٛؿ  ُٛؿالتٔبؿ پیَ ثیٙی ؿك ٌقاُت. اٌل 

ٞبی ثٝ ٓٛكت ُٛنكا ـ. أب اٌل التٔبؿ ٚ فقبلاٖ ایٗ ُٛن ؿك لیٕت ٘فت یبثٚ ٞنیٙٝ كٚمافنٖٚ تِٛیـ، وبَٞ ٔی تبكیها٘ـام صِٓ
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 ٘لػ ثیىبكی ایلاٖ (ام كاًت)ٔیبٍ٘یٗ تغییلات لیٕت ٘فت ؽبْ ًجه وِٛكٞبی ٔٙتؾت ٓبؿكوٙٙـٜ

 ٘لػ ثیىبكی فلثٌتبٖ ًقٛؿی ٘لػ ثیىبكی ایبلات ٔتغـٜ

 ٘لػ ثیىبكی عٛمٜ یٛكٚ ٘لػ ثیىبكی فـكاًیٖٛ كًٚیٝ



 

 

یبثـ  ٚكی ٘یلٚی وبك ٚ ًلٔبیٝ ٘ین وبَٞ ٔی ٔـاْٚ افنایَ لیٕت ٘فت تِؾیْ ؿٞٙـ، ٔٔلف ٘فت ؿك تِٛیـات وبَٞ یبفتٝ ٚ ثٟلٜ

 (. 2010، 1ٌلؿؿ. )ثلٚٔٙت، ریلاٖ ٚ ؿٌٚبٖ وٝ ؿك٘تیزٝ ثبفج وبَٞ تِٛیـ ثبِمٜٛ ٔی

 کاًال ّای اثزگذاری ًفت خام بز اقتصاد -2-2

احلٌقاكی لیٕت ٘فت ؽبْ ثل ثیىبكی ٚ ثٝ عٛك وّی ثل التٔبؿ، ام ٌٔیلٞبی ٔؾتّفی كػ ٔی ؿٞـ وٝ ام ِغبػ ٘ؾلی پوَٚٞ 

ٞبی ٔتقـؿی ؿك كاثغٝ ثب ایٗ ٌٔیلٞبی احلٌقاكی ا٘زبْ ُـٜ اًت. َُ ٌٔیل احلٌقاكی لیٕت ٘فت ثل التٔبؿ ام ِغبػ ٘ؾلی 

 :ثلكًی ُـٜ اًت وٝ فجبكت اًت ام

(وب٘بَ تقـیُ ٚ تٙؾیٓ ثؾَ ٞبی التٔبؿی 5(وب٘بَ پِٛی 4(وب٘بَ ا٘تمبَ حلٚت 3(وب٘بَ تلام عمیمی 2(وب٘بَ ًٕت فلضٝ  1

 (وب٘بَ ٘باعٕیٙب٘ی ؿكثبكٜ افنایَ آتی ؿك لیٕت ٘فت ؽب6ْ

ٞب ٚ ٌٔیلٞبی ٔؾتّف ثیبٖ ُـٜ ؿك ام علیك وب٘بَثٙبثلایٗ تغییلات لیٕت ٘فت ؽبْ ٔی تٛا٘ـ ٔغلن ثلٚم تغییلات ٔؾتّفی 

التٔبؿ ثبُـ. احلٌقاكی لیٕت ٘فت ؽبْ ثل تِٛیـ ؿك التٔبؿ، ًغظ فقبِیت ٞبی التٔبؿی ٚ ثیىبكی ؿك ًغظ ؽلؿ التٔبؿ ٘ین لبثُ 

ٙٝ تِٛیـ، ثٍٙبٜ ٞب ثب افنایَ ٞنی; ِٔبٞـٜ ٚ تٛریٝ اًت. ثٝ عٛكی وٝ افنایَ لیٕت ٘فت ؽبْ ٔٛرت افنایَ ٞنیٙٝ تِٛیـ ٔی ٌلؿؿ

، ثٝ عٛك ٌٔتمیٓ ام وب٘بَ ا٘تمبَ  افنایَ ؿك ثٟبی ٘فت ؽبْ. ًغظ تِٛیـ ؽٛؿ كا ثٝ ؿِیُ افنایَ ٞنیٙٝ تِٛیـ، وبَٞ ٔی ؿٞٙـ

حلٚت ام ًٕت وِٛكٞبی ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت ثٝ ًٕت وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت، ٔٛرت افنایَ ؿكآٔـ ّٔی ٔی ٌلؿؿ. أب ثبیـ تٛرٝ 

لتٔبؿی عبُٓ ام افنایَ ثٟبی ٘فت ؽبْ ؿك وِٛكٞبی ٓٙقتی ٚ ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت ؽبْ، ٔی تٛا٘ـ ؿك ثبمٜ مٔب٘ی ٔیبٖ ٕ٘ٛؿ وٝ كوٛؿ ا

، 2كایفٛ ٚ فٛلاٚٚٔـت ٚ ثّٙـٔـت ًٛؿ عبُٓ ام افنایَ ثٟبی ٘فت ؽبْ كا ثلای وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت ؽبْ تضقیف ٕ٘بیـ)

2020 .) 

احلٌقاكی ٘ین رٟت فّیت ٔی تٛا٘ـ ؿٚ علفٝ ثبُـ، یقٙی ٚلبیـ ثبماك ٘فت ٚ ثلٚم  ٘ىتٝ ربِت تٛرٝ ایٗ اًت وٝ ؿك ایٗ وب٘بَ

ام رب٘ت ًیبًتٍقاك پِٛی، رٟت وٙتلَ تٛكْ ٌلؿؿ.  ٞبییٚاوَٙتٛا٘ـ ثٝ ثلٚم ٞبی ٔؾتّف ؿك ثؾَ فلضٝ ٚ تمبضبی ٘فت ٔیُٛن

ًلصِٕٝ ٌیلؿ ٚ فلضٝ ٚ تمبضبی ثبماك ٘فت، تٛا٘ـ ام ٘ٛؿ پبًؼ ثؾَ پِٛی ٚ ٘لػ ثٟلٜ ِىٗ ثؾَ ثقـی ایٗ وَٙ ٚ ٚاوَٙ ٔی

ٞبی ٘فتی كا تغت تبحیل للاك ؿٞـ. ثٙبثلایٗ ٘لػ ثٟلٜ تقییٗ ُـٜ ؿك ٚاوَٙ ثٝ ثبماك صِٓ ا٘ـام ٚ كیٌه ثبماك ٘فت ٚ ًٟبْ ُلوت

 (. 2012٘فت فلاٜٚ ثل ؽبٓیت احلپقیلی ام ثبماك ٘فت، ؽبٓیت احلٌقاكی ثل ثبماك ٘فت كا ٘ین ؿاكاًت. )ثٛؿٌ٘تیٗ، ٌٛئلیلی ٚ ویّیبٖ، 

                                                                        

1 Berument ،M. H.  ،Ceylan ،N. B.  ،& Dogan ،N.  

2 Raifu ،I. A.  ،Aminu ،A.  ،& Folawewo ،A. O.  
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فلاٜٚ ثل تٛا٘بیی ٞنیٙٝ ولؿ ثل كٚی وبلا ٚ ؽـٔبت ؿاؽّی ٚ پي ا٘ـام، أىبٖ ؽلیـ وبلا ٚ  لتٔبؿیفقبِیٗ اؿك یه التٔبؿ ثبم 

ؽـٔت ؽبكری كا ٘ین ؿاك٘ـ. ؿك یه التٔبؿ ثبم تٕٔیٓ ؿِٚت ٚ ؽب٘ٛاك ثٝ ؽلیـ ؿاؽّی یب ؽبكری، تبحیل ٌٔتمیٕی ثل ٔیناٖ تمبضب، 

، ٌٔتمیٓ احلات ؽٛؿ كا ثل ٔمـاك تِٛیـ ٚ ؿكآٔـ وِٛك افنایَ یبثـی ؽبكری وبلا ایثٝ عٛكی وٝ اٌل تمبضب ثل ;تِٛیـ ٚ ؿكآٔـ ؿاكؿ

. كاثغٝ ٌلؿؿِٔبٞـٜ ٔیٌقاكؿ ٚ اٌل تمبضب ثلای وبلای ؿاؽّی ثبلا كٚؿ، ٕٞیٗ احلات كا ثل ًغظ تِٛیـ ٚ ؿكآٔـ ؿاؽّی ؽبكری ٔی

 (. 2017، 2بكؿاًت )ثلا٘ض 1ٌل ٘لػ اكم ٚالقیثیٗ لیٕت وبلاٞبی ؿاؽُ ٚ وبلاٞبی ؽبكد ثیبٖ

ٌقاكی التٔبؿی ؽٛؿ ٚ ایٙىٝ وـاْ یه ام ٔتغیلٞبی التٔبؿی ٟٔٓ تل اًت، ثٝ یىی ام ًیٌتٓ وِٛكٞبی ٔؾتّف ثٌتٝ ثٝ ٞـف

ٞبی ُٙبٚك ٚ حبثت ٔتًُٛ ٔی ُٛ٘ـ. ٘ىتٝ ٟٔٓ ایٙزبًت وٝ وِٛكٞب ٕ٘ی تٛا٘ٙـ ثب ا٘تؾبة یه كهیٓ اكمی ثٝ ٕٞٝ ٞـف ٞب ٚ 

 ؽٛاًتٝ ٞبی ؽٛؿ ثلًٙـ. 

ثتٛا٘ـ ُیت ایٗ وبَٞ ؿك ٔٔلف ٚ  ثبیـ ثٝ ٔینا٘ی ثبُـ وٝ ، فؽبیل اكمیبٓٛكت ثلٚم ثغلاٖ تلام پلؿاؽت ٞب ٚ وبَٞ تمبض ؿك

تل ٕ٘بیـ. ثٙبثلایٗ ؿِٚت ٞب ؿك وِٛكٞبی ؿك عبَ تًٛقٝ ثلای ثلللاكی ُلایظ ٔٙبًت ٚ  تِٛیـ كا ٕٞٛاكتل وٙـ ٚ ُلایظ كا لبثُ تغُٕ

 (. 2010، 3ُٛن ٞبیی ٕٞضٖٛ ُٛن لیٕت ٘فت، الـاْ ثٝ ا٘جبُت فؽبیل اكمی ٕ٘بیٙـ)اٚپٛتب، اٌٖٚٛ ِیٝعفؼ ُلایظ ؿك ٔٛالـ ثلٚم 

وٝ افنایَ لیٕت ٘فت ٔٛرت افنایَ اكمٍ پَٛ ٚ وبَٞ لیٕت ٘فت ثبفج وبَٞ اكمٍ پَٛ ّٔی ؿك  ا٘ـ ِ٘بٖ ؿاؿٜ تزلثیبت

ٚ ٘لػ اكم ؿك وِٛكٞبی ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت ا٘تؾبك ٔی كٚؿ.  وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت ٔی ٌلؿؿ، أب فىي ایٗ كاثغٝ ثیٗ لیٕت ٘فت

ٞبیی وٝ ؿك وِٛكٞبی تِٛیـوٙٙـٜ ٘فت رًٙ ثلللاك اًت، ثٝ فّت افنایَ لیٕت ٘فت ؿك احل ٘باعٕیٙب٘ی ؿك ٔٛكؿ ثلای ٔخبَ ؿك ؿٚكٜ

٘فت افنایَ یبفتٝ ٚ ؿكآٔـ وِٛكٞبی آیٙـٜ ثبماكٞبی رٟب٘ی ٚ صِٓ ا٘ـام ٔٙفی ؿك ٔٛكؿ تٛا٘بیی ثبماك ؿك تبٔیٗ ٘فت ٔٛكؿ٘یبم، لیٕت 

ٓبؿكوٙٙـٜ ثٝ عٛك صِٓ ٌیلی افنایَ ٔی یبثـ. ؿك پي ایٗ لضیٝ، وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت ثٝ عٛك ثب ٔقَٕٛ ٔبماؿ عٌبة 

ربكی كٚثٝ كٚ ُـٜ ٚ ثٝ ؿِیُ ٕٞیٗ ٚفٛك ٔٙبثـ اكمی، ٘لػ اكم ٔلثٛعٝ وبَٞ یبفتٝ ٚ پَٛ ّٔی تمٛیت ٔی ُٛؿ)اٍ٘لأب، ؿٚن، 

 (. 2010، 4ٖ ِیٝ ٚ إًبفیُؿٌٚٛ

                                                                        

1 Real exchange rate 
2 Blanchard ،Olivier 

3 Oputa ،N. C.  ،& Ogunleye ،T. S.  
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 ُای تحقیق حاضر یافتَباًک هرکسی ّ آهارُای : ٌبعه

تٛاٖ ایٍٙٛ٘ٝ اًتٙجبط ٕ٘ٛؿ ؿك ُلایظ حجبت ًبیل ُلایظ،  ثب ِٔبٞـٜ كٚ٘ـ ٔقىٛى ٔیبٖ لیٕت اكم ٚ ٘لػ ثیىبكی، ٔی 3 ٕ٘ٛؿاكؿك 

ؿك عمیمت فٕـٜ وِٛكٞبی ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت ثٝ ؿِیُ اكتجبعی لبثُ ثغج ٔیبٖ ایٗ ؿٚ ٔتغیل ؿك وِٛكی ٘فتی ٔب٘ٙـ ایلاٖ ٚرٛؿ ؿاكؿ. 

أب فٕـٜ وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت  ;ثٝ كهیٓ اكمی ُٙبٚك ٚ ٔٙقغف ٌلایَ پیـا ٔی وٙٙـپَُٛ كیٌه ٘بُی ام افنایَ ٘لػ اكم 

ثٝ ؿِیُ رٌّٛیلی ام تٛكْ ٞبی ٘بُی ام ٚاكؿات وبلاٞبی اًبًی ٚ تلى ام ثغلاٖ ٞبی اكمی ٘بُی ام وبَٞ لیٕت ٘فت ٚ ًبیل 

ٕٛ٘ٝ، ثلكًی ؿاؿٜ ٞبی ٔلثٛط ثٝ ایلاٖ ِ٘بٖ ؿاؿٜ اًت وبلاٞبی ٓبؿكاتیِبٖ الـاْ ثٝ ایزبؿ كهیٓ ٞبی حبثت اكمی ٔی وٙٙـ. ثلای ٘

 (. 2009، 1وٝ یه ُٛن ٔٙفی ؿك لیٕت ٘فت، ٔٛرت وبَٞ ًغظ تِٛیـات، افنایَ ٘لػ اكم ٚ تٛكْ ٔی ٌلؿؿ)فلماٍ٘بٖ، ٔبكوٛاكت
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ل وِٛكٞبی فبلـ ایٗ ٚیوٌی ٌٞتٙـ. یىی وِٛكٞبی ؿاكای ٔٙبثـ غٙی میلمٔیٙی ٚ ٔقـ٘ی ؿاكای ٔنایب ٚ ٔقبیجی ؿك ٔمبیٌٝ ثب ًبی

ام ایٗ فٛاكٕ ثیٕبكی ّٞٙـی اًت. فبكضٝ یب ثیٕبكی ّٞٙـی ثٝ پـیـٜ ای ٌفتٝ ٔی ُٛؿ وٝ ٔٛرت تغییلاتی ؿك تلویت ٚ تؾٔیْ 

یللبثُ ٔٙبثـ ثیٗ ثؾَ ٞبی لبثُ تزبكت ٚ غیللبثُ تزبكت ٔی ٌلؿؿ وٝ ثبفج تغییل ؿك ًبؽتبك تِٛیـ ام وبلاٞبی لبثُ تزبكت ثٝ غ

ٔیلاؿی، مٔب٘ی وٝ ّٞٙـ ٔٛفك ثٝ وِف  50(. ایٗ پـیـٜ ؿك اٚاؽل ؿٞٝ 2010، 2تزبكت ٔی ٌلؿؿ)ثلأجٟبت، وب٘ٛتٛ ٚ ًٚتلٚن ٘ٛتٛٚا
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ٔٙبثـ ثنكي ٌبم عجیقی ٌلؿیـ، ثلٚم ٚ ؽٟٛك یبفت وٝ ٔٛرت آًیت ثٝ لـكت كلبثتی ثؾَ تِٛیـی ٚ لبثُ تزبكت ّٞٙـ 

 (. 2010، 1ٌلؿیـ)آٍِیلی

وٝ وبلاٞبی لبثُ تزبكت ؿاكای ًبمٚوبك لیٕت ٌقاكی ثیٗ إِّّی ثٛؿٜ ٚ ثلای وِٛكٞب عىٓ ٔتغیل ثلٖٚ ما ؿاك٘ـ. أب  ٚاضظ اًت

وبلاٞبی غیللبثُ تزبكت ٔب٘ٙـ ؽـٔبت ٚ ٌٔىٗ، ثٝ ٔمـاك میبؿی ثٝ ُلایظ ٚ ٚضقیت التٔبؿ ؿاؽّی ثٌتٍی ؿاُتٝ ٚ تبثقی ام فلضٝ 

ت تزبكت ؿاك٘ـ، ثبفج افنایَ ؿكآٔـ ٚ وبَٞ ٔغـٚؿیت ٞبی تلام پلؿاؽت ٞب ٚ ثٟجٛؿ آٖ ٚ تمبضب ٌٞتٙـ. وِف ٔٙبثقی وٝ لبثّی

ثٟجٛؿی وٝ ٘بُی ام افنایَ تٛاٖ تِٛیـی ٚ ٓبؿكاتی ثؾَ ٓٙقتی ٘جٛؿٜ اًت. ثب ثٟجٛؿ تلام پلؿاؽت ٞب ٚ ؿكآٔـ، التٔبؿ ;ٔی ُٛؿ

تِٛیـ وبلاٞبی غیللبیُ تزبكت كٚ٘ك ٔی یبثـ  ثٝ ًٕتی علوت ٔی وٙـ وٝ لیٕت ٞبی ٌ٘جی ؿًتؾٍٛ تغییل ُـٜ ٚ تمبضب ٚ

(. ثیٕبكی ّٞٙـی ٔٛا٘قی كا ؿك ٌٔیل ٓٙقتی ُـٖ ثلای وِٛكٞبی ثب ؿكآٔـ 1988، 3، صبتلری ٚ پلایي 1983، 2)وٛكؿٖ ٚ ٘یلی

ی ثٝ ٘ٛثٝ ثبلا وٝ ٘بُی ام ُٛن ٞبی ثلٖٚ مای لیٕت ٘فت ٚ یب ٔٛاؿ ؽبْ اًت، ایزبؿ ٔی وٙـ. ثبیـ تٛرٝ ؿاُت وٝ ثیٕبكی ّٞٙـ

ؽٛؿ یه ُىٌت ؿك ثبماك ٔغٌٛة ٔی ٌلؿؿ وٝ ٔٛرت احلات ٔٙفی ثل ثؾَ ٞبی ٔؾتّف التٔبؿ فّی اِؾّٔٛ ثؾَ لبثُ تزبكت 

ٔی ٌلؿؿ. ٔٙؾٛك ام ُىٌت ثبماك ایٗ اًت وٝ ٘لػ اكم، آٖ ٘لؽی ٘یٌت وٝ ثیٗ عٌبة ربكی وِٛك ٚ لـكت كلبثتی ثؾَ ٞبی 

 (. 2013ٚ  2008، 4پلیلا-ی تقبؿَ ایزبؿ وٙـ)ثلًلتِٛیـی ٚ لبثُ تزبكت ؿك ًغظ ثیٗ إِّّ

6احل ربثزبیی ٔٙبثـٚ  5احل ٞنیٙٝ ای ثٝ عٛك وّی ؿٚ وب٘بَ احلٌقاكی ٔٙزل ثٝ ثلٚم ثیٕبكی ّٞٙـی ٔی ٌلؿؿ:
ٞل ؿٚ احل ثٝ ٘ٛثٝ .  

ُبٞـ وبَٞ ٘لػ اكم ؽٛؿ ٔٙزل ثٝ وبَٞ ًٟٓ ثؾَ لبثُ تزبكت ؿك ٔمبیٌٝ ثب ًٟٓ ثؾَ كٚ٘ك ٌلفتٝ ی غیللبثُ تزبكت ُـٜ ٚ 

ٚالقی)ٌ٘جت لیٕت وبلاٞبی غیللبثُ تزبكت ثٝ لبثُ تزبكت(ؽٛاٞیٓ ثٛؿ. ثٙبثلایٗ افنایَ ؿكآٔـ ٘فتی ٔٛرت آغبم ٚ تٌلیـ ٓٙقت 

 (. 2010، آٍِیلی، 2013پلیلا، -، ثلًل2010ؽٛاٞـ ُـ)ثلأجٟبت، وب٘ٛتٛ ٚ ٕٞىبكاٖ،  7مؿایی
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ًیبًی ٚ فلٍٞٙی ؿك غبِت وِٛكٞبی رٟبٖ اًت. ، ثبماك وبك ٚ ٘لػ ثیىبكی، ام رّٕٝ ٔٛضٛفبت ٟٔٓ التٔبؿیٔجبعج ٔلثٛط ثٝ 

ثٝ عٛك ٔقَٕٛ عی ٞل ؿٚكٜ مٔب٘ی، افلاؿی ؿك ثبماك وبك ثیىبك ُـٜ، افلاؿی ِٔغَٛ ثٝ وبك ُـٜ ٚ ٌلٚٞی ٘ین ثٝ عٛك وُ ام ثبماك وبك ٚ 
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ی فقُ ٚ ا٘فقبلات ٔلثٛط ثٝ ثیىبكی، ٘لػ ثیىبكی، ٘لػ ِٔبكوت ٚ ٔـت مٔبٖ لامْ ثلای فلایٙـ ُغُ یبثی ٘ین ؽبكد ٔی ٌلؿ٘ـ. تٕبٔ

 وبكیبثی ٚ ٔفبٞیٕی ام ایٗ ؿًت ؿك غبِت ثبماك وبك ٔقٙب ٔی یبثٙـ. 

لاق ٘لػ ثیىبكی ثٝ ٔقٙبی ٌ٘جت افلاؿ ثیىبك ثٝ ٘یلٚی وبك اًت. ثبیـ تٛرٝ ٕ٘ٛؿ وٝ ٞل فلؿ ثـٖٚ ُغُ یب فقبِیتی، ِنٚٔب ثیىبك اع

 (. 2017ی ثیىبكاٖ ثبماك وبك ٔغٌٛة ٔی ٌلؿ٘ـ)ثلا٘ضبكؿ، ِ٘ـٜ، ثّىٝ افلاؿ رٛیبی وبك٘ـ وٝ ؿك ُبؽٝ

، تمبضب ثلای ٘یلٚی وبك تًٛظ فٙبٓل ٔلًْٛ ثبماك ٔب٘ٙـ لیٕت فٛأُ تِٛیـی، ثٟلٜ ٚكی ٘یلٚی وبك، لبٖ٘ٛ وبك ٚ ؿك ثبماك وبك

وبكفلٔب ثٌتٍی ؿاكؿ. ؿك ًٕت فلضٝ ٘ین فٛأّی ٔب٘ٙـ ؿًتٕنؿ ا٘تؾبكی ٘یلٚی ُلایظ اؽلاد ٘یلٚی وبك ٚ ٔبِیبت ٞبی ٔلثٛط ثٝ 

وبك ثبِمٜٛ وٝ ثٌتٍی ثبلایی ثٝ لبٖ٘ٛ عـالُ ؿًتٕنؿ، ًغظ ٚ ٔـت مٔبٖ ثیىبكی ؿك التٔبؿ ٚ پلؿاؽت ٞبی ٔلثٛط ثٝ تبٔیٗ 

 (. 1997، 1ارتٕبفی ؿاكؿ، ٘مَ اًبًی ؿاك٘ـ)ًبیجلت

ٞب ثل ثیىبكی كا ٔی تٛاٖ ثٝ ًٝ ٘ؾلیٝ تفىیه ٕ٘ٛؿ. تئٛكی ٝ ٘لػ ثیىبكی ٚ ٘ٛؿ احلٌقاكی ُٛنٞبی ٔلثٛعٝ ث ثٝ عٛك وّی ٘ؾلیٝ

ٔلًْٛ ٘لػ ثیىبكی وٝ ٕٞبٖ ٘لػ ثیىبكی عجیقی اًت، تغییلات ثیىبكی كا ثٝ ًبٖ ً٘ٛب٘بتی عَٛ ٔغٛك ٘لػ ثیىبكی عجیقی تفٌیل 

، التٔبؿ ٟ٘بیتب ثب ٌقُت مٔبٖ ثٝ كٚ٘ـ ثّٙـٔـت ؽٛؿ ؿك تِٛیـ ٚ وٙـ. ایٗ ؿًتٝ ٘ؾلیبت ثیبٖ ٔی ؿاكؿ وٝ پي ام ٚلٛؿ یه ُٛنٔی

ثیىبكی ؽٛاٞـ كًیـ، أب ثٝ ؿِیُ ٚرٛؿ پبكٜ ای ام ٘بوبكایی ٞب ؿكالتٔبؿ ٕٔىٗ اًت وٕی وٙـ تل ام عـ ٔقَٕٛ ثٝ كٚ٘ـ ثّٙـٔـت 

ت رٕقیتی اًت وٝ ثبفج تغییلات تـكیزی ؽٛؿ ثلٌلؿؿ. ثٙبثلایٗ ُٛن ٞبی ٔٛلتی، احلات ٔٛلتی ؿاُتٝ ٚ تٟٙب فٛأّی ٔب٘ٙـ تغییلا

 (. 1994، 4، ثی1997ٗ، 3، ثلا٘ضبكؿ ٚ وتن1993، 2ؿك ٘لػ ثیىبكی عجیقی ؽٛاٞـ ٌِت)ٚیٙل

ؿًتٝ ؿیٍل ام ٘ؾلیبت وٝ ام رّٕٝ پلعلفـاكتلیٗ ٞب ٘ین ٔی ثبُـ، ٘ؾلیبت ٔلثٛط ثٝ پٌٕب٘ـ ٌٞتٙـ. ایٗ ٌلٜٚ ام ٘ؾلیبت ثل ایٗ 

تبحیلات ؿائٕی ثل ًغظ ثیىبكی ؿاك٘ـ. ؿك ایٗ ٘ؾلیٝ ثیىبكی فقّی ثٝ ثیىبكی ٌقُتٝ ٘ین ثٌتٍی ؿاكؿ. أب ٞبی ٔٛلتی ثبٚك٘ـ وٝ ُٛن

ثبیـ تٛرٝ ؿاُت وٝ ٔٙؾٛك ام احلات ؿائٕی، ِنٚٔب احلاتی ؿائٕی ٘یٌت، ثّىٝ ثیِتل پبیـاكی احلات آٖ اًت وٝ ٔٛكؿ إٞییت ٚ تبویـ 

 (. 2000، 5، ٔٛكای ٚ لیجلاٚی اًت)پیپُ

تٛا٘ـ تبحیل ٔٙفی ٚ ٔقٙی ؿاكی ثل ًغظ ٚ ٕٞضٙیٗ یذ ثلكًی ٞب ِ٘بٖ ٔی ؿٞـ وٝ افنایَ ٔملكات ثبماك وبك ام ٘ؾل آٔبكی ٔی٘تب

تغییلات ثیىبكی ثٍقاكؿ. ؿك ایٗ ثیٗ ٔملكات ٔلثٛط ثٝ اًتؾـاْ ٚ اؽلاد ٚ ٞنیٙٝ ٞبی اًتؾـاْ، ثیِتلیٗ تبحیل ٔٙفی كا ؿاك٘ـ. 
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ٚكؿٌٚٛ ٚ -َ ثبیـ ام اتؾبف ٔغـٚؿیت ٞب ٚ ٔٛا٘ـ غیلضلٚكی ؿك للاكؿاؿٞبی وبك پلٞین ولؿ)ثل٘بَثٙبثلایٗ ثلای عٕبیت ام اُتغب

 (. 2006، ثلا٘ضبكؿ، 2012ٕٞىبكاٖ، 

ًٛٔیٗ ٌلٜٚ ٔٛكؿ ثغج، ٌلٚٞی ام ٘ؾلیبت كا ُبُٔ ٔی ُٛؿ وٝ ثب ٘بْ ٘ؾلیبت ًبؽتبكٌلای ثیىبكی ُٙبؽتٝ ٔی ُٛ٘ـ ٚ فٕـتب 

، ٘لػ  یـ. ایٗ ٌلٜٚ ٔقتمـ٘ـ وٝ فٛأُ ثٙیبؿی ٚ ًبؽتبكی التٔبؿ، ٔب٘ٙـ ٘لػ ثٟلٜ عمیمی رٟب٘یٔغلط ٚ ثیبٖ ٌلؿ 1تًٛظ فّپي

عمیمی اكم، ٘لػ ٔبِیبت ٘ین ٔی تٛا٘ٙـ ثل ٘لػ ثیىبكی عجیقی یه التٔبؿ ٔٛحل ثٛؿٜ ٚ ٔمـاك آٖ كا تغت تبحیل للاك ؿٞٙـ. ٘ؾلیبت 

رت ثلٚم ً٘ٛب٘بت ٚ ا٘غلافبتی، ٞل صٙـ ٔٛلتی، ؿك ثیىبكی عَٛ ٘لػ ؿاكؿ وٝ اٌلصٝ ُٛن ٞب ثٝ ؽٛؿی ؽٛؿ ٔٛ ٔلثٛعٝ ثیبٖ ٔی

عجیقی ثیىبكی ٔی ٌلؿؿ، أب ثبیـ تٛرٝ ؿاُت وٝ ُٛن ٞبی ٔـاْٚ ٚ ٌبٜ ثٝ ٌبٞی وٝ ثلٚم ٔی یبثـ، ٔی تٛا٘ـ ٔٛرت تغییلاتی 

 (. 2000، 2، فٛئلتبى ٚ مٚئٍب ، وٛوّی2000ؿائٕی ؿك ٘لػ عجیقی ثیىبكی ٌلؿؿ. )پیپُ ٚ ٕٞىبكاٖ، 

٘تبیذ ثلكًی ٞب ِ٘بٖ ٔی ؿٞـ وٝ افنایَ ٔملكات ثبماك وبك ام ٘ؾل آٔبكی ٔی تٛا٘ـ تبحیل ٔٙفی ٚ ٔقٙی ؿاكی ثل ًغظ ٚ 

ٕٞضٙیٗ تغییلات ثیىبكی ثٍقاكؿ. ؿك ایٗ ثیٗ ٔملكات ٔلثٛط ثٝ اًتؾـاْ ٚ اؽلاد ٚ ٞنیٙٝ ٞبی اًتؾـاْ، ثیِتلیٗ تبحیل ٔٙفی كا 

ٝ ثیٕٝ ٞبی ثیىبكی ًؾبٚتٕٙـا٘ٝ ٔٛرت افنایَ ثیىبكی ٌِتٝ، صلا وٝ افلاؿ ثب ؽبعل آًٛؿٜ تلی ثٝ ؿ٘جبَ ؿاك٘ـ. ٌلٚٞی ٔقتمـ٘ـ و

ُغُ كفتٝ ٚ تلن ُغُ ثٌیبك آًبٖ ؽٛاٞـ ُـ. ایٗ فلایٙـ ٔٛرت وبَٞ احل اٍ٘ینٜ ٚ تلاٍ ؿك وبك ولؿٖ ٔی ٌلؿؿ ٚ لیٕت ٘یلٚی 

، 3ٞبی تِٛیـ ٚ افنایَ ثیىبكی، لاالُ ؿك وٛتبٜ ٔـت ٔی ٌلؿؿ)آِتَٕٗ ٞنیٙٝوبك كا ثبلا ؽٛاٞـ ثلؿ. ٕٞیٗ احل اًت وٝ ٔٛرت افنای

(. ثٙبثلایٗ ثلای عٕبیت ام اُتغبَ ثبیـ ام اتؾبف ٔغـٚؿیت ٞب ٚ ٔٛا٘ـ غیلضلٚكی ؿك للاكؿاؿٞبی 1984، 4، ُبپیلٚ ٚ اًتیٍّیتن2004

 (. 2006، ثلا٘ضبكؿ، 2012ٚكؿٌٚٛ ٚ ٕٞىبكاٖ،  -وبك پلٞین ولؿ)ثل٘بَ

ٞبی التٔبؿی ْٛ صٌجٙـٌی ؿك لیٕت ٞب ٚ ؿًتٕنؿٞب، ٔفٟٛٔی ٟٔٓ ٚ فٙٔلی اًت وٝ ِغبػ ولؿٖ آٖ ؿك ثلكًی پـیـٜٔفٟ

ٔلثٛط ثٝ تغییلات لیٕتی ؿك پبًؼ ثٝ ا٘ٛاؿ ُٛن ٞب ٚ ٘ین تٛضیظ فقُ ٚ ا٘فقبلات ٔلثٛط ثٝ ثبماك وبك، ٔی تٛا٘ـ ٚالـ ثیٙی ثیِتلی 

 .ثٝ ثلكًی ٞب اضبفٝ ٕ٘بیـ

یی ٔٙغٙی ٞبی تمبضب ٚ فلضٝ ؿك عَٛ صلؽٝ تزبكی، ثٍٙبٜ ٞب ٘بصبك٘ـ ثلای ثٟیٙٝ ًبمی ثٝ تقـیُ ؿك ًلٔبیٝ ٚ ٍٞٙبْ ربثزب

(. مٔب٘ی وٝ لیٕت وبلایی وٝ ثٍٙبٜ تِٛیـ ٔی وٙـ ثٝ ؿلایُ ٔؾتّفی صٖٛ لـكت صب٘ٝ م٘ی 2017، 5٘یلٚی وبك ؽٛؿ الـاْ وٙٙـ)تیًٙ

ؿصبك صٌجٙـٌی یب ثٝ  یٕٝ ثیىبكی ٚ یب للاكؿاؿٞبی وبك ثیٗ وبكٌل ٚ وبكفلٔب،لبٖ٘ٛ عـالُ ؿًتٕنؿ، ث م٘ی اتغبؿیٝ ٞبی وبكٌلی،
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، صلا وٝ تٛا٘بیی تغجیك وبُٔ لیٕت ٞب كا ٘ـاكؿ. أب ؿیٍل  فجبكتی ًؾتی اًت، ثٍٙبٜ ٔبیُ اًت ؿًتٕنؿ ًبثك كا ثٝ وبكٌلاٖ ثپلؿامؿ

٘ین ثٝ ٔمـاك ثٌیبك میبؿی ثٝ ؿًتٕنؿ آٖ ٞب ثٌتٍی ؿاكؿ. ٚكی وبكٌلاٖ ؿِیُ ٟٕٔی وٝ وٕتل ثٝ آٖ تٛرٝ ٔی ٌلؿؿ آٖ اًت وٝ ثٟلٜ

ثٝ ٕٞیٗ ؿِیُ ُلوت ٞب عتی ؿك مٔبٖ ثلٚم كوٛؿ ٚ ٌٌتلٍ ثیىبكی ٘ین ٕ٘ی تٛا٘ٙـ الـاْ ثٝ وبَٞ عمٛق ٘یلٚی وبك 

 (. 2007، 2ٚ ٌٛئتُ، ًب٘ـ ٚ ثبئل 2017، تیًٙ، 1984، 1ٕ٘بیٙـ)اًتیٍّیتن

 دلایل ًاهرتبط بْدى تْلیذ ّ بیکاری در کشْرُای ًفتی: 5جذّل 

 معلًل علت

 ا٘قغبف ٘بپقیلی ثبماك وبك ًغظ پبییٗ آماؿی وبكفلٔب

 ا٘قغبف ٘بپقیلی ثبماك وبك ٚرٛؿ لٛا٘یٗ وبك ٚ عـالُ ؿًتٕنؿ

 وٕلً٘ ُـٖ اكتجبط ثیٗ ًغظ تِٛیـ ٚ اُتغبَ ٘مَ غبِت ؿِٚت ؿك ثبماك وبك

 كُـ التٔبؿی ثـٖٚ كُـ ٔقٙی ؿاك ؿك اُتغبَ یه ثؾَتٕلون ٘یلٚی وبك ؿك 

 فـْ تٙبًت ٟٔبكت ٞب ثب ٘یبم ٚالقی ثبماك وبك ثلٚم ثیىبكی ًبؽتبكی

 5280 ّ ُوکاراى، هٌبع: تکاًلْ

ُبٞـ فٛأُ آّی تبحیلٌقاك ثل كفتبك ٘بٔتمبكٖ ثبماك وبك ٚ پبًؼ ٞبی ٘بٔتٙبًت آٖ ثٝ ُٛن ٞب ٚ تىب٘ٝ ٞب ٌٞتیٓ.  1ؿك رـَٚ 

فٛأُ فول ُـٜ ؿك ثبلا تٔـیك وٙٙـٜ ایٗ ٘ؾلیٝ ٌٞتٙـ وٝ تغییلات ؿك ٘لػ ثیىبكی ِنٚٔب ثیبٖ وٙٙـٜ تغییلات ٔخجت یب ٔٙفی ؿك 

 ًغظ تِٛیـ ٘ؾٛاٞٙـ ثٛؿ. 

تلام ، تِٛیـ، ٔی تٛا٘ـ ثل ًغظ تٛكْ، ٝ فٙٛاٖ اثناك آّی ٔـیلیت ٚ پلؿامٍ ًیبًت پِٛی تًٛظ ًیبًتٍقاك پِٛی٘لػ ثٟلٜ ث

ٔیُ ثٝ ٔٔلف ٚ تِٛیـ ٚ ٘لػ ثیىبكی ٚ صٙـیٗ فبوتٛك ٟٔٓ ؿیٍل ٔٛحل ثبُـ. ثٝ ٌٛ٘ٝ ای وٝ ثب افٕبَ ًیبًت پِٛی ، پلؿاؽت ٞب

وبَٞ ًغظ تِٛیـ ٚ افنایَ ٘لػ ثیىبكی ٔی ، فنایَ یبفتٝ وٝ ٔٛرت وبَٞ تٛكْ٘لػ ثٟلٜ ًیبًتی ا، ا٘مجبضی تًٛظ ثب٘ه ٔلونی

٘یبمٔٙـ ؿاكا ثٛؿٖ عیفی ام پیَ ٘یبمٞب ، ٔیلاؿی كٚاد یبفت 80ٌلؿؿ. أب ارلایی ولؿٖ ایٗ اٍِّٛی ٔـكٖ ًیبًت پِٛی وٝ ام ؿٞٝ 

وٙبكٌقاُتٗ ٘لػ ٞبی ثٟلٜ ، ٓ ٚ تبحیلٌقاكی ثبلاؿك وِٛكٞبی ٞـف اًت. پیَ ٘یبمٞبیی ٔب٘ٙـ ؿاكا ثٛؿٖ ثبماك فٕیك ٔبِی ثب عز

 ؿًتٛكی ٚ ا٘قغبف ٘بپقیل ٚ ٟٔٓ تل ام ٕٞٝ ٞـف للاك ؿاؿٖ ٔـیلیت ثبماكی ٘لػ ثٟلٜ ثٝ ربی وٙتلَ ٓلف وُ ٞبی پِٛی اًت. 
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ٚ فـْ تبحیلٌقاكی ٔقٙبؿاك ؿ، فّی اِؾّٔٛ وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت، یىی ام ِٔىلات اًبًی وِٛكٞبی ؿك عبَ تًٛقٝ

-ٔتغیل ٘لػ ثٟلٜ ٚ ثیىبكی ثٝ ؿِیُ ؿاُتٗ ٘لػ اكم حبثت اًت. تبحیل كهیٓ اكمی ؿك وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت ثٝ عٛك ٔقٙبؿاكی ٟٔٓ

تل ام احلات ًیبًت پِٛی اًت. ام علف ؿیٍل اٌل ؿك ایٗ ؿًتٝ ام وِٛكٞب ٞـف ثب٘ه ٔلونی ثـٖٚ تٛرٝ ثٝ ٘ٛؿ ًیبًت اكمی 

، ٔٛرت وبَٞ ُـیـ تِٛیـ ٚ فؽبیل اكمی ٔی ٌلؿؿ) ٔـیٙب ٚ ًٛتٛ، فنایَ آٖ ثٝ ٞل لیٕتی ثبُـعفؼ تٛكْ ٚ ٔمبثّٝ ثب ا، وِٛك

2005 .) 

ٌیل  ٔی تٛا٘ٙـ ضلثٝ، ٌقاكی تٛكٔی ؿك وٙبك یه ًیبًت ٘لػ اكم ُٙبٚك ٞب ِ٘بٖ ؿاؿٜ ا٘ـ وٝ كفبیت ٞـف ثب ٚرٛؿ ایٙىٝ ثلكًی  

ؿك ٔمبیٌٝ ثب ًیٌتٓ ٘لػ اكم ٔیؾىٛة ُـٜ ٚ ، مبثُ ُٛن ٞبی ؽبكریؽٛثی ثلای عفؼ ًغظ تِٛیـ ٚ حجبت ؿك ٘لػ ثیىبكی ؿك ٔ

(، أب ؿك وِٛكٞبی ؿك عبَ تًٛقٝ ٚ ٘فتی صٙـاٖ ثٝ ایٗ ٘ىتٝ ٟٔٓ 2007، 1فـْ ٞـف ٌقاكی ٘لػ تٛكْ ثبُـ)پیلیي ٚ ًبوٌٍبكؿ

 . وٝ ًیبًت ٞبی پِٛی ٚ اكمی ثبیـ ٕٞبًٞٙ ٚ ٌٕٞٛ ثب ٕٞـیٍل تقییٗ ٚ ارلا ُٛ٘ـ تٛرٟی ٕ٘ی ُٛؿ

٘تیزٝ ٔیٍیلیٓ وٝ ثب تٛرٝ ُلایظ فقّی ًیبًت ٌقاكی پِٛی ٚ ٔبِی ؿك وِٛكٞبی فٕـٜ ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت وٝ ، ؿك ٟ٘بیت

٘مَ ًیبًت اكمی ثٌیبك پلكً٘ تل ام ًیبًت پِٛی ؿك تقییٗ تٛكْ ٚ ًغظ تِٛیـ ٚ اُتغبَ ؿك ، ثبلاتفبق ؿك عبَ تًٛقٝ ٘ین ٌٞتٙـ

 ایٗ وِٛكٞبًت. ثٙبثلایٗ ؿك ایٗ ٔمبِٝ ٘لػ اكم ٔتغیلی اكرظ ٌ٘جت ثٝ ٘لػ ثٟلٜ اًت. 

 

 هطالعات تجزبی -3

ٞبی ٘بٔتمبكٖ ثٛؿیٓ. ؿك ٔمبلات فیُ ٔیلاؿی ُبٞـ تغییل كٚیىلؿ ٔغبِقبتی ام ثلكًی ٞبی ؽغی ٚ ٔتمبكٖ، ثٝ ثلكًی  80ام ؿٞٝ 

 ثٝ ثلكًی ٔٛاكؿ ثلكًی ٞبی ٘بٔتمبكٖ ؽٛاٞیٓ پلؿاؽت. 

 هطالعات خارجی -3-1

ٌیلی  ، ثب ثٝ وبك"ُٛن لیٕت ٘فت، ثبماك ًٟبْ، فقبِیت ٞبی التٔبؿی ٚ اُتغبَ ؿك یٛ٘بٖ"( ؿك ٔمبِٝ ای ثب فٙٛاٖ 2001)2پبپبپتلٚ

ثٝ ثلكًی كاثغٝ ثیٗ لیٕت ٘فت، لیٕت ٚالقی ًٟبْ، ٘لػ ثٟلٜ، فقبِیت عمیمی التٔبؿ ٚ ٚضقیت  3ؽٛؿكٌلًیٖٛ ثلؿاكی كٍٚ

پلؿاؽت. ثلكًی ٞب عبوی ام احل ُٛن ٞبی ٘فتی ثل  1999تب ٔبٜ ُِٓ ًبَ 1989اُتغبَ ثلای وِٛك یٛ٘بٖ ؿك ثبمٜ مٔب٘ی ٔبٜ اَٚ 

ٔٙفی ٚ ثی ؿكٍ٘ی ثل ٔیناٖ تِٛیـات ٓٙقتی ٚ اُتغبَ ؿاكؿ. ام  كُـ فقبِیت ٞبی عمیمی التٔبؿ ٚ اُتغبَ اًت ٚ ایٗ ُٛن ٞب احل
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علف ؿیٍل ِٔؾْ ٌلؿیـ وٝ افنایَ ؿك ثبمؿٜ عمیمی ًٟبْ ِنٚٔب ٔٙزل ثٝ ؿًت یبثی ثٝ ًغٛط ثبلاتلی ام تِٛیـات ٓٙقتی ٚ 

 اُتغبَ ٘ؾٛاٞـ ُـ. 

ثٝ ثلكًی  "كٚیىلؿ ٍٕٞلایی ٚ اؿغبْ ٘بٔتمبكٖ لیٕت ٘فت ٚ فقبِیت التٔبؿی:"(ؿك ٔمبِٝ ای ثب فٙٛاٖ 2008)1لاكؿیه ٚ ٔیٍٖٙٛ

ثلای ایبلات ٔتغـٜ،  2كاثغٝ ثّٙـٔـت ثیٗ لیٕت ٘فت ٚ ًغظ فقبِیت ٞبی التٔبؿی یب ثٝ عٛك اؽتٔبك ٕٞبٖ تِٛیـ ٘بؽبِْ ؿاؽّی

ا٘ـ. ؿك ایٗ  پلؿاؽتٝ 2004تب فُٔ ًْٛ  1970ٌلٜٚ ٞفت وِٛك ٓٙقتی، اكٚپب ٚ التٔبؿ ٘بعیٝ یٛكٚ ؿك ثبمٜ مٔب٘ی فُٔ اَٚ ًبَ 

ِ٘بٖ ٚ ؿاؿٜ ٞبی پبُ٘ ٔلثٛط ثٝ ًٝ ٌلٜٚ ام وِٛكٞب ا٘زبْ ُـٜ اًت، 3پوَٚٞ ثب اًتفبؿٜ ام یه صبكصٛة ٔقَٕٛ ٍٕٞلایی ؽغی

ِٔؾْ ٔی ٌلؿؿ وٝ یه فـْ تمبكٖ ؿك كاثغٝ ٚ پیٛ٘ـ ثیٗ  4ثب ثٟلٜ ٌیلی ام كٍٚ عـالُ ٔلثقبت ٔقِٕٛیوٝ  ؿاؿٜ ُـٜ اًت 

 ؿاؽّی ٚرٛؿ ؿاكؿ. لیٕت ٘فت ٚ تِٛیـ ٘بؽبِْ 

، ثٝ ثلكًی احلات "احلات ٘بٔتمبكٖ ُٛن ٘فتی ثل التٔبؿ یه ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت"( ؿك ٔمبِٝ ای ثب فٙٛاٖ 2010)5ٔٙـٚما ٚ ٚكا

پلؿاؽتٝ ا٘ـ.  1984-2008تغییلات غیللبثُ پیَ ثیٙی ؿك لیٕت ٘فت ثل ًغظ تِٛیـ ٚ ًتب٘ـٜ وِٛكی ٔب٘ٙـ ٚ٘نٚئلا ؿك ثبمٜ مٔب٘ی 

ِ٘بٖ ؿاؿٜ ُـٜ اًت وٝ  6ثب اًتفبؿٜ ام كٌلًیٖٛ عـالُ ٔلثقبت ٔقِٕٛی ٚ ٞٓ ٕٞضٙیٗ یه ٔـَ ام ؽب٘ٛاؿٜ ٌبكس ؿك ایٗ ٔمبِٝ

ُٛن ٞبی ٘فتی ثٝ فٙٛاٖ ٔقیبكی ثلای تغییلات غیللبثُ ا٘تؾبك لیٕت ٘فت، احلات ٔخجت ٚ ٔقٙی ؿاكی ثل فقبِیت ٞبی التٔبؿی 

وٝ ُٛن ٞبی ٘فتی ثلای وِٛكٞبیی ٔخُ ٚ٘نٚئلا وٝ ٓبؿكوٙٙـٜ آٖ ٌٞتٙـ، ٚ٘نٚئلا ؿاكؿٚثٝ عٛك وّی ٘ین ِٔؾْ ٌلؿیـٜ اًت 

 رـا ام احلات ٚ كفتبك ٘بٔتمبكٖ آٖ ثل كُـ ٚ تِٛیـ، ٔی تٛا٘ـ تبحیل ٔخجت ٚ ٔقٙبؿاكی ثل التٔبؿ ثٍقاكؿ. 

كٌلًیٛ٘ی ثب كٍٚ ؽٛؿثٝ وٕه ، "ُٛاٞـی ام پبوٌتبٖ احل لیٕت ٘فت ثل ثیىبكی:"( ؿك ٔغبِقٝ ای ثب فٙٛا2013ٖ)7اعٕـ

ثٝ ثلكًی ثیٗ ؿٚ ٔتغیل ، 2013تب ٔبٜ ؿٚامؿٞٓ ًبَ  1991ٞبی ٔبٞب٘ٝ پبوٌتبٖ ام ٔبٜ اَٚ ًبَ  ٚ ؿاؿٜ ٞبی ؽغی ٚ غیلؽغی ٚلفٝ

ثلای ثلكًی كاثغٝ ثیٗ  8ثیىبكی ٚ ٘لػ ثٟلٜ عمیمی ثب لیٕت ٚالقی ٘فت پلؿاؽتٝ اًت. ؿك ایٗ ٔمبِٝ ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ ؿًتٕنؿ وبكا

ِٔؾْ ٌلؿیـ وٝ لیٕت ٘فت تبحیل ٔٛحل ٚ ٔقٙبؿاكی ثل تغییلات ثیىبكی ؿاكؿ أب ٞیش كاثغٝ ٔقٙبؿاكی ، لیٕت ٘فتثیٗ ثیىبكی ٚ 

 ثیٗ ٘لػ ثٟلٜ ٚالقی ٚ ثیىبكی ٚرٛؿ ٘ـاكؿ. 
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ُٛن ٞبی لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ ثیىبكی:ُٛاٞـی رـیـ ام ٔٙغمٝ ؽبٚكٔیب٘ٝ ٚ  "( ؿك ٔمبِٝ ای ثب فٙٛاٖ 2019)1صلاتیبٖ ٚ ٕٞىبكاٖ

2َ آفلیمبُٕب
ثٝ ثلكًی احلات ُٛن ٞبی ٔخجت ٚ ٔٙفی ٘فتی ثل ٘لػ ثیىبكی ؿك وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٚ ٚاكؿ وٙٙـٜ ٘فت ؿك  " 

غیلؽغی ٚ  ٚلفٝ ٞبی تٛمیقی آٖ ٞب ثب اًتفبؿٜ ام ؿاؿٜ ٞبی پبُ٘ ٚ كٍٚ ؽٛؿكٌلًیٛ٘ی ثب ؽبٚكٔیب٘ٝ ٚ ُٕبَ آفلیمب پلؿاؽتٝ ا٘ـ. 

تٟٙب ٘لػ ثیىبكی ؿك وِٛكٞبی ، وٝ ؿك وٛتبٜ ٔـت ثب افنایَ لیٕت ٘فت ا٘ـ ِ٘بٖ ؿاؿٜ، 1991-2017ؿاؿٜ ٞبی ؿٚكٜ مٔب٘ی 

أب ؿك ثّٙـٔـت ایٗ افنایَ لیٕت ٘فت ٔٛرت تبحیل ٔقٙبؿاك ٚ ٔخجتی ثل ٘لػ ثیىبكی وِٛكٞبی ، ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت وبَٞ ٔی یبثـ

 ٌلؿؿ.  ٓبؿكوٙٙـٜ ٚ ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت ٔی

وٓ  یپبُ٘ وِٛكٞب یُ: تغّی٘فت ثل كُـ التٔبؿ یٕتاحل ٘بٔتمبكٖ ل "ٔمبِٝ ای ثب فٙٛاٖ( ؿك 2020)3آویٌٙٛلا ٚ اٚؿٞیبٔجٛ

 (SSA) یمبآفل یؿك ٞفت وِٛك وٓ ؿكآٔـ ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت ٓغلا ی٘فت كا ثل كُـ التٔبؿ یٕتل یلتبح "ؿكآٔـ ٚاكؿوٙٙـٜ ٘فت

٘ـاكؿ، أب ؿك  یٔقٙبؿاك یلٌلٜٚ تأح یٔـت ثل كُـ التٔبؿ ٘فت ؿك وٛتبٜ یٕتوٝ لؿك ایٗ پوَٚٞ ِٔؾْ ٌلؿیـ . ٕ٘ٛؿ یثلكً

أب  ؿاكی یٔقٙ یل٘فت تأح یٕتوٝ ل ؿٞـ یِ٘بٖ ٔ یٔـت وِٛك وٛتبٜ یتعبَ، ضلا یٗؿاكؿ. ثب ا یٚ ٔقٙبؿاك یٔٙف یلثّٙـٔـت تأح

 یلؽغیغثب ٚلفٝ ٞبی تٛمیقی ؽغی ٚ یٛ٘ی ؽٛؿكٌلً كٍٚٞفت وِٛك ؿاكؿ. ثب اًتفبؿٜ ام  ؿك ایٗ یثل كُـ التٔبؿ ٔتفبٚتی

(NARDLاحل ٘بٔتمبكٖ ل ،)اًتولؿ یٚ ٔخجت ثلكً یٔٙف ییلات٘فت ثٝ تغ یٕتل یٝكا ثب تزن ی٘فت ثل كُـ التٔبؿ یٕت ٜ  ٚ

 یٔٙف یل٘فت تأح یٕتل یَوٝ افنا یثل كُـ ؿاكؿ، ؿك عبِ یٔخجت ٚ ٔقٙبؿاك یل٘فت تأح یٕتوٝ وبَٞ لِٔؾْ ُـٜ اًت 

 ؿاكؿ.  یٔقٙبؿاك

، ثٝ  "غیلؽغی ARDLلیٕت ٘بٔتمبكٖ ٘فت ٚ التٔبؿٞبی آًیبیی: كٚیىلؿ "( ؿك ٔغبِقٝ ای تغت فٙٛاٖ 2021)4٘ٔیل ٚ اٌِٖٚٛ

ثٝ فلاٜٚ هاپٗ ٚ ولٜ رٙٛثی پلؿاؽتٝ ا٘ـ.  5-ثٝ ثلكًی احلات تغییلات لیٕت ٘فت ثل ًغظ تِٛیـ ٚ اُتغبَ وِٛكٞبی ٌلٜٚ آًٝ آٖ

 (ARDL) ٞبی تٛمیقی ؽغی كٍٚ ؽٛؿكٌلًیٛ٘ی ثب ٚلفٝعبُٓ ام  یذ، ٘تب2018-1973ؿٚكٜ  یثلاپبُ٘  یثب اًتفبؿٜ ام ؿاؿٜ ٞب

كٍٚ عبَ،  یٗ٘ـاكؿ. ثب ا یلیتأح یّٙـولٜ، ًٍٙبپٛك ٚ تبی، ا٘ـٚ٘ن یؿاؽّ یـ٘فت ثل تِٛ یٕتل ییلاتؿٞـ وٝ تغ یِ٘بٖ ٔ

ٞل ٞفت  اؽّیؿ یـ٘فت ثٝ عٛك ٘بٔتمبكٖ ثل تِٛ یٕتل ییلاتؿٞـ وٝ تغ یِ٘بٖ ٔ٘ین  یلؽغیغ ٞبی تٛمیقی ؽٛؿكٌلًیٛ٘ی ثب ٚلفٝ

 ٌقاكؿ.  یٔ یلؿك وٛتبٜ ٔـت ٚ ثّٙـٔـت تأح یبییوِٛك آً
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ؿكثبكٜ ٕٞیٗ  "ٞب ٟٔٓ ٌٞتٙـ یلؽغی: غیىبكیث ییبی٘فت ٚ پٛ ٕتیل تیفـْ لغق"ای ثب فٙٛاٖ  ( ٔمب2023ِٝ)1اعٕـ ٚ ٕٞىبكاٖ

 ٙـیفلآ هیٔتغـٜ كا ثب اًتفبؿٜ ام  بلاتیا یىبكی٘فت ثل ٘لػ ث ٕتیل تیلغقفـْ  لیٔغبِقٝ تبح ٗٔٛضٛفبت ثٝ ا٘تِبك كًب٘ـ٘ـ. ای

٘فت  ٕتیل یٙب٘ی٘باعٕ یٞب تیوٝ ؿك ٚضق ؿٞـ یِ٘بٖ ٔ ٘تبیذ عبُٓ ام ایٗ ٔغبِقٝوٙـ.  یٔ یثلكً ٔلایٓا٘تمبَ  ٖٛیؽٛؿكٌلً

٘فت،  ٕتیل ٙبٖیوٝ ُٛن فـْ اعٕ ؿٞـ یِ٘بٖ ٔ ٗیٔغبِقٝ ٕٞضٙ ٗی. أب٘ـ یٔ یثبل ٗییپب یوِٛكٞب ِتلیث یىبكی٘لػ ث، ثبلا

٘ـاكؿ. پبًؼ  یؿاك یٔقٙ لیتأح ٗییپب ٙبٖیثب فـْ اعٕ یأب ؿك وِٛكٞب ؿٞـ، یٔ َیثبلا افنا ٙبٖیثب فـْ اعٕ یكا ؿك وِٛكٞب یىبكیث

 ؿٞـ یِ٘بٖ ٔ ٞب بفتٝیاًت.  تفبٚتٔ ٞب ٌ٘جت ثٝ ُٛن التٔبؿ ؾضٝیثٌتٝ ثٝ ِ٘ب٘ٝ ٚ ا٘ـامٜ ُٛن ٚ تبك یىبكیث ی٘بٔتمبكٖ ثٝ ٘لػ ٞب

 ٘فت ثل ثبماك وبك اتؾبف وٙٙـ. ٕتیل ٙبٖی٘بٔغّٛة فـْ اعٕ لیوبَٞ تأح یكا ثلا تل فیؽل یىلؿیكٚ ـیثب ٌقاكاٖ بًتیوٝ ً

وِٛك  هیؿك  یىبكیٚ ثبم ثٛؿٖ تزبكت ثل ٘لػ ث یؽبكر ٓیٌٔتم یٌقاك ٝی٘فت، ًلٔب ٕتیل لیتبح"ای ثب فٙٛاٖ  ٔغبِقٝ

ثل ٘لػ  یولاٖ التٔبؿ یلٞبیٔتغ لیٔغبِقٝ تبح ٗیا ( ا٘زبْ ٌلؿیـ.2024)2تًٛظ اِفّیظ" یٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت: ٔٛكؿ فلثٌتبٖ ًقٛؿ

ٚ ثبم ثٛؿٖ  یٚالق ی٘بؽبِْ ؿاؽّ ـیتِٛ ،یؽبكر ٓیٌٔتم یٌقاك ٝیًلٔب بٖی٘فت، رل ٕتیام رّٕٝ ل یؿك فلثٌتبٖ ًقٛؿ یىبكیث

٘فت  ٕتیٚ ل یىبكیث ٗیث یلؽغیٚ كاثغٝ غ یىبكیثل ث ؿاك یثّٙـٔـت ٔقٙ یؿٞٙـٜ احل ٔٙف ِ٘بٖ ذیوٙـ. ٘تب یٔ یتزبكت كا ثلكً

ٔغبِقٝ  ٗیثبماك وبك كا ثـتل وٙـ. ا تیؿلاك ؿك ٞل ثِىٝ فلاتل كٚؿ ٚ ٚضق 41.2ٔخجت اًت وٝ ام  ی٘فت تٟٙب ؿك ٓٛكت ٕتیاًت. احل ل

 .وٙـ یٔ ِٟٙبؿیٔتًٛظ پ یىبكیاُتغبَ ٚ ث زبؿیا یكُـ كا ثلا ؿٞٙـَٜ یافنا یٞب ؿك ثؾَ وٜیثٝ التٔبؿ ثٝ ٚ ـٖیتٙٛؿ ثؾِ
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ثٝ ثلكًی كاثغٝ  "افنایَ لیٕت عبُٔ ٞبی ا٘لهی ٚ ثیىبكی ؿك ثؾَ ٓٙقت "(ؿك پوِٚٞی ثب فٙٛاٖ 1390ٟٔلٌبٖ ٚ ٕٞىبكاٖ)

ٞبی ٌٌتلؿٜ ٚ ؽٛؿكٌلًیٖٛ ثلؿاكی پلؿاؽتٝ ا٘ـ. ٔیبٖ لیٕت ا٘لهی ٚ اُتغبَ ثؾَ ٓٙقت ثٝ وٕه ٔـَ ؽٛؿكٌلًیٖٛ ثب ٚلفٝ 

ٔغبًجٝ ٌلؿیـٜ ا٘ـ، عبوی ام ٚرٛؿ  1376ثلكًی ٌلؿیـٜ ٚ لیٕت ٞب ثلپبیٝ ًبَ پبیٝ  1350-1387ُٛاٞـ ایٗ پوَٚٞ وٝ ؿك ثبمٜ 

وٝ یه ُٛن  ؿاكؿ . ٘تبیذ عبُٓ ام ٔـَ ؽٛؿكٌلًیٛ٘ی ثیبٖ ٔیت اًتكاثغٝ ٔٙفی ٔیبٖ لیٕت وُ ا٘لهی ثب اُتغبَ ؿك ثؾَ ٓٙق

أب ثٝ تـكیذ ٚ ثقـ ام ٌقُت مٔبٖ كٚ٘ـ ٘نِٚی ؽٛاٞـ ٌلفت ٚ ، ؿك لیٕت ا٘لهی ؿك ًبَ ٞبی اَٚ ثبفج افنایَ اُتغبَ ؽٛاٞـ ُـ

 ثٝ عبِت اِٚیٝ ؽٛؿ ثلؽٛاٞـ ٌِت. 
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لٔبیٝ ثلكًی تبحیل ً٘ٛبٖ ٞبی ؿائٕی ٚ ٔٛلتی لیٕت ٘فت اٚپه ثل ً "( ؿك ٔغبِقٝ ای ثب فٙٛاٖ 1392ٕٓـی ٚ ٕٞىبكاٖ)

ثٝ ثلكًی تبحیل ً٘ٛبٖ ٞبی ؿائٕی ٚ ٔٛلتی لیٕت ٘فت ثل ٔتغیلٞبی ولاٖ التٔبؿی ، "تِٛیـ ٚ ٘لػ ثیىبكی ؿك التٔبؿ ایلاٖ، ٌقاكی

ای ٚ تزنیٝ ٚ تغّیُ آٖ ثب اًتفبؿٜ ام تٛاثـ ٚاوَٙ  ثیىبكی ٚ تِٛیـ ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ ثلآٚكؿی ٌبكس ِٔٛفٝ، ُبُٔ ًلٔبیٝ ٌقاكی

اؿأٝ یبفتٝ  1384آغبم ٌلؿیـٜ ٚ تب فُٔ صٟبكْ ًبَ  1369ٝ ا٘ـ. ثبمٜ ٔٛكؿ ثلكًی ؿك پوَٚٞ ام فُٔ اَٚ ًبَ ضلثٝ ای پلؿاؽت

ًلٔبیٝ ، ٌل آٖ اًت وٝ افنایَ ٘باعٕیٙب٘ی ؿائٕی ٘بُی ام ً٘ٛبٖ لیٕت ٘فت ٔٛرت وبَٞ تِٛیـ اًت. ٘تبیذ ایٗ تغمیك ِ٘بٖ

ٝ ٔتغیل ٔٛكؿ ٔغبِقٝ، ؿائٕی ؽٛاٞـ ثٛؿ. ام علف ؿیٍل ً٘ٛبٖ ٞبی ٔٛلتی ٘ین ٌقاكی ٚ افنایَ ثیىبكی ٌِتٝ ٚ ایٗ احلٌقاكی ثل ً

 ٔٛرت وبَٞ تِٛیـ، ًلٔبیٝ ٌقاكی ٚ افنایَ ثیىبكی ٔی ٌلؿؿ. 

احلات ٘بٔتمبكٖ ُٛن ٞبی لیٕت ٘فت ثل ٘لػ ثٟلٜ ٚ كُـ التٔبؿی ؿك ایلاٖ:  "ای ثب فٙٛاٖ ٝ(ؿك ٔغبِق1396ٕٓـی ٚ ٕٞىبكاٖ)

ٞبی ٔخجت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فت ثل ٘لػ ثٟلٜ ٚ ٌیلی ام اٍِٛی ؽٛؿتٛضیظ ثلؿاكی ثٝ ثلكًی احلات ُٛن لٜثب ثٟ "ؽغی  VARٔـَ 

ثٛؿٜ اًت. ثلكًی  1393تب فُٔ صٟبكْ ًبَ  1378كُـ التٔبؿی پلؿاؽتٝ اًت. ثبمٜ ٔٛكؿ ثلكًی ؿك ایٗ ٔمبِٝ ام فُٔ اَٚ ًبَ 

كای ؿٚ كهیٓ ثبلا ٚ پبییٗ ٚاثٌتٝ ثٝ ً٘ٛب٘بت لیٕت ٘فت اًت ٚ ؿك ایٗ ٞبی ٘تبیذ ایٗ پوَٚٞ عبوی ام آٖ اًت وٝ التٔبؿ ایلاٖ ؿا

ؿٚ كهیٓ پبًؼ كُـ التٔبؿی ٚ ٘لػ ثٟلٜ ٌ٘جت ثٝ تغییلات لیٕت ٘فت ٔتفبٚت ٚ ٘بٔتمبكٖ ؽٛاٞـ ثٛؿ. ؿك عمیمت ؿك ٞلوـاْ ام ؿٚ 

 تفبٚت ؿك ُـت، ٘بٔتمبكٖ ٘ین ؽٛاٞـ ثٛؿ.  كهیٓ ، كُـ التٔبؿی ٚ ٘لػ ثٟلٜ ٌ٘جت ثٝ ُٛن ٞبی ٔخجت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فت، فلاٜٚ ثل

تغّیُ ٘بٔتمبك٘ی تىب٘ٝ ٞبی لیٕت ٚ ؿكآٔـ ٘فت ؿك ٘لػ ثیىبكی ایلاٖ،  "( ؿك ٔمبِٝ ای ثب فٙٛاٖ 1397مكٚوی ٚ ٕٞىبكاٖ)

ثب  كٌلًیٛ٘یؽٛؿ كٍٚ، ثٝ ثلكًی ٘مَ تىب٘ٝ ٞبی لیٕت ٚ ؿكآٔـ ٘فت ؿك ٘لػ ثیىبكی ایلاٖ ثٝ وٕه "NARDLوبكثلؿی ام اٍِٛی 

اًتفبؿٜ ولؿٜ  2017تب فُٔ صٟبكْ ًبَ  2001ٞبی فّٔی ؿك ثبمٜ فُٔ ؿْٚ ًبَ ٚلفٝ ٞبی تٛمیقی غیلؽغی پلؿاؽتٝ ا٘ـ ٚ ام ؿاؿٜ

ا٘ـ. ٘تبیذ ایٗ پوَٚٞ ِ٘بٖ ٌل آٖ اًت وٝ ُبؽْ لیٕت ٘فت ؿك اٍِٛی ؽغی ٚ غیلؽغی ؿك وٛتبٜ ٔـت ٚ ثّٙـٔـت ؿاكای تبحیل 

ك ثب اٍِٛی غیلؽغی ؿك وٛتبٜ ٔـت لیٕت ٚ ؿكآٔـ ٘فت احلی ٘بٔتمبكٖ ثل ٘لػ ثیىبكی ؿاُتٝ ٚ ٔٙفی ثل ٘لػ ثیىبكی اًت. ٔغبث

ٞبی ٔٙفی  ٔـت، تىب٘ٝ ٞبی ٔٙفی لیٕت ٘فت ؿاكای احلی ٔقٙبؿاك ٚ ٔقىٛى ثل ٘لػ ثیىبكی اًت. ؿك ثّٙـٔـت ٘ین ٔب٘ٙـ وٛتبٜ تىب٘ٝ

 لیٕت ٘فت ثل ٘لػ ثیىبكی احلی ٔقىٛى ؿاك٘ـ. 

ثلكًی آحبك ٘بٔتمبكٖ تغییلات لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ ًٛؿ ثل ٘لػ ثیىبكی ؿك ایلاٖ،  "ای ثب فٙٛاٖ ( ؿك ٔمب1399ِٝب٘ی)اثلاٞیٕی ٚ وی

غیلؽغی ثٝ ثلكًی احلات ٔتمبكٖ ٚ ٘بٔتمبكٖ لیٕت ٘فت ٚ تٛمیـ ٞبی  ثب ٚلفٝ یؽٛؿكٌلًیٛ٘ كٍٚ، ثب اًتفبؿٜ ام " NARDLكٚیىلؿ 

ٚ پي ام تفىیه  1980-2019ٞبی ٔلثٛط ثٝ ثبمٜ مٔب٘ی ٝ ا٘ـ. ایٗ ٔغبِقٝ ثب ثلكًی ؿاؿٜ٘لػ ًٛؿ ثل ٘لػ ثیىبكی ؿك ایلاٖ پلؿاؽت



 

 

ؿٞـ وٝ تغییلات ٔخجت ٚ ٔٙفی ٘لػ ًٛؿ ثل ٘لػ ثیىبكی  احل وبَٞ ٚ افنایَ ؿك ٘لػ ًٛؿ ٚ لیٕت ٘فت ثل ثیىبكی ؿك ایلاٖ، ِ٘بٖ ٔی

 ل ٘لػ ثیىبكی ؿاكؿ. احلٌقاك اًت، أب تٟٙب افنایَ لیٕت ٘فت اًت وٝ احل ٔقٙبؿاكی ث
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ای ام ٔتغیلٞبی ٟٔٓ ٚ تبحیلٌقاك ام رّٕٝ ثلكًی ٘ٛؿ كاثغٝ ثیٗ تغییلات ًغظ ثیىبكی ٚ ٔزٕٛفٝ، ٔمبِٝ عبضلٞـف ام ا٘زبْ 

كٍٚ لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ اكم، ام عیج ٔتمبكٖ یب ٘بٔتمبكٖ ثٛؿٖ ایٗ كاثغٝ، اًت. ثلای كًیـٖ ثٝ ایٗ ٞـف پوِٚٞی، ام 

، اًتفبؿٜ  تٔلیظ ُـٜ اًت 1(2014( وٝ ؿك ٔغبِقٝ ُیٗ ٚ ٕٞىبكاٖ)NARDL) ٞبی تٛمیقی غیلؽغیؽٛؿكٌلًیٛ٘ی ثب ٚلفٝ

ایٗ اًت وٝ لبؿك ثٝ ٔـَ ، ثبیـ یبؿآٚكی ٕ٘ٛؿ وٝ ؿِیُ ٌقاك ام ٔـَ ٞبی ثلآٚكؿ ؽغی ٚ ٔتمبكٖ ثٝ ٔـَ ٞبی ٘بٔتمبكٌٖلؿیـٜ اًت. 

٘یبم ثٝ ٌقك ام ، تمبكٖ ٞبی ثّٙـٔـت ٚ اٍِٛٞبی پٛیبی تقـیُ ٌلؿیٓ. ثلای ٘یُ ثٝ ایٗ ٞـفًبمی ٕٞنٔبٖ ٚ ٌٔٙزٓ ؿك ثلكًی فـْ 

 ٔلاعّی اًت وٝ ثٝ ٓٛكت وّی ٚ تئٛكیه ثبیـ عی ُـٜ ٚ ثلللاك ثبُـ. 

وبَٞ ِٔىُ ٞبیی اًت وٝ ؿك یه ٔقبؿِٝ ثل احل ؿكٖٚ ما ثٛؿٖ ٚ ٕٞجٌتٍی ٔتغیلٞب ، یىی ام ٘ىبت ٔخجت ٔلثٛط ثٝ ایٗ كٍٚ

ىٗ اًت كػ ؿٞـ . ٔٛكؿ ثقـی مٔب٘ی اًت وٝ كٚاثظ ثّٙـٔـت ثیٗ ٔتغیلٞب ٔٛضٛؿ ثلكًی اًت. ؿك ایٗ مٔبٖ اًت وٝ كٍٚ ٕٔ

ٞبی تٛمیـ ُـٜ تٛا٘بیی تٕیین ٔتغیلٞبی تٛضیغی ٚ ٚاثٌتٝ كا ؿاُتٝ ٚ فلٕ كا ثل ایٗ ٔی ٌقاكؿ وٝ یه ؽٛؿكٌلًیٛ٘ی ثب ٚلفٝ

 (. 2001، 2إًیت ٚ ُیٗ، ٚ ثلٖٚ ما ثلللاك اًت)پٌلأٖقبؿِٝ وبَٞ یبفتٝ ثیٗ ٔتغیلٞبی ٚاثٌتٝ 

ام علف ؿیٍل ایٗ اٍِٛ تٛا٘بیی ُٙبًبیی ثلؿاكٞبی ٞٓ اؿغبْ وٙٙـٜ وٝ ؿك آٖ ٞب ٘ین صٙـیٗ ثلؿاك یىپبكصٝ ًبم ٚ ٕٞنٔبٖ وٙٙـٜ 

وٛتبٜ ٔـت ثب تقبؿَ  وٝ ام اؿغبْ تقـیلات، ٞبی تٛمیـ ُـٜؿاكؿ. ٕٞضٙیٗ ثب تغییل ؽغی ؿك ٔـَ ؽٛؿتٛضیغی ثب ٚلفٝ، اًت

ٔی تٛاٖ ٔـَ تٔغیظ ؽغب كا اًتؾلاد ٕ٘ٛؿ)ا٘ىٛكٚ ٚ ، آٖ ٞٓ ثـٖٚ ام ؿًت ؿاؿٖ اعلافبت ثّٙـ ٔـت عبُٓ ٔی ُٛؿ، ثّٙـٔـت

 (. 2016، اٚوٛ

ك ثبلا ثیبٖ ُـ، اًت. ؿ ثلای تٛضیظ ٚ تِلیظ ایٗ كٍٚ ٚ اٍِٛ، ٔمبلات پبیٝ ثٝ ٔمـاك لبثُ تٛرٟی وٕتل ام اٍِٛی كلیجی وٝ ؿك

ٚالـ تلاٍ وٕی ثلای تزنیٝ ٚ تغّیُ ٍٕٞلایی غیلؽغی ٓٛكت ٌلفتٝ اًت. ثٙبثلایٗ ؿك ایٙزب ثب اًتفبؿٜ ام ٕٞیٗ ٔقـٚؿ ٔمبلات ٚ 

ٞبی ٔتبؽلی وٝ ام ایٗ ( ٚ ٘تیزٝ ٌیلی ام ٔمبلات ٚ پو2014َٞٚ)3پوَٚٞ ٞب، ام تٔلیغبت ٚ تٛضیغبت ٔمبِٝ ُیٗ، یٛ ٚ ٕٞىبكاٖ

 ایٗ كٍٚ ثٟلٜ ثلؿٜ ا٘ـ، ثٝ تٛضیظ وبكولؿ ٚ ٔنایبی ایٗ كٍٚ ؽٛاٞیٓ پلؿاؽت. 

                                                                        

1 Shin ،Y.  ،Yu ،B.  ،& Greenwood-Nimmo ،M.  
2
 M. H. Pesaran ،R. J. Smith and Y. Shin 

3
 Shin ،Y.  ،Yu ،B.  ،& Greenwood-Nimmo ،M.  



 

 

ٔیلاؿی ٚ پي ام تزلثیبت ٔلثٛط ثٝ ُٛن ٞبی ٘فتی، ِٔؾْ ُـ وٝ ؿك ثلؽی ٔٛاكؿ ٚ ؿك ثلكًی كٚاثظ  90ام اٚاًظ ؿٞٝ 

اٍِٛٞبی ؽغی ٘تٛاٌ٘تٝ ثٝ ا٘ـامٜ وبفی ؿكًت فُٕ وٙـ. ام ثیٗ ثلؽی ام ٔتغیلٞبی التٔبؿی، پیَ ثیٙی ٞبی ٓٛكت ٌلفتٝ تغت 

ایٗ كٚ، كٚیىلؿ ٔلثٛط ثٝ اٍِٛٞبی غیلؽغی ٔٛكؿ تٛرٝ للاك ٌلفت. ثٝ عٛك وّی صِٓ پُٛی ام یه ًلی ٞنیٙٝ ٞب ٞٓ صٖٛ ٞنیٙٝ 

ت ثٝ ؿٚك ام ٚالقیت ثبُـ ٞبی ٔقبٔلاتی ، ثٝ ؽّٔٛ ٔٛاكؿ ٔلثٛط ثٝ تغییل لیٕت ؿك وبلاٞب ٚ ٘یلٚی وبك، فلضی اًت وٝ ٕٔىٗ اً

یه كاثغٝ ثّٙـٔـت  تٛاٖ ثٝٔیثب ایٙىٝ ٕٞضٙبٖ  ،ٚ پیَ ثیٙی ٞبی تغت ٔـَ ٞبی ؽغی ٚ ٔتمبكٖ كا ام ؿكرٝ افتجبك ًبلظ ٕ٘بیـ

)ُیٗ، یٛ ٚ  ایٗ أل ثب ا٘غلاف ٔٛارٝ ٌلؿؿ، أب ؿك وٛتبٜ ٔـت ٕٔىٗ اًت ؿًت یبفتثٝ ٓٛكت تلویجی ام عبِت ؽغی ٚ ٔتمبكٖ 

 (. 2014٘یٕٛ ، -ؿٌلیٙٛٚ

 NARDLٔلعّٝ اَٚ، اًتؾلاد تٔغیظ ؽغبی پٛیبی ٔلتجظ ثب كٌلًیٖٛ ٘بٔتمبكٖ ثّٙـٔـت اًت وٝ ٔٙزل ثٝ كًیـٖ ثٝ ٔـَ 

( ٚ ٘لػ OU(، ٘باعٕیٙب٘ی لیٕت ٘فت )EP(، ٘لػ اكم )OPؿك ایٗ ٔغبِقٝ ٔتغیلٞبی ٔٛكؿ ثغج ٚ ثلكًی لیٕت ٘فت )ٔیٍلؿؿ. 

ٛی پوَٚٞ ٘ین تٔلیظ ُـٜ ا٘ـ. ثبیـ تٛرٝ ؿاُت وٝ اٍِٛی ؽٛؿتٛضیغی ثب ٚلفٝ ٞبی تٛمیقی ( ٌٞتٙـ وٝ ؿك اURٍِثیىبكی )

غیلؽغی ؿك عمیمت یه كٌلًیٖٛ ٘بٔتمبكٖ اًت، پي ٘یبم اًت تب ٔتغیلٞبی ٔٛكؿ ثلكًی احلٌقاك ثل ٔتغیل ٚاثٌتٝ ثٝ ٓٛكت 

  ( كا ؽٛاٞیٓ ؿاُت:1ُٛؿ. ثٙبثلایٗ ثلای ُلٚؿ ٔقبؿِٝ ) تلی تزنیٝرنئی تل ٔٛكؿ ثلكًی للاك ٌلفتٝ ٚ ٞل ٔتغیل ثٝ ٔتغیلٞبی رنئی

 

    
    

       
     

 (1 رابطٍ)

ٔتغیلتٛضیغی اٍِٛ اًت وٝ ثٝ فٛأُ ٔخجت ٚ ٔٙفی احلٌقاك تزنیٝ ُـٜ    ؿك ایٗ پوَٚٞ ٕٞبٖ ٘لػ ثیىبكی اًت ٚ    

ثٝ ٓٛكت ٘بٔتمبكٖ ٚاكؿ اٍِٛ ٔی    پبكأتلٞب ٚ ضلایت ثّٙـٔـت ٔلتجظ ٌٞتٙـ. ثبیـ تٛرٝ ؿاُت وٝ    ٚ    اًت. فلاٜٚ ثل ایٗ 

ُٛؿ، صٖٛ ثب تزنیٝ ٔتغیلٞبی تٛضیغی ثٝ ارنا ٔخجت ٚ ٔٙفی ٚ ٕٞضٙیٗ ِغبػ ولؿٖ یه ٔمـاك اِٚیٝ ثلای آٖ، افنایَ ٚ وبَٞ 

 ٌیلؿ. آٖ ٔٛكؿ ثلكًی للاك ٔی

        
    

  

 ثبم٘ٛیٌی ٔی وٙیٓ: 4كا ثٝ ٓٛكت رـیـی تغت فٙٛاٖ كاثغٝ  1كاثغٝ  َعب

            
                                      

 (2)رابطٍ 



 

 

ضلایت    ٚ    ٞبی ٔلثٛط ثٝ ٔتغیل لیٕت ٘فت، ضلایت ٘بٔتمبكٖ ٚلفٝ   ٚ    ضلیت ؽٛؿٕٞجٌتٍی،   ؿك كاثغٝ ثبلا، 

٘بٔتمبكٖ  كٍٚ٘ین ضلایت ٘بٔتمبكٖ ٔلثٛط ثٝ ٘باعٕیٙب٘ی لیٕت ٘مت اًت. عبَ ٔی تٛاٖ    ٚ    ٘بٔتمبكٖ ٔلثٛط ثٝ ٘لػ اكم، 

ARDL :كا ثلای ٔـَ ًبمی ِٔتلن فـْ تمبكٖ ٞبی وٛتبٜ ٔـت ٚ ثّٙـٔـت ثٝ ٓٛكت میل ُ٘ٛت 
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 ∑  
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 (3 رابطٍ)

 كا ثٝ ٓٛكت اٍِٛیی پٛیب ثبم٘ٛیٌی ٔی وٙیٓ: 3اوٖٙٛ كاثغٝ 

                                 ∑         

   

   

 ∑         

   

   

 ∑         

   

   

 ∑         

   

   

    

 (    4طٍ راب)

 :ٌلؿؿٔیثٝ ُلط میل اًتؾلاد  5اضبفٝ ولؿٖ احل ٘بٔتمبكٖ لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ اكم ٚ ٘باعٕیٙب٘ی كاثغٝ  ثبعبَ 

            
                                   ∑         

   

   

 ∑         

   

   

 ∑         

   

   

 ∑         

   

   

    

 (5 ٍرابط)

( ِغبػ ٌلؿیـٜ اًت. أب ثلای ِغبػ والؿٖ        ،       ،      )ت ؿك كاثغٝ لجُ فلٕ فـْ تمبكٖ ؿك ثّٙـٔـ

  فـْ تمبكٖ ؿك وٛتبٜ ٔـت )
    

  ،   
    

  ،   
    

اوٙاٖٛ پاي ام   كا ٔٛكؿ ثبم٘ٛیٌی للاك ؿاؿ.  5( ٘ین ثبیـ كاثغٝ   

 كا ثٝ ٓٛكت میل تٔلیظ ٔی وٙیٓ: 5ِغبػ ولؿٖ فلٕٚ فـْ تمبكٖ ٞٓ ؿك ثّٙـٔـت ٚ ٕٞضٙیٗ ؿك وٛتبٜ ٔـت، كاثغٝ 
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 (6 رابطٍ)

تٛاٖ احل ٘بٔتمبكٖ لیٕت ٘فت، ٘لػ اكم ٚ ٘باعٕیٙب٘ی ٔـت ٚ ثّٙـٔـت، ٔیمٜ مٔب٘ی وٛتبٜٚ ؿك ؿٚ ثب 6 ٝغثٙبثلایٗ ثلاًبى كاث

 لیٕت ٘فت كا ثل ٘لػ ثیىبكی ؿك وِٛكٞبی ٞـف، ٔٛكؿ ثلكًی ٚ آمٖٔٛ للاك ؿاؿ. 

ثٝ ٞبی ؿك صبكصٛة غیلؽغی، مٔیٙٝ ًبم ٌٌتلٍ ٔـَ ٞبی تغییل كهیٓ ُـٜ اًت. ًبمیوبكایی ٚ ٔغجٛثیت كٚمافنٖٚ ٔـَ

( اٍِٛی 2  1ای( اٍِٛی تٔغیظ ؽغبی آًتب1ٌٝ٘یل٘ـ: عٛك وّی ایٗ اٍِٛ ٚ صبكصٛة ثلكًی ؿك ًٝ ٔـَ فٕـٜ تغییل كهیٓ للاك ٔی

  3( اٍِٛی تٔغیظ ؽغبی كٌلًیٖٛ ا٘تمبَ ٔلای3ٓ  2ًٛئیضیًٙ-تٔغیظ ؽغبی ٔبكوٛف

ٔـَ ٞبی ٘بٔتمبكٖ، ایٗ اًت وٝ لبؿك ثٝ ٔـَ ًبمی ٞبی ثلآٚكؿ ؽغی ٚ ٔتمبكٖ ثٝ  ثبیـ یبؿآٚكی ٕ٘ٛؿ وٝ ؿِیُ ٌقاك ام ٔـَ

ٞبی ثّٙـٔـت ٚ اٍِٛٞبی پٛیبی تقـیُ ٌلؿیٓ. ثلای ٘یُ ثٝ ایٗ ٞـف، ٘یبم ثٝ ٌقك ام ٕٞنٔبٖ ٚ ٌٔٙزٓ ؿك ثلكًی فـْ تمبكٖ

 ٔلاعّی اًت وٝ ثٝ ٓٛكت وّی ٚ تئٛكیه ثبیـ عی ُـٜ ٚ ثلللاك ثبُـ. 

، ٘لػ اكم ٚ ٘لػ ثیىبكی وِٛكٞبی ٔٙتؾت ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت )ایلاٖ، آٔبكی لیٕت ٘فت ؽبْٞبی ام اعلافبت ٚ ؿاؿٜ ٔمبِٝ عبضلؿك 

-اًتفبؿٜ ُـٜ اًت. ثلای ؿاؿٜ 2020-1990مٔب٘ی  عی ؿٚكٜ مٔب٘ی فلاق، وٛیت، أبكات ٔتغـٜ فلثی، فلثٌتبٖ ًقٛؿی ٚ ٘یزلیٝ(

ٞبی پبیٍبٜ ؿاؿٜ ای ایٗ وِٛكٞب وٝ ؿك ثِٛتٗ (ًجه٘فت )ٚ لیٕت فلٍٚ ًبلا٘ٝ  ثب٘ه اعلافبتی ٞل پیه ام وِٛكٞبٞبی ٘فت، ام 

 ٞبیؿاؿٜ پبیٍبٜ ام ٘لػ اكم ٘ین ام ؿاؿٜ ٞبی ٘لػ اكم ٚالقی ٞل وـاْ ام وِٛكٞب ثلای ٔتغیلاًت.  اًتؾلاد ُـٜوِٛكٞبی فضٛ اٚپه 

 ُـٜ اًت.  اًتفبؿٜثب٘ه رٟب٘ی ٚ ٕٞضٙیٗ پبیٍبٜ ؿاؿٜ ٞبی فـكاَ كمكٚ ٔٛرٛؿ اًت 

 ٍ تحلیل ًتایجتخویي ٍ تجشیِ  -5

ٞبی كٍٚ ؽٛؿكٌلًیٛ٘ی ثب ٚلفٝثب اتىب ثل ، ثٝ تزنیٝ ٚ تغّیُ ؿاؿٜ ٞبی ٔٛكؿ ثلكًی ؿك ایٗ پوَٚٞ ثؾَؿك ایٗ 

ام ٔقیبكٞب ٚ آمٖٔٛ ٞبیی اًتفبؿٜ ؽٛاٞـ ُـ تب ، پلؿاؽتٝ ؽٛاٞـ ُـ. ًپي ثب تٛرٝ ٘تبیذ ثٝ ؿًت آٔـٜتٛمیقی)ؽغی یب غیلؽغی( 

 ٝ فٙٛاٖ ؽلٚری ٔـَ اكائٝ ٕ٘بیـ. تل ٚ ٔقتجلتلی ث ٘تبیذ ؿلیك

                                                                        
1
 The threshold ECM 
2
 The Markov-switching ECM 
3
 The smooth transition regression ECM 



 

 

 آهارُ ّای تَصیفی -5-1

ٞبی آٔبكی، تٛٓیف فـؿی ٞب ٚ ِٔبٞـات، ٕ٘ٛؿاكٞبی آٔبكی، رـَٚثٙـی ؿاؿٜٞبی آٔبكی وٝ ثب ٌلٜٚآٖ ؿًتٝ ام كٍٚ

 ٔتغیلٞبی اٍِٛ تٛٓیفی . آٔبكٞبیُٛؿفٙٛاٖ آٔبك تٛٓیفی یبؿ ٔیٞبی ٔتغیلٞب ؿك اكتجبط ٌٞتٙـ، ام آٟ٘ب ثِٝٔبٞـات ٚ ؿیٍل ٚیوٌی

ؿٞٙـٜ ٔیناٖ پلاوَٙ افـاؿ ؿك اعلاف ٔیبٍ٘یٗ اًت. ٞل صٝ ایٗ ٔمـاك ُـٜ اًت. ا٘غلاف ٔقیبك ِ٘بٖ اُبكٜ ُـٜ( 2)ؿك رـَٚ 

ٔقیبك  ثیِتل ثبُـ، پلاوٙـٌی افـاؿ ام ٔیبٍ٘یٗ ٞٓ ثیِتل اًت. ٕٞب٘غٛك وٝ ام ٘تبیذ رـَٚ لبثُ ِٔبٞـٜ اًت، ثیِتلیٗ ا٘غلاف

 ٔٛكؿ ٔغبِقٝ اًت.  ؿٞٙـٜ تزب٘ي وٕتل ایٗ ٔتغیل ثلای وِٛكٞبیٝ ٘لػ اكم ٚالقی اًت وٝ ِ٘بٖٔلثٛط ث

 :آهارُای تْصیفی2 جذّل

 

 حاضر ُای تحقیق: یافتٌَبعه

 

 آسهَى ریشِ ٍاحذ بزای هتغیزّا -2-5

-ٌیلی كٚ٘ـ ٔقوٛك عقف ٔیتفبضُ ٔتغیلٞبی التٔبؿ ولاٖ اغّت عبٚی یه كٚ٘ـ تٔبؿفی )كیِٝ ٚاعـ( ٌٞتٙـ وٝ ثب یه ثبك

ًبمؿ، ِقا ٞبی ًٙتی التٔبؿًٙزی كا غیلٔقتجل ٔیآٔبكی ثٝ كٍٚ ٞبیصٙیٗ كٚ٘ـی، تؾٕیٗ ٚ اًتٙجبطُٛؿ. ام آ٘زب وٝ عضٛك 

ٞبی ٚاعـ( اًت. ، تقییٗ ؿكرٝ ا٘جبُتٍی )تقـاؿ كیِٝٞبی مٔب٘یكٞیبفت ًلیالتٔبؿًٙزی ؿك  ٞبیاِٚیٗ ٌبْ ثلای تغّیُ

٘بٔٙـ. ًبیل ٔتغیلٞب ٔی ام ؿكرٝ یه ُٛ٘ـ كا ا٘جبُتٝثٝ ٔتغیل ٔب٘ب ٔیٌیلی تجـیُ ثٛؿٜ ٚ ثقـ ام یه ثبك تفبضُ ٘بٔب٘ب ٔتغیلٞبیی وٝ

كٚ٘ـ لغقی( ثبُٙـ. ثٝ فلاٜٚ ٕٔىٗ اًت ٔتغیلٞبیی ٘ین ثب ثیَ ام یه  ثقـ ام وٙتلَ احلI (0) ؿك كٚ٘ـ )یقٙی ٔب٘بیب  ٔب٘بٕٔىٗ اًت 

 ٌٛیٙـ. ٔیI(d) یب  dُٛ٘ـ وٝ ؿك ایٗ ٓٛكت آٟ٘ب كا ا٘جبُتٝ ام ؿكرٝ  ٔب٘بٌیلی ثبك( تفبضُ dثبك )ثٝ عٛك ٔخبَ 

ٞبی وبفة ؿك تغمیك اثتـا ٔب٘بیی ٔتغیلٞب ٔٛكؿ ثلكًی للاك ٌلفتٝ اًت. ؿك ام ا٘زبْ كٌلًیٖٛ ارتٙبةثلای  تؾٕیٗلجُ ام 

ٍِبكیتٓ ٘لػ اكم 

 ٚالقی
 ٍِبكیتٓ ٘لػ ثیىبكی ٍِبكیتٓ لیٕت ٘فت

 ٔقیبكٞبی آٔبكی

99/2 

32/1 

67/3 

72/3 

49/1 

64/1 

 ٔیبٍ٘یٗ

 ٔیب٘ٝ

 عـاوخل 65/2 73/4 64/8

 عـالُ -35/0 37/2 -31/1

 ا٘غلاف 8/0 68/0 09/3



 

 

ٓ، پٌلاٖ ٚ ُیٗ ٚ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ صٛ اًتفبؿٜ ٞبی كیِٝ ٚاعـ ای ٞبی پبّ٘ی ام آمٖٔٛعبضل رٟت ثلكًی ٔب٘بیی ٚ ٘بٔب٘بیی ؿاؿٜ ٔمبِٝ

 ثب ٔلتجٝ ا٘جبُتٍی) ٞبی مٔب٘ی ٔٛكؿ اًتفبؿٜ فلایٙـی ٔب٘بٌلفتٝ ایٗ ٔٛضٛؿ وٝ آیب ًلی ٞبی ٓٛكتثب اًتفبؿٜ ام آمُٖٔٛـٜ اًت. 

 اٍِٛثل كٚی ٔتغیلٞبی  آمٖٔٛ كیِٝ ٚاعـ ٓفل( ٚ یب ٚاٌلا )ثب ٔلتجٝ ا٘جبُتٍی غیل ٓفل( ؿاك٘ـ، ثلكًی ُـٜ اًت. ثلای ایٗ ٔٙؾٛك

 ٔٛكؿ ثلكًی للاك ٌلفتٝ اًت

 ِٔبٞـٜ اًت.  ( لبث3ُٞب ٚ تفبضُ ٔلتجٝ اَٚ ٔتغیلٞبی اٍِٛ ؿك رـَٚ )٘تبیذ عبُٓ ام ایٗ آمٖٔٛ ؿك ًغظ ؿاؿٜ

 : ًتایج آزهْى ریشَ ّاحذ پٌل در ّاحذ سطح ّ تفاضل هرتبَ اّل2جذّل 

Im Pesaran and Shin  Levin, Lin, Cho 

 ٔتغیلٞب
ٔلتجٝ 

 اَٚ
 ًغظ

ٔلتجٝ  

 اَٚ
 ًغظ

97/10-  

(000/0)  

33/3  

(999/0)  

 59/4-  

(000/0)  

43/5  

(932/0)  
LUNEMP 

43/7-  

(000/0)  

145/0  

(557/0)  

 72/7-  

(000/0)  

39/1-  

(186/0)  
LOILP 

71/5-  

(000/0)  

841/0-  

(198/0)  

 30/4-  

(000/0)  

29/2-  

(181/0)  
LEXR 

 دٌُذ(. را ًشاى هی prob)اعذاد داخل پراًتس  حاضر ُای تحقیقیافتَ: ٌبعه

، ؿٞـ وٝ تٕبْ ٔتغیلٞبی ٔـَ ؿك ًغظ ٔب٘ب ٘یٌتٙـ. ِقا ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ثٝ ؿًت آٔـٜ ؿك ًغظ( ِ٘بٖ ٔی3٘تبیذ رـَٚ )

ؿٞـ وٝ تٕبٔی تفبضُ ٔلتجٝ اَٚ ِ٘بٖ ٔیٌیلؿ. ٘تبیذ عبُٓ ام ٞبی ٔلثٛعٝ ٔزـؿ ثلای تفبضُ ٔلتجٝ اَٚ ٔتغیلٞب ا٘زبْ ٔیآمٖٔٛ

ا٘جبُتٍی ام ٔلتجٝ اَٚ ثلای ٔتغیلٞبی ٔقوٛك اًت. ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ تٕبْ ٔتغیلٞب ٞٓ ٔتغیلٞب ٔب٘ب ٌٞتٙـ وٝ ثٝ ٔقٙبی ٚرٛؿ ٞٓ

 ُٛؿ. ٞب پلؿاؽتٝ ٔی ٌٞتٙـ، ؿك ٌبْ ثقـی ثٝ ثلكًی ٚرٛؿ كاثغٝ ثّٙـٔـت ثیٗ آٖ 1ا٘جبُتٝ ام ؿكرٝ 

 آسهَى ّن اًباشتگی -3-5

آیـ. ِٚی اٌل تٕبْ مٔب٘ی وٝ ٔتغیلٞبی ٔٛكؿ اًتفبؿٜ ؿك كٌلًیٖٛ ٔب٘ب ٘جبُٙـ، پـیـٜ ای ثٝ ٘بْ كٌلًیٖٛ وبفة ثٝ ٚرٛؿ ٔی

ا٘جبُتٍی ثٝ ٚرٛؿ ٞبی عبُٓ ام ٔـَ ٔب٘ب ثبُٙـ آٍ٘بٜ پـیـٜ ٞٓیقٙی ثبلیٕب٘ـٜ، ٔتغیلٞبی ثٝ وبك كفتٝ ؿك ٔـَ كٌلًیٛ٘ی ٔب٘ب ُٛ٘ـ

ا٘جبُتٍی ثٝ فٙٛاٖ یه پیَ آمٖٔٛ ا٘زبْ ُـٜ اًت تب ثـٖٚ ٍ٘لا٘ی ام ثلای ٔتغیلٞبی ٌٔتمُ ٔـَ، آمٖٔٛ ٞٓ ٔمبِٝآیـ. ؿك ایٗ ٔی

 عَٔٛ ٘تبیذ كٌلًیٖٛ وبفة، ثتٛاٖ ٔـِی ُبُٔ ٔتغیل ٚاثٌتٝ ٚ ٌٔتمُ كا ثلآٚكؿ ٕ٘ٛؿ. 

ا٘جبُتٍی ٔٛكؿ ثلكًی ی تغمیك ثب اًتفبؿٜ ام آمٖٔٛ ٞٓؿك اؿأٝ لجُ ام ثلآٚكؿ ٔـَ، ٓغت ٚرٛؿ كاثغٝ ثّٙـٔـت ثیٗ ٔتغیلٞب



 

 

ٞبی اكائٝ ُـٜ تًٛظ فیِل ٚ ( ٚ ٕٞضٙیٗ آم2004ٖٛٔٚ  1999ام آمٖٔٛ اكائٝ ُـٜ تًٛظ پـكٚ٘ی ) ٔمبِٝللاك ٌلفتٝ اًت. ؿك ایٗ 

 ( ٌناكٍ ُـٜ اًت. 6( تب )4آمٖٔٛ وبٚ اًتفبؿٜ ُـٜ اًت. ٘تبیذ ایٗ آمٖٔٛ ٞب ؿك رـاَٚ )

 

 اًباشتگی پذرًّی هیاى هتغیرُای هْردبررسی : ًتایج آزهْى ُن4 جذّل

ٞبی آمٖٔٛآٔبكٜ آٔبكٜ اعتٕبَ  

008/0  842/12 آٔبكٜ     v پبّ٘ی    

000/0  011/20- آٔبكٜ     p پبّ٘ی   

000/0  981/9- pp    ٜآٔبك     پبّ٘ی 

000/0  321/5- ADF آٔبكٜ    پبّ٘ی    

000/0  620/16- آٔبكٜ     pp ٌلٚٞی    

000/0  110/7- rhoآٔبكٜ     ٌلٚٞی    

000/0  941/2- ADFآٔبكٜ    ٌلٚٞی    

 حاضر ُای تحقیق: یافتٌَبعه

 

 

 اًباشتگی فیشر هیاى هتغیرُای هْردبررسی : ًتایج آزهْى ُن5جذّل 

 آمٖٔٛ احل آمٖٔٛ عـاوخل ٔمـاك ٚیوٜ

 اعتٕبَ
آٔبكٜ 

 فیِل
 فلٕ ٓفل آٔبكٜ فیِل اعتٕبَ

000/0  41/89  000/0  23/179  None 

000/0  58/81  000/0  68/69  At most 1 

532/0  26/11  512/0  20/11  At most 2 

658/0  584/7  698/0  542/7  At most 3 

 حاضر : یافتَ ُای تحقیقٌبعه

 

 



 

 

 هْردبررسی اًباشتگی کاّ هیاى هتغیرُای :ًتایج آزهْى ُن6جذّل 

 آٔبكٜ آمٖٔٛ  ًغظ اعتٕبَ

000/0   587/3-  ADF 

 حاضر : یافتَ ُای تحقیقٌبعه

تٛاٖ ٌفت ُٛؿ؛ ثٙبثلایٗ ٔیا٘جبُتٍی كؿ ٔیآٔـٜ ؿك رـاَٚ فٛق، فلضیٝ ٓفل ٔجٙی ثل فـْ ٚرٛؿ ٞٓ ؿًت ثل اًبى ٘تبیذ ثٝ

ٌٔتمُ )لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ اكم( ؿك وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت ی ثّٙـٔـت ٔیبٖ ٔتغیل ٚاثٌتٝ ٔـَ )٘لػ ثیىبكی( ٚ ٔتغیلٞبی كاثغٝ

ا٘جبُتٍی ثیٗ )ایلاٖ، فلاق، وٛیت، أبكات، فلثٌتبٖ ٚ ٘یزلیٝ( ٚرٛؿ ؿاكؿ. ٕٞضٙیٗ آمٖٔٛ فیِل ٔٛرٛؿ عـالُ یه ثلؿاك ٞٓ

وٙـ. ثٙبثلایٗ ٔی تٛاٖ كؿ ٔیا٘جبُتٍی ثیٗ ٔتغیلٞب كا ٚ ٞٓ فلٕ ٓفل ٔجٙی ثل فـْ ٚرٛؿ ٞٓبءوٙـ ٚ آمٖٔٛ ؤتغیلٞب كا تبییـ ٔی

 ثیٗ ٔتغیلٞب كاثغٝ ثّٙـ ٔـت ٚرٛؿ ؿاكؿ.  ،ٞب وٝ ثلاًبى ایٗ آمٖٔٛ ٘تیزٝ ٌلفت

 آسهَى تعییي ًَع هذل دادُ ّای پاًلی)آسهَى قابلیت تلفیق(-5-4

تٛاٖ ام ٔخبَ ٔی ؿك اؿثیبت التٔبؿًٙزی ثلآٚكؿٌلٞبی ٔؾتّفی ثلای ثلآٚكؿ یه پُٙ پٛیبی ٘بٍٕٞٗ پیِٟٙبؿ ُـٜ اًت. ثٝ عٛك

تٛا٘ٙـ مٔب٘ی ثلای ٞل ٔمغـ تّفیك ُـٜ ٚ تٟٙب فلٕ ام ٔجـاٞب ٔیٞبی ًلی ثلآٚكؿٌلٞبی احلات حبثت اًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿ وٝ ؿك آٖ ؿاؿٜ

ٞب یىٌبٖ ٘جبُٙـ، كٚیىلؿ احلات حبثت ٘تبیذ ٘بًبمٌبك تِٛیـ ثلای ٞل ٔمغـ ٔتفبٚت ثبُٙـ. ثب ایٗ ٚرٛؿ اٌل ؿك ٚالقیت ضلایت ُیت

ِیٕل  F( ام آمٖٔٛ 2ٞبی پِٛیًٙیب ؿاؿٜ 1ٞبی پبُ٘ ؿیتبثلای ِٔؾْ ٕ٘ٛؿٖ كٍٚ ثلآٚكؿ ٔـَ )كٍٚ ؿاؿٜ ربٛاٞـ ولؿ. ؿك ایٗ ؽ

ؿٞـ وٝ فلٕ ٓفل ٔـَ كؿ ُـٜ ٚ فلٕ ٔمبثُ آٖ ِ٘بٖ ٔی F( اكائٝ ُـٜ اًت. ٘تبیذ آمٖٔٛ 7اًتفبؿٜ ُـٜ اًت وٝ ؿك رـَٚ )

ٔـَ پبُ٘ ؿیتب لبثُ تبییـ اًت. ٕٞضٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ عبُٓ ام آمٖٔٛ ٞبًٕٗ ؿك  ٔجٙی ثل ٚرٛؿ پقیلٍ ٔـَ ثلای ثلآٚكؿ

ُـٖ احل حبثت ٚ یب تٔبؿفی ٔـَ اًت. كٍٚ ٞبًٕٗ رٟت ُفبفٌلؿؿ. ٔی (، فلضیٝ ٓفل كؿ ٚ ٔـَ احلات حبثت تبئیـ7رـَٚ )

ؿیل ٔتفبٚتی فلٕ ام ٔجـا ثلای ٞل ٔمغـ ؽٛاٞـ احلات حبثت یقٙی فلٕ ام ٔجـا ٚاعـ ٚرٛؿ ؿاكؿ ٚ ؿك ٔمبثُ احلات تٔبؿفی ٔمب

 ؿاُت. 

 

 لیور ّ ُاسوي Fًتایج آزهْى  :1جذّل 

 ٚضقیت اعتٕبَ ٔمـاك آٔبكٜ آٔبكٜ

04/21 ِیٕل Fآٔبكٜ    000/0  تبئیـ ٔـَ پبُ٘ ؿیتب 

                                                                        

1 Panel Data 

2 Pooled Data 



 

 

02/41 آمٖٔٛ ٞبًٕٗ  008/0  تبئیـ ٔـَ احلات حبثت 

 حاضر  ُای تحقیق: یافتٌَبعه

 

 NARDLتخویي هذل غیزخطی  -5-6

ٞبی ٔخجت ٚ ٔٙفی ٌیلؿ. ثـیٗ عبِت وٝ فـْ تمبكٖ ُٛنؿك ایٗ لٌٕت عبِت غیلؽغی ٔـَ ٔٛكؿ تزنیٝ ٚ تغّیُ للاك ٔی

ٌلؿؿ. ؿك ٚالـ ثٝ ربی ٔتغییل لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ اكم ام ُٛن ٞبی ٔخجت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فت لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ اكم ؿك ٔـَ ِغبػ ٔی

ؿك ثلآٚكؿ تغّیُ احل ( ٌناكٍ ُـٜ اًت. 8ؿك رـَٚ ) NARDLُٛؿ. ٘تبیذ عبُٓ ام ٔـَ ٘لػ اكم ؿك ٔـٌِبمی اًتفبؿٜ ٔیٚ 

LOILP+  ٚLOILPًلی  ٘بٔتمبكٖ، لیٕت ٘فت ثٝ ؿٚ
-

LEXRٚ ٘لػ اكم ٘ین ثٝ ؿٚ ًلی   
+  ٚLEXR-  تزنیٝ ُـٜ اًت. ایٗ ٔتغیلٞب

ثبُٙـ وٝ عی یه فلایٙـ ُلعی ٔغبًجٝ ُـٜ اًت. ثب تٛرٝ ثٝ ٘فت ٚ ٘لػ اكم ٔیٔٙفی لیٕت  عبُٓ ا٘جبُت تغییلات ٔخجت ٚ

 ثبُٙـ. تزنیٝ ُـٜ ٘ین ٍِبكیتٕی ٔی ثٝ ٔمیبى ٍِبكیتٕی تجـیُ ُـٜ ثٛؿ، ٔمبؿیل ایٙىٝ لیٕت ٘فت ٚ ٘لػ اكم

 

 

 NARDLًتایج حاصل از برآّرد هذل پٌل  :9جذّل 

 اعتٕبَ ضلیت ٔتغیل ؿٚكٜ مٔب٘ی

احلات 

 ثّٙـٔـت

C 28/1 فلٕ ام ٔجـا  14/0  

LOILP +
231/0 ٍِبكیتٓ افنایَ لیٕت ٘فت   **04/0  

LOILP - 182/0 ٍِبكیتٓ وبَٞ لیٕت ٘فت  ***09/0  

LEXR + 119/0 ٍِبكیتٓ افنایَ ٘لػ اكم-  **02/0  

LEXR - 095/0 ٍِبكیتٓ وبَٞ ٘لػ اكم  **04/0  

Dum 081/0 ٔتغیل ؿأی  11/0  

احلات 

ٔـتوٛتبٜ  

∆LUNEMP(-

1) 

تفبضُ ٍِبكیتٓ ٚلفٝ اَٚ 

 ٘لػ ثیىبكی
127/0  **04/0  

∆LOILP + 

تفبضُ ٍِبكیتٓ افنایَ 

 لیٕت ٘فت
152/0  ***09/0  



 

 

∆LOILP - 

تفبضُ ٍِبكیتٓ وبَٞ 

 لیٕت ٘فت
084/0  105/0  

∆LEXR + 

تفبضُ ٍِبكیتٓ افنایَ ٘لػ 

 اكم
085/0  ***09/0  

∆LEXR - 

ٍِبكیتٓ وبَٞ ٘لػ تفبضُ 

 اكم
061/0  18/0  

∆Dum 009/0 تفبضُ ٔتغیل ؿأی-  **03/0  

ECM (-1) 261/0 ؽظ رّٕٝ تٔغیظ ضلیت-  *00/0  

  ̅ 966/0 ;  967/0  ; R2 

ّ  1، 5)*، ** ّ *** بَ ترتیب هعٌاداری در سطح حاضر ُای تحقیق: یافتٌَبعه
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ؿكٓـ تبحیلٔقٙی  10ٚ  5ٞبی افنایَ ٚ وبَٞ لیٕت ٘فت ثٝ تلتیت ؿك ًغظ ، ؿك ثّٙـٔـت ُٛن(8)ثل اًبى ٘تبیذ رـَٚ 

ضلیت ثلآٚكؿی ُٛن ٔخجت ٚ ٔٙفی، ٔخجت اًت. ام ایٙلٚی ُٛن . ٘ؾٌتیٗ تفٌیل آٖ اًت وٝ ؿاكی ثل ٘لػ ثیىبكی ؿاُتٝ اًت

ٞب ؿك لیٕت ٘فت ثب افنایَ ؿك ٔخجت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فت ثب احل ٌٔتمیٓ )ٔخجت( ٕٞلاٜ اًت ٚ ٘ٝ ٔٙفی. ثـیٗ ٔفْٟٛ وٝ افنایَ

. ؿكعبِی وٝ ؿك وٛتبٜ ٔـت فمظ ٞبیی وٝ ؿك لیٕت ٘فت كػ ؿاؿ، ٔٙزل ثٝ وبَٞ ؿك ثیىبكی ٌلؿیـثیىبكی ٕٞلاٜ ثٛؿٜ ٚ وبَٞ

ؿكٓـ ٔقٙی ؿاك ُـٜ اًت. ٕٞب٘غٛك وٝ ثیبٖ ُـ، اٌل صٝ ؿك وٛتبٜ ٔـت وبَٞ لیٕت ٘فت احل  10افنایَ لیٕت ٘فت ؿك ًغظ 

ٞبی افنایَ ٘لػ اكم ؿك ؿاكی ؿاُتٝ اًت. ٕٞضٙیٗ ُٛنل ٘لػ ثیىبكی ٘ـاُتٝ اًت، أب افنایَ آٖ احل ٔخجت ٚ ٔقٙیٔقٙبؿاكی ث

 95ثّٙـٔـت ثل ٘لػ ثیىبكی تبحیل ٔٙفی ٚ ٔقٙبؿاك ؿاُتٝ اًت، ثٝ ٘غٛی وٝ ؿك ثّٙـٔـت افنایَ ً٘ٛب٘بت ٘لػ اكم ثب ًغظ اعٕیٙبٖ 

ؿكٓـ ٔقٙبؿاك  10ٔـت تٟٙب تغییلات ٔخجت ؿك ٘لػ اكم اًت وٝ ؿك ًغظ  اكؿ، أب ؿك وٛتبٌٜقؿكٓـ تبحیل ٔٙفی ثل ٘لػ ثیىبكی ٔی

 ُـٜ اًت. 

 ُٛؿ ٚ تِٛیـوٙٙـٌبٖ وبلاٞبی ٓبؿكاتیوبَٞ اكمٍ پَٛ ّٔی( تِٛیـ وبلاٞبی ٓبؿكاتی ٔملٖٚ ثٝ ٓلفٝ ٔی) ثب افنایَ ٘لػ اكم

وٙٙـ وٝ ٌقاكی ٔیافنایَ ًلٔبیٝ ٔٙؾٛك عفؼ وٕیت ٚ ویفیت تِٛیـ ٔجبؿكت ثٝ آٚك٘ـ ٚ ثٝؿًت ٔیام ایٗ ثبثت ًٛؿ ًلُبكی ثٝ

ٌقاكی تِٛیـوٙٙـٌبٖ ثبفج افنایَ تمبضب ثلای ثبُـ. افنایَ ًلٔبیٝٔی ثیىبكی ٌقاكی پبًؾٍٛی كُـ ثبلای ٘لػایٗ كُـ ًلٔبیٝ

یبثـ. ٘تبیذ ثلای ٔتغیل ؿأی ِ٘بٖ ٔی ؿٞـ وٝ َٞ ٔیُٛؿ، ثٙبثلایٗ ثب افنایَ ٘لػ عمیمی اكم ٘لػ ثیىبكی وبوبك رـیـ ٔی٘یلٚی



 

 

ٔٙزل  افنایَ لیٕت ٘فت ؿك وٛتبٜ ٔـت تبحیل ٔٙفی ٚ ٔقٙبؿاك ثل ٘لػ ثیىبكی ؿاُتٝ اًت. ام ؿلایُ آٖ ٔی تٛاٖ ثیبٖ ولؿ وٝ

افنایَ اُتغبَ  ثلای وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت ُـٜ ٌلؿیـٜ ٚ ؿك ٘تیزٝ ثبفج ٘فت اكمی ام ٔغُ ٓبؿكات افنایَ ؿكآٔـٞبی ثٝ

( وٝ كٍٚ آٖ پوَٚٞ ٘ین ؽٛؿكٌلًیٖٛ ثلؿاكی غیلؽغی ثٛؿ، ٕٞؾٛا٘ی ٚ 2020)1٘تبیذ ٔمبِٝ عبضل ثب ٘تبیذ ٔمبِٝ ٘ٔیلُـٜ اًت. 

 ؿٞـ. ٚ للاثت ثبلایی كا ِ٘بٖ ٔی

مُ ثل ٚاثٌتٝ ٌ٘جت ثٝ كٚؿ وٝ احل ٔتغیلٞبی ٌٔت ُٛؿ، ا٘تؾبك ٔی تقبؿَ ثب ٚلفٝ ا٘زبْ ٔی، ٔـت ام آ٘زب وٝ ؿك كاثغٝ تقبؿِی وٛتبٜ

ؿاك  ُٛؿ، ایٗ ٔٛكؿ ثلای تٕبٔی ٔتغیلٞبی ٔقٙی ٔمـاك تقبؿِی ثّٙـٔـت آٟ٘ب وٕتل ثبُـ. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ؿك رـَٚ فٛق ٔلاعؾٝ ٔی

ثبُـ وٝ ِ٘بٖ  ٔی ECM (-1) ضلیت، ؿاكای إٞییت اًبًی اًت (ECM) 2ٓبؿق اًت. أب آ٘ضٝ وٝ ؿك ٔقبؿِٝ ٔـَ تٔغیظ ؽغب

 -26/0، ایٗ ضلیت ثلاثل (8)ٔـت ثٝ ًٕت تقبؿَ ثّٙـٔـت اًت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رـَٚ تقـیُ فـْ تقبؿَ وٛتبٜؿٞٙـٜ ًلفت 

ٌل ایٗ ٌناكٜ اًت وٝ ؿك ٞل ؿٚكٜ ثٝ  ثبُـ. ایٗ ٔمـاك ِ٘بٖ ؿاك ٔی ؿكٓـ ٔقٙی 99ثـًت آٔـٜ اًت وٝ ام ِغبػ آٔبكی ٘ین ؿك ًغظ 

پي ام ٌقُت عـٚؿ صٟبك ًبَ، ؿٚثبكٜ ثٝ ُلایظ تقبؿَ ثلؽٛاٞـ ثٝ ثیبٖ ؿیٍل،  ٌلؿؿ. ؿكٓـ ام فـْ تقبؿَ تٔغیظ ٔی 26ٔمـاك 

ًبَ مٔبٖ  4فبت ٔتغیل ٚاثٌتٝ تٔغیظ ٔی ُٛؿ، ِقا ثلای تٔغیظ ٓـ ؿكٓـ ا٘غلافبت ٘یبم ثٝ ٌقُت ا% ام ا٘غل26ٌِت )ؿك ٞلًبَ

 ٔی ثبُـ(. 

 

 ًتیجِ گیزی ٍ پیشٌْادات سیاستی -6

 ُـ: عبُٓ٘تبیذ میل ، ٝ كٍٚ غیلؽغیؿك ثلآٚكؿ ٔـَ تغمیك ث، ؿك ٟ٘بیت

  ؿك عبِی وٝ ُٛن ٞبی ، ؿكٓـ ٔقٙی ؿاك ُـ٘ـ10ؿك وٛتبٜ ٔـت ؿك ًغظ ثل ٘لػ ثیىبكی ُٛن ٞبی ٔخجت لیٕت ٘فت

 ثیىبكی ؿك وٛتبٜ ٔـت اًت. ٘لػ لیٕت ٘فت ثل  ات ٔٙفیتبحیلثٛؿٖ تغییلٌل ثیٔٙفی ثی ٔقٙی ثٛؿٜ ٚ ِ٘بٖ

  ؿك ، ٔقٙی ؿاك ُـ٘ـثٝ تلتیت ؿكٓـ  10ٚ   5ؿك ثّٙـٔـت ؿك ًغظ ثل ٘لػ ثیىبكی لیٕت ٘فت ٚٔٙفی ُٛن ٞبی ٔخجت

 اًت.  ثل ثیىبكی تبحیل ُٛن ٔخجت ٘فتی ثل ثیىبكی ثیِتل ام ُٛن ٔٙفی ٘فتیعبِی وٝ 

 ؿك عبِی وٝ ، ؿكٓـ ٔقٙی ؿاك ثٛؿٜ ٚ تبحیل ٔٙفی ثل ثیىبكی ؿاكؿ  10 تغییلات ٔخجت ٘لػ اكم ؿك وٛتبٜ ٔـت ؿك ًغظ

 یلات ٔٙفی اكمی ثٝ عٛك وّی ضلیجی ثی ٔقٙب ؿاكؿ ٚ احل ٔقٙبؿاكی ثل ثیىبكی ٘ـاكؿ. تغی

                                                                        
1
 Nusair, S. A. 

2 Error Correction Model 



 

 

  ؿكٓـ ثٝ تلتیت تبحیل  5تغییلات ٘لػ اكم ؿك ثّٙـٔـت ٘ین ثـیٗ ٓٛكت اًت وٝ تغییلات ٔخجت ٚ ٔٙفی اكمی ؿك ًغظ

لٌقاكی تغییلات افنایِی ؿك ٘لػ ٔٙفی )وبِٞی( ٚ ٔخجت )افنایِی( ثل ٘لػ ثیىبكی وِٛكٞبی ٔٙتؾت ؿاك٘ـ أب ٔمـاك اح

 اكم احل ثیِتلی ثل ثیىبكی ؿاكؿ. 

  ٌٜناكECM(-1)  ٘ین ؿك عمیمت ً٘ٛب٘بت وٛتبٜ ٔـت كا ثٝ ٔمبؿیل ثّٙـٔـت آٖ ٞب اكتجبط ٔی ؿٞـ. ام ِغبػ التٔبؿی

، ام ِغبػ آٔبكی للاك ؿاكؿ. ؿك ٓٛكتی وٝ ؿك ایٗ ؿأٙٝ للاك ؿاُتٝ ثبُـ ثیٗ ٓفل ٚ ٔٙفی یهٔمـاك اٍِٛی تٔغیظ ؽغب 

ٔمـاك اٍِٛی تٔغیظ ؽغب ؿك ثلآٚكؿ ایٗ پوَٚٞ ؿاك اًت، آٍ٘بٜ كاثغٝ ثّٙـٔـت ثیٗ ٔتغیلٞبی ٔـَ ثلللاك اًت. ٔقٙی

ؿكٓـ ٔقٙی ؿاك 99ٌناكٍ ُـٜ اًت وٝ ٞٓ ام ِغبػ التٔبؿی ٔٛكؿ تبییـ اًت ٚ ٞٓ ام ِغبػ آٔبكی ؿك ًغظ  -26/0

ؿكٓـ ام فـْ تقبؿِی وٝ ؿك وٛتبٜ ٔـت ٚ ثل احل ُٛن ٞب 26ك ٞل ؿٚكٜ ثٝ ٔیناٖ اًت. ثیبٖ ٓلیظ ایٗ ٔمـاك آٖ اًت وٝ ؿ

 ًبَ ثٝ تقبؿَ ثّٙـ ٔـت ؽٛاٞیٓ كًیـ.  4تٔغیظ ٔی ٌلؿؿ ٚ پي ام مٔبٖ ، ٚ تغییلات ثب آٖ ٔٛارٝ ایٓ

 پیِٟٙبؿات ًیبًتی ثٝ ُلط فیُ اًت:، ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ثٝ ؿًت آٔـٜ ام ٔـَ ٔٛكؿ ثلكًی

  َؿك مٔبٖ ثلٚم ُٛن ٞبی ٔخجت ٘فتی، وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فت الـاْ ثٝ افنایَ فؽیلٜ اكمی ؽٛؿ ٕ٘بیٙـ ٚ ام  افنای

 ٘بٌٟب٘ی ٚ ُـیـ ٔؾبكد التٔبؿی یب ٚاكؿات پلٞین ٕ٘بیـ. 

 ِی ثٝ ؿك مٔبٖ ثلٚم ُٛن ٞبی ٔٙفی ٘فتی، وِٛكٞبی ٓبؿكوٙٙـٜ ٘فتی ثب آماؿًبمی ثؾِی ام فؽبیل ؽٛؿ ثلای تقبؿَ ثؾ

 ثبماك اكم ٚ ٔـیلیت فلضٝ ٚ تمبضب  اًتفبؿٜ ٕ٘بیـ. 

  ثب افنایَ فؽبیل اكمی ثٝ ٔمـاكی وٝ ثتٛا٘ـ ثؾِی ام ٘یبمٞبی ضلٚكی وِٛك كا تبٔیٗ ٕ٘بیـ، ام ثلٚم ٘باعٕیٙب٘ی ؿك ثبماك اكم

 رٌّٛیلی ولؿ. 

 ك وبك ٚ ٘لػ ثیىبكی. پیَ ثیٙی پقیل ولؿٖ ٘لػ اكم رٟت رٌّٛیلی ام ٚاكؿ ُـٖ ُٛن ٞبی ٔؾلة ثٝ ثبما 

  .تب مٔبٖ ثلٌِت التٔبؿ ثٝ كٚ٘ـ ثّٙـٔـت ؽٛؿ ٚ فجٛك ام ُٛن ٞبی وٛتبٜ ٔـت، ٘لػ اكم ُٙبٚك ٔـیلیت ُـٜ اتؾبف ٌلؿؿ 

 تاهیي هالی -7

 ٘ٛیٌٙـٌبٖ افلاْ ولؿ٘ـ وٝ ٞیش عٕبیت ٔبِی ثلای ایٗ پوَٚٞ ٚرٛؿ ٘ـاكؿ.

 تضاد هٌافغ: -8

 .ؿ ٔٙبفـ ثلای ایٗ پوَٚٞ ٚرٛؿ ٘ـاكؿٌٛ٘ٝ تضب ٘ٛیٌٙـٌبٖ افلاْ ولؿ٘ـ وٝ ٞیش

 هشارکت ًَیسٌذگاى: -9



 

 

ًبمی ٚ ٍ٘بكٍ ٔمبِٝ ِٔبكوت ؿاُتٙـ. ٕٞٝ ٘ٛیٌٙـٌبٖ ٔغتٛای ٔمبِٝ كا تبییـ ولؿ٘ـ ٚ ؿك ٔٛكؿ  ٘ٛیٌٙـٌبٖ ایٗ احل ؿك ٔفْٟٛ

 ٞبی وبك تٛافك ؿاُتٙـ. تٕبْ رٙجٝ

 تشکز ٍ قذرداًی -11

 .ؿاك٘ـ كا ام ٌٔئِٛیٗ ٔغتلْ ٚ ؿاٚكاٖ ٔزّٝ افلاْ ٔی٘ٛیٌٙـٌبٖ ایٗ احل ٔلاتت تِىل ٚ لـكؿا٘ی ؽٛؿ 
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