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Abstract:  
The experimental studies done in the field of estimating the multiplier of demand side policies, 
have shown that the multiplier of fiscal policy has not been fixed, rather has been changing over 
time. From a theoretical perspective this coefficient is influenced by different factors such that 
with change of every factor the mentioned coefficient would change. TVP-VAR models have the 
ability to estimate the response of a variable due to the shock introduced by other variables over 
time. In this study, using quarterly data from the period 1990 to 2021 in Iran and employing the 
Time-Varying Parameter Vector Autoregression (TVP-VAR) model with the factor-augmented 
approach, first of all, the combined and latent index of monetary policy and impulse respons 
function was extracted. Then the multipliers of personal taxes growth, corporate taxes growth 
and property tax growth were calculated in the form of time-varying estimations. In the third 
stage, using the variance analysis technique, the factors effective on multiplier of direct tax 
growth were ascertained. The results indicated that from among 3 tools for direct tax policies, 
the greatest multiplier was related to corporate taxes growth. Furthermore, the imports to GDP 
and the savings to GDP ratios have the highest efficiency and explanatory power of multiplier 
fluctuations of personal taxes growth. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 

The experimental studies done in the field of estimating the multiplier of demand side policies, 
have shown that the multiplier of fiscal policy has not been fixed, rather has been changing over 
time. From a theoretical perspective this coefficient is influenced by different factors such that 
with change of every factor the mentioned coefficient would change. On the other side, the 
increase of tax revenues and replacement of oil revenues with tax revenues in government 
budget, would highlight the prominent role of this fiscal policy tools in Iran's economy. The effect 
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of tax revenues on the economic growth is influenced by different factors including: business 
cycles, credit cycles, inflation, marginal propencity of consumption, marginal propencity of 
import, etc. Since the factors effective on the fiscal policy multiplier are changing over time, it 
can be concluded that the multiplier changes over time either. 
 
2. Method 
The state-space models have specific applications in the field of control engineering and 
navigation issues. These models are also being used in Econometrics. Because in the factors 
effective on economic issues, there are some specific features like unobserved variable, rational 
expectations, measurement errors, missing observations, permanent income, unobservable 
components (in trends), etc. TVP-VAR models can enter structural failures and cyclic changes to 
models in time series in the form of variable time; therefore, they have the ability to estimate the 
response of a variable due to the shock introduced by other variables over time. In this research 
two vectors have been specified for estimating vector auto-regression model with an added 
factor with time varying parameters: 1. a vector including macroeconomic variables and, 2. a 
vector including variables for modeling and extracting the hidden variable of monetary policy.  
To estimate the multiplier of direct taxes according to its types, first of all the hidden variable of 
implementing monetary policy and impulse response functions of variable have been calculated 
and extracted in time. Then the time-varying multipliers of personal taxes growth, corporate 
taxes and property tax were estimated and calculated.  Then, the factors effective on the 
numerical value of the multiplier of taxes growth have been ascertained in the form of historical 
variance analysis technique; besides, the data of this research have been extracted from 
website of the central bank of the Islamic Republic of Iran seasonally and in the period of 1991 
to 2021. 
 
3. Findings 
In this research, first of all, the combined and latent index of monetary policy was extracted. 
According to the estimations done, this variable's trend in Iran has been inverse U shaped 
during 1993 to 2021. Then the multipliers of personal taxes, corporate taxes and property tax 
were calculated in the form of time-varying estimations. In the third stage, using the variance 
analysis technique, the factors effective on multiplier of direct tax policies were ascertained. The 
results indicated that from among 3 tools for direct tax policies, the greatest multiplier was 
related to corporate taxes. Furthermore, the imports to GDP and the savings to GDP ratios have 
the highest efficiency and explanatory power of multiplier fluctuations of corporate taxes growth. 
 
4. Results 
Studying the effect of the fiscal policy based on government expenditures and taxes, with the 
aim of knowing the numerical value of the multiplier of fiscal policy, has been always the concern 
of macroeconomic policy makers. Some researches done in the context of estimating the 
multiplier of fiscal policy within the country, have been linear and regardless of different 
economic conditions; and some other researches have been with specific regard to different 
economic conditions, including business cycles or credit cycles. Thus, according to the recent 
researches done outside the country, such as the study of Glocker et al (2019), it’s been proved 
that the multiplier of fiscal policy is not remained fix over time. From a theoretical point of view, 
this factor is influenced by different factors, and with change in every factor the mentioned 
coefficient changes either.     
Monetary policy index influences some variables such as Inflation rate, government 
expenditures, economic growth and exchange rate. Among the mentioned variables, it would 
have the greatest effect on inflation. The estimation of impact and cumulative multipliers of direct 
tax revenues growth showed that: first of all, the multiplier of direct tax revenues have been 
varying over time and different in various economic conditions. Second, from among three types 



 

 

of direct tax revenues, the greatest multiplier is related to corporate taxes. The results related to 
the historical variance decomposition analysis of the multiplier of direct tax revenues growth 
showed that the greatest power to explain the fluctuations of the multiplier of personal income 
taxes is related to GDP gap and to the amount of facilities to the private sector. The import to 
GDP and the saving to GDP ratios have the greatest power to explain the fluctuations of 
multiplier of personal income taxes growth. Besides, the most fluctuations created in the 
multiplier of property tax are related to import to GDP ratio and GDP gap. 
In case the economic and tax policy maker pursues stimulating production by resort to direct tax 
revenues shall consider that different factors have role in the affects directed to tax revenues on 
GDP via the multiplier. Also the impact and cumulative multiplier of direct tax revenues can be 
positive or negative. In the effect of personal income taxes, the two variables of GDP gap and 
the amount of facilities to the private sector have the greatest effect on the relationship between 
tax revenues and GDP growth. These factors in relation to corporate taxes are related to the 
ratio of import to GDP and the ratio of savings to GDP variables.    
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 زر سهاى 

 4هحوس سرٌَر  3سازُهْسی رستن  2*یَسفیطاّزُ آذًَسسازُ  11یزرضک یهحوس یهْس
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 چکیسُ

 بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیؾٕز سمبيب ٘كبٖ زازٜ اؾز وٝ يط یٞب بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیٌطفشٝ زض حٛظٜ ثطآٚضز يط ا٘ؼبْ  یُٔبِؼبر سؼطث

اظ  هیٞط  طییاؾز وٝ ثب سغ یػٛأُ ٔشؼسز طیسحز سأط تیيط ٗیا عی٘ ی٘ظط سٌبٜی. اظ زٔشغیط اؾز ظٔبٖ ََٛ ٚ زض جٛزٜطبثز ٘ یٔبِ

 َطف اظ قسٜ ٚاضززض اطط قٛن  طیٔشغ هیثطآٚضز دبؾد  زیلبثّ  TVP-VARوٙس. ٔسَ  ٔی طییٔصوٛض سغ تیيط أُ،ػٛ ٗیا

 طاٖیا 1399 یاِ 1369 یزٚضٜ ظٔب٘ یفهّ ٞبی ثب اؾشفبزٜ اظ زازٜ ، زض ایٗ ُٔبِؼٝاؾبؼ ٗیثط ا .ظٔبٖ زاضز یضا زض َ ٍطیز یطٞبٔشغی

ٚ دٟٙبٖ  یجیػبُٔ افعٚزٜ، ٘رؿز؛ قبذم سطو ىطزیزض ظٔبٖ ثب ضٚ طیٔشغ یثب دبضأشطٞب یضثطزا ٖٛیذٛز ضٌطؾ یاٍِٛ یطیوبضٌ ٚ ثب ثٝ 

، یمیاقربل حم بریٔبِ ٞبیزضآٔسضقس  ٙسٜیفعا تیؾذؽ يط .اؾشرطاع قس ٚ سٛاثغ ٚاوٙف آ٘ی ٔشغیطٞب یدِٛ بؾزیؾ یاثعاضٞب

 تیػٛأُ ٔؤطط ثط يط ب٘ؽ،یٚاض عیآ٘بِ هیاظ سىٙ شفبزٜؾْٛ؛ ثب اؾ. زض ٔطحّٝ سیٌطز ثطآٚضز طینٛضر ظٔبٖ ٔشغ ططٚر ثٝ ثط ٚ یحمٛل

ثٝ َٛض  ٓ،یٔؿشم ٞبی بریٔبِ بؾزیؾٝ اثعاض ؾ ٗی٘كبٖ زاز وٝ زض ث غی. ٘شبسیٔكرم ٌطز ٓیٔؿشم یبسیٔبِ ٞبیزضآٔس ضقس ٙسٜیفعا

 ٗیاؾز. ٕٞچٙ یثط اقربل حمٛل بریٔبِضقس زضآٔسٞبی ٔطثٌٛ ثٝ  ٙسٜیفعا تیيط ٗیثعضٌشط ٔشٛؾٍ ٚ َی زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی

 یزٞٙسٌ حیلسضر سٛي ٗیبلاسطث ی٘بذبِم زاذّ سسِٛی ثٝ دؽ ا٘ساظ ٘ؿجز ٚ یزاذّ ِم٘بذب سی٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛ یطٞبیٔشغ

 .ضا زاض٘س حمٛلیثط اقربل  بریٔبِ ضقس ٙسٜیفعا تی٘ٛؾب٘بر يط

 .یقیاضراظ حق اتیهال ،یاضراظ حقَق اتیبز ثزٍت، هال اتیهال ،یهال استیس ٌسُیفشا بیضز :ّای کلیسی ٍاصُ

 JEL  :E62 ،E32 ،C24بٌسی  طبقِ
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 هقسهِ. 1

 ٗیا یزض َ طایٌصاقز. ظ یثط ػب یٔبِ ٞبی بؾزیؾ یحٛظٜ اططٌصاض یزض ُٔبِؼبر سؼطث یٟٕٔ طیسأط  2008-2007 یثحطاٖ ػٟب٘

 ٗیا یٔحممبٖ زض َ ٗ،یزاقشٙس. ٕٞچٙ یدِٛ بؾزی٘ؿجز ثٝ ؾ یٔبِ ٞبی بؾزیؾ یطیوبضٌ زض ثٝ یبزیظ ُیثحطاٖ، الشهبززا٘بٖ سٕب

 یٔرشّف الشهبز ٍیٚ قطا یازٚاض سؼبض یضا زض َ یٔبِ بؾزیؾ یسب ثشٛا٘ٙس اططثرك ا٘س زٜوط یبزیظ ٞبی ثحطاٖ ٚ ثؼس اظ آٖ سلاـ

ٚ اظ  ؾٛ هیاظ  یٔبِ بؾزیؾ یالشهبززا٘بٖ ٚ ٔحممبٖ زض حٛظٜ اططٌصاض  ،یٔىبست الشهبز ٗیث یلطاض زٞٙس. اذشلاف فىط یبثیٔٛضز اضظ

٘حٜٛ  طییٚ سغ یالشهبز ٞبی ََٛ زٚضٜ ضوٛز ٚ ثحطاٖ زض یٔبِ ٞبی بؾزیٚ چطذف الشهبززا٘بٖ ثٝ ؾٕز ؾ زیإٞ ٍطیز ییؾٛ

 بؾزیؾ یطٌصاضی٘حٜٛ سأط یضا زض ؾطسبؾط ػٟبٖ ثب چبِف ثطضؾ یبزیٔحممبٖ ظ ،یالشهبز ٍیٔشٙبؾت ثب قطا یٔبِ بؾزیؾ یاططٌصاض

  .(2009  ،1ٚ ٕٞىبضاٖ ٖٛی)آل ضٚثطٚ وطز یازٚاض سؼبض یَ یولاٖ الشهبز یطٞبیثط ٔشغ یٔبِ

 ی٘فش ٞبی ثب زضآٔس یبسیٚ ٔبِ یٔبِ ٞبی بؾزیؾ وٝ ی٘حٛ اسىبء ثٝ ٘فز اؾز. ثٝ طاٖ،یالشهبز ا یانّ ی ٞبیػٌیٚ ٗسطی اظ ٟٔٓ هی

 فیحبنُ اظ افعا یٚ ضٚ٘ك الشهبز ی٘فش یزضآٔسٞب فیاؾز وٝ ثب افعا ُیسحّ لبثُ ػٟزٗ یاضسجبٌ اظ ا ٗیزاض٘س، ا یاضسجبٌ سٍٙبسٍٙ

اظ زضآٔس اقربل  یزِٚز سبثؼ یبسیٔبِ یٚ اظآ٘ؼبوٝ زضآٔسٞب بثسی یٔ فیافعا عی٘ یٚ حمٛل یمیحم ربلزضآٔس اق ،ی٘فش یزضآٔسٞب

ثٝ ػّز وبٞف  ی٘فش یزض ظٔبٖ وبٞف زضآٔسٞب یی. اظ ؾٛبثسی یٔ فیافعا عیزِٚز ٘ یبسیٔبِ یاؾز، ِصا زضآٔسٞب یٚ حمٛل یمیحم

آٖ،  ٗسطی ٚ ٟٔٓ ٗی سطیوٝ انّ ی قٛزذٛز ٔشٛؾُ ٔ یٔٙبثغ ٔبِ طیزِٚز ثٝ ؾب ،یالشهبز ٞبی ٓیٚ سحط یبؾی٘فز، ٔؿبئُ ؾ ٕزیل

ٚ  ی٘فش یزضآٔسٞب فیثب افعازضآٔسٞبی ٔبِیبسی ٞٓ  طایٟٔٓ اؾز. ظ  بضیثؿ طاٖیزض الشهبز ا ٞب بری٘مف ٔبِ ػٟزٗ یاؾز. اظ ا بریٔبِ

 .سٙبثیٔی  فیافعا ثطای ػجطاٖ وؿطی ثٛزػٝ، ی٘فش یثب وبٞف زضآٔسٞبٞٓ ٚ  ضٚ٘ك الشهبزی

ٔرشّف ثٛزٜ  یؾبذشبض ٞبی قىؿز طیأطسحز س ثُٛض سبضیری طاٖیاؾز ٚ الشهبز ا طییزض حبَ سغ زائٓثُٛض ٚ  بیدٛ ؿشٓیؾ هیالشهبز 

 ، یػجبضس ثٝ ُٔطح وطز.ظٔبٖ  یزض َػبٔلاٖ الشهبزی ا٘شظبضار ٚ ضفشبض ٔجشٙی ثط سغییط ضا   ثحظی، 1976زض ؾبَ  2اؾز. ِٛوبؼ

 یاؾز وٝ اططٌصاض یزض حبِ ٗی(. ا1382 ،یسضیٚ ح بٖی)اؾلأّٛئ ی وٙسٔ طییآٖ، سغ یدبضأشطٞب طییسغ ؼٝی٘ش الشهبز زض هیؾبذشبض 

 ییٟ٘ب ُیٔ ،یسٛضٔ ٍیقطا ،یازٚاض اػشجبض ،یاؾز )اظػّٕٝ: ازٚاض سؼبض یػٛأُ ٔرشّف طیسحز سأط یثط ضقس الشهبز یبسیٔبِ یزضآٔسٞب

 ،ٞؿشٙس طیظٔبٖ ٔشغ یزض َ یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیػٛأُ ٔؤطط ثط ٔمساض يط اظ آ٘ؼب وٝثٝ ٚاضزار ٚ ...(.  ییٟ٘ب ُیثٝ ٔهطف، ٔ

 ٞبی بریٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیآٖ اؾز وٝ يط ك،یسحم ٗیا یٔؿئّٝ انِّصا، ذٛاٞس ثٛز.  طیظٔبٖ ٔشغ یزض َ عی٘ ٙسٜیفعا تیيط

 زض ٚ ٔمبِٝ ایٗ ازأٝ زض. ا٘س زاقشٝ یآٖ چٝ ٘مك ٗییزض سؼ یاؾز ٚ ػٛأُ ؾبذشبض بفشٝی طییظٔبٖ چٍٛ٘ٝ سغ یزض َ طاٖیزض ا ٓیٔؿشم

زض  ٚ یسؼطث غیٓ، ٘شبدٙؼثرـف  ،قٙبؾی دػٚٞفْ، ضٚـ چٟبضثرـف  ،ی٘ظطدیكیٙٝ دػٚٞف ٚ ٔجب٘ی ثط  ٔطٚضی ،ٚ ؾْٛ زْٚ ثرف

 اؾز. ٜقس اضائٝ یطٌی ؼٝیٓ، ٘شقكثرف 

 

 پضٍّص . پیطی2ٌِ

 وكٛض، ثباؾشبٖ  28زض  یٔبِ بؾزیؾ یاثعاضٞب یاططٌصاض عاٖیوٙىبـ ٔ بث ای زض ُٔبِؼٝ ،(1392ٍ ّوکاراى ) یویغو یجؼفز

ثٝ  ثّٙسٔسر ٚ ٔسر زِٚز زض وٛسبٜ ٔربضعثطای  ٙسٜیفعا تیيط،  1387 یاِ 1375 ظٔب٘ی زٚضٜ زض وٝ زاز٘س ٘كبٖ SGMM ضٞیبفز

 ٗیثطآٚضز ا ٗیٕٞچٙ .اؾز   -48/1ٚ  -44/0ثطاثط ثب  تسطسی ثٝ ثّٙسٔسر ٚ ٔسر زض وٛسبٜ ر،بیٔبِ یٚ ثطا 11/2ٚ  63/0ثطاثط ثب  تیسطس

 28/0ثطاثط ثب ت یثٝ سطس یٚ ػٕطا٘ یٔربضع ػبض ٙسٜیفعا تیٔسر يط زِٚز ٘كبٖ زاز وٝ زض وٛسبٜ یٚ ػٕطا٘ یٔربضع ػبض یثطا تیيط

 .ی ثبقسٔ 16/1ٚ  35/0اؾز ٚ زض ثّٙسٔسر ثطاثط ثب  092/0ٚ 

                                                                                                                                                                                            
1
 Aghion et al., 2009 

2
 Lucas. 



 

 

 ٘كبٖ ،طاٖیا یولاٖ الشهبز یطٞبیثط ٔشغ یٔبِ بؾزیؾ ٞبی قٛن طیسأط یثطضؾ بث ای زض ُٔبِؼٝ ،(1394پَر ) سیٍ سؼ یسریح

 تیيط یی. اظ ؾٛقٛز یسٛضْ ٚ ٘طخ ثٟطٜ ٔٙؼط ٔ س،یثٝ وبٞف سِٛ بریسىب٘ٝ ٔبِ ،یسهبزف یبیدٛ یسؼبزَ ػٕٛٔ یاٍِٛ هی زض وٝ زاز٘س

 ثّٙسٔسر ٚ ٔسر ثط فطٚـ زض وٛسبٜ بریٔبِ یسىبطط تيطی. اؾز 09/0 ثّٙسٔسرزض  ٚ 29/1 ٔسر ٔربضع زِٚز زض وٛسبٜ یسىبطط

 .اؾز سٌٜطزی ثطآٚضز 03/0 ٚ 40/0 ثب ثطاثط ثّٙسٔسر ٚ ٔسر زض وٛسبٜ عیثط ٔهطف ٘ بریٔبِ ٙسٜیفعا تیٚ يط 16/0 ٚ 22/0 ثب ثطاثط

 یسىبطط تیثٝ ثطآٚضز يط 1397 یاِ 1369 یزٚضٜ ظٔب٘، زض TVAR یاٍِٛ یطیوبضٌ ثب ثٝ ،(1397) ییٍ غحزا یضَرگل یػشت

زض  ؼبزقسٜیٔظجز ا ٞبی قٛن ،َجك ٘شبیغ. ا٘س دطزاذشٝ یثب٘ى لاریسؿٟ یٞب ٓیثب ِحبِ ضغ طاٖیزض الشهبز ا بریٔربضع زِٚز ٚ ٔبِ

زض ٔربضع  ؼبزقسٜیا یٔٙف ٞبی سىب٘ٝ ٗیزاض٘س. ٕٞچٙ ی٘بذبِم زاذّ سیثط سِٛ یٔظجز ٚ ٔٙف طیسأط تیثٝ سطس بریٔربضع زِٚز ٚ ٔبِ

ٚ  یب٘ىث لاریسؿٟ ٗییدب ٓیضغ یٔربضع زِٚز َ یآ٘ ٙسٜیفعا تیزاض٘س. يط GDPٚ ٔظجز ثط  یاططار ٔٙف تیثٝ سطس بریزِٚز ٚ ٔبِ

 یزٚضٜ ضوٛز ٚ ضٚ٘ك اػشجبض یَ بریٔبِ یٔمساض ثطا ٗیا .اؾز 209/0ٚ  403/0ثطاثط ثب  تیثٝ سطس یثب٘ى لاریسؿٟ زیثٟجٛز ٚيؼ ٓیضغ

 .اؾز -089/0ٚ  -081/0ثطاثط ثب  تیثٝ سطس

ثٝ ایطاٖ،  2016 یاِ 1980 یظٔب٘ ؾطی ٞبی زازٜٚ  VARاٍِٛی زض ُٔبِؼٝ ذٛز ثب اؾشفبزٜ اظ  ،(1398) پَش اُیٍ س یرحواً

 تيطی قٛن ثٝ اضظ ٘طخ وٝ زاز٘س ٘كبٖ ٞب آٖ. ٙسدطزاذش یولاٖ الشهبز یطٞبیثط ٔشغ یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفطا تیاطط يط یثطضؾ

ٔربضع زِٚز، زضػٝ ثبظ  یسىبطط تیيط یی. اظ ؾٛزٞس یدبؾد ٔ یوٛچه ٚ ؾذؽ وبٞك فیٔربضع زِٚز اثشسا ثٝ نٛضر افعا ٙسٜیفعا

ٔربضع زِٚز ٔكرم وطز وٝ  ٙسٜیفعا تیيط ب٘ؽیٚاض ٝیسؼع .زٞس یلطاض ٔ طیٔظجز سحز سأط يؼیف، أب ضا ثٝ نٛضر یثٛزٖ سؼبض

 زض وٛسبٜٔمساض  ٗایوٝ  یثٝ ٘حٛ .قٛز یٔ ؼبزیا سیٔربضع زِٚز سٛؾٍ سِٛ ٙسٜیفعا تی٘ٛؾب٘بر يط یزٞٙسٌ حیلسضر سٛي ٗیكشطیث

 .اؾز%  25ٚ زض ثّٙسٔسر  16% ٔسر

 تیثٝ ٔحبؾجٝ يط،  2016 یاِ 1980 یزٚضٜ ظٔب٘ ٞبی زازٜٚ  ARDL یثب اؾشفبزٜ اظ اٍِٛ ،(1398ٍ ّوکاراى ) پَر يیحس

ثٝ  یا٘شمبِ ٞبی ٚ دطزاذز بریٔربضع زِٚز، ٔبِ یثطا یآ٘ ٙسٜیفعا تیيط ،غی٘شبَجك . ا٘س دطزاذشٝزض ایطاٖ  یٔبِ بؾزیؾ یسىبطط

 تیثٝ سطس یا٘شمبِ ٞبی ٚ دطزاذز بریٔربضع زِٚز، ٔبِ یثطا یسؼٕؼ ٙسٜیفعا تیيط ٚ 005/0ٚ   -004/0، 002/0ثطاثط  ثب  تیسطس

 .اؾز 06/0ٚ  08/0، 035/0ثطاثط 

ٔربضع زِٚز ٚ  ٙسٜیفعا تیٔمساض يط ،ای آؾشب٘ٝ یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ ی، ثب ثٟطٜ ػؿشٗ اظ اٍِٛ(1411ٍ ّوکاراى ) یضَرگل یػشت

زِٚز زض  یٚ ػبض یٔربضع ػٕطا٘ ٙسٜیفعا تی٘كبٖ زاز٘س وٝ يط ٗٔحممی. ا٘س وطزٜ ٗییزٚضٜ ضوٛز ٚ ضٚ٘ك سؼ یَ طاٖیضا زض ا بریٔبِ

ؾٝ اثعاض  ٗیزض ث ٙسٜیفعا تیيط ٗیسط ثعضي ٗیٕٞچٙ اؾز.ثطػىؽ  بریٔبِ یٔٛيٛع ثطا ٗیا .اؾز ضٚ٘كسط اظ زٚضٜ  زٚضٜ ضوٛز ثعضي

 .ٔی ثبقس زِٚز یٔطثٌٛ ثٝ ٔربضع ػبض یٔبِ بؾزیؾ

ٚ  ٓیٔؿشم ٞبی بریٔبِسغییطار  ٙسٜیفعا تیٔبضوٛف، ٔمساض يط یچطذك یثب ثٟطٜ ػؿشٗ اظ اٍِٛ ،(1412ٍ ّوکاراى ) یهزاز

 ٓیطٔؿشمیغ ٞبی بری٘ؿجز ثٝ ٔبِ ٓیٔؿشم ٞبی بریٔبِ َجك ٘شبیغ،. ا٘س وطزٜ ٗییزٚضٜ ضوٛز ٚ ضٚ٘ك سؼ یَ طاٖیضا زض ا ٓیطٔؿشمیغ

زض زٚضٜ ضوٛز  ٙسٜیفعا تیيط ٗیسط ثعضي ،یٔبِ بؾزیؾٝ اثعاض ؾ ٗیزض ث ٗی. ٕٞچٙوٙٙس یثٟشط ػُٕ ٔ یثط ضقس الشهبز یططٌصاضزض ا

ٔربضع  یزِٚز وٝ حبٚ یٔبِ بؾزیثؿشٝ ؾ ییاؾز. اظ ؾٛ ٓیٔؿشم ٞبی بریٔطثٌٛ ثٝ ٔربضع زِٚز ٚ زض زٚضٜ ضٚ٘ك ٔطثٌٛ ثٝ ٔبِ

ثط ضقس  یثبقس زض اططٌصاض ٓیٔؿشم ٞبی بریٔربضع ٚ ٔبِ یوٝ حبٚ ای ثٝ ثؿشٝ ؿجزثبقس ٘ ٓیطٔؿشمیغ ٞبی بریزِٚز ٚ ٔبِ

  وٙس. یثٟشط ػُٕ ٔ یالشهبز

 یطیوبضٌ ٚ ثب ثٝ ىبیوكٛض آٔط 2007  یاِ 1970 یزٚضٜ ظٔب٘ ٞبی زض ُٔبِؼٝ ذٛز ثب اؾشفبزٜ اظ زازٜ (،2111) 1ٍ اسپاگٌَلَ يیآر

 یٔٙف یوٝ ضقس الشهبز یٕیزض ضغ ،سیثط سِٛ ٓیطٔؿشمیٚ غ ٓیٔؿشم یٞب بریٔبِضقس  طی٘كبٖ زاز٘س وٝ سأط ًٙیچیٔبضوٛف ؾٛ یاٍِٛ
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 Arin & Spagnolo. 



 

 

 طیسأط ٗیسط اؾز(. ٕٞچٙ زض زٚضٜ ضوٛز ثعضي یٔبِ بؾزیزٚ اثعاض ؾ ٗیا ٙسٜیفعا تیِحبِ لسض ُّٔك يط )اظ اؾز، ٔظجز زاضز زٚ ٔظج

 .اؾز قسٜ یبثیٔظجز اضظ ٚ یذُ ثط ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی یٚ ػٕطا٘ یٔربضع ػبض

ثب ضٞیبفز  ىبیوكٛض آٔط 2008 یاِ 1947 یزٚضٜ ظٔب٘ ٞبی اظ زازٜ یطٌی ثب ثٟطٜزض ُٔبِؼٝ ذٛز  ،(2112) 1جٌکَیٍ قَرٍزً اٍرباج

STAR وٝ  ای زض زٚضٜ تیيطایٗ  َجك ٘شبیغ، .ا٘س دطزاذشٝ ثط ضقس الشهبزی ٔربضع زِٚزضقس  فعایٙسٜ تیيط ٗییثٝ ٔحبؾجٝ ٚ سؼ

زض آٖ  یضقس الشهبز زیوٝ ٚيؼ یٕیثٝ نفط اؾز. أب ثب ٚاضز قسٖ ثٝ ضغ هی٘عز ،اظ حس آؾشب٘ٝ اؾز ثبلاسط یضقس الشهبز زیٚيؼ

 .بثسی یٔ فیافعا ،ؿزیٔٙبؾت ٘

 ٞبی اططار قٛن یثٝ ثطضؾ،  2007 یاِ 1960 یظٔب٘ ؾطی ٞبی زازٜٚ  دُٙ VARضٞیبفز ثب  ،(2113) 2ٍ ّوکاراى سکی لشتیا

اظ ػّٕٝ  یثٝ ػٛأّ ٞب بریٔبِضقس ٔربضع زِٚز ٚ  ضقس یسىبطط تیيط ،غ٘شبیثط اؾبؼ  .ا٘س دطزاذشٝ یثط ضقس الشهبز یٔبِ بؾزیؾ

زض  یسىبطط تیزاضز. ثٝ َٛض ٔظبَ يط یزِٚز ثؿشٍ یثسٞ عاٖیوكٛض، زضػٝ ثبظ ثٛزٖ الشهبز ٚ ٔ یاضظ ٓیضغ ،یبفشٍی زضػٝ سٛؾؼٝ

 .اؾز یثبظ ثٛزٖ سؼبض ٗییثب زضػٝ دب یسط اظ وكٛضٞب ثبظ ثٛزٖ ثعضي یثب زضػٝ ثبلا یوكٛضٞب

 21، ثطای 2008 یاِ 1986 یزٚضٜ ظٔب٘ ٞبی زازٜٚ  اٍِٛی سبثّٛیی غیطذُیضٞیبفز ثب  ،(2115) 3ٍ ّوکاراى چتَىیگز زای یر

َجك . ضا ثطآٚضز وطز٘س )يطیت سىبططی ضقس سِٛیس ٘ؿجز ثٝ ضقس ٔربضع زِٚز( یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیيط OECD وكٛض ػًٛ 

 عاٖیٔ ضػسْ سمبضٖ ز ٗی( اؾز. ٕٞچ09/0ٙسط اظ زٚضٜ ضٚ٘ك ) ( ثعضي73/0زض زٚضٜ ضوٛز ) یٔبِ بؾزیؾ یآ٘ ٙسٜیفعا تیيط، ٘شبیغ

 .ثٛزٖ قٛن ٚػٛز زاضز یاظ ػٟز ٔظجز ٚ ٔٙف یٔبِ ٞبی بؾزیؾ یاططٌصاض

ضقس  ٙسٜیفعا تی، ثٝ ثطآٚضز يطVARٚ ضٞیبفز  وكٛض إِٓبٖ 2013 یاِ 1970 یزٚضٜ ظٔب٘ ٞبی ثب اؾشفبزٜ اظ زازٜ ،(2115) 4بزک

 زاضایثط ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔربضع زِٚز  ضقس یآ٘ ٙسٜیفعا تی٘كبٖ زاز وٝ يط٘شیؼٝ ثطضؾی . اؾزٔربضع زِٚز دطزاذشٝ 

 بؾزیوٝ ؾٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زازٜ قس . وٙس ی٘ٛؾبٖ ٔ 2ػسز  یحٛاِ ٔمساض ػسزی ایٗ يطیت، .اؾز قىُ زض ََٛ ظٔبٖ U یضٚ٘س

آٖ وبؾشٝ  یی( اظ وبضای)ثحطاٖ ٔبِ یأب زض ظٔبٖ اؾشطؼ ٔبِ ،وٙس یػُٕ ٔ ططؤٔ بضیثؿ یازٚاض سؼبض یٔربضع زِٚز زض َضقس  یٔبِ

 .قٛز یٔ

 تی، ثٝ ثطآٚضز يطVARٚ اٍِٛی  وكٛض اٍّ٘ؿشبٖ 2015 یاِ 1966 یزٚضٜ ظٔب٘ ٞبی اؾشفبزٜ اظ زازٜثب  ،(2119) 5ٍ ّوکاراى کلَکز

زض زٚضٜ  زاقشٝ ٚ یضفشبض ازٚاض تيطیَجك ٘شبیغ، ایٗ . ا٘س دطزاذشٝ ٘ؿجز ثٝ ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔربضع زِٚزضقس  ٙسٜیفعا

 .اؾز هیسط اظ  سط ٚ وٛچه ثعضي یاظ ِحبِ ػسز تیضوٛز ٚ ضٚ٘ك ثٝ سطس

 یوكٛض نٙؼش 21وكٛض ) 51 ٞبی اظ زازٜ یٔبِ بؾزیؾ یسىبطط تیزض ُٔبِؼٝ ذٛز ثب ٞسف ٔحبؾجٝ يط، (2121)  6ٍ ّوکاراى قاًتز

ثط  بری٘طخ ٔبِسغییط  ٙسٜیفعا تیيط َجك ٘شبیغ،. ا٘س اؾشفبزٜ وطزٜ 2014سب  1970 یزٚضٜ ظٔب٘ یوكٛض زض حبَ سٛؾؼٝ( َ 30ٚ 

 یٔ -7/2 ٚ ثؼس اظ ٌصقز ٞكز زٚضٜ ثٝ -1/1زٚضٜ  یزض اثشسا ٘ؿجز ثٝ سغییط سِٛیس ٘بذبِم زاذّی )ضقس الشهبزی( اضظـ افعٚزٜ

 تیافعٚزٜ ثط ٔمساض يط ثط اضظـ بری٘طخ ٔبِ طییسغ ی٘حٜٛ اططٌصاض یٔرشّف ػٟز ثطضؾ یٛٞبیثب اؾشفبزٜ اظ ؾٙبض ٗی. ٕٞچٙضؾس

 ٞبی ٘طخ یثطا ٙسٜیفعا تیيط وٝ ی٘حٛ  ٚاثؿشٝ اؾز. ثٝ بری٘طخ ٔبِ ٝیثٝ ؾُح اِٚ بریٔبِ ٙسٜیفعا تی٘كبٖ زاز٘س وٝ يط ٙسٜیفعا

 .اؾز -3/4ٚ  -6/1 ،-07/0ثطاثط ثب  تیزضنس ثٝ سطس 22ٚ  14، 8افعٚزٜ  ثط اضظـ بریٔبِ
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ٚ ثب  2018 یاِ 1995 یزٚضٜ ظٔب٘ یوكٛض دطٚ َ یفهّ ٞبی زض ُٔبِؼٝ ذٛز ثب اؾشفبزٜ اظ زازٜ (2123)  1ٍ ّوکاراى وٌشیج

. ا٘س دطزاذشٝوكٛض ایٗ زض  ضقس ٔربضع زِٚز ٘ؿجز ثٝ ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٙسٜیفعا تیثٝ ثطآٚضز يط VAR یاٍِٛ یطیوبضٌ ثٝ

 تیيط ٖ،ظٔب یزض َ یثط ضقس الشهبز یبسیٔبِضقس زضآٔسٞبی ٔربضع زِٚز ٚ ضقس  یٞب اططار قٛن ػلاٜٚ ثط سغییط ثط اؾبؼ ٘شبیغ،

 ،یٔبِ بؾزیا٘ٛاع اثعاض ؾ ٗیزض ث ٗیسط اؾز. ٕٞچٙ ثعضي سیبیٔبِ ضقس زضآٔسٞبی ٙسٜیفعا تیٔربضع زِٚز ٘ؿجز ثٝ يطضقس  ٙسٜیفعا

 ضا زاضز. ٙسٜیفعا تیيط ٗسطی زِٚز ثعضي یٔربضع ػٕطا٘ضقس 

 

 . هزٍری بز ازبیات هَضَع3

 ّای هالی زر طی سهاىالگَی ًظزی هتغیز بَزى ضزیب فشایٌسُ سیاست .1-3

 :اؾززض ٘ظط ٌطفشٝ  طیضاثُٝ ظ ثٝ نٛضر یزضآٔس ّٔ، (2015)  2چبضِع ٚ ٕٞىبضاٖ

                                                                                                               (1)  

 ٞب قطوز .سٙزٞ یؾُح ؾٛز ٘بذبِم ضا ٘كبٖ ٔ   وبض ٚ یطٚیسؼساز ٘  L ،یاؾٕ یزؾشٕعزٞب  w ،یزضآٔس ّٔ Y ضاثُٝ ثبلا زض

 :وٙٙس یٔ ٗییسؼ لبػسٜ ٔبضن آحاؾبؼ  ضا ثط ٕزلی

  (1   )                                                                                                       (2)  

 یؿیبظ٘ٛب ثث.         ثطاثط اؾز ثب . ٔمساض ؾٛزٚ ٞط زٚ ٔظجز ٞؿشٙس سیوبض ثٝ سِٛ یطٚی٘ؿجز ٘ l ٚ آح ٔبضنz   ضاثُٝ ثبلا زض

          .ؾٟٓ ٘بذبِم ؾٛز ثسؾز ٔی آیس، ضاثُٝ 2ٚ  1ضٚاثٍ 

  
 

  
 1  (

 

 
)   

 

1  
  (3                                                                                         )                                                                                

 قٛز: یٔ فیسؼط ٝیؾطٔباؾٕی  طٜی٘ؿجز ؾٛز ثٝ شذثٝ نٛضر ،  rؾٛز  ٘بذبِم ٘طخ

  
 

  
 

 

  

 

 
                                                                                (4)  

. (1983، 3اؾز )سیّٛضالشهبز  زیاؾشفبزٜ اظ ظطف ؾٙؼف بضیٔؼ وٝ زٞس یضا ٘كبٖ ٔ ٝیثٝ ؾطٔب سی٘ؿجز سِٛ u ضاثُٝ ثبلا،  زض

 :اؾز یوُ زض ؾُح اؾٕ یػطيٝ وُ ثطاثط ثب سمبيب طیثطاؾبؼ ضاثُٝ ظ

                                                                                      (5)  

 یٚ ٟٔٙب X ، ثؼلاٜٚ نبزضارG ، ثؼلاٜٚ ٔربضع زِٚز I ٘بذبِم ٌصاضی ٝی، ثؼلاٜٚ ؾطٔب C وُ ثطاثط ٔهطف سیضاثُٝ ثبلا سِٛ زض

 ثب ثطاثط ا٘ساظ ػٕغ ٔهطف ٚ دؽ طیَجك ضاثُٝ ظ ٗیٕچٙٞ .(ثبقس یٔ ی٘طخ اضظ ٚالؼ (e اؾز یثط اؾبؼ اضظـ دَٛ زاذMّ  ٚاضزار

 :اؾز سهطف لبثُ زضآٔس

                                                                                                      (6)  

 ثٝ ٗیَطف ٓیٚ سمؿ 5ٚ  4ضاثُٝ  ی. اظ ثطاثطزٞس یثط زضآٔس ضا ٘كبٖ ٔ بریٔمساض وُ ٔبِ T ٚ ا٘ساظ ٔمساض وُ دؽ S ضاثُٝ ثبلا زض

 :قٛز یحبنُ ٔ طیاؾز، ضاثُٝ ظ هیثطاثط ثب  ی٘طخ اضظ ٚالؼ ٙىٝیٚ ثب فطو ا pK ٝیؾطٔباؾٕی ا٘جبقز 

                                                                          (7)          

٘كبٖ زٞٙسٜ سؼبزَ زض  6ضاثُٝ اؾز. ِصا               ،      ،       ،       ،       زض ضاثُٝ ثبلا 

 :اؾز طیسبثغ ظ زاضای ا٘ساظ دؽ ،ٗیثبظاض وبلا اؾز. ٕٞچٙ

     (1    )     (1    )                                                                       (8)  

                                                                                                                                                                                            
1
 Jiménez and et al 

2
 Charles et al. 

3
 Taylor (1983) 



 

 

 :اؾز طظی فطْ ثٝ ٞب ثٍٙبٜ ٌصاضی ٝیؾطٔب سبثغ٘طخ ٔبِیبر ثط زضآٔس ؾطٔبیٝ ٞؿز.    ٔیُ ٟ٘بئی ثٝ دؽ ا٘ساظ ٚ    
 

 
             (1    )                                                                    (9)  

 ثبقس، ثبلا بریدؽ اظ وؿط ٔبِ ػبضیوٝ ٘طخ ؾٛز  یاؾز. ٍٞٙبٔ ٔظجزٞٓ       ی ثٛزٜ ٚٙب٘یزٞٙسٜ ٘ب إَ ٘كبٖ     ثبلا ضاثُٝ زض

 ٔٛيٛع ٞٓ ٔظجز ثٛزٖ ٗیذٛاٞٙس قس وٝ ا یثب ٘طخ ثبلاسط ٌصاضی ٝیثٝ ؾطٔب كیٙسٜ، سكٛیزضآ كشطیثٝ ؾٛز ث یبثیثٍٙبٜ ػٟز زؾز 

 ػٕغ ا٘جبقز ذبِم ؾطٔبیٝ ٚ ٘طخ اؾشٟلان، ثطاثط ا٘جبقز ٘بذبِم ؾطٔبیٝ ٞؿز. .وٙس یٔ ٝیضا سٛػ   
 

 
                                                                 (10                             )                                             

 .لطاض زاضز هینفط ٚ  ٗیث،     الشهبزی ثٛزٜ ٚ ٔیُ ٟ٘بئی ثٝ ٚاضزار زیاؾشفبزٜ اظ ظطف ٚاثؿشٝ ثٝ ٚاضزار

                                                                                                (11)         

( وٝ ثب سمؿیٓ آٖ     ، ٘طخ ٔبِیبر ثط وبض ٚ    ٞؿز )           سٛؾٍ زِٚز ثطاثط قسٜ  آٚضی زضآٔس ػٕغوُ  

 :حبنُ ذٛاٞس قس طیضاثُٝ ظ ،ٝیؾطٔب ثط شذیطٜ اؾٕی

         1                                                                                 (12)        

  .قٛز یحبنُ ٔ 13ضاثُٝ ،  8 ضاثُٝزض  r یٙیٍعیٚ ػب 7زض  11سب  8ضاثُٝ  ٌصاضی یحبَ ثب ػب

         (1    )                             (1    )   0               (13)  

ثسؾز  ٔسر وٛسبٜ الشهبزی زض زیاؾشفبزٜ اظ ظطفسؼبزِی ٘طخ ،  uٞؿز وٝ ثب حُ آٖ ثطای ٔبظاز سمبيب زض ثبظاض وبلا  ، ضاثُٝضاثُٝ ثبلا

  ٔی آیس:

    
       

        (1   )                 

                                                               (14)    

سٕبیُ ثٝ ٚاضزار ذیّی وٓ ٘جبقس،  ثبیس ثبقس ٚ ثطای ٔظجز ثٛزٖ ٔرطع،ٔظجز  ٘یع زض ضاثُٝ ثبلا ثبیس ٔرطعٔظجز اؾز،  uاظ آ٘ؼب وٝ 

وبفی  ا٘ساظٜ  ثٝٞٓ ؾٛز اظ سِٛیس  ٚ ؾٟٓاظ ؾٛز  ا٘ساظ دؽٚ ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ  ظ ٘طخ ٔبِیبر ثط زؾشٕعزٞب ثٛزٜا سط ثعضي٘طخ ٔبِیبر ثط ؾٛز 

  :قٛز یحبنُ ٔ طیؾٛز َجك ضاثُٝ ظ٘بذبِم ، ٘طخ rزض ضاثُٝ  uلطاض زازٖ ضاثُٝ  ثبس. ٙثعضي ثبق

    
          

        (1   )                 

                                                                    (15)    

 .قٛز یحبنُ ٔ طیثٝ نٛضر ظ 10ٚ  7اظ ضاثُٝ  عی٘ ٝیا٘جبقز ؾطٔبذبِم  ٘طخ

          (    )                                                                       (16)  

 .قٛز یحبنُ ٔ 17زض ضاثُٝ ثبلا، ضاثُٝ     ٚ    ثب لطاض زازٖ حبَ

   
     (1   )                  (    )   (1   )     

        (1   )                 

                       (17)    

 ز:ثطلطاض ذٛاٞس ثٛ طیضاثُٝ ظ یٙعیو ُیسؼس ؿٓیِصا ثب ٚاضزوطزٖ ٔىب٘ وٙس، یٔبظاز ػُٕ ٔ زیالشهبز ثب ظطف ثب سٛػٝ ثٝ ایٙىٝ

 ̇                                                                                    (18)  

حبنُ  طیضاثُٝ ظ ،ییزض ٔؼبزِٝ ثبلا 12سب  8ضٚاثٍ  یٍصاضی. ِصا ثب ػبوٝ ٔظجز اؾز زٞس یضا ٘كبٖ ٔ ُیؾطػز سؼس   ضاثُٝ ثبلا زض

 :قٛز یٔ

 ̇    ,*       (1    )         +           -                        (19     )  

 طظی ضٚاثٍ نٛضر ثٝ ظا، زضٖٚ ا٘ساظ ثٝ دؽ ییٟ٘ب ُیثب ِحبِ ٔ یٙعیدؿبو یزض چبضچٛة اٍِٛ یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیيط حبَ

 :قٛز یحبنُ ٔ

   

    
1

,       (1   )      -          

 0                                                            (20)    



 

 

   

   
 

             1   0       

 ,       (1   )      -           
2
 0                                                      (21)    

٘یع  21زٞس ٚ ضاثُٝ قٕبضٜ ٌصاضی ضا زض ٘شیؼٝ سغییط ٔربضع زِٚز ٘كبٖ ٔیؾطٔبیٝٔمساض سغییطار ٘ؿجز سِٛیس ثٝ  20ضاثُٝ قٕبضٜ 

زٞس، زض ٔؼبزلار ٔصوٛض ػٛأُ ٔشؼسزی ٌصاضی ضا زض ٘شیؼٝ سغییط ٔبِیبر ثط زضآٔس ضا ٘كبٖ ٔیٔمساض سغییطار ٘ؿجز سِٛیس ثٝ ؾطٔبیٝ

(، ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ   ا٘ساظ )ٞؿشٙس، اظ ػّٕٝ ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ دؽ طٌصاضیسأطٞب زض ٔمساض ػسزی يطیت فعایٙسٜ ٔربضع زِٚز ٚ ٔبِیبر

(، ٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛیس  (، ٘ؿجز ؾٛز ثٝ سِٛیس )  (، ٘طخ ٔبِیبر ثط زؾشٕعز )  (، ٘طخ ٔبِیبر ثط زضآٔس )  ٌصاضی )ؾطٔبیٝ

سحز سبطیط دبضأشطٞبی ٔشؼسزی اؾز ٚ  ٞبی ٔبِیبسی زِٚز( اؾز، ایٗ ٔٛيٛع حبوی اظ آٖ اؾز وٝ يطیت فعایٙسٜ ؾیبؾز  )

ٞبی ٔبِی ٚ ٔبِیبسی ( يطیت فعایٙسٜ ؾیبؾز21ٚ  20چٝ فمٍ یىی اظ ایٗ دبضأشطٞب سغییط وٙس )ؾٕز ضاؾز ٔؼبزلار قٕبضٜ چٙبٖ

ٚ سحز (. ثب ػٙبیز ثٝ ایٗ ٔٛيٛع وٝ الشهبز زائٓ زض حبِز سغییط اؾز  21ٚ  20ٞٓ سغییط ذٛاٞس وطز )ؾٕز چخ ٔؼبزلار قٕبضٜ 

ٞبی زاذّی ٚ ذبضػی، اذجبض ٚ حٛازص ؾیبؾی ٚ الشهبزی ٚ... اؾز. ثطایٗ اؾبؼ زض ایٗ ؾیؿشٓ سبطیط ٘ٛؾب٘بر الشهبزی، ؾیبؾز

ٞب ٘یع يطیت زض حبَ سغییط ذٛاٞٙس ثٛز ٚ ثب سغییط آٖ 21ٚ  20چٖٛ دبضأشطٞبی ٔؼبزلار قٕبضٜ دٛیب، ٔشغیطٞب ٚ دبضأشطٞبیی ٞٓ

 ی سغییط ذٛاٞس وطز.فعایٙسٜ ؾیبؾز ٔبِیبس

 

 زر اقتػاز یهال استیس ٌسُیفشا بیزر رابطِ با ضز یاغل سگاُیچْار ز. 2-3

 سیسِٛ ٚ ٌصاضی ٝیٔهطف ٚ ؾطٔب طز،یٔربضع ثٍ فیثٝ افعا ٓیزِٚز سهٕ بیٚ  بثٙسیوبٞف  ٞب بریاٌط ٔبِ: ٞب ٗیٙعیٚ ٘ئٛو ٞب ٗیٙعیو

 طایزض زٚضٜ ضوٛز ٚ ضٚ٘ك ٔشفبٚر اؾز، ظ یٙیٍعیوب٘بَ ػب كیاظ َط یصاضاططٌ ٗیذٛاٞس قس. ا طییٞٓ زؾشرٛـ سغ ی٘بذبِم زاذّ

 هیٔربضع زِٚز زض سحط ٗیزض زٚضٜ ضوٛز ٘ؿجز ثٝ زٚضٜ ضٚ٘ك زاضز. ثٙبثطا یوٕشط یٙیٍعػبی اطط زِٚز ٔربضع ویٙعیٗ ٞب یَجك ازػب

 .زض زٚضٜ ضوٛز ٔؤططسط اظ زٚضٜ ضٚ٘ك اؾز سیسِٛ

 ثب ٞب لطو ٌطفشٗ ٞؿشٙس ٚ ثب٘ه زیٔحسٚز یافطاز زاضا یٔبِ ٞبی زض زٚضاٖ ضوٛز ٚ ثحطاٖ :یازٚاض سؼبض یَ یٔبِ یثبظاضٞب ُیسحّ

اطط ٔربضع زِٚز )ٚ  فیٔٙؼط ثٝ افعا یضوٛز ٚ ثحطاٖ الشهبز زیزض ٚيؼ بٖیثٝ ٔكشط لاریزض اضائٝ سؿٟ سیقس زٔحسٚزی اػٕبَ

 .(2009ٚ ٕٞىبضاٖ   ٖٛی)آل قٛ٘س یٔ ی٘بذبِم زاذّ سی( ثط سِٛٞب بریوبٞف اطط ٔبِ

سٛػٝ ثٝ ضاثُٝ  ثب .زاضز یضفشبض ٔٛافك ثب ازٚاض سؼبض، افطاز ططٚسٕٙسا٘ساظ  ثٝ دؽ ییٟ٘ب ُیٔ٘كبٖ زاز٘س وٝ (2015)چبضِع ٚ ٕٞىبضاٖ

ٔربضع زِٚز  طیآٖ سأط سجغ ثٝٚ  یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیيط یا٘ساظ، ٔمساض ػسز ثٝ ٔهطف ٚ دؽ ییٟ٘ب ُیثب ٔ یٙعیو ٙسٜیفعا تیيط

 .بفزیذٛاٞس  فیزض زٚضٜ ضوٛز ٘ؿجز ثٝ زٚضٜ ضٚ٘ك افعا سیثط سِٛ

 زٚضٜ ٗیثٛزػٝ ث سیثط ٚػٛز ل سیثب سأو سٌبٜیز ٗینفط ٞؿز. ٔٛافمبٖ ا یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیيط :(RBC) یمیحم یازٚاض سؼبض

 یا٘جؿبَ یٔبِ بؾزیاطط ؾ یؼٙی ٞؿز. یثٛزٖ افطاز ذٙظ ٍ٘ط ٙسٜیثب سٛػٝ ثٝ آ یٔبِ بؾزیٚ اطط ططٚر ٔؼشمس ٞؿشٙس وٝ اططار ؾ ای

زِٚز ثب  یٞب یثسٞ وٙٙس یٔ یٙیث فیٔطزْ د وٝ ی٘حٛ  ذٛاٞس قس، ثٝ یذٙظ ٙسٜیزض آ یا٘مجبي یٔبِ بؾزیزض ظٔبٖ حبَ ثب اطط ؾ

زؾز  ٙسٜیثٛزػٝ ذٛز زض ظٔبٖ آ یوؿط ٗیػٟز سأٔ ٙبًیمی. ِصا زِٚز بفزیذٛاٞس  فیٔربضع زِٚز افعا یا٘جؿبَ بؾزیؾ هیاػٕبَ 

نفط ذٛاٞس  یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیيط ای زٚضٜ ٗیثٛزػٝ ث سیذٛاٞس ظز )اطط ططٚر(. ِصا ثب زض ٘ظط ٌطفشٗ ل ٞب بریٔبِ فیافعا ثٝ

 (.2018،  1ٚ ٕٞىبضاٖ ؽیسی)دطالقس 

 اّویت ضزیب فشایٌسُ سیاست هالی ٍ هالیاتی زر اقتػاز -3-3

                                                                                                                                                                                            
1
 Pragidis et al. 



 

 

ٞبی الشهبزی زض حٛظٜ آوبزٔیه ٚ ثطای  يطیت فعایٙسٜ ؾیبؾز ٔبِی ٚ ٔبِیبسی یىی اظ ٟٕٔشطیٗ اثعاضٞبی سحّیُ ٚ اضظیبثی ؾیبؾز

ٌصاضاٖ ٚ ٔحممیٗ ثٝ زلایُ اٌبٞی اظ ٔمساض ػسزی آٖ ثطای الشهبززا٘بٖ، ؾیبؾزٌصاضاٖ ولاٖ الشهبزی وكٛضٞب اؾز. إٞیز  ؾیبؾز

 ظیط اؾز:

ٞبی  وٙس سب سأطیط ؾیبؾز ٌطاٖ الشهبزی وٕه ٔی ٞب ٚ سحّیُ يطیت فعایٙسٜ ثٝ زِٚز: ّای هالی استارسیابی تأثیز سی (1

ٌیطی وٙٙس. ایٗ أط  ٞبی ٔبِیبسی ضا ثط الشهبز ثٝ نٛضر وٕیّ ا٘ساظٜ ٔبِی ٚ ٔبِیبسی ٔب٘ٙس سغییطار زض ٔربضع زِٚشی یب ٘طخ

زی، اقشغبَ ٚ زیٍط ػٛأُ ولاٖ الشهبزی ضا سحز سأطیط لطاض سٛا٘ٙس ضقس الشهب ٞب ٔی ثٝ زضن ثٟشط ایٙىٝ چٍٛ٘ٝ ؾیبؾز

 .وٙس زٞٙس، وٕه ٔی

ای ٚ ٔبِی ذٛز  ٞبی ثٛزػٝ سٛا٘ٙس ؾیبؾز ٞب ٔی ثب زا٘ؿشٗ يطیت فعایٙسٜ، زِٚز: گذاری ای ٍ سیاست ریشی بَزجِ بزًاهِ (2

سٛا٘ٙس ثطای سحطیه  ایف ٔربضع زِٚشی ٔیٞبی افع ضا ثٟیٙٝ وٙٙس. ٔظلاً، اٌط يطیت فعایٙسٜ ٔربضع زِٚشی ثبلا ثبقس، ؾیبؾز

  (.2016، 1. )ٞبیبر ٚ لبزیطالشهبز ٔفیس ثبقٙس

ٞبی ٔبِی ٚ ٔبِیبسی ثط ضقس الشهبزی ٚ زیٍط  ثیٙی سبطیط ؾیبؾز سٛا٘س ثٝ دیف يطیت فعایٙسٜ ٔی: بیٌی اقتػازی پیص (3

 .وكٛضٞب حیبسی ٞؿشٙسضیعی الشهبزی  ٞب ثطای ثط٘بٔٝ ثیٙی ٞبی الشهبزی وٕه وٙس. ایٗ دیف قبذم

ٞبی ٔبِی ثط  ٞب وٕه وٙس سب سأطیط ؾیبؾز سٛا٘س ثٝ زِٚز يطیت فعایٙسٜ ٔی: تاثیز بز کسزی بَزجِ ٍ بسّی ػوَهی (4

سٛا٘ٙس سؼبزَ ثیٗ اٞساف  ٞب ٔی وؿطی ثٛزػٝ ٚ ثسٞی ػٕٛٔی ضا اضظیبثی وٙٙس. ثب زضن زلیك سط ایٗ يطیت، زِٚز

  (.2020، 2)ٞٛضٚاص ٚ ٕٞىبضاٖ وٙٙس ٔسر ٚ ثّٙسٔسر ٔبِی ضا ثطلطاض وٛسبٜ

ٞبی ٔرشّف ضا ثب یىسیٍط  زٞس وٝ ؾیبؾز ٌطاٖ ایٗ أىبٖ ضا ٔی ٞب ٚ سحّیُ يطیت فعایٙسٜ ثٝ زِٚز: هقایسِ ٍ تحلیل (5

 .ٔمبیؿٝ وٙٙس ٚ ثٟشطیٗ ضاٞىبضٞب ضا ثطای ٚيؼیز ذبل الشهبزی وكٛض ذٛز ا٘شربة وٙٙس

ٞبی ٔبِی ٚ ٔبِیبسی اؾز. ایٗ  زٞٙسٜ حؿبؾیز الشهبز ثٝ ؾیبؾز ٘كبٖيطیت فعایٙسٜ : ّا آگاّی اس حساسیت سیاست (6

، 3فطیؽ ٚ ٚیّٕؽ )ثه ٞبی ذٛز ضا ثب زلز ثیكشطی ا٘شربة ٚ سٙظیٓ وٙٙس وٙس سب ؾیبؾز ٞب وٕه ٔی اَلاػبر ثٝ زِٚز

2017.)  

سط ٚ ٔٛططسط زض حٛظٜ  سهٕیٕبر آٌبٞب٘ٝوٙس سب  ٞب وٕه ٔی ٞبی ٔبِی ٚ ٔبِیبسی ثٝ زِٚز ثٝ َٛض وّی، زا٘ؿشٗ يطیت فعایٙسٜ ؾیبؾز

 .ٌصاضی الشهبزی اسربش وٙٙس ؾیبؾز

 

 رٍش ضٌاسی پضٍّص .4

  پضٍّصرٍش اًجام  .4-1

ٔسَ ٞب زض  ٗیزاض٘س. أب ا یوٙشطَ ٚ ٔؿبئُ ٔطثٌٛ ثٝ ٘بٚثط یٟٔٙسؾ یٞب زض ضقشٝ ای ػٜیحبِز، وبضثطز ٚ -فًب یٞب ٔسَ

ذبل ٕٞب٘ٙس  ٞبی یػٌیٚ یٞٓ ثطذ یٔؤطط ثط ٔؿبئُ الشهبز یطٞبیزض ٔشغ طای. ظط٘سیٌ یٞٓ ٔٛضز اؾشفبزٜ لطاض ٔ یالشهبزؾٙؼ

ٔكبٞسٜ )زض  طلبثُیاػعاء غ ،یضفشٝ، زضآٔس زائٕ ، ٔكبٞسار اظزؾزیطیٌ ا٘ساظٜ ی(، ذُبٞبییٔكبٞسٜ ٘كسٜ )ا٘شظبضار ػملا یطٞبیٔشغ

 -1زاضز:  یٚ ٔؼَٕٛ الشهبزؾٙؼ تیضل ٞبی ثب ضٚـ ؿٝیزض ٔمب یحبِز، زٚ ثطسط -فًب  یٞب ٚ ضٚ٘سٞب( ٚ... ٚػٛز زاض٘س. اٍِٛٞب زٚضٜ

ثٝ ضٚظ  یضٚـ لٛ هیوبِٕٗ وٝ  ّشطیثطاؾبؼ ضٚـ ف -2. سییٕ٘ب ٚضزٔكبٞسٜ ضا ثطآ طلبثُیغ یطٞبیٔشغ سٛا٘س یفًب حبِز ٔ بفزیضٞ

 .(1395ٚ ٕٞىبضاٖ،  یٕب٘یٚػٛز زاضز )ؾّ طیقٛ٘سٜ اؾز، أىبٖ ثطآٚضز دبضأشطٞب اٍِٛ ثٝ نٛضر ظٔبٖ ٔشغ

                                                                                                                                                                                            
1
 Hayat and Qadeer, 2016 

2
 Horvath et al., 2020. 

3
 Beck-Friis and Willems, 2017. 



 

 

 یٞب یزض ؾط یىّیؾ طارییٚ سغ یؾبذشبض یٞب قىؿز سٙسٛا٘ یچٖٛ ٕ٘ یٕیٚ ضغ یطذُیٚ غ یذُ یثطزاض ٖٛیذٛزضٌطؾ یٞب ٔسَ

 كیسحم ٗیٔٛضز اؾشفبزٜ زض اTVP1-FAVAR2  ٔسَ یزض حبِ ٞؿشٙس. طازیا یس زاضاٙزض اٍِٛ ٚاضز وٙ طیضا ثٝ نٛضر ظٔبٖ ٔشغ یظٔب٘

)اؾشبن ٚ  قٛزٔی ٔسَ فطاٞٓ  یطٞبیٔشغ ٗیضٚاثٍ ث سط كیزل یٚ ِصا أىبٖ ثطضؾ سیزاضز وٝ يؼف ٔصوٛض ضا ضفغ ٕ٘ب اض زیلبثّ ٗیا

  (.2008، 3ٚاسؿٖٛ

 

انّی  یطٞبیاظ ٔشغ      ثطزاض هی)     ثطزاض ، قبُٔطٞبیاظ ٔشغ    ثطزاض هی          اظای ثٝ    قٛز یٔ فطو

  :(1394ٚ ٕٞىبضاٖ،  ی)ذًطؾیبؾز دِٛی ثبقس فبوشٛض دٟٙبٖ  طیٔشغ   ٚ  (الشهبز ولاٖ

     
 
     

 
                                                                                             (22)  

*
  

  
+         *

    

    
+        [

    

    
]                                                  (23)  

   ضاثُٝ فٛق زض
 
  فبوشٛض دٟٙبٖ،  طیٔشغ   الشهبز ولاٖ،  یطٞبیٔشغ یٛ٘یضٌطؾ تیيطا 

(       ,    ) فبوشٛض دٟٙبٖ ٚ تیيط   

  .ثبقٙس یٔ    ٚ     ب٘ؽینفط ٚ وٛٚاض ٗیبٍ٘ی٘طٔبَ ٔ غیذُب ثب سٛظ یاػعا     ٚ    س.ٞؿشٙ VAR تیيطا

ظٔبٖ اؾز.  یزض َ طیٔشغ ب٘ؽیوٛٚاض ؽی٘بقٙبذشٝ ثب ٔبسط ٞبی قٛن    یؼٙیاؾز،  ی٘ٛؾب٘بر سهبزف یٔؼبزِٝ زاضا ٗیاذلاَ ا ءػع

 .قٛز یزازٜ ٔ فیٕ٘ب طینٛضر ظ ثٝ (  ) ػعء اذلاَ یسهبزف ب٘ؽیوٛٚاض ؽیٔبسط

             
       

           ∑ ∑     (24)                                           

 قٛ٘س یزازٜ ٔ فیٕ٘ب طینٛضر ظ ثٝ (  ) ظٔبٖ یزض َ طیٔشغ یٔظّظ ٗییدب ؽیٚ ٔبسط ( ∑) ظٔبٖ یزض َ طیٔشغ یلُط ؽیٔبسط
 .(2013 ، 4ٕٞىبضاٖ ٚ اؾشط )ثباْٚ

 

∑  *

      

   
      

+    [

   
   

       
]   (25                                             )  

        ثبضٌصاضی زض حبَ تیيطا
 
      

 
ظٔبٖ اؾشرطاع  یثط ضٚ یٌبْ سهبزف ٙسیفطآ هیثط َجك  VAR ٔسَ تیٚ يطا      

 .قٛ٘س یٔ

      
     (    )

 
      (    )

 
                                                             (26)  

                                                                                                        (27)  

                                                                                                       (28)   

 ٗیظٔبٖ ٘بٕٞجؿشٝ ٞؿشٙس، ثٙبثطا یٚ ثط ضٚ ٍطیىسیاؾز. ٕٞٝ ذُبٞب زض سبثغ ثبلا ثب                         آٖ زض وٝ

 .(2013، 5ؽی)وٛح ٚ وطٚثّزاض٘س  طیثٝ نٛضر ظ یؾبذشبض

*

  

  
  

  

+  (  *

     
     
 
 

 
 

   
   

+)                  (29                                                                  )  

 .ثطلطاض اؾز طیسط، ضٚاثٍ ظ فكطزٜ یؿیثب ثبظ٘ٛ

                                                                                                                                                                                            
1
 Time-Varying Parameter 

2
 Factor augmented vector autoregressive 

3
 Stock and Watson, 2008 

4
 Baumeister et al 

5
 Koop and Korobilis 



 

 

                                                                                              (30)            

                                                                                                  (31)          

                                                                                                  (32)  

                                                                                            (33)  

       ایٙؼب زض
 
   

 
 وٝ یَٛض ثٝ .اؾز    ثط اؾبؼ،     اظ  1اؾشب٘ساضز یبزیثٙ یاػعا ٗیسرٕ  ̃  اؾز. سٛػٝ قٛز وٝ    

    
  

  
  ٚ  ̃   

  

 ̃ 
       ثبقس،  ؽیٔبسط هی    اٌط ٚ آٖ ثطزاض اؾز    ػٙهط     ثطزاض ثبقس،  هی    ػلاٜٚ اٌط ثٝ .ثبقس یٔ 

وٝ  TVP-FAVAR یثطا ،2013 2زٚٚظ ٚ ٕٞىبضاٖ ُٔبِؼٝ شٓیثؿٍ اٍِٛض ،كیسحم ٗیا شٓیاؾز. اٍِٛض ؽیآٖ ٔبسط          ػٙهط

 .ٔی ثبقس قٛز، یسىطاض ٔ          ظٔبٖ ٞبی یاؾز ٚ ثطا یقبُٔ زٚ ٔطحّٝ انّ

 

 پضٍّص یتجزب یالگَ .4-2

، زضآٔسٞبی ٔبِیبسیضقس ثطای اؾشرطاع يطیت فعایٙسٜ  TVP-FAVAR یػٟز ثطآٚضز اٍِٛ ،23ٚ  22 ضاثُٝ ٞبی ثط اؾبؼ ٘رؿز،

ٚ اؾشرطاع  یؾبظ ػٟز ٔسَ ییطٞبیقبُٔ ٔشغ یثطزاض -2ٚ  یولاٖ الشهبز یطٞبیقبُٔ ٔشغ یثطزاض -1قٛز:  یٔ حیزٚ ثطزاض سهط

ؾیبؾز ٔبِی ضقس ٚ سىٙیه سؼعیٝ ٚاضیب٘ؽ سبضیری، ػٛأُ ٔٛطط ثط يطیت فعایٙسٜ  VARثب اؾشفبزٜ اظ اٍِٛی  ؾذؽ، .دٟٙبٖ طیٔشغ

 س. ٘قٛزضآٔسٞبی ٔبِیبسی ٔكرم ٔی

 

 یکلاى اقتػاز یزّایضاهل هتغ یالگَ حیتػز .4-2-1

  ٚاضز اٍِٛ ٔی قٛ٘س:،  yثطزاض زض لبِت  یولاٖ الشهبز یطٞبیٔشغ

                                                                                        (34 

ضقس        ، 1390 ٝیوٙٙسٜ ثٝ ؾبَ دب ٔهطف ٕزیضقس قبذم ل      ،یطضؾٕیضقس ٘طخ اضظ زض ثبظاض اضظ غ       وٝ زض آٖ،

 .اؾز ی٘بذبِم زاذّ سیضقس سِٛ       ضقس ٔربضع زِٚز ٚ       ٓ،یٔؿشم ٞبی بریٔبِ یٚالؼ یزضآٔسٞب

ثط زضآٔس  بریٔبِضقس  ،       یمیثط زضآٔس اقربل حم بریٔبِضقس  یؼٙیثٝ ا٘ٛاع ذٛز  ٓیٔؿشم ٞبی بریٔبِضقس ٔؼبزِٝ ثبلا  زض

ثٝ نٛضر ػساٌب٘ٝ ثطآٚضز  هیٞط  هیثٝ سفى 34ٚ ٔؼبزِٝ  قٛز یٔ هیسفى       ثط ططٚر بریٔبِضقس ٚ        یلٛاقربل حم

 .قٛز یٔ

 

  هطاّسُ زقابلیغ زیهطاّسُ جْت بزآٍرز هتغ  قابل یزّایضاهل هتغ یالگَ حیتػز. 4-2-2

٘طخ ثٟطٜ سغییط اظ  سٛاٖ یٕ٘ طاٖیزاضز. زض ا یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیثط ٔمساض يط یاطط ٟٕٔ ،یٔبِ بؾزیثب ؾ یدِٛ بؾزیؾ یٕٞبٍٞٙ

 طییاظ سغ كشطیث ،یدِٛ بؾزیؾ ٞبی قٛناطط  یػٟز ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ ٕٗٞی ثٝ ،اؾشفبزٜ وطز یدِٛ بؾزؾی قبذم اػطای ػٙٛاٖ ثٝ 

 ،(1388ٚ ٕٞىبضاٖ ) یض٘ب٘ یفی(، قط1384) یاظ ٘ٛفطؾش زیُٔبِؼٝ ثٝ سجؼ ٗی. زض اقٛز یدَٛ، اؾشفبزٜ ٔ بی یٍٙیزض حؼٓ ٘مس

 ؿشٓیثٝ ؾ یطزِٚشیثرف غ یثسٞ ،یدِٛ ٝیدب ،یٍٙیحؼٓ ٘مس طی(؛ اظ چٟبض ٔشغ1401ٚ ٕٞىبضاٖ ) بی( ٚ آلب1393٘) یطاظیذسادطؾز ق

ٔكبٞسٜ  طلبثُیغ طیػٟز اؾشرطاع ٔشغ ،یدِٛ بؾزیؾ قبذم اػطای یطٞبیثٝ ػٙٛاٖ ٔشغ ،ٔطوعی ثب٘ه ثٝ ٞب ثب٘ه یٚ ثسٞ یثب٘ى

  .قٛز یاؾشفبزٜ ٔ یدِٛ بؾزیؾ

                                                                                        (38)  

                                                                                                                                                                                            
1
 Standard Principal Components 

2
 Doz et al. 



 

 

 ضقس         ،یمیحم یدِٛ ٝیضقس دب     دَٛ،  یمیضقس حؼٓ حم     سبثؼی اظ      یدِٛ بؾزیؾ یدٟٙبٖ اثعاضٞب طیٔشغ

 ٔی ثبقس. یثٝ ثب٘ه ٔطوع یثب٘ى ؿشٓیؾ یثسٞ یمیحم ضقس        ٚ یثب٘ى ؿشٓیثٝ ؾ یثرف ذهٛن یثسٞ یمیحم

 

رضس جْت ارسیابی ػَاهل تؼییي کٌٌسُ ضزیب فشایٌسُ ٍ کاربزز تجشیِ ٍاریاًس تاریری  VAR. الگَی 4-2-3

 زرآهسّای هالیاتی

ٔكرم  Glocker et al (2019)ٚ َجك ُٔبِؼٝ  ٔبِیبسی َجك ضاثُٝ سئٛضیه ظیط ػٛأُ سؼییٗ وٙٙسٜ يطیت فعایٙسٜ زضآٔسٞبی

 ا٘س:قسٜ

    
                                                          (39)  

ا٘ساظ ثٝ سِٛیس ٘بذبِم زاذّی؛ دؽ، ٘ؿجز      ، ضقس ٔمساض سؿٟیلار ثٝ ثرف ذهٛنی؛        زض ٔؼبزِٝ ثبلا؛ 

    ، قىبف سِٛیس ٚ       ، زضػٝ ثبظ ثٛزٖ الشهبزی؛     ، ٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛیس ٘بذبِم زاذّی؛       
يطیت   

لبثُ شوط اؾز وٝ زض ٔؼبزِٝ ٚ فطَٔٛ اِٚیٝ يطیت فعایٙسٜ ؾیبؾز ٔبِی، ایٗ يطیت سحز  اؾز.ضقس زضآٔسٞبی ٔبِیبسی فعایٙسٜ 

ٞبی سؼطثی اظ ٔشغیط ِصا ػٟز ثطضؾی ایٗ ٔٛيٛع زض دػٚٞفسبطیط زٚ ٔشغیط ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ ٚاضزار ٚ ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ ٔهطف اؾز. 

ا٘ساظ ثٝ سِٛیس ٟ٘بیی ثٝ ٚاضزار ٚ اظ ٔشغیط ٘ؿجز دؽ٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٝ ػٙٛاٖ ٔشغیط دطاوؿی ثطای ٔیُ 

زض وٙبض ایٗ ٔشغیطٞب اظ ٔمساض سؿٟیلار زازٜ قٛز. ٕٞچٙیٗ ٘بذبِم زاذّی ثٝ ػٙٛاٖ ٔشغیط دطاوؿی ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ ٔهطف اؾشفبزٜ ٔی

قٛز طیت فعایٙسٜ اؾشفبزٜ ٔیقسٜ ثٝ ثرف ذهٛنی، زضػٝ ثبظ ثٛزٖ الشهبزی ٚ ٘ٛؾب٘بر سِٛیس ثٝ ػٙٛاٖ ٔشغیطٞبی سبطیطٌصاض ثط ي

 ثٙسی ؾبیط ُٔبِؼبر، یه چٙیٗ ضٚیىطزی اسربش قسٜ اؾز.وٝ زض ُٔبِؼٝ حبيط ٘یع ثب ػٕغ

 

 قیتحق ّای زازُ .4-3

ٚ ثب٘ه  یالشهبز ی)ٕ٘بٌطٞب یاظ ثب٘ه ٔطوع ،1399 یاِ 1369ؾبَ  یظٔب٘ ی ٚ زض ثبظٜ ینٛضر فهّ ُٔبِؼٝ ثٝ ٗیا ٞبی زازٜ

 .ا٘س ( اؾشرطاع قسٜیظٔب٘ ٞبی یاَلاػبر ؾط

 

 ًتایج. 5

اؾشرطاع ٔی  ؾیبؾز دِٛی یه ا٘ٛاع آٖ، اثشسا ٔشغیط دٟٙبٖ قبذمٞبی ٔؿشمیٓ ثٝ سفىٔبِیبر ضقس ػٟز ثطآٚضز يطیت فعایٙسٜ

ٞبی الشهبز ولاٖ ثٝ قٛن ٔشغیطٚاوٙف آ٘ی سٛاثغ  قٛز. ثطای قٙبذز ثیكشط إٞیز حًٛض ٔشغیط دٟٙبٖ ؾیبؾز دِٛی زض اٍِٛ،

زض لبِت سىٙیه ٞبی ٔؿشمیٓ ٔحبؾجٝ ٔی ٌطزز. ثؼس ٔبِیبرضقس يطیت فعایٙسٜ  ،ٚ ؾذؽس ٘قٛٔی ثطآٚضز ؾیبؾز دِٛیقبذم 

 س.ٌ٘طزٞب ٔكرم ٔیٔبِیبرضقس ثط ٔمساض ػسزی يطیت فعایٙسٜ  ٔؤططسؼعیٝ ٚاضیب٘ؽ سبضیری، ػٛأُ 

 

 زیهتغ سهاى ضزبِ پاسد تَابغ ٍ پٌْاى زیهتغ بزآٍرز .5-1

 بؾزیؾ قبذم دٟٙبٖ طیٔشغ ،1قىُ .1اؾز قسٜ اؾشرطاع یدِٛ بؾزیؾ قبذم دٟٙبٖ طیٔشغ اثشسا قس، زازٜ سٛيیح وٝ ُٛضٕٞب٘

 ز.قٛ یٔ اٍِٛ ٚاضز 23 ضاثُٝ سهطیح ُٔبثك وٝ اؾز یدِٛ

 

                                                                                                                                                                                            
1
( ٚ ٕٞیُٙٛض ٘شبیغ 2011ُٔبِؼٝ زٚظ ٚ ٕٞىبضاٖ )ضٚـ ثسؾز آٔسٜ اؾز، ٔٙجُك ثط ٘شبیغ  TVP-FAVARی وٝ زض ایٗ ُٔبِؼٝ ثب اؾشفبزٜ اظ ضٚـ دِٛ بؾزیدٟٙبٖ قبذم ؾ طیٔشغ ٘شبیغ اؾشرطاع.  

 ٔی ثبقس. PCAضٚـ سحّیُ ٔؤِفٝ ٞبی اؾبؾی 



 

 

 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 1.  استرزاج ضاذع سیاست پَلی

 

 ؾٕز اظ ٚاضزقسٜ قٛن ،قىُ َجك اؾز. قسٜ  زازٜ ٘كبٖ 2 قىُ زض یدِٛ بؾزیؾ قبذم قٛن ثٝ اضظ ٘طخ ٚاوٙف آ٘ی سبثغ

 بفشٝی فیافعا ظٔبٖ یَ زض اضظ ٘طخ ضقس ثط طیٔشغ ٗیا اطط ٗیٕٞچٙ اؾز، قسٜ اضظ ٘طخ ضقس فیافعا ثٝ ٔٙؼط یدِٛ بؾزیؾ قبذم

 .اؾز

 

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 2.  تابغ ٍاکٌص آًی رضس ًزخ ارس بِ ضَک ضاذع سیاست پَلی

 

 یدِٛ بؾزیؾ قبذم قٛن قىُ، َجك اؾز. قسٜ  زازٜ ٘كبٖ 3 قىُ زض یدِٛ بؾزیؾ قبذم قٛن ثٝ سٛضْ ٚاوٙف آ٘ی سبثغ

 ٝیسرّ ٚ بفشٝی وبٞف وٓ وٓ قٛن اطط زٚضٜ 3 اظ ثؼس ٚ زاقشٝ ازأٝ فهُ( 3) زٚضٜ 3 سب فیافعا ٗیا ٚ اؾز قسٜ سٛضْ فیافعا ثٝ ٔٙؼط

 .اؾز قسٜ 

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 3. تابغ ٍاکٌص آًی تَرم بِ ضَک ضاذع سیاست پَلی

 

 قٛن وٝ قٛز یٔ ٔكبٞسٜ اؾز. قسٜ زازٜ ٘كبٖ 4 قىُ زض یدِٛ بؾزیؾ قبذم قٛن ثٝ زِٚز ٔربضع ضقس ٚاوٙف آ٘ی سبثغ

 زٚضٜ 2 اظ ثؼس ٚ زاقشٝ ازأٝ فهُ( 2) زٚضٜ 2 سب فیافعا ٗیا ٚ اؾز قسٜ زِٚز ٔربضع ضقس فیافعا ثٝ ٔٙؼط یدِٛ بؾزیؾ قبذم

 .اؾز بفشٝی وبٞف ؼبًیؾط قٛن اطط

 



 

 

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 4. تابغ ٍاکٌص آًی رضس هرارج زٍلت بِ ضَک ضاذع سیاست پَلی

 

 ثٝ ٔٙؼط یدِٛ بؾزیؾ قبذم قٛن وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ،5 قىُ زض یدِٛ بؾزیؾ قبذم قٛن ثٝ یالشهبز ضقس ٚاوٙف آ٘ی سبثغ

 ؼبًیؾط قٛن اطط زٚضٜ 2 اظ ثؼس ٚ زاقشٝ ازأٝ فهُ( 2) زٚضٜ 2 سب فیافعا ٗیا ٚ اؾز قسٜ یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ضقس فیافعا

 .اؾز قسٜ  ٝیرّس ٚ بفشٝی وبٞف

 

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 5. تابغ ٍاکٌص آًی رضس اقتػازی بِ ضَک ضاذع سیاست پَلی

 

 یتجوؼ ٍ یآً ٌسُیفشا بیاضز بزآٍرز .5-2

 یآ٘ ٙسٜیفعا تیيط ثٝ وٝ قٛز یٔ ؼبزیا زاذّی ٘بذبِم سِٛیس ضقس زض یطییسغ ،ظٔبٖ ٕٞبٖ زض ٔبِیبسی زضآٔسٞبی ضقس زض طییسغ ثب

 ٚ یآ٘ ٙسٜیفعا تایيط .اؾز ثطذٛضزاض یكشطیث زیإٞ اظ یسؼٕؼ ٙسٜیفعا تیيط ٔحبؾجٝ أب .اؾز ٔكٟٛض ٔبِیبسی زضآٔسٞب ضقس

 ٚاضز قٛن ثٝ ٘ؿجز یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ضقس دبؾد           ،آٟ٘ب زض وٝ آیٙس ٔی ثسؾز 14 ٚ 40 ضٚاثٍ اظ اؾشفبزٜ ثب یسؼٕؼ

̅  ٚ ذٛز ؾٕز اظ قسٜ ٚاضز قٛن ثٝ ٘ؿجز یبسیٔبِ زضآٔسٞبی ضقس دبؾد             ،یبسیٔبِ زضآٔسٞبی ضقس ؾٕز اظ قسٜ

   ̅̅ ̅̅ ̅
 

 .(2019 ،1ٕٞىبضاٖ ٚ ّٛوطٌ ٚ 2023 ٕٞىبضاٖ، ٚ ٕٙعی)ػاؾز یبسیٔبِ زضآٔسٞبی ثٝ یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ٘ؿجز
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. Glocker, C., Sestieri, G., & Towbin, P.  



 

 

 ثٝ ٘ؿجز چخ( )ؾٕز یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ضقس ٚ ضاؾز( )ؾٕز "یمیحم اقربل ثط بریٔبِ ضقس" ٚاوٙف آ٘ی سبثغ ،6 قىُ

 اقربل ثط بریٔبِ ضقس" قٛن ثٝ یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ضقس دبؾد .زٞس یٔ ٘كبٖ ضا "یمیحم اقربل ثط بریٔبِ ضقس" قٛن

 ٍطیز یثطذ ٚ ٔظجز یثطضؾ ٔٛضز ٞبی فهُ ٚ ٞب ؾبَ ظا یثطذ زض وٝ ی٘حٛ ثٝ اؾز، ٔشفبٚر یالشهبز ٍیقطا ثٝ سٛػٝ ثب "یمیحم

 ثط آٖ ٔظجز اططار جبًیسمط فهُ 3 ٌصقز اظ دؽ أب ثبقس، ٔی 1393 یاِ 1390 ٞبی ؾبَ زض یآ٘ ٚ یٔٙف اطط ٗیكشطیث اؾز. یٔٙف

 ،ذٛز ثط قسٜ ٚاضز قٛن ثط "یمیحم اقربل ثط بریٔبِ ضقس" طیٔشغ دبؾد ٗیٕٞچٙ اؾز. ٔكبٞسٜ لبثُ یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ضقس

 .ثبقس یٔ یوبٞك 1399 یاِ 1372 ٞبی ؾبَ ٗیث زض ٚ یكیافعا ٘رؿز

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

ضکل 6. تابغ ٍاکٌص آًی رضس اقتػازی ٍ رضس هالیات بز اضراظ حقیقی بِ ضَک ٍارز ضسُ بز رضس هالیات بز اضراظ 

 حقیقی

 

 ثٝ ٘ؿجز چخ( )ؾٕز یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ضقس ٚ ضاؾز( )ؾٕز "یحمٛل اقربل ثط بریٔبِ ضقس" ٚاوٙف آ٘ی سبثغ 7 قىُ

 ثط بریٔبِ" یزضآٔسٞب ضقس قٛن ،یثطضؾ ٔٛضز ٞبی ؾبَ كشطیث زض .زٞس یٔ ٘كبٖ ضا "یحمٛل اقربل ثط بریٔبِ ضقس" قٛن

 ثٛزٜ یٔٙف  1390 ٚ 1381 ،1378 ٞبی ؾبَ زض اطط ٗیا اؾز. زاقشٝ یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ضقس ثط یٔظجش طیسأط "یحمٛل اقربل

 .اؾز یكیافعا ٘رؿز یٞب زٚضٜ زض ذٛز، ثط قسٜ ٚاضز قٛن ثط "یحمٛل اقربل ثط بریٔبِ ضقس" طیٔشغ دبؾد ٗیٕٞچٙ اؾز.

 

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

ضکل 7. تابغ ٍاکٌص آًی رضس اقتػازی ٍ رضس هالیات بز اضراظ حقَقی بِ ضَک ٍارز ضسُ بز رضس هالیات بز اضراظ 

 حقَقی

 ضقس" قٛن ثٝ ٘ؿجز چخ( )ؾٕز یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ضقس ٚ ضاؾز( )ؾٕز "ططٚر ثط بریٔبِ ضقس" ٚاوٙف آ٘ی سبثغ ،8 قىُ

 ٞب فهُ اظ یثطذ زض ٞٓ زاذّی ٘بذبِم سیسِٛ ضقس ثط "ططٚر ثط برٔبِی" زضآٔس ضقس قٛن اطط زٞس. یٔ ٘كبٖ ضا "ططٚر ثط بریٔبِ

 زض ٚ اؾز یكیافعا ذٛز ثط قسٜ ٚاضز قٛن ثط "ططٚر ثط بریٔبِ ضقس" طیٔشغ ددبؾ ٗیٕٞچٙ اؾز. ٔٙفی ٞب فهُ ثطذی زض ٚ ٔظجز

 .وٙس یٔ ساید ٞٓ فیافعا ظٔبٖ ََٛ



 

 

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 8. تابغ ٍاکٌص آًی رضس اقتػازی ٍ رضس هالیات بز ثزٍت بِ ضَک رضس هالیات بز ثزٍت

 

 ثطآٚضز ٚاوٙف آ٘ی سٛاثغ ػسزی ٔمساض ٚ 14 ٚ 40 ضٚاثٍ ثطاؾبؼ ٓیٔؿشم یبسیٔبِ یزضآٔسٞب یسؼٕؼ ٚ یآ٘ ٙسٜیفعا تیيط ایٙؼب زض

 ٌطزز. ٔی اضائٝ 10 ٚ 9 ٞبی قىُ َجك ٘شبیغ ٚ ٜسیٌطز

 1387 زٚضٜ یَ ،ٔظجز ،1386 یاِ 1372 زٚضٜ یَ "یحمٛل اقربل ثط بریٔبِ" یزضآٔسٞب ضقس یآ٘ ٙسٜیفعا تیيط ،9 قىُ َجك

 ثط بریٔبِ" یزضآٔسٞب ضقس یآ٘ ٙسٜیفعا تیيط ٗیٕٞچٙ اؾز. قسٜ ٔظجز زٚثبضٜ 1399 یاِ 1395 زٚضٜ یَ ٚ یٔٙف ،1394 یاِ

 یٔ ٔظجز 1399 یاِ 1395 ٚ 1386 یاِ 1381 ٞبی زٚضٜ یَ ٚ یٔٙف 1394 یاِ 1387 ٚ 1380 یاِ 1372 ٞبی زٚضٜ یَ "ططٚر

 .ثبقس

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 9. ضزیب فشایٌسُ آًی رضس زرآهس هالیاتّای ثزٍت، اضراظ حقیقی ٍ اضراظ حقَقی

 

 ضقس" فعایٙسٜ يطیت  ثٝ ٔطثٌٛ چخ ؾٕز ٔحٛض ٚ "یمیحم اقربل ثط بریٔبِ ضقس" فعایٙسٜ يطیت ثٝ ٔطثٌٛ ضاؾز ؾٕز ٔحٛض

 .اؾز "ططٚر ثط بریٔبِ ضقس" فعایٙسٜ يطیت ٚ "یحمٛل اقربل ثط بریٔبِ

 وٝ ٌطزز یٔ ٔكرم قىُ ٗیا زض زلز ثب اؾز. قسٜ  ٓیسطؾ یثطضؾ ٔٛضز بریٔبِ ٘ٛع ؾٝ یسؼٕؼ ٙسٜیفعا تیيط 10قىُ زض

 ضقس" ٚ "ططٚر ثط بریٔبِ زضآٔسٞبی ضقس" ٙسٜیفعا تیيط ثٝ ٘ؿجز "یحمٛل اقربل ثط بریٔبِ زضآٔسٞبی ضقس" ٙسٜیفعا تیيط

 تیيط ٔشٛؾٍ ثُٛض یثطضؾ زٔٛض زٚضٜ یَ زض ٕٞچٙیٗ، اؾز. سط ثعضي ٔشٛؾٍ ثُٛض ،"یمیحم اقربل زضآٔس ثط بریٔبِ زضآٔسٞبی

 ثٝ ٔطثٌٛ ٓیٔؿشم ٞبی بریٔبِ زضآٔس ضقس اظ ٘ٛع ؾٝ ٗیث زض ٙسٜیفعا تیيط ٗیوٕشط اؾز. بفشٝی فیافعا بریٔبِ ٘ٛع ؾٝ ٞط ٙسٜیفعا

 .اؾز "یمیحم اقربل زضآٔس ثط بریٔبِ ضقس" ٙسٜیفعا تیيط
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 ضزیب فشایٌسُ آًی رضس زرآهسّای هالیات بز اضراظ حقَقی

 ضزیب فشایٌسُ آًی  رضس زرآهسّای هالیات بز ثزٍت

 ضزیب فشایٌسُ آًی  رضس زرآهسّای هالیات بز اضراظ حقیقی



 

 

 
 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 11.  ضزیب فشایٌسُ تجوؼی هالیات  بز ثزٍت، اضراظ حقیقی ٍ اضراظ حقَقی
 

 آ٘ی فعایٙسٜ يطیت زاز ٘كبٖ ٔؿشمیٓ ٞبٔبِیبر زضآٔسٞبی ضقس ا٘ٛاع ثطای )ثّٙسٔسر( سؼٕؼی ٚ آ٘ی فعایٙسٜ يطیت ثطآٚضز ٘شبیغ

 سؼٕؼی فعایٙسٜ يطیت ٕٞچٙیٗ اؾز. ثٛزٜ ٔٙفی ظٔب٘ی ٞبیزٚضٜ ثطذی زض ٚ ٔظجز ظٔب٘ی ٞبیزٚضٜ ثطذی زض ٔؿشمیٓ ٞبیٔبِیبر

 ٞبٔبِیبر ضقس ٔٙفی فعایٙسٜ یتيط ثط ا٘شظبض ٘ظطی زیسٌبٜ َجك اؾز. ثٛزٜ ٔظجز ثطضؾی ٔٛضز ٞبیفهُ ٚ ٞبؾبَ ثیكشط زض سمطیجبً

 ػسزی ٔمساض سٛا٘سٔی فعایٙسٜ يطیت ثط اططٌصاض دبضأشطٞبی ٚ ٔشغیطٞب ثیٗ ٔشمبثُ ضٚاثٍ ٚ الشهبزی قطایٍ أب اؾز. الشهبز زض

 وكٛضٞبی الشهبز زض ثبلاذم زٞس. ؾٛق ٔٙفی ثعضي ػسز یه سب ٚ نفط ػسز ؾٕز ثٝ ٔظجز ثعضي ٔمساض یه اظ ضا فعایٙسٜ يطیت

 قٛ٘سٔی وكیسٜ چبِف ثٝ سؼطثی نٛضر ثٝ ولاٖ الشهبز ازثیبر زض حبوٓ ضٚاثٍ ٚ الشهبزی ٘ظطیبر اظ ثؿیبضی ،سٛؾؼٝ زضحبَ

 ٔٙحٙی ٘ظطیٝ ثٝ سٛأٖی ػّٕٝ اظ زاضز، ٚػٛز ولاٖ الشهبز ازثیبر زض الشهبزی ٘ظطیبر وكیسٖ چبِف ثٝ اظ ٔشؼسزی سؼطثی قٛاٞس)

 أب زاضز، ٚػٛز ثیىبضی ٘طخ افعایف ثب سٛضْ افعایف ثط ا٘شظبض فّیذؽ، ٔٙحٙی ٘ظطی اٍِٛی َجك وطز، اقبضٜ الشهبز زض فّیذؽ

 ٘یع حشی ضا ٔٛيٛع ایٗ ثطػىؽ یب ٚ وطزٜ ضز ضا لًیٝ ایٗ یب وٝ زاضز ٚػٛز ٔرشّف وكٛضٞبی زض ظیبزی ثؿیبض سؼطثی ُٔبِؼبر

 قسٖ، ػٟب٘ی ٘ظطیبر حٛظٜ زض ولاٖ الشهبز ازثیبر زض اروطض ثٝ سؼطثی قٛاٞس ٚ ٘ظطی زیسٌبٜ ثیٗ سٙبلى ایٗ ا٘س.ٌطفشٝ ٘شیؼٝ

 زض اؾز(. قسٜ ٔكبٞسٜ ... ٚ ٞٛضیىب( ٚ فّسقشبیٗ )ٔؼٕبی ٌصاضیؾطٔبیٝ ٚ ا٘ساظدؽ ضاثُٝ سؼبضی، ثٛزٖ ثبظ زضآٔسی، ٘بثطاثطی

 زض وٝ اؾز قسٜ حبنُ ٘ظطی ا٘شظبض ثب ٔشٙبلى ٘شبیؼی ٘یع ٔبِیبسی ٞبیؾیبؾز فطایٙسٜ يطیت حٛظٜ ذبضػی ٚ زاذّی ُٔبِؼبر

 قٛز.ٔی اقبضٜ آ٘بٖ اظ ثطذی ثٝ ازأٝ

 ٚ ضوٛز زٚضٜ زض ٞٓ ٞبٔبِیبر ٔظجز قٛن فعایٙسٜ يطیت وٝ یبفشٙس زؾز ٘شیؼٝ ایٗ ثٝ غادٗ وكٛض ثطای ،2012 1ٕٞىبضاٖ ٚ اْٚثب

 ثٝ ٘یع اٍّ٘ؿشبٖ وكٛض ثطای ٔصوٛض ٔحممیٗ یب ٚ اؾز ضوٛز زٚضٜ اظ سط ثعضي ضٚ٘ك زٚضٜ زض آٖ ٔمساض ٚ اؾز ٔظجز ضٚ٘ك زٚضٜ زض ٞٓ

 شوط لبثُ اؾز. نفط ضٚ٘ك زٚضٜ زض ٚ ٔظجز ضوٛز زٚضٜ زض ٞبٔبِیبر فعایٙسٜ يطیت وٝ زاز٘س ٘كبٖ ٚ یبفشٙس زؾز ٔكبثٟی ٘شیؼٝ

 یه افعایف )ثب 1393 ٔؿؼٛز ظیٛضی ٚ اثٛ٘ٛضی ُٔبِؼبر زض ایطاٖ الشهبزی ضقس ٚ سِٛیس ثط ٔبِیبر زضآٔسٞبی ٔظجز طیسأط وٝ اؾز

 دبییٗ سٛضٔی ٓیضغ زض) 1397  ٕٞىبضاٖ ٚ ضحٕب٘ی یبثس(،ٔی افعایف زضنس 05/0 الشهبزی ضقس ایطاٖ، الشهبز زض ٞبٔبِیبر زضنسی

 افعٚزٜ اضظـ طث )ٔبِیبر 1398 ظضاء٘ػاز ٚ چٟطلب٘ی زاضز(، ایطاٖ الشهبزی ضقس ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔظجز طیسأط ٔؿشمیٓ ٞبیٔبِیبر افعایف

 فعایٙسٜ يطیت یب ٚ سؼٕؼی فعایٙسٜ )يطیت 1398 ٕٞىبضاٖ ٚ دٛضحؿیٗ زاضز( الشهبزی ضقس ثط ٔظجز طیسأط زضنس 20 سب 3 ٘طخ اظ
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 ضزیب فشایٌسُ تجوؼی رضس زرآهسّای هالیات بز اضراظ حقیقی

 ضزیب فشایٌسُ تجوؼی رضس زرآهسّای هالیات بز اضراظ حقَقی

 ضزیب فشایٌسُ تجوؼی رضس زرآهسّای هالیات بز ثزٍت



 

 

 ٔكبٞسٜ لبثُ ٘یع آٚضز٘س( زؾز ثٝ 06/0 ٚ 08/0 ،035/0 ثطاثط سطسیت ثٝ ا٘شمبِی ٞبیدطزاذز ٚ ٔبِیبر زِٚز، ٔربضع ثطای ثّٙسٔسر

 اؾز.

 یه زٚضٜ وُ ثطای دیكیٗ ُٔبِؼبر زض وٝ اؾز ٔٛيٛع ایٗ زض ٔصوٛض ُٔبِؼبر ثب حبيط ُٔبِؼٝ انّی سفبٚر وٝ اؾز شوط لبثُ

 زازٜ ٘كبٖ ٚ اؾز ٌطزیسٜ ثطآٚضز ٚ قسٜ فطو ٔشغیط ظٔبٖ نٛضر ثٝ يطیت ایٗ حبيط ُٔبِؼٝ زض أب اؾز، قسٜ ثطآٚضز طبثز ٔمساض

 ٘ظطی اٍِٛی زض سٛأٖی ضا فعایٙسٜ يطیت زض سغییط ایٗ ػّز اؾز. ٔٙفی ٞبزٚضٜ طذیث زض ٚ ٔظجز ٞبزٚضٜ ثطذی زض وٝ اؾز قسٜ

 ٚ ٔشغیطٞب سبطیط سحز ٔبِی ٞبیؾیبؾز فعایٙسٜ يطیت وٝ قسٜ زازٜ ٘كبٖ حبيط ُٔبِؼٝ زض ٘ظطی زیسٌبٜ َجك ظیطا وطز. دیسا ٘یع

 ٔبِی ؾیبؾز فعایٙسٜ يطیت وٝ ثبقس ٘حٛی ثٝ سٛا٘سٔی ٞبآٖ ثطآیٙس ٚ اِؼُٕػىؽ ٚ دبضأشطٞب ایٗ سبطیط ٚ اؾز ٔشؼسزی دبضأشطٞبی

 قس. حبنُ حبيط ُٔبِؼٝ زض ٞٓ ای٘شیؼٝ چٙیٗ یه وٝ وٙس سغییط ٔٙفی ٚ نفط سب ٔظجز ٔمساض اظ

 نیهستق ّای اتیهال اًَاع کیتفک بِ نیهستق ّای اتیهال ٌسُیفشا بیضز بز هؤثز ػَاهل يییتؼ .5-3

 یزٞٙسٌ حیسٛي لسضر ٗیكشطیث ،11 قىُ َجك ٔبِیبسی زضآٔسٞبی ضقس ٙسٜیفعا تیيط ثط اططٌصاض ػٛأُ اظ هی ٞط ٘مف آ٘بِیع زض

 ثرف ثٝ یاػُبئ لاریسؿٟ ٔمساض ٚ سیسِٛ قىبف ثٝ ٔطثٌٛ "یمیحم اقربل ثط بریٔبِ زضآٔسٞبی ضقس " ٙسٜیفعا تیيط ٘ٛؾب٘بر

 لسضر ٗیكشطیث یزاذّ ٘بذبِم سیِٛس ثٝ ا٘ساظ دؽ ٘ؿجز ٚ یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ثٝ ٚاضزار ٘ؿجز ،12 قىُ َجك اؾز. یذهٛن

 ٗیكشطیث ،13 قىُ َجك ٗیٕٞچٙ زاض٘س. ضا "یحمٛل اقربل ثط بریٔبِ زضآٔسٞبی ضقس" ٙسٜیفعا تیيط ٘ٛؾب٘بر یزٞٙسٌ حیسٛي

 قىبف ٚ  یزاذّ ٘بذبِم سیسِٛ ثٝ ٚاضزار ٘ؿجز ثٝ ٔطثٌٛ "ططٚر ثط بریٔبِ زضآٔسٞبی ضقس" ٙسٜیفعا تیيط زض قسٜ ؼبزیا ٘ٛؾب٘بر

 .اؾز سِٛیس

 ٔیُ اظ: ا٘س ػجبضر وٝ ٌصاض٘سٔی طیسأط فعایٙسٜ يطیت ثط انّی ػبُٔ زٚ ،1ٔبِی ؾیبؾز فعایٙسٜ يطیت ضاثُٝ اِٚیٝ ٚ وّی حبِز زض

 85 جبًیسمط ٚاضزار ٟ٘بیی ٔیُ وٝ زاز ٘كبٖ 2008-2007 الشهبزی ثحطاٖ اظ سؼطثی ٛاٞسق ٚاضزار. ثٝ ٟ٘بیی ٔیُ ٚ ٔهطف ثٝ ٟ٘بیی

,Palley ) زٞس.ٔی سٛيیح ضا ٔبِی ؾیبؾز فعایٙسٜ يطیت ضقس زضنس 15 جبًیسمط ٔهطف ٟ٘بیی ٔیُ ٚ فعایٙسٜ يطیت ضقس زضنس

2009، 2015 Marie, & Dallery Charles,.) زضآٔسٞبی ضقس فعایٙسٜ يطیت ثب ضاثُٝ زض ٘یع ایطاٖ الشهبز زض ٔٛيٛع ایٗ ِصا 

 اؾز. ضٚیز لبثُ ططٚر ثط ٔبِیبر زضآٔسٞبی ضقس ٚ یحمٛل اقربل ثط بریٔبِ
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 ٔٙجغ: یبفشٝ ٞبی دػٚٞف

 ضکل 13. تجشیِ ٍاریاًس تاریری ضزیب فشایٌسُ "رضس زرآهسّای هالیات بز ثزٍت"

 گیزی ًتیجِ. 6

٘طخ  یؾبظ ىؿبٖی ،یالشهبز ُیقسٜ اؾز. ثط٘بٔٝ سؼس یبؾیٚ ؾ یزچبض سحٛلار ٔرشّف الشهبز طاٖیؾبَ ٌصقشٝ، الشهبز ا یؾ یَ

 ،یبسیٔبِ یثٝ زضآٔسٞب ی٘فش یثٝ زضآٔسٞب یچطذف زِٚز اظ ٚاثؿشٍ ،فطٚـ ٘فز سیوبٞف قس ،یالشهبز ٞبی ٓیاضظ، سحط

ٚ  طاٖیزض الشهبز ا یطی٘ٛؾب٘بر چكٍٕ ،یبؾیٚ ؾ یٚ سحٛلار الشهبز طییسغ ٗیٔٛاضز اؾز. ا ٗیػّٕٝ ا ظٚ... ا ٞب بضا٘ٝی یٞسفٕٙسؾبظ

٘حٜٛ وطزٜ اؾز.  ؼبزیا یبسیٔبِ یٔربضع زِٚز ٚ زضآٔسٞب ،ی٘فش یسٛضْ، ٘طخ اضظ، زضآٔسٞب ،یاظ ػّٕٝ ضقس الشهبز ییطٞبیٔشغ

ٕٞٛاضٜ  یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیيط یاظ ٔمساض ػسز یثب ٞسف آٌبٞ ٞب بریثط ٔربضع زِٚز ٚ ٔبِ یٔجشٙ یٔبِ بؾزیؾ یاططٌصاض

 بؾزیؾضقس  ٙسٜیفعا تیػٟز ثطآٚضز يط یُٔبِؼبر ٔرشّف ٗیث ٗیثٛزٜ ٚ ٞؿز. زض االشهبزی ولاٖ  ٌصاضاٖ بؾزیزغسغٝ ؾ

 ا٘س، ٔٛيٛع ٔٛضزثحض دطزاذشٝ یثٝ ثطضؾ ٝیظاٚ هیزض زاذُ ا٘ؼبْ قسٜ اؾز. أب اظ آ٘ؼب وٝ ٞطوساْ نطفبً اظ ٞبی ٔؿشمیٓ ٔبِیبر

ٚ ثسٖٚ  یضا ثٝ نٛضر ذُ یٔبِ بؾزیؾ ٙسٜیفعا تیاظ ُٔبِؼبر يط یُٔبِؼبر ٔشفبٚر اظ ٞٓ ثٛزٜ اؾز. ثطذ ٗیحبنُ اظ ا غ٘شبی

 یثطذ بی( ٚ 1398دٛض ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٗی، حؿ1392ٚ ٕٞىبضاٖ  یٕیٔرشّف الشهبز ٔحبؾجٝ وطزٜ اؾز )ٕٞب٘ٙس نٕ ٍیِحبِ قطا

( ٔٛيٛع ٔصوٛض ضا 1397 ،ییٚ نحطا یقٛضٌّ ی)ػعس یازٚاض اػشجبض بی یاظ ػّٕٝ ازٚاض سؼبض یٔرشّف الشهبز ٍیِحبِ قطا ثب ٍطیز

 ّٛوط ٚ ٕٞىبضاٖ ٌوكٛضٞب ٕٞب٘ٙس ُٔبِؼٝ  طیحٛظٜ زض ؾب ٗیا ا٘ؼبْ ٌطفشٝ طثیُٔبِؼبر سؼَجك  ِیىٗ، .٘سلطاض زازٜ ا یثطضؾ زٔٛض



 

 

سحز  تیيط ٗیا عی٘ ی٘ظط سٌبٜیاظ ز .ؿزیطبثز ٘ظٔبٖ  ََٛزض  یٔبِ بؾزیؾسغییطار  ٙسٜیفعا تیطي وٝ طبثز قسٜ اؾز (2019)

ٔٛضز ُٔبِؼٝ ثب  ی٘ظط یٔمبِٝ، اٍِٛ ٗیوٙس. زض ا طییسٛا٘س سغ یٔصوٛض ٔ تی، يطآٟ٘باظ  هیٞط  طییاؾز وٝ ثب سغ یػٛأُ ٔشؼسز طیسأط

 ،ظٔبٖ زاضز یضا زض َ ٍطیز طٔشغی ثط قسٜ ٚاضزقٛن  ؼٝی٘ش ٔٛضز ٘ظط زض طیثطآٚضز دبؾد ٔشغ زیلبثّوٝ  TVP-VAR ٔسَ ظاؾشفبزٜ ا

 . سیثطآٚضز ٌطز

زاضز. قبذم ٔؼىٛؼ   Uیضٚ٘س 1399 یاِ 1372زٚضٜ  یَ  یدِٛ ٞبی بؾزیٚ دٟٙبٖ ؾ یجیسطو طیُٔبِؼٝ ٘كبٖ زاز وٝ ٔشغ غی٘شب

 یلطاض ٔ طی٘طخ اضظ ضا سحز سأطضقس ٚ  یٔربضع زِٚز، ضقس الشهبزضقس سٛضْ،  یطٞبیٔشغ ؛زض ظٔبٖ طیثٝ نٛضر ٔشغ یدِٛ بؾزیؾ

، ٞبضقس لیٕز٘طخ اضظ، ضقس  فیقبذم ٔٙؼط ثٝ افعا ٗیاطط ضا ثط سٛضْ ٌصاقشٝ اؾز. اطط ا ٗیكشطیٔصوٛض، ث یطٞبیٔشغ ٗیٚ زض ث زٞس

-زضآٔسضقس  یٚ سؼٕؼ یآ٘ ٙسٜیفعا تی. ثطآٚضز ٚ ٔحبؾجٝ يطی قٛززِٚز ٔ یبسیٔبِ یزضآٔسٞبضقس ٚ  زِٚز ٔربضع ضقس ،ضقس سِٛیس

 ٍیٚ زض قطا ٛزٜث طیظٔبٖ ٔشغ یزض َ ٓیٔؿشم یبسیٔبِ ٞبیزضآٔسضقس  ٙسٜیفعا تی، يط٘رؿز ؛٘كبٖ زاز وٝ ٓیٔؿشم یبسیٔبِ ٞبی

ضقس "ٔطثٌٛ ثٝ  ٙسٜیفعا تیيط ٗیسط ثعضي ٓ،یٔؿشم یبسیٔبِ یؾٝ ٘ٛع زضآٔسٞب ٗیزض ث ؛زْٚٔشفبٚر اؾز.  یٔرشّف الشهبز

 غیاؾز. ٘شب "یمیثط اقربل حم بریٔبِضقس زضآٔسٞبی "ٔطثٌٛ ثٝ  عیآٖ ٘ ٗیاؾز ٚ وٕشط "یثط اقربل حمٛل بریٔبِزضآٔسٞبی 

 یزٞٙسٌ حیلسضر سٛي ٗیكشطی٘كبٖ زاز وٝ ث عی٘ ٓیٔؿشم یبسیٔبِ یزضآٔسٞبضقس  ٙسٜیفعا تیيط یریسبض ب٘ؽیٝ ٚاضعیسؼ ثٝٔطثٌٛ 

 یثٝ ثرف ذهٛن لاریٚ ٔمساض سؿٟ سیٔطثٌٛ ثٝ قىبف سِٛ "یمیثط اقربل حم بریٔبِضقس زضآٔسٞبی " ٙسٜیفعا تی٘ٛؾب٘بر يط

٘ٛؾب٘بر  یزٞٙسٌ حیلسضر سٛي ٗیكشطیث ی٘بذبِم زاذّ سیسِٛ ثٝ ا٘ساظ ٚ ٘ؿجز دؽ ی٘بذبِم زاذّ سیاؾز. ٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛ

 ٙسٜیفعا تیقسٜ زض يط ؼبزی٘ٛؾب٘بر ا ٗیكشطیث ٗیضا زاض٘س. ٕٞچٙ "یثط اقربل حمٛل بریٔبِضقس زضآٔسٞبی " ٙسٜیفعا تیيط

 .اؾز سیٚ قىبف سِٛ ی٘بذبِم زاذّ سیٔطثٌٛ ثٝ ٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛ "ثط ططٚر بریٔبِضقس زضآٔسٞبی "

اؾز  ٓیٔؿشم یبسیٔبِ یزضآٔسٞبقٛن زض ضقس ثب سٛؾُ  ضقس الشهبزی هسحطی ز٘جبَ ثٝ چٝچٙب٘ یبسیٚ ٔبِ یالشهبز ٌصاض بؾزیؾ

اظ وب٘بَ  ی٘بذبِم زاذّ سیسِٛضقس ثط  یبسیٔبِ ٞبی زضآٔسضقس  یزض ٔمساض اططٌصاض ی٘ىشٝ سٛػٝ وٙس وٝ ػٛأُ ٔرشّف ٗیثٝ ا سیثب

زض ٔی سٛا٘س ٔظجز ٚ یب ٔٙفی ثبقس.  ٓیٔؿشم یبسیٔبِ یزضآٔسٞبضقس ٚ سؼٕؼی  یآ٘ ٙسٜیفعا تیٚػٛز زاضز ٚ يط ٙسٜیفعا تیيط

 یاططٌصاض ٗیكشطیث یثٝ ثرف ذهٛن لاریٚ ٔمساض سؿٟ سیقىبف سِٛ طیزٚ ٔشغ یمیحم بلثط اقر بریٔبِ یزضآٔسٞبضقس  یاططٌصاض

اقربل  یبسیٔبِ" یزضآٔسٞبضقس ػٛأُ زض ضاثُٝ ثب  ٗیزاض٘س. ا ی٘بذبِم زاذّ سیٚ ضقس سِٛ یبسیٔبِ یزضآٔسٞبضقس  ٗیضا زض ضاثُٝ ث

 اؾز. ی٘بذبِم زاذّ سیثٝ سِٛ ساظا٘ ٚ ٘ؿجز دؽ ی٘بذبِم زاذّ سی٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛ یطٞبیٔطثٌٛ ثٝ ٔشغ ،"یحمٛل

 ٚ اؾز 1399سب  1372ٞبی  ٞبی دِٛی زض َی ؾبَ ؾیبؾز دٟٙبٖ قبذم ٔؼىٛؼ U ضٚ٘س زاز  وٝ ٘كبٖ حبيط  زض دی ٘شبیغ ُٔبِؼٝ

ٞبی ؾیبؾشی  ، سٛنیٝثبقسٔظجز ٚ ٔٙفی سٛا٘س ٔی ٔؿشمیٓ ؾیبؾز ٔبِیبسیضقس يطیت فعایٙسٜ آ٘ی ٔكرم قس  اظ َطفی زیٍط

ٌصاضاٖ ولاٖ الشهبزی وٕه وٙٙس سب ضٚیىطزٞبی ٔٛططسطی ثطای زؾشیبثی ثٝ اٞساف الشهبزی اسربش وٙٙس. ایٗ  ؾیبؾزسٛا٘ٙس ثٝ  ٔی

 .قٛ٘س ٞبی دِٛی ثط ٔشغیطٞبی سٛضْ، ٔربضع زِٚز، ضقس الشهبزی ٚ ٘طخ اضظ اضائٝ ٔی ٞب ثب زض ٘ظط ٌطفشٗ سأطیطار ؾیبؾز سٛنیٝ

ٞبی دِٛی ثط سٛضْ ٚ ٘طخ اضظ، ٘یبظ اؾز  ؾیبؾزقبذم سطویجی ٌیط  یطار چكٓثب سٛػٝ ثٝ سأط ی:ٞبی دِٛ ٘ظبضر ثط ؾیبؾز (1

ٞبی دِٛی ثیكشطیٗ سأطیط ضا ثط  ٞبی دِٛی زاقشٝ ثبقٙس. ؾیبؾز ای ثٝ ٘حٜٛ اػطای ؾیبؾز ٌصاضاٖ سٛػٝ ٚیػٜ وٝ ؾیبؾز

 .سٛا٘س سٛضْ ضا وٙشطَ وٙس ٞب ٔی سٛضْ زاضز ٚ زض ٘شیؼٝ، ٔسیطیز ٔٙبؾت ایٗ ؾیبؾز

زضآٔسٞبی ٔبِیبسی ٔشغیط ثٛزٜ ٚ ضقس ثب سٛػٝ ثٝ ایٙىٝ يطیت فعایٙسٜ آ٘ی ٚ سؼٕؼی  ی:ی ٔؿشٕط زضآٔسٞبی ٔبِیبساضظیبث (2

زضآٔسٞبی ٔبِیبسی ٔؿشمیٓ ثذطزاظ٘س ٚ ضقس ٌصاضاٖ ثبیس ثٝ اضظیبثی ٔؿشٕط  ثؿشٝ ثٝ قطایٍ الشهبزی ٔشفبٚر اؾز، ؾیبؾز

 .سطیٗ يطیت فعایٙسٜ ضا زاضز ٝ ثبقٙس وٝ ثعضئبِیبر ثط اقربل حمٛلی زاقشضقس ای ثٝ  سٛػٝ ٚیػٜ

ٌصاضاٖ  ؾیبؾز: بسیٔبِی ٞبیؾیبؾزضقس اظ وب٘بَ يطیت فعایٙسٜ  سِٛیس ٘بذبِم زاذّیضقس سٛػٝ ثٝ ػٛأُ سأطیطٌصاض ثط  (3

ثبیس ثٝ ٔشغیطٞبیی ٔب٘ٙس قىبف سِٛیس، ٔیعاٖ سؿٟیلار ثٝ ثرف ذهٛنی، ٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ٘ؿجز 

ضقس ا٘ساظ ثٝ سِٛیس ٘بذبِم زاذّی سٛػٝ ٚیػٜ زاقشٝ ثبقٙس. ایٗ ٔشغیطٞب سأطیط ظیبزی ثط ضقس الشهبزی ٚ يطیت فعایٙسٜ  دؽ

 .زاض٘س ی ٔؿشمیٓٞب ٔبِیبر



 

 

زضآٔسٞبی سغییط زض سِٛیس ثب اؾشفبزٜ اظ ضقس زض نٛضسی وٝ ٞسف سحطیه : ضقس الشهبزیضیعی زلیك ثطای سحطیه  ثط٘بٔٝ (4

زضآٔسٞبی ٔبِیبسی ٚ ضقس ٌصاضاٖ ثبیس ثب زلز ثیكشطی ثٝ ػٛأُ سأطیطٌصاض ثط ضاثُٝ ثیٗ  ٔبِیبسی ٔؿشمیٓ اؾز، ؾیبؾز

ضقس سِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثذطزاظ٘س. ثطای ٔظبَ، سٕطوع ثط سؿٟیلار ثرف ذهٛنی ٚ ٘ؿجز ٚاضزار ثٝ سِٛیس ٘بذبِم 

 .الشهبزی وٕه وٙسٚضی ٚ ضقس  سٛا٘س ثٝ ثٟجٛز ثٟطٜ زاذّی ٔی

سٛا٘ٙس سأطیطار ٔشفبٚسی  زضآٔسٞبی ٔبِیبسی ٔؿشمیٓ ٔیسغییط اظ آ٘ؼب وٝ : ٔٙظٛض ایؼبز سؼبزَ الشهبزی ٞب ثٝ ٔسیطیز ٔبِیبر (5

ٌصاضاٖ ثبیس ضاٞجطزٞبی ٔبِیبسی زلیمی ضا َطاحی وٙٙس وٝ سؼبزَ الشهبزی  ثط سِٛیس ٘بذبِم زاذّی زاقشٝ ثبقٙس، ؾیبؾز

 .ٞب ٚ اقربل حمیمی ػٌّٛیطی وٙس بضٞبی ٔبِیبسی ثط قطوزایؼبز وٙس ٚ اظ فك

 

 تاهیي هالی:. 7

  .وطز٘س وٝ ٞیچ حٕبیز ٔبِی ثطای ایٗ دػٚٞف ٚػٛز ٘ساضز اػلاْ٘ٛیؿٙسٌبٖ  

 تضاز هٌافغ:. 8

 .وطز٘س وٝ ٞیچٍٛ٘ٝ سًبز ٔٙبفغ ثطای ایٗ دػٚٞف ٚػٛز ٘ساضز اػلاْ٘ٛیؿٙسٌبٖ  

 هطارکت ًَیسٌسگاى:. 9

 ز سٕبْؾبظی ٚ ٍ٘بضـ ٔمبِٝ ٔكبضوز زاقشٙس. ٕٞٝ ٘ٛیؿٙسٌبٖ ٔحشٛای ٔمبِٝ ضا سبییس وطز٘س ٚ زض ٔٛض٘ٛیؿٙسٌبٖ زض ٔفْٟٛ 

 س.ٞبی وبض سٛافك زاقشٙػٙجٝ

 تطکز ٍ قسرزاًی: .11

 .وٙٙس٘ٛیؿٙسٌبٖ اظ ٔؿئِٛیٗ ٚ زاٚضاٖ ٔؼّٝ سكىط ٔی 

. 
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