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Abstract 
In recent years, the exchange rate has witnessed a lot of turmoil in the Iranian 

economy for many reasons such as inflation, monetary policy, all kinds of economic 

sanctions, etc. Research shows that in addition to economic variables, social and 

political factors have also affected the exchange rate fluctuations and the decisions 

of the owners. Election promises as shock on the eve of the election affect the 

expectations of currency market participants. Failure to fulfill promises causes 

irregular turmoil in this market, which is referred to as chaos. The chaos first 

disrupted the balance of the financial market, but it can eventually be overwhelmed 

and re -balance. This imbalance is transferred to related markets. In this article, it is 

attempted to analyze the impact of the presidential election on currency market 

turmoil and re-balance the Walras' approach in the period of 1979-1996 in the form 

of DSGE models. Monthly statistics suggests that although the shock from pre -

election promises caused the currency market to chaos, its effects were not static. 

This shock has been dumped after the transfer to the market for other assets (gold) 

and re -balance in the market. As a result, the failure to fulfill the promises only in 

the short term has resulted in higher equilibrium price levels in the currency and 

gold market. 
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1.Introduction: 

Iran's economy has faced numerous and continuous sanctions in the last four 

decades and internal macroeconomic problems, including inflation and increasing 

liquidity. Researchers believe that in addition to economic variables, social and 
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political events also have an impact on currency developments and the decisions of 

asset market operators. On the other hand, asset owners and currency market 

operators strive to maintain and improve the value of their assets, and the 

composition of their asset portfolio they change Macro economic and political 

decisions and developments have influenced the behavior and forecasts of asset 

market activists and have caused actions and reactions on the asset market that have 

affected the prices of financial asset portfolio items. Among the most important 

macro variables that create domestic and foreign economic links and are transformed 

by domestic and foreign developments is the exchange rate. Studies show that 

election promises are among the most important factors affecting currency 

developments; Candidates for the presidential elections and even the parliament 

make promises before the elections that affect the forecasts and expectations of the 

currency market activists, which in sequence, its consequences on the financial and 

property markets are revealed. In this research, the impact of the mentioned 

promises and their fulfillment are explored. The announcement of election promises 

changes the predictions of foreign exchange market activists as one of the items of 

the asset market. Considering the relationship between the components of the asset 

market, it is expected that the efficiency of the foreign exchange market will be 

affected by currency fluctuations in the form of chaos and finally in the form of a 

process Walras affects other components of the property market to restore balance. 

This is despite the fact that the various parties that take over economic, political and 

social governance with every election have different ideological and idealistic 

approaches that their policies affect the property market and also affect the forecasts 

of economic and financial activists.  

This article pays special attention to the research work of Alsina and colleagues 

in the field of party theory and electoral cycles. They believe that the election 

phenomenon affects macroeconomic variables due to the creation of relative 

uncertainty in the country. Electoral cycles are one of the basic topics of public 

choice theory, which was formed and expanded in the 1950s with Erv's comments 

and numerous articles published in economic and political science journals. Based 

on this, as the elections are approaching, governments are expected to undertake 

expansionary policies in order to create economic prosperity and reduce 

unemployment, but after the elections, they will put inflation control on their 

agenda . 
2.Method of study: 

In this research, two markets, currency and gold, were taken into consideration, 

and using Walras' law, it was proved that when chaos occurs in the currency market, 

this chaos will spread to the gold market, as one of the most relevant asset markets 

to the currency market, and will cause re-equilibrium.  

General equilibrium models used in macroeconomics include two categories: 

computable general equilibrium models and stochastic dynamic general equilibrium 

models. The basic general equilibrium models used in macroeconomics are divided 

into two categories in terms of time: static models over time and dynamic models. 

Most of the calculable general equilibrium models include static models in which 

the reaction of the economy is examined only at one point in time, but in dynamic 

models, the behavior of variables is evaluated over time (for example, a one-year 



 

 

period). Although these patterns are more realistic, they are more difficult to make 

and solve. Stochastic dynamic general equilibrium models are based on the system 

of time series equations and a new type of economic models that were proposed 

since the early 1970s. And one of the most important of them is the vector 

autoregressive model.  

3.Results: 
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4.Conclusion: 

Examining the issue from a political perspective is that the inflation rate decreases 

in the years when elections are held. The less favorable seats the government has in 

the parliament, the lower the inflation rate. In fact, this article shows that the reduction 

of seats in favor of the government in the parliament will reduce the ability of the 

government to implement programs aimed at increasing temporary economic growth 

in order to win the elections. The result obtained from this issue is that the personal 

interests of policy makers are more effective on changes in the inflation rate than other 

things such as party affiliations. In other words, the personal interests of policy 

makers, although they are also defined by the school of public choice, are different 

from the personal interests of individuals in the private sector . 
Economists used to think that financial factors are important in the business cycle, 

but in the past few years, their opinion has changed with the crises that happened. The 

global financial crisis in 2008 revealed that the financial cycle plays a much larger 

role in macroeconomic dynamics than previously thought. The need or a better 

understanding of the links between the financial cycle of the real economy and also 

the role of monetary policy in dealing with unstable concerns has arisen. According to 

this background, it is important to study the effect of financial policy on the business 

cycle in Iran, and the financial structural shock has a negative effect on the business 

cycle. 

 



 

 

 

 

Funding: There is no funding support. 

 Conflict of Interest Authors: The authors declare no conflict of interest.  

Authors’ Contribution: Authors contributed to the conceptualization and writing of 

the article. All of the authors approved the content of the manuscript and agreed on 

all aspects of the work.  

Acknowledgments: The authors express their gratitude to the journal officials and 

referees. 

 

 

 



 

 

ارز و   یبر نوسانات بازارها رانیا یاثر ادوار انتخابات یبررس 

 طلا؛کاربرد قانون والراس
 3مدد  ی عل  دیمج، 2، محمد حسین احسان فر1بیتا شایگانی

علم  ار،یدانش-1 پ  یگروه  دانشگاه  ا  امیاقتصاد،  تهران،  مکاتبات(...رانینور،  مسئول   )نویسنده 

        shaygan@pnu.ac.irEmail:0000-0003-2916-1038،شناسه ارکید                                         
فر،  -2 احسان  حسین  علم  ار،یاستادمحمد  پ  یگروه  دانشگاه    . ایران .بابلنور،ام ی اقتصاد، 

m.ehsanfar@pnu.ac.ir:Email5008-0002-0000-8868ارکید ،شناسه 
علم  ،یدکتر  یمدد،دانشجو   یعل  دیمج  -3       پ  یگروه  دانشگاه    . رانی تهران،ا  نور،ام یاقتصاد، 

 majideconomics02@ student.pnu.ac.ir:Email،0009-0002-1513-2586شناسه ارکید 

 
 

 

 چکیده 

 ی هامیانواع تحر  ،یپول   یهاسیاستمانند تورم،    ی متعدد  لینرخ ارز به دلادر بیست سال اخیر  

تلاطم  ی اقتصاد شاهد  ا  ی فراوان  ی هاو...  اقتصاد  تحق   ران یدر  است.  م  قاتی بوده  دهد ینشان 

متغ بر  اجتماع   ، یاقتصاد  یرها یعلاوه  س  یعوامل  تصم  ی اسی و  و  ارز  نرخ  نوسانات    مات ی بر 

به مثابه شوک در آستانه انتخابات بر   یانتخابات   یهاثر بوده است. وعدهؤم  زین  ییصاحبان دارا

  ی ها ها سبب تلاطمگذارد. عدم تحقق وعدهیانتظارات فعالان بازار ارز اثر م   یریگنحوه شکل

گردد. آشوب بوجود آمده ابتدا تعادل  یشود که به آن آشوب اطلاق م یبازار م   ن ینامنظم در ا

عدم    نیرا رقم بزند. ا  ی شده و تعادل مجدد  رایتواند میم   را بر هم زده اما سرانجام  یبازار مال

به م  ی هابازار  تعادل  انتقال  اابدی یمرتبط  در  شده    نی.  تلاش  ر  تأثیرمقاله   استی انتخابات 

تلاطم  یجمهور ا  ی هابر  و  ارز  مجدد    جاد یبازار  روتعادل  بازه   کردیبا  در  والراس  قانون 

تحل  یبررس   DSGEهایمدلقالب    در1396-1379یزمان برازش   لیو  صورت گرفته    یهاشود. 

رو گو  یبر  ماهانه،  ناش  نی ا  یایآمار  شوک  گرچه  که  وعده  یاست  انتخابات    شیپ  یهااز  از 

  ر یشوک پس از انتقال به بازار سا  ن ینبوده است. ا  ستایموجب آشوب بازار ارز شده اما آثار آن ا

دارا مجدد  وشده    رای)طلا(مییاقلام  بدیتعادل  است.  زده  رقم  بازار  تحقق   بیترت  نیدر  عدم 

رز و طلا شده لاتر در بازار ابا  یتعادل   مت یها صرفاً در دوره کوتاه مدت منتج به سطوح ق وعده

 . است
 DSGEطلا، مدل   متی قانون والراس، نرخ ارز، ق  ،یادوار انتخابات: های کلیدی واژه 
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 ه مقدم . 1

اقتصاد    ی متعدد و مداوم درچهار دهه گذشته و معضلات داخل   ی هامی با تحر  ران یاقتصاد ا

باورند که علاوه    نیروبرو بوده است. محققان بر ا  ینگی حجم نقد  شیکلان از جمله تورم و افزا

ارز  زین  ی اسی و س  ی اتفاقات اجتماع  ، یاقتصاد  یرهایبر متغ فعالان   مات ی و تصم  ی بر تحولات 

  ی و فعالان بازار ارز در جهت حفظ و ارتقا  یی صاحبان دارا گرید  ی دارد. از سو تأثیر یی بازار دارا

و   ماتی دهند. تصمیم  رییخود را تغ  ییسبد دارا  باتیکنند و ترکیشان تلاش م ییارزش دارا

اقتصاد  پ   ،یاسی و س  یتحولات کلان  و  دارا  یهاین یبشیرفتارها  بازار  تحت  ییفعالان   تأثیررا 

د قرار  واکنش  ادهخود  و  کنش  دارا  ییهاوسبب  بازار  ق   یی بر  که   سبد   متیشده  اقلام 

مهم  متأثررا    یمال   ی هاییدارا از جمله  است.  پ  یرهایمتغ  نیتراز خود ساخته  که   وند یکلان 

ا  ی اقتصاد را  خارج  و  داخل  جادیداخل  ازتحولات  متحول  و  خارج  یکرده  ارز   یو  نرخ  است، 

بررساست نشان  ی.  م  کهدهد  میها  مهم  عوامل  جمله  ارزؤاز  تحولات  بر    ی هاوعده  یثر 

کانداست  ی انتخابات ر  یداهای ؛  حت  یهورجم  استی انتخابات  انتخابات    یو  از  قبل  مجلس 

  ،ی گذارد که به توالیها و انتظارات فعالان بازار ارز اثر م ینیبشی دهند که بر پیرا م  یی هاوعده

مذکور و   ی هاوعده  تأثیر   قیتحق   ن ی. در اشودمیآشکار    یی و دارا  ی مال  یتبعات آن بر بازارها 

آنها  مورد کنکاش قرار م بازار   یهاین یبشیپ   یانتخابات  یها. اعلام وعدهردیگیتحقق  فعالان 

بازار    ی. با توجه به ارتباط اجزاکندمیرییدستخوش تغ  ییاز اقلام بازار دارا  یک یبه عنوان  را  ارز  

شود و   متأثربه شکل آشوب    یارز   یهابازار ارز از تلاطم  ییکارا  کهاست    نیانتظار بر ا  ،ییدارا

قالب   در  دارا  یاجزا  ریسا  یوالراس  ندیفرآ  ک ی سرانجام  ن  یی بازار  تا   متأثرزیرا  سازد  خود  از 

ا  مجدداً  شود.  برقرار  حال  نی تعادل  گوناگون  ی در  احزاب  که  انتخابات    ی است  هر  با  که 

م  ی اجتماعو  ی اسی س  ،ی اقتصاد  یحکمران  ی دارسکان برعهده  رو  رند یگیرا    ی کردهایخود، 

و  دهد  میقرار    تأثیررا تحت  ییآنها بازار دارا   یگذاراستی گوناگون دارند که س  یو آرمان  یفکر

 گذارد.یاثر م زین ی و مال یفعالان اقتصاد   یهاینیبشیبر پ

احزاب    یحوزه تئور  در  (1997)و همکاران   نایآلس  یق ی به کار تحق   یاژهیو  تیمقاله عنا  نیا

  ی نانینااطم   ی نوع  جادیا  ل یانتخابات به دل  دهی دارد. آنها معتقدند که پد  ی انتخابات  یهاو چرخه

اقتصاد  ی رهایدر کشور، متغ  ینسب از مباحث   ی انتخابات  یها. چرخهسازدیم   متأثررا    یکلان 

که   یمتعدد   یهابا نظرات ارو و مقاله  1950است که در دهه    ی انتخاب عموم  یتئور  ی اساس

اساس، با    ن ی. بر اافتیمنتشر شد، شکل گرفت و بسط    ی اسی و علوم س  یدر مجلات اقتصاد



 

 

م   ک ینزد انتظار  انتخابات  به  ا   ها دولترود  یشدن  منظور  اقتصاد   جاد یبه  کاهش   یرونق  و 

پ  ی انبساط  یهاسیاست  ی کاریب در  در    ،رندیبگ  ش یرا  را  تورم  کنترل  انتخابات،  از  پس  اما 

 دهند.  یدستور کار خود قرار م

عنا  پژوهش با  تئور  تیحاضر  رو  یانتخابات   یهاوعده  یگذاراثر  ،یاس یاحزاب س  یبه    یبر 

چرخه  ریمتغ قالب  در  ارز  ر  یهانرخ  دوره  در  زمان  یجمهور  استی مذکور  بازه  -1379یدر 

داده  1396 ا  یهابر  عنا  رانیاقتصاد  با  سپس  شد.  رو  تی برازش  مدل    ،یوالراس   کردی به  از 

DSGE  سا  تقالان   ندیفرآ  یبررس  یبرا به  گرد  ییدارا  یبازارها   ریآشوب  ادی استفاده   نی. 

تکانه و  یبررس ارز در صورت بوجود آمدن  ب  ا یها نشان دادند که نرخ  با   رون یشوک  از مدل، 

به شرا عموم  طیتوجه  تعادل  ثابت  (DSGE)   یمدل  مقدار  تعادل  ی به سمت  مقدار    است،  ی که 

 کند.  می لیم

وعده  یبررس  یبرا متغ  یانتخابات  یهااثر  مدل  ریبر  از  ارز  انتخابات نرخ  و    1بس یه  یهای 

 ی تعادل پس از آشوب در بازار ارز، ناش   یبررس  یشد. سپس برا  استفاده2  (1975)نوردهاوس

وعده رگرس  ،یانتخابات   یهااز  خود  مدل  هدر  یلترها یف   ،یبردار  ویاز  و    پرسکات –ک ی کالمن 

 . شد استفاده

در نظر    یی پر تلاطم دارا  یاز بازارها   ی ک یمقاله بازار طلا در کنار بازار ارز به عنوان    نیدر ا

قیمت جهانی نیست.  هرچند   شودمیگرفته   از  ایران متاثر  اقتصاد  ا  بازار طلا در  به   نکهی نظر 

ها به  یلذا بررس  ،وجود دارد   ییدر مورد اقلام گوناگون دارا   یاطلاعات قابل استناد هفتگ  فقدان

ماهانه در طول دوره    ی هادهدا   ب یترت  نیمحدود شد. بد  یی از اقلام دارا  ی ک یبازار طلا به عنوان  

ماهانه را به   یهادادهEviewsاستخراج و با نرم افزار    رانیا  یبانک مرکز  تیاز سا  مورد بررسی

فایل  شد  لیتبد  ی هفتگ که  شد  انجام  صورت  این  به  ایویوز  افزار  نرم  از  استفاده  با  کار  )این 

و روی متغیر کلیک راست می کنیم و آنرا کپی کرده و ماهانه را در محیط نرم افزار باز کردیم  

و نموده  راست  کلیک  فایل  این  در  و  کرده  ایجاد  مطالعه  مورد  دوره  در  هفتگی  گزینه   فایل 

paste special   انتخاب می کنیم اقتصادسنجی مقدماتی(را  مع   (  )علی سوری،  محاسبات   ار یو 

وابسته نرخ ارز   ریو متغ  یانتخابات  یها وعده  یهازمان  قیتحق   نی مستقل در ا  ریمتغ.  قرار گرفت
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 . است ییبازار دارا نو نرخ سکه طلا به عنوا

  یرهایمتغ  ی را بر برخ ی آثار ادوار انتخابات ر یالات زؤپژوهش تلاش دارد تا با پاسخ به س نیا

 نشان دهد: رانیکلان اقنصاد ا ی و مال ی پول  نینماد

پ یانتخابات  ی ها)وعدههادولترفتار    ایآ-1 متغ   شی(  روند  بر  انتخابات  طلا    یرهایاز  و  ارز 

 ثر بوده است؟ؤم

 است؟  دهیارز و طلا به تعادل مجدد رس یرهاشده در بازا جاد ی آشوب ا ایآ-2

سامانده   قیتحق  بخش  درپنج  سیم   ،شده  یحاضرکه  به  حاکمان  گذاران  استیتواند  و 

 ی نظر یکمک کند. پس از مقدمه، مبان ران یبر اقتصاد ا ی اسیدر کنترل آثار عوامل س  ی اقتصاد

و پرداختن به    ی. با معرفشودمیموضوع ارائه    ی تجرب  نهی شیو در ادامه در بخش سوم پ   ق یتحق 

استفاده    های مدل نتا  در مورد  سرانجام  چهارم،  و    ق،یتحق   ج ی بخش    ی ها سیاستراهکارها 

 . شودمی ان یب ی شنهادیپ

 

 . چارچوب نظری تحقیق2

اقتصاد  یرهایمتغ اقتصاد   طیشرا  از  متاثر  یکلان  تحولات  س  یاجتماع  ،یو  در    یاس ی و 

دولت، منتج    یهاسیاست  انیگذاران و مجراستیس   ماتیتصمرا دارند.  داخل و خارج از کشور  

آنان است. مبنا  تفکرات  انتخابات  ینظر  یاز طرز  ارتباط   ، یادوار  بر  و  ،  استیس  استوار  اقتصاد 

نظر  گریکدیبا    ت تجار توض   ن یا  یهاهی است.   دنبال  به  از مسئولان    ح یحوزه  بخش  آن  رفتار 

م  با سیدولت است که تلاش  اقتصاد  به گونه  یهایگذاراستی کنند در حوزه   ی اهوشمندانه 

رفتار  ینظر  ی ارو و همکاران مبان  1970دوم دهه    مهی رفتار کنند که دوباره انتخاب شوند. در ن

  1ی نیکوهن و روب  نا،یلسکردند. آ  نییدر مقوله انتخابات را تب  هندگاندیمتقابل دولتمردان و رأ

نشان دادند    OECDیکشورها  نی در ب  یاقتصاد  یرهایاثر انتخابات بر متغ  ی(، با بررس1997)

فرض )  ه یکه  مبن1975نوردهاس  ا  ی (،  پ  نکه ی بر  )  ش یدر  انتخابات  ا1987از  در   الات ی( 

و    ی کاریمتحده،ب بر    ماتیتصمبعلاوه،    .شودمیرد    ابد،ییم   شیافزا  GDPکاهش  حکمرانان 

اقتصاد از خرد و کلان    یفعالان  به منعصه   ی هاگذارد و سپس در دورهیم  تأثیراعم  مختلف 

م انتخابات  انیرسد. شایظهور  تحولات  است که  آن    یذکر  اثرات  ب  متأثرو  روابط    یالملل نیاز 

 
1. Alesina, Cohen and Roubini 



 

 

  ی اقتصاد   طیمح   یهایژگیاز و  ی نگر در مورد بعض  ندهی آدهندگان  رأینای . در مدل آلساستزین

شکل    نانیعدم اطم  ط یخود را در شرا  ماتیرو تصم   ن یاطلاعات کامل ندارند و از ا  یاس یو س

از سویم اقتصاد  گرید  یدهند.  خود    ی تی و حاکم  ی اسی س  یهاشهیاند  به  ت یبا عنا  ی حاکمان 

 قدام ا   کننده  دواریام   یهاتیدهندگان به خلق موقعیأدر جلب نظر رتلاش  ،قدرت  یبقا  یبرا

 کنند. یم

دهندگان بر اساس  یأشوند و ریم   می احزاب به راست و چپ تقس  بسی ه  یدر مدل حزب 

ر آنها  به  انتخابات،  از  قبل  احزاب  عقلا  یری گدهند. شکلیم  ی أبرنامه  رفتار    یی انتظارات  در 

کدام حزب در زمان انتخابات به  که  رندیگ یدهندگان در نظر م یأدهندگان شناور است. ریأر

 (.553: 1394،یو سور ی عراق  یل یدهند)خلیم ی شتریب تیآنان مطلوب

اندپژوهش  و  داشته  یاقتصاد   شمندان ی گران  توجه  وعدههمواره  که  ،  یانتخابات  ی هااند 

بوجود آمده   یهانوسانات و تکانه  جهی قرار داده و در نت  تأثیررا تحت  یانتظارات فعالان اقتصاد

ا متغوعده  ن یاز  روند  در  آشوب  حالت  فرآکندمیجادیارا    ی اقتصاد  ی رهایها،  آشوب   ند ی. 

چن استیپو  یخط ریغ  ستم یس   ک ی محصول   طب  ییهاستمیس  نی.  همچن   عت یدر  در    نیو 

شده  ی انسان  ی رفتارها پاندولمشاهده  حرکت  قلب،  ضربان  مثال  عنوان  به  و   ی اند.  ساعت 

اقتصاد نوع  ،ینوسانات  به  نما  ایپو  یخط   ریرفتار غ  کی  یهمه  به  از آشوب  یم  شیرا  گذارند. 

 ی خط ریغ  ندیفرآ  ک یتوان آن را  یساده م   اریبس به صورت    یارائه شده است ول  یمتفاوت  فیتعار

تصادف   نیمع نظرم  یتصادف  یول   ست ین  ی که  عنوان  یبه    ی کاربردها  1آشوب  هینظر.کردرسد 

  یحاک  یو پول  یموجود و مسلط در اقتصاد مال  یهاهیدارد. نظر ی و مال  ی پول  یدر بازارها ی ادیز

متغ  روند  که   هستند  آن  تصادف   ، یپول   یرهایاز  ارز،  نرخ  نت  ی مانند  در  آنها   رات ییتغ  جه یو 

 ی ابیدست   امکان   یپول   یرهایدر روند متغ  یی است. در صورت کشف نظم نها  ین یبشیپ قابلریغ

سودها فراهم    یبه  همچنین،  (1381،یریمش)  شودمیسرشار   است یر  یانتخابات   ی هاوعده. 

  ،ییمرتبط دارا  یبازارها  ریو پس از انتقال به سا  کند میجادیا  ییآشوب در بازار دارا  ،یجمهور

 .شودمیمزبور برقرار  یبازارها جدیدیدر  تعادل  ،یبعد از مدت 

ثابت  دو بازار ارز و طلا مورد توجه قرار گرفتند و با استفاده از قانون والراس    قیتحق   نیا  در

زمان ناش   یشد  بازارارز)  در  آشوب  وعده  ی که  بی انتخابات   ی هااز  وجود  به  به   ن یا  د یای(  آشوب 

 
1 Chaos theory 



 

 

  عادلو باعث ت  کرده   تیسرا  ، به بازار ارز ییدارا  ی بازارها  نیتراز مرتبط  یک یبازارطلا به عنوان  

مورد    یتعادل عموم  یالگوهاگردد.  یم  رایم   افتهی آشوب انتقال    بیترت  نیمجدد خواهد شد. بد

الگوها هستند:  دسته  دو  شامل  کلان  اقتصاد  در  عموم  ی استفاده  و   ی تعادل  محاسبه  قابل 

که در اقتصاد کلان مورد   ه یاول  ی تعادل عموم  ی . الگوهایتصادف  یایپو  ی تعادل عموم  یالگوها

م قرار  تقس   رد یگیاستفاده  دسته  دو  به  زمان  الگوهایم   م یبر حسب  طول    ستا یا  ی شوند:  در 

الگوها و  ب ای پو  یزمان  حجم  عموم  یالگوها  شتری.  الگوها  ی تعادل  شامل  محاسبه   ی قابل 

 ی گوها، اما در الشود می  ینقطه از زمان بررس  کیکه در آن واکنش اقتصاد فقط در    ستاست یا

متغ  ایپو مثلاً  رها یرفتار   ( زمان  طول  ارزکسالهی بازه    در  ایم   یابی (  چه   نیشوند.  اگر  الگوها 

بودهیقعوا اما تر  الگوها  ،  است.  دشوارتر  آنها  حل  و  عموم  ی ساخت   ی تصادف  یای پو  یتعادل 

دهه    ل یاست که از اوا  ی اقتصاد  یاز الگوها  ی دی و نوع جد  یزمان  ی بر نظام معادلات سر  یمبتن 

از مهم  یلادیم  1970 الگویآنها م  نیترمطرح شدند. و  به  اشاره   یبردار  ویخودرگرس  یتوان 

 .شودمیها به طور مبسوط اشاره مدل ن یاز ا ک یدر ادامه به هر  .(1398،یمی)ابراهکرد

 بسینوردهاوس و ه  های مدل1.  2

هیبس   1هاوس نورد  هایمدل مبنا  2و  وانتظارات    یبر  آلس   غیرعقلایی  مبنای 3نا یمدل    بر 

عقلا م  ییانتظارات  کوتاه  اینجا  در  .ردیگیشکل  اساس   دهندگانیأرمدت  حافظه  عنوان  به 

افراد و کاهش   د یقدرت خر افزایش که  ی در صورت  .ردیگیقرار م مد نظر  هدف دهنده تابع شکل

ب آ  ی کارینرخ  وجود  متمایأر  آرای   د یبه  دولت  لیدهندگان  مشاهدات  به  عنوان  نظر ر  د   به 

 شوند.گرفته می

 : شودمیتشکیل  زیر ض واز فر4مدل نوردهاوس 

فلیپس -1 منحنی  مدل  یک  قالب  در  )تطبیقی(5اقتصاد  انتظارات  بر  به    است  مبتنی  که 

 ( قابل نمایش است:1شکل رابطه )

 
(1) 𝑦𝑡 = �̅� + 𝛾(𝛱𝑡 − 𝛱𝑡

𝑒) 

 
1Nordhaus 

2Hibbs 

3Alesina 

4Nordhaus 

5Philps curve 



 

 

 

𝛱𝑡نرخ تورم ،   𝛱𝑡،  (1)در رابطه شماره  
𝑒   ،نرخ تورم انتظاری𝛾   پارامتر معادله و𝑦𝑡    درآمد ملی

  ( 2رابطه )به صورت    بوده که  نرخ دستمزد  ̇ 𝜔نرخ تورم انتظاری،   �̇�ⅇنرخ بیکاری، متغیر  𝑈.  است

 :شودمیبیان 

 

 (2 ) �̇� = 𝑓(𝑈) + 𝛽�̇�ⅇ 

 

 

 .شودمی( تبیین 3تورمی با رابطه ) نحوه تعدیل انتظارات تطبیقی-3

 

 

 

 : شودمی( حاصل 4، رابطه )(3( و )2)از ادغام دو معادله 

 

(4 ) 
𝑦𝑡 = �̅� + 𝛾 (𝛱𝑡 − (1 − 𝜆) ∑ 𝜆ⅈ

∞

𝑖=0

𝛱𝑡−1−𝑖) 

 

که در قدرت باقی بمانند.    دهند مداران دارای روحیه یکسان هستند و ترجیح میسیاست

( دارند و در تلاش هستند  5دهندگان یک تابع هدف به صورت رابطه )یأمداران و رسیاست

 :کنندکه آن را بیشینه  
 

(5 ) 
𝑣𝑡 = ∑ 𝛽ⅈ

∞

𝑖=0

⋅ 𝑔(𝑦𝑡 , 𝛱𝑡) 

 

 دهندگان است.یأنرخ تنزیل ر β(5) در رابطه 

به    کندمیدو گروه کاندیدا وجود دارند. یک گروه بر سر قدرت است و گروه دیگر تلاش  

آنان به عملکرد اقتصادی دولت    .عدم بیکاری و تورم را دوست دارنددهندگان  رأیقدرت برسد.

دارند مرور    .توجه  را  گذشته  روند  اهمیت   و  کنندمیهمچنین  بیشتر  نزدیک،  گذشته  به 

(3  ) 𝛱𝑡
𝑒 = 𝛱𝑡−1 + 𝜆(𝛱𝑡−1

𝑒 − 𝛱𝑡−1)       0 < 𝜆 < 1                     



 

 

گذاران ابزارهای پولی را تحت کنترل خود  سیاستبعلاوه،    کسان دارند.دهند و ترجیحات یمی

 .شودمیزا تعیین زمان انتخابات بصورت برون همچنین،  دارند.

 DSGEهایمدل2.  2

از   ا  DSGEهایمدلاستفاده  به  پاسخ  تکانه    استموضوع    نیدر  هر  در    که   یاختلال   ایکه 

و با فرض    ی دوره زمان  کیها در  آشوب  ن یا  ندیرخ دهد، بردار برآ  یدوره زمان  ک ی اقتصاد و در  

وارد   یتصادف  طی به مح  یتصادفر یغ  طیکه از مح   یصفر خواهد بود. زمان  ند،یبودن فرا  یتصادف

ها  تکانه  ا یها  اختلال  ن یا  راب  کیتوان پنج نوع اختلال را در آن در نظر گرفت که  یم   میشویم

سرما به  ا  است   ی گذارهیمربوط  در  ما  هدف  واقع  در  رو  ، قیتحق   ن یکه  بر    ن یهم  ی تمرکز 

م سرما  یزمان  یعن یباشد.  یموضوع  بازار  در  اختلال  م  یگذارهیکه  وجود  اساس   د یآیبه  بر 

تعادل در تمام بازارها مجدداً   تی شده و در نها  عیاختلال در تمام بازارها توز  نیا  اسقانون والر

 .شوندیم  جادیا

و  انواع مختلف کالاها  ارتباطی میان  اند که چه  این ویژگی  به دنبال  الگوهای تعادل عمومی 

بازارهای به ظاهر نامرتبط با هم وجود دارد که به تعادل عرضه و تقاضا و همچنین تخصیص 

بهینه کالاها و خدمات در اقتصاد منجر می شود. والراس از جمله کسانی بود که پاسخ به این  

را   در  پرسش  تعادل  کننده  برقرار  و  کننده  هماهنگ  نقش  که  دارد  وجود  قیمتی  نظام  داد. 

اقتصاد را دارد به همین دلیل در یک الگوی تعادل عمومی گاهی اوقات از لفظ تعادل والراسی  

و  عرضه  تعادل  نقطه  کننده  قیمت مشخص  کالای مشخص،  یک  بازار  در  شود.  می  استفاده 

مقدا هر  قیمت  آن  در  و  از  تقاضاست  حرکت  اساس  این  بر  شد.  خواهد  تقاضا  شده  عرضه  ر 

فضای تعادل جزئی به تعادل عمومی، بیانگر آن است که قیمت یک کالای مشخص می تواند  

ایده یک نظریه در  این  با پذیرش  باشد.  نیز  بازارهای دیگر  تاثیر قیمت سایر کالاها در  تحت 

قابل قبول است که هم زمان تعادل مورد نظام قیمت و تعادل اقتصادی در صورتی منطقی و  

در کلیه بازارهای اقتصاد را در نظر بگیریم. الگو سازی حالت تعادل عمومی از جهت دیگر هم  

مهم است. اجرای یک سیاست اقتصادی به طور معمول به صورت مستقیم و غیر مستقیم در  

غیرها به بازارهای  طیف وسیعی از متغیرهای اقتصادی اثر گذار می باشد که هر یک از این مت

خاصی مربوطند.در یک تعادل جزئی صرفا اثر سیاست در متغیرهای یک بازار بررسی می شود 

و سایر بازارها بدون تغییر فرض می شوند اما قدر مسلم یک سیاست گذار اقتصادی مایل به  

ز از دانستن این است که سیاست مورد اجرا تا چه حد در کل اقتصاد اثر گذار است و این نیا



 

 

امکان پذیر است و روش تعادل عمومی  باشد  بازارها  طریق یک بررسی کلی که شامل کلیه 

اقتصاد   در تحلیل های  تعادل عمومی هم  فراهم می سازد.الگوهای  را  تحلیلی  ساختار چنین 

خرد و هم در تحقیقات اقتصاد کلان کاربرد دارد. از جمله اولین موارد استفاده از این الگوها 

 به الگوهای هاربرگر در اقتصاد خرد و الگوی کلاین در اقتصاد کلان اشاره کرد.می توان 

 ( حسین توکلیان، مهدی صارم  DYNAREدر نرم افزار    DSGEالگوهای   )

 

 . پیشینه پژوهش 3

خصوص   در  مختلفی  انتخابات مطالعات  طلا  یبازارها   ی،ادوار  و  و  ارز  رویکردها  قالب  در 

از مهم  که  خارج صورت گرفتهدر داخل و  مختلف    الگوهای به برخی  این در بخش زیر  ترین 

 شود.  مطالعات اشاره می

 مرور مطالعات داخلی  2.  3

  ران یدر ا  یاس یس  ،یتجار  یها سیکلبا عنوان برآورد    یا( در مقاله1399و همکاران)  یاقبال

روش   بررسSVARبا  به  انتخابات  ی ،   اتخاذ    ی تحولات  مال  ی پول  یهاسیاستو  توسط   ی و 

مقاله از مدل    ن یدر ا  .اندپرداخته  ی اقتصاد  رات ییبه تغدهندگان  رأیگذاران و واکنش  استیس

مدت، نظر گذاران در کوتاهاستی که اگرچه س   شودمیشده است و اثبات    دهنورد هاوس استفا

انتخابات شرایرا جلب م دهندگان  رأی از  بعد  و  م   ط یکنند  بر  اول  در    کن ی گردد لیبه حالت 

بدلبلند شد.    یبرا  طی شرادهندگان  رأیانتظارات    ل یمدت  خواهد  نامناسب  کشور  اقتصاد 

به    ط ینگه دارند و بعد از انتخابات شرا  ن ییتورم را پا  کنند می  یقبل از انتخابات سع   هادولت

 یدر مدل حزب  ییارات عقلاوارد کردن انتظ  نادر یآلس   دگاه یمقاله به د  ن یحالت اول برگردد. ا

 داشته است.   ت یعنا بسیه

  رانیکلان اقتصاد ا  یبر فضا  ی وقوع ادوار انتخابات  تأثیری ا( در مقاله1399و همکاران)  یریام

از روش  را   بررس  BVARبا استفاده  ن  قیتحق   نیدهند. ایقرار م   یمورد  از آن  در مقاله    زیکه 

نشان   است  الهام گرفته شده  فعلدهد  میحاضر  دولت    دگاندهن تیدر جلب رضا  یسع  ی که 

ا  یبرا در  و  دارد  قدرت  متغ  ر ییتغ  نجا ی ادامه  روند  بر  رشد   یرهای دولت  مانند  کلان  اقتصاد 

ب  ،ی اقتصاد م   یکار ی تورم،  اثر  ارز  نرخ  از یو  قبل  سال  در  تورم  و  ارز  نرخ  نوسانات  گذارد. 

 ظورشده که به من   شنهاد ی مقاله پ  ن یدر ا.  شودمی  ی مقاله بررس  ن یانتخابات و بعد از آن در ا

از    تأثیرتحت نگرفتن  مرکز  ،ی انتخابات  یهاسیاستقرار  ا  یبانک  کنترل    جادیدر  و  ثبات 



 

 

 مستقل وارد عمل شود. تیها به عنوان شخصو پرداخت ها متیق 

(  1975نورد هاوس )  یالگو  یسازهیبا عنوان شب  یامقاله( در  1399)گرانیو د  نالویا  یبلاغ

ا اقتصاد  به  کرد ی رو  با   رانیدر  بررس  نهی کنترل  ب  ی رهایمتغ  ریمس   ی به  و  در    ی کاری تورم 

نوردهاوس که   یطلباند و با استفاده از مدل فرصتپرداخته  رانیگذشته در اقتصاد ا  یهادولت

نوسان اقدامات   یناش   یاقتصاد  ی رهایمتغ  ی عامل  مبنا  یاز  که  نشان   یاس یس   یاست  دارند، 

با   و  اندکردهمدل استفاده    نیمردم از ا  یأر  یمداران جهت جذب حداکثراستیکه س   دهند می

ساله در    8  دوره  یبرا  GAMSاز نرم افزار    یریگبا بهره  یکاریتورم و ب  نهیبه  ریاستفاده از مس 

. شودمی سه مقای 1360 – 1398دوره   ی واقع ریشده و با مقاد یساز هشبی 1360 – 1408بازه 

در    ی جمهور  است ی تورم دوره اول هشت ساله ر  ، یدوره مورد بررسدر  که    دهند میآنها نشان  

 نسبت به دوره دوم کمتر است. رانیاقتصاد ا

منتظره در  ریغ  یهاشوک   تی سرا  یبا عنوان بررس  یا( در مقاله1398و همکاران)  یموریت

رو  رانیا  ی مال  یبازارها ر  DFGMکرد ی با  انتقال  قدرت  به  تهران،  سهام  بازار   ن یب  سک یدر 

انتقال تلاطم    ریاخ  یهانفت در دهه  متیق   شیپردازند. افزاینفت، سهام، ارز و طلا م  یبازارها

ب  مت یق  را  افزا  ی بازارها  نیآن  ا  ش یمذکور  در  است.  مدل    ن یداده  اقتصاد   DFGMمقاله  در 

بازارها و تلا  رانیا بررس  یطم  که بحران  دهد  مینشان    نتایجقرار گرفته است.    یمذکور مورد 

بازارها و   ن یازانتقال و تلاطم ب  ت یامر حکا  ن ی. اکندمی  تیبورس سرا  مت یبه شاخص ق  یارز

بنابراستاآنه  ی بالا  یوابستگ بانک مرکز  نی .  بدل  ی اگر  به تعادل برساند،  را  ارز  انتقال    ل ینرخ 

 در بازار طلا را بوجود آورد.   یتوان ثبات نسبیتلاطم صدرالذکر م 

تلاطم بازار سهام،    نیب  یهمبستگ  یبا عنوان بررس   ی ا( در مقاله1393و همکاران)  یفلاح

ا در  سکه  و  مدل  ران یارز  از  استفاده  بازده   ی همبستگ،  DCC-GARCHبا  ارز،   ی روزانه  نرخ 

  ران یدراقتصاد ا  1392یال  1390یها سال  ی در فاصله زمانرا  سکه    متی شاخص بازار سهام و ق 

نرخ ارز، سکه و سهام در   دیانتخاب دوره مذکور نوسانات شد  ل یاند. دلقرار داده  یمورد بررس

از مدل همبستگ  ی بازه زمان بوده و  ( استفاده شده  GARCH-DCC)مدل    ایپو  ی شرط  ی مزبور 

ابتدا چون همبستگ  ارز و سکه طلا وجود داشته در گام بعد  نیب  ی دی شد  ی است. در   ی نرخ 

به هم  مت یق  ن یگزیطلا جا  مت یق  از    ن یسکه طلا شده است..    CCCو    DCCهایمدلمنظور 

 . ندامحاسبات فوق الذکر استفاده کرده یبرا
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تحقیقی  اثر   کار  با   مشخص  طور  به  و  بار  اولین  اقتصاد  کلیدی  متغیرهای  بر  انتخابات 

اقتصاد سیاسی تورم و ثبات در  تبیین شد. وی در مقاله  1993در سال  1ادواردز  با عنوان  ای 

نشان   یافته  توسعه  ثبات   ها دولتکه  دهد  میکشورهای  جهت  انتخابات  به  نزدیک  زمان  در 

ان  ، اقتصاد را  زمان  هادولت.  دهندمیجام  اصلاحاتی  از  موضوع  این  اجرای  با  دموکراتیک  ی 

. دو هستندتر  ابتدای اجرای تعدیلات به لحاظ بُعد اقتصاد سیاسی دارای جایگاه مردمی قوی

های آخرین تغییر دولت . یکی فاصله بین تعداد سالشودمیشاخص در اینخصوص بکار برده  

ارزش کاهش  معنی  به  تعدیلات مجدد  داراییو  و  پول  ارزش  بین  ها)کاهش  تعداد  و دوم  ها( 

گرفته سال نظر  در  مقاله  این  در  رژیم  سه سطح  است.  بعدی  دولت  و  مجدد  تعدیلات  های 

دیکتاتوری.  شودمی رژیم  و  دموکراتیک  پارلمانی  رژیم  دموکراتیک،  رژیم  این  .  با در  مقاله 

ی دیکتاتوری وجود ندارد ولی در  هاکه هیچگونه تعدیلی در رژیمداده شد بررسی آماری نشان  

سالرژیم به  نسبت  تعدیلات  دموکراتیک  سالهای  و  قبل  تعدیلات های  آخرین  از  بعد  های 

ناپایدار،   و  پولاریزه  محیط  با  کشورهای  که  است  آن  دیگر  نتیجه  است.  بوده  تغییر  دارای 

عدیده بهبومشکلات  وضعیت  به  رسیدن  برای  و  داشت  خواهند  مالی  تعدیل  در  مالی ای  د 

 بایستی تعدیلات اقتصاد سیاسی را انجام دهند. 

با  ،  ای با عنوان اقتصاد سیاسی و سیاست نرخ ارز در برزیل( در مقاله1999)2بونومو وهمکاران 

ارزیابی   به  سوئچینگ،  مارکوف  مدل  از  و هادولتی  هاسیاستاستفاده  دموکراسی  ی 

دانند.  ها و تورم میمبادله بین تراز پرداخت  پردازد و تعیین نرخ ارز رادیکتاتوری در برزیل می

منجر   تورم  کاهش  به  حقیقی  ارز  نرخ  بنگاهشودمیافزایش  افزایش  به  تورم  کاهش  های . 

ها به تمرکز بیشتر واردات و صادرات، بر  در حالیکه بهبود تراز پرداخت  شود میاقتصادی منجر  

رقابت ارز    . متغیرشودمیپذیری صنایع داخلی منتهی  مبنای  نرخ  اینجا  بر    بودهوابسته در  و 

این   زیر  پژوهشاساس مشاهدات  اقتصادی  رژیم  دیکتاتوری،  زمان  در  اینکه  احتمال  تحقق   ،

هدف با مقدار  موضوع  این  که  است  دموکراسی  زمان  از  کمتر  گیرد  قرار  شده  گذاری 

احتمال نرخ ارز  ی انتخاباتی نشان داده است که  هاسیکلهای تحلیلی متضاد است.  بینیپیش

های بعد انتخابات های قبل از انتخابات بالا بوده و احتمال کاهش نرخ ارز در دورهبالا در دوره

 
1Edwards 

2BONOMO,TERRA 



 

 

 ست.بالا

همکاران  و  کلارا  در  2003)1سانتا  جمهوری:    ایمقاله(  ریاست  معمای  عنوان  ی  هاسیکلبا 

  CRSP(اده از شاخص  با استف   ،سیاسی و بازار سرمایه در دوره رکود بزرگ و جنگ جهانی دوم 

پژوهش سهاممرکز  قیمت  آنداده  -های  بازده  و  سهام  قیمت  برای  روزانه  نظر های  در  را 

بررس گیرد(،  می بازار سرما  یبه  ر  ه یبازده  انتخابات  زمان   ی تجار  کل ی و س  ی جمهور  استیدر 

در حوزه    یشترینوسانات ب  نهاخوایکه در زمان انتخابات جمهورنتیجه نشان داده  اند.هپرداخت

را نسبت به   ی شتری ب  هیسرماتحرک    کوچک  یهاشرکت  ی و حت  شود یمشاهده م  ه یبازار سرما

 .دهندمیبزرگ نشان  یهارکتش

در  2014)  2منشی   سرمایه،    ای مقاله(  بازار  در  آشوب  وجود  عنوان  بازار    یبررس  بهبا  رفتار 

آمریکا   هسرمای آن    در  در  آشوب  وجود  لحاظ  خانواده  پردازد میبه  از  آشو  یهاو  ب تلاطم 

ARCH    ا  "هارست "توان  و اثبات  بازارها  نیدر جهت  وجود   آشوبی  هیسرما  ی موضوع که در 

است نظم حاکم  و  این  وی  .کندمیاستفاده    ،نداشته  نسبتدر  از  آن    R/Sمقاله  در  برد    Rکه 

 ی هدف اصل  .است  کرده  یریگهبهر ست،  هاانحرافات استاندارد نمونه داده  Sاز انحرافات و  هدنبال

بررس داده  یمقاله  پ توسعه  و  تحل  ی نیبشیها  در چارچوب  اطلاعات گذشته  اساس  بر   ل یآنها 

د  ستمیس   .است  ی زمان  یهایسر   یها یسر  هایدادهتوانندیم   یخط ریغ   ی کی نامیمعادلات 

را زمان ق  ی  رفتار  در    تاکن و روش    ی لورنز  یهاروش  . کند  د یتول  ه یبازار سرما  یها متیمشابه 

 است.  شده فادههااستداده  یهمبستگ  یمقاله برا نیا

همکاران)  3نگوین  مقاله2020و  در  عنوان  (  با  شوکای  ارز،    یهاتأثیر    عملکرد نرخ 

تجز  ی داخل  ی خارج   م یمستق  ی گذارهیسرما صادرات:  بر  واردات  تحل  هیو  به همگرا  لیو  یی، 

زمانی   دوره  در  صادرات  و  واردات  همجمعی  آنالیز  ویتنام    2018تا    1990بررسی  در کشور 

گذاری خارجی، واردات و اثر آن بر بررسی نوسان نرخ ارز، سرمایهآنها  . هدف مقاله  اندپرداخته

از کشور توسعه یافته اثرات همجمعی  . تمام شاخصاستای همچون ویتنام  صادرات  برای  ها 

کوتاه بلنددر  و  میمدت  بررسی  دادهمدت  زمانی  شوند.  سری  تقریب   VECMهای  برای 

شده  هایونآزم استفاده  پایداری  و  همجمعی  ارز ایستایی،  نرخ  نوسانات  بلند  اند.  بر در  مدت 

 
1Valkov 

2Munshi 

3Nguyen 



 

 

تنام تعادل بلندمدت را با تعدیل ترکیبی از  مبادله خارجی اثر دارد و اینکه عملکرد صادرات وی

 دهد. گذاری خارجی و نوسانات نرخ ارز پوشش میسرمایه

که در    کنندمیهای ارز، بیان ای با عنوان ادوار انتخاباتی و نرخ( در مقاله2020)1دلاکورت و فو 

دموکرات انتخاب  دلار  زمان  متحده  ایالات  در  زمان   4.3ها  در  و  دارد  سالیانه  ارزش  افزایش 

. البته در این  کندمیکاهش ارزش پیدا    1.2انتخاب جمهوری خواهان در ایالات متحده دلار  

کاهش و افزایش متغیرهایی همچون نرخ ارز متغیر ، نرخ تورم متغیر ، ادوار تجاری حقیقی و  

دارند. نقش  خارجی  سیاسی  خارجی    ادوار  ارزهای  بازار  در  ریسک  با  تجارت  در  نااطمینانی 

ارائه  شودمیترجمه   مقاله  این  در  که  مدلی  در  به   شود می.  خارجی  سیاست  در  نااطمینانی 

 ارتباط دارد.  شود میگذاران مربوط پذیری سرمایهآشوب مالی که توسط ظرفیت ریسک 

و    یاس یس  یهاچرخه  ،یجمهور  استی عسل رماه  با عنوان    ایمقاله( در  2023و دیگران)2قدان 

، دوره ماه عسل در ایالات متحده آمریکا  تازه منتخب   یهادولت، با بررسی عملکرد  بازار کالا 

بهتر  ی جمهوراستیر برا  نیرا  مورد    نیقوان  جیترو  یزمان  م   یها سیاستدر  و    دانندیخود 

در مورد    ی خی تار  ی هااز داده  الهدر این مق .  گذارندیم  نده یخود را بر اقتصاد و جامعه آ  اشاره

ر ر  الاتیا  ی جمهور  استی انتخابات  دوره  از  ر  یجمهور  استیمتحده  تا 1980)  گانیرونالد   )

روز    100بازگشت کالاها و نوسانات آنها در    ا یآ  نکه ی ا  ی با بررس  شده است و استفاده    دنیجوبا

ر دوره  متفاوت  یجمهور  استیاول  شده ،  ریخ  ا یدارد    یرفتار  انجام  چگونگ  محاسبات   ی و 

ا در  کالا  بازار  بررس  ن یواکنش  تصوگرددیم  یدوره  نشان    ری.  ظهور  حال  که دهد  میدر 

اطم   شیافزا  رغمیعل عدم  در  ا  یاسیس  نان یمتناظر  ق   نیدر  کل  متی دوره،  طور  به   ی کالاها 

 . قرار نگرفته است تأثیرتحت
 

 ها داده لیو تحل  ه یساختار الگو و تجز. 4
نرم  برای از  آن  تحلیل  و  تجزیه  و  مدل  اقتصادسنجیبرآورد  و  افزار  و    Eviews10متلب 

استفاده    و آزمون توان لیاپانوف  5پرسکات   –و هدریک  4، فیلتر کالمن 3BVARهای مدلیهاروش
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 گردید. 

دوره مورد  شوب در بازار ارز در  آشود که  می  ثابت  1به توان لیاپانوفابتدا با توجه    مقاله در این  

می1396-1379مطالعه) مشخص  آنجا  از  موضوع  این  دارد.  وجود  لیاپانوف (  توان  که  شود 

از یک است. لیاپانوف)  اساسبراین    بزرگتر  ارز  (فرمول  بازار  به   سپس .  دوجود دار ، آشوب در 

کاذب، رگرسیون  از  جلوگیری  د  شهی ر  آزمونمنظور  داده2افته یمی تعمفولریک یواحد    های برای 

ارز    غیرمت شدنرخ  آزمون    λtraceو    λmaxهای  آمارهبعلاوه،    .انجام  اساس  انباشتگی همبر 

برای  -جوهانسون بلندمدتجوسیلیوس  رابطه  و   بررسی  سکه  و  ارز  نرخ  متغیرهای  بین 

وجود رابطه    ،فرضیه صفربر اساس نتیجه بدست آمده و طبق    های انتخابات انجام شد که دوره

متغیرهای   بین  سکه  متقابل  و  ارز  عنوان شودمیرد  نرخ  به  انتخابات  سال  تحقیق  این  در   .

 . ندنرخ ارز و سکه به عنوان متغیرهای مستقل در نظر گرفته شدمتغیرهای و  ، متغیر وابسته

روش  VARهایمدل کاربردترین  پر  از  برای  یهاییکی  که  ادوار  های  مدلبرازش    است 

نیازمند برآورد تعداد زیادی پارامتر VAR هایمدلاز آنجایی که تخمین  رود.کار میبه  تجاری  

تعداد مشاهدهبنابراین  است،   فردر مواردیکه  پارامترها  از حد  بیش  باشد، تخمین  یند  آها کم 

  رفع برای    روشی به عنوان  VAR (BVAR) ن  های بیزیروش. لذا  کندتخمین را دچار مشکل می

 معرفی شد.  3اولین بار توسط سیمز  رود که به کار می این مسئله 

ها با  انتقال آشوب بین بازار  در مرحله بعدی برازش تلاش شد تا در قالب رویکرد والراسی 

وجود دارد   یمت ی نظام ق   کیوالراس    ل یتحلهای انتخابات ارزیابی شود. بر اساس  توجه به دوره

. الگوهای تعادل عمومی به برقرار کننده تعادل را در اقتصاد دارد  و  که نقش هماهنگ کننده

که چه ارتباطی میان انواع مختلف کالاها و بازارهای به ظاهر   هستنددنبال بررسی این ویژگی  

کالاها   بهینه  تخصیص  همچنین  و  تقاضا  و  عرضه  تعادل  به  که  دارد  وجود  هم  با  و نامرتبط 

شود. والراس از جمله کسانی در اقتصاد منجر می  (در صورت عدم وجود آثار خارجی )خدمات 

بود که پاسخی برای این پرسش فراهم کرد. به همین دلیل در یک الگوی تعادل عمومی در  

(. در این پژوهش با استفاده 1398)ابراهیمی،  شود میمواردی از لفظ تعادل والراسی استفاده  

پرسکات رویکرد ایجاد تعادل بعد از هر انتخابات که خود به منزله یک شوک از مدل هدریک  

 
1 Lyapunov Exponent 

2. Augment Dickey - Fuller 
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بر این اساس، سؤال این است شود.  در بازار عمل کرده و آشوب ایجاد کرده است بررسی می

دورهکه   از  بعد  آیا  و  کرده  سرایت  دیگر  بازارهای  به  آشوب  زمانیآیا  مشخص  آشوب   ،های 

 مذکور میرا شده است یا خیر؟ 

پرسکات و الگوی فضا    –ازرهیافت هدریک    طور کلی در مطالعات کاربردی ادوار تجاری  به

که در این تحقیق    ،شودهای زمانی استفاده میبرای فیلتر کردن سریحالت و فیلتر کالمن    -

فیلتر خطی دو طرفه است    –های مذکور استفاده شد.فیلتر هدریک  از رهیافت پرسکات یک 

نسبت به     Stدر پیرامون     ytاز حداقل کردن واریانس سری زمانی  ا  رStکه مسیر هموارشده  

جمع )  شدهمجذورات  تفاضل  می   Stدو  دست  به  به  (  مرادی،کاربرد  طوریکهآورد  رضا  )علی 

Eviews )در اقتصادسنجی: 

 

(6 ) min: ∑ (𝑦𝑡 −
𝑇

𝑡=2
𝑠𝑡)2 

 
(7) s.t:  Σ((st+1-st)-(st-st+1))2=0  
 

 : شود( به فرم زیر تعریف می7( و )6روابط )فرم لاگرانژ 

 

(8) min:  λ = ∑(yt

T

t=2

− st) + λ(∑((st+1

T−1

t=2

− st) − (st − st−1))2) 

 

 گویند.سازی میپارامتر هموار  λبه  ( 3در رابطه )

 ( 10( و )9روابطه )به صورت    Ztحالت برای یک فرآیند تصادفی ایستای    -  فضا  شکل الگوی

 است:

 
(9) 1-at+Gt=Ayt+1Y 

 
(10) t=HytZ 
 

( رابطه  است  tZ(،10در  خطی  تصادفی  سیستم  یک  حالت)tYو  خروجی  فرآیند  Stateرا   )



 

 

اندازه   ( را معادله10( و معادله )Transitionی سیستم یا انتقال)( را معادله9نامند. معادله )می

(Measurementمی مشاهده  یا  به   -فضا  الگوی  نمایش   همچنین،  گویند.(  سیستم  یک  حالت 

به کار گرفته شده است.   بار توسط مهندسان کنترل  اولین  برای  فیلتر کالمن مرتبط است و 

آکائیک) توسط  آشکار  طور  به  مفهوم  سری1974این  فیلترینگ  در  الگوهای  (  زمانی  های 

ARIMA  .اول اینکه   است.  مهم و اساسی دو مزیت  حالت دارای    -الگوی فضا به کار گرفته شد

قابل مشاهده ) که به آن متغیرهای حالت دهد که متغیرهای غیرحالت اجازه می  -الگوی فضا

حالت به وسیله یک   -( به همراه سایر اجزا تخمین زده شود. دوم الگوهای فضاشودمیگفته  

قوی   بسیار  عطفی  میروش  زده  تخمین  کالمن  فیلتر  نام  بر  به  علاوه  کالمن  فیلتر  شود. 

دست  به  است  مشاهده  قابل  غیر  که  را  حالت  متغیر  مسیر  راستنمایی  تابع  مقادیر  محاسبه 

مفقود،  می مشاهدات  عقلایی،  انتظارات  مباحث  در  اقتصادی  ادبیات  در  کالمن  فیلتر  آورد. 

)روند و دوران( در ادوار تجاری و نرخ   قابل مشاهدهنظریه درآمد دائمی مصرف و عناصر غیر  

در موضوعات اقتصادی نیز  1توسط هاروی  1984بیکاری طبیعی کاربرد دارد. این ابزار در سال  

 به کار گرفته شده است.  

های ارز و ربع سکه بکار گرفته شد. برای بررسی آشوبدر بازاردر ادامه، از آزمون توان لیاپانوف  

شود. فرمول لیاپانوف در حالت بررسی می(  11رابطه)ن وجود آشوب با استفاده از  در این آزمو

 : () اطلاعات دریافتی از اینترنتشود( تعریف می11رابطه )کلی به صورت 

 
(11) Ft(x0+ɛ)-Ft(x0)~Ɛeλt 

 

روش معرفی  از  بعد  الگوها اکنون  تحلیل  و  تجزیه  به  الگوها  ساختار  بررسی  و  مختلف  های 

می با  پرداخته  ابتدا  در  و  کار  ادامه  در  فیلترهدریک شود.  از  بررسی    -  استفاده  به  پرسکات 

ارز و سکه   بازار  آمده در  بوجود  از آشوب  بعد  تعادل  در ایستایی  نتایج آن  پرداخته شده که 

 ( نشان داده شده است.1نمودار شماره )
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 پرسکات -هدریک  : فیلتر  1نمودار  

 های تحقیق منبع:یافته

 

آزمون آشوب در بازار ارز در   پرسکات به منظور بررسی  -سپس، بعد از بررسی فیلترهدریک  

زمانی   لیاپانوف  از1396-1379فاصله  نمودار  آزمون  در  آزمون  این  نتایج  است.  استفاده شده 

 ( نشان داده شده است.2شماره )

 

 
 لیاپانوف آزمون :  2نمودار  



 

 

 های تحقیق منبع:یافته

 

و استفاده   Matlabبا توجه به آنالیز داده ها در محیط نرم افزار    ،شود همانطور که مشاهده می

از آزمون لیاپانوف در نرم افزار مذکور و با عنایت به شرایط آزمون مذکور که در صورتی که  

ا یا همان بازار دارایی )بازار ارز  عدد خروجی بزرگتر از یک باشد دال بر وجود آشوب در داده ه

باشد   مقاله( می  این  تحقیق   و و طلا در  لیاپانوف در دوره زمانی مورد  آزمون  مقدار عددی 

 است.اشوب در بازار ارز وجود بر آماره از یک بیشتر بوده که دلیل این مقدار نشان داد که 

بازار ارز به منظور انجام آزمون آزمون لیاپانوف و مشخص شدن وجود اشوب در    بعد از بررسی 

.  استفاده شده استVECMانباشتگی بین نرخ ارز و سکهدر بازه زمانی مورد نظر، از الگوی  هم

در   .گیرندمورد استفاده قرار می  BVARدر الگوهایی مانند این آزمون در رابطه با توابع واکنش  

 .انباشتگی آمده است( نتایج حاصل از آزمون هم1جدول شماره )

 
 trace: آزمون  1جدول  

بحرانی λtraceآماره   مقادیر ویژه  هافرضیه سطح    )مقادیر 

 ( درصد5

  5سطح  ) احتمال

 ( درصد

None * .005 8.5 15.5 .4 

At most 1 .002 2.6 3.8 .1 

 منبع:یافته های تحقیق

 

 

 : آزمون حداکثر مقدار ویژه  2جدول  

  5سطح    )بحرانیمقادیر   λmaxآماره   مقادیر ویژه  فرضیه ها

 ( رصدد

  5سطح  ) احتمال

 ( درصد

None * .005 6 14.3 .6 

At most 1 .002 2.6 3.8 .1 

 منبع:یافته های تحقیق

 



 

 

دهند، با توجه به مقادیر بدست آمده در ستون ( نشان می2( و )1همانگونه که نتایج جداول )

انباشتگی بین متغیرها رد و بدین فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود بردار همλمربوط به آماره  

 شود. انباشتگی بین متغیرهای نرخ ارز و سکه ثابت میترتیب وجود بردار هم

 ( گزارش شده است. 3در جدول شماره )  BVARدر ادامه نتایج حاصل از روش اقتصادسنجی  

 
 BVAR: نتایج رویکرد  3جدول  

 SEK7996  ARZ7996  

SEK7996(-1)  1 - 0.1 

SEK7996(-2)  0.01 0.11 
ARZ7996(-1)  0 1 
ARZ7996(-2)  0 0.01 

C  0.4- 19.3 

 14.8 11.1 معیار آکائیک 

 14.8 11.2 معیار شوارتز 

 تحقیق های  منبع:یافته

 

کند که آشوب بوجود آمده در بازار ارز اثر بالایی بر بازار  مشخص می  (3شماره )جدول  نتایج  

 گردد. گیری در بازار ارز بعد از دوبار مانایی به بازار ارز باز میسکه دارد و با تفاضل

انباشتگی و  پرسکات، آزمون لیاپانوف، آزمون هم  –اکنون بعد از بررسی نتایج فیلترهدریک 

  شد که یافته انجام  دیکی فولر تعمیمریشه واحد  آزمون  ، در این قسمت،  BVARبرآورد رویکرد  

بار   4نرخ ارز ونرخ سکه با  هر دو متغیر  دوره(    5های ریاست جمهوری)با توجه به وقفه سال

ایویو)ندگیری مانا شدتفاضل به محاسبات  زیر آمدهبا توجه  از (ز که در جدول  .نتیجه حاصل 

 ( نشان داده شده است.4آزمون ریشه واحد در جدول )

 

 

 

 
 افته یمیفولر تعم  یکی دریشه واحد  آزمون  : نتایج  4جدول  



 

 

 نماد  متغیر

 یافته  آزمون دیکی فولر تعمیم

از   نتیجه عرض  و  روند  با 

 مبدا 
 با عرض از مبدا 

 مانا Arz(-4) 1.7 3.52 نرخ ارز

 مانا Sek(-4) 2 6.3 سکه 

 های پژوهش منبع:یافته

 

ادامه و   با کاربرد    DSGEهایمدلدر بحث  در  این موضوع پرداخته شود که  به  سعی شد 

طی دوره مورد ز و نرخ سکه در  رنرخ ا  متغیرهای   سری زمانی   مانایی   بررسی   بهKPSSآزمون  

دو متغیر نرخ ارز و نرخ سکه    که  با استفاده از این آزمون نشان داده شد   .پرداخته شود  بررسی

دوره   طی  آزمون    1396تا    1379در  از  حاصل  نتایج  هستند.  در    KPSSمانا  متغیرها  این 

 ( گزارش شده است.6( و )5) جداول

 

 با استفاده از نرم افزار متلب  متغیر نرخ ارز   افتهی  میفولر تعم  یکی دریشه واحد  آزمون  : نتایج  5جدول  

 مقدار -P آماره آزمون مقدار بحرانی  سطح معنادار 

0.05 0.15 22.53 0.01 

 های پژوهش منبع:یافته

 
 با استفاده از نرم افزار متلب   متغیر نرخ سکه  افتهیمیفولر تعم  یکیدریشه واحد  آزمون  : نتایج  6جدول  

 

 مقدار -P آماره آزمون مقدار بحرانی  سطح معنادار 

0.05 0.15 15.34 0.01 

 های پژوهش منبع:یافته

 
 

 گیریبحث و نتیجه. 5

بر اساس    ارز و طلا  یبر نوسانات بازارها  رانیا  یاثر ادوار انتخاباتدر این مقاله تلاش شد تا  



 

 

والراس قانون  دوره    کاربرد  گیرد.  1396تا    1379طی  قرار  بررسی  که    مورد  عللی  جمله  از 

همواره مورد اقتصادی    های کلان سبب شده تا تحلیل آثار ادوار انتخاباتی و سیاسی بر متغیر

بر   یابند که در می  در زمان انتخابات   مداران استی سد آن است که  ر یعنایت اقتصاددانان قرار گ

به مردم دهند، تا    باتی های انتخاو وعدهور و پردازش انجام دهند  مان  یاقتصاد  ریکدام متغ   یرو

ها و تطابق آنها با آنچه آثار این وعده  از طرفی کنند.    شتر یب  ، انتخاب مجدد  یشانس خود را برا

حایز اهمیت  ،بعد از انتخابات فرد منتخب  استیس   شود یا به عبارت دیگر تحققکه محقق می

 .ثیر قرار دهدأتتحترا  حاکمیتحتی تواند زمینه بقای حزب یا است و می

بین  علی بسیار  مجادلات  ت  اقتصاددانانرغم  براهمیت  عوامل  أمبنی  متغیرثیر  و  های  پولی 

بحران مالی جهانی در    من جمله   ،های گذشته های سالتحولات و رویدادر چرخه تجاری  بمالی  

اقتصاد   یی ای بزرگی در پو ار ی آشکار ساخت که چرخه مالی نقش بس ی لادیم 2011و  2008سال 

ثر از عوامل محیطی من جمله انتخابات و  أها که خود متدر بررسی این چرخه  کند.یم   فا ی کلان ا

دارایی   ارزش  است، مسئله حفظ  اقتصادی  فعالان  فضای عملکرد  بر  احزاب حاکم  در  تغییرات 

است.   داشته  بسزایی  ترکیب  اهمیت  اقتصادی  داراییفعالان  اقلام    سبد  از  غالباً  که  را  خود 

ای انتخابات )به امید حفظ و  هثیر وعدهأتتحت  هستند ای مانند طلا، ارز، مسکن و سهام  عمده

می تغییر  دارایی(  ارزش  افزایش  راستا   دهند. حتی  این  مقاله   در  تحاضر    در  تا  شد  ثیر أتلاش 

نسبت به تحولات  که همیشه انتظارات فعالان اقتصادی  را  ایران  در  یانتخابات   هایتحولات و وعده

هد. به همین منظور دو دارایی  زده است، مورد ارزیابی قرار دشان رقم میهایآتی ارزش دارایی

ت بر ا نرخ ارز)دلار آمریکا( و طلا )ربع سکه(مد نظر قرار گرفتند تا آثار تحولات انتخاب  یعنی مهم  

عنایت به نظریه آشوب و قانون والراس چگونگی    با سپس    . های هریک بررسی شودقیمت  نوسان

های ایجاد شده ناشی از انتخابات از بازاری به بازار دیگر مورد بررسی قرار گرفت تا  انتقال تلاطم

و اینکه تعادل مجدد در چه   ؟میراست یا نه  معلوم شود آیا نوسانات حاصله در نتیجه انتخابات

شود. نتایج حاصل با کمک روش هیدریک پرسکات  د میها ایجا سطحی از قیمت دوباره در بازار

ثر ؤارز و طلا م  یرهایاز انتخابات بر روند متغ  شیپ ی کاندیداها  انتخابات   یهاوعده  نشان داد که

همچنین بکارگیری مدل تعادل عمومی با رویکرد قانون والراس کمک کرد تا معلوم    .بوده است

بازارها  جادیآشوب اشود که   به تعادل  مجدداً  (گیریتفاضل)دوره فاصله4با  ارز و طلا  یشده در 

 . درسمی

تواند برای حاکمان پولی و مالی کشور اهمیت داشته  آشنایی با این نتیجه از این جهت می



 

 

رصد  به  عنایت  با  که  واکنش    باشد  و  رفتار  تغییر  رفتار    دهندگان أیرو  و  دیدگاه  به  نسبت 

اهداف  با    سازی فعالان اقتصادیآشنا  ،گذاران آنهاو سیاستاندرکاران اقتصادی  کاندیداها و دست

نتایج  کاند  یها سیاستو  توسط  تلاطم  هاادی متخذه  کنترل  میبر  بازار  مهای  باشد. ؤتواند  ثر 

هرچند   که  باورند  این  بر  پول اقتصاددانان  مراکز  مال  ی استقلال  مرکز  ی و  بانک  از    یمانند 

انتخابات را تعد  ی اقتصاد  طیعدم توازن شرا  ،یدولت   ماتیتصم اما  خواهد    ل یقبل و بعد از  کرد 

کاند  نی تدو  ی هاسیاست  ی سازشفاف توسط  وس  ها ادیشده   ن ی ا  ی عموم  ی سازآگاه  له یبه 

سازمان  ها سیاست بصر  یسمع  ی هادر  م   یو  انتخابات  زمان  در  آشوب  تواندیو  های  برکنترل 

انتقال آن به سایر بازارها حتی درکوتاهایجاد شده در بازارهای پولی و     بوده   ثرؤم  مدت مالی، و 

 موثر خواهد بود. مزبورهای تعادلی بازارهای و در تعیین قیمت باشد
 تضاد منافع 

 . نویسندگان اعلام کردند که هیچگونه تضاد منافع برای این پژوهش وجود ندارد

 مشارکت نویسندگان 

نگارش مقاله مشارکت داشتند. همه نویسندگان محتوای مقاله را تائید کردند و در  نویسندگان در مفهوم سازی و 

 تمام جنبه های کار توافق داشتند. 

 تشکر و قدردانی

 نویسندگان از مسئولین و داوران مجله تشکر می کنند.
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