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Abstract 
In recent years, the exchange rate has witnessed a lot of turmoil in the Iranian economy for 

many reasons such as inflation, monetary policy, all kinds of economic sanctions, etc. 

Research shows that in addition to economic variables, social and political factors have also 

affected the exchange rate fluctuations and the decisions of the owners. Election promises as 

shock on the eve of the election affect the expectations of currency market participants. Failure 

to fulfill promises causes irregular turmoil in this market, which is referred to as chaos. The 

chaos first disrupted the balance of the financial market, but it can eventually be overwhelmed 

and rebalance. This imbalance is transferred to related markets. In this article, it is attempted 

to analyze the impact of the presidential election on currency market turmoil and re-balance 

Walras' approach in the period of 1979-1996 in the form of DSGE models. Monthly statistics 

suggest that although the shock from pre-election promises caused the currency market to 

chaos, its effects were not static. This shock has been dumped after the transfer to the market 

for other assets (gold) and re-balance in the market. As a result, the failure to fulfill the 

promises only in the short term has resulted in higher equilibrium price levels in the currency 

and gold markets. 
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Extended Abstract 

1. Introduction 
Iran's economy has faced numerous 

continuous sanctions in the last four decades 
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and internal macroeconomic problems, 

including inflation and increasing liquidity. 

Researchers believe that in addition to 

economic variables, social and political events 

also have an impact on currency developments 

and the decisions of asset market operators. On 

the other hand, asset owners and currency 
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market operators strive to maintain and 

improve the value of their assets, and the 

composition of their asset portfolio they 

change Macroeconomic and political 

decisions and developments have influenced 

the behavior and forecasts of asset market 

activists and have caused actions and reactions 

on the asset market that have affected the 

prices of financial asset portfolio items. 

Among the most important macro variables 

that create domestic and foreign economic 

links and are transformed by domestic and 

foreign developments is the exchange rate. 

Studies show that election promises are among 

the most important factors affecting currency 

developments; Candidates for the presidential 

elections and even the parliament make 

promises before the elections that affect the 

forecasts and expectations of the currency 

market activists, which in sequence, its 

consequences on the financial and property 

markets are revealed. In this research, the 

impact of the mentioned promises and their 

fulfillment are explored. The announcement of 

election promises changes the predictions of 

foreign exchange market activists as one of the 

items of the asset market. Considering the 

relationship between the components of the 

asset market, it is expected that the efficiency 

of the foreign exchange market will be 

affected by currency fluctuations in the form 

of chaos and finally in the form of a process 

Walras affects other components of the 

property market to restore balance. This is 

even though the various parties that take over 

economic, political, and social governance 

with every election have different ideological 

and idealistic approaches that their policies 

affect the property market and also affect the 

forecasts of economic and financial activists.  

This article pays special attention to the 

research work of Alsina and colleagues in the 

field of party theory and electoral cycles. They 

believe that the election phenomenon affects 

macroeconomic variables due to the creation 

of relative uncertainty in the country. Electoral 

cycles are one of the basic topics of public 

choice theory, which was formed and 

expanded in the 1950s with Erv's comments 

and numerous articles published in economic 

and political science journals. Based on this, 

as the elections are approaching, governments 

are expected to undertake expansionary 

policies in order to create economic prosperity 

and reduce unemployment, but after the 

elections, they will put inflation control on 

their agenda . 

2. Method of study: 
In this research, two markets, currency, and 

gold, were taken into consideration, and using 

Walras' law, it was proved that when chaos 

occurs in the currency market, this chaos will 

spread to the gold market, as one of the most 

relevant asset markets to the currency market, 

and will cause re-equilibrium.  

General equilibrium models used in 

macroeconomics include two categories: 

computable general equilibrium models and 

stochastic dynamic general equilibrium 

models. The basic general equilibrium models 

used in macroeconomics are divided into two 

categories in terms of time: static models over 

time and dynamic models. Most of the 

calculable general equilibrium models include 

static models in which the reaction of the 

economy is examined only at one point in 

time, but in dynamic models, the behavior of 

variables is evaluated over time (for example, 

a one-year period). Although these patterns are 

more realistic, they are more difficult to make 

and solve. Stochastic dynamic general 

equilibrium models are based on the system of 

time series equations and a new type of 

economic model that was proposed in the early 

1970s. One of the most important of them is 

the vector autoregressive model.  

3. Results 
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4. Conclusion: 
Examining the issue from a political perspective, 

the inflation rate decreases in the years when 

elections are held. The less favorable seats the 

government has in the parliament, the lower the 

inflation rate. This article shows that the 

reduction of seats in favor of the government in 

the parliament will reduce the ability of the 

government to implement programs aimed at 

increasing temporary economic growth in order 

to win the elections. The result obtained from this 

issue is that the personal interests of 

policymakers are more effective on changes in 

the inflation rate than other things such as party 

affiliations. In other words, the personal interests 

of policymakers, although they are also defined 

by the school of public choice, are different from 

the personal interests of individuals in the private 

sector . 

Economists used to think that financial factors 

are important in the business cycle, but in the past 

few years, their opinion has changed with the 

crises that happened. The global financial crisis 

in 2008 revealed that the financial cycle plays a 

much larger role in macroeconomic dynamics 

than previously thought. The need for a better 

understanding of the links between the financial 

cycle of the real economy and also the role of 

monetary policy in dealing with unstable 

concerns has arisen. According to this 

background, it is important to study the effect of 

financial policy on the business cycle in Iran, and 

the financial structural shock harms the business 

cycle. 
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 چکیده
رخ  اخیر  سال  بیست  در لایل  به  ارز  ن ت  تورم،  مانند  متعددی  د   هایتحریم  انواع  پولی،  هایسیاس

ی  نشان تحقیقات  .است  بوده  ایران   اقتصاد  در  فراوانی  هایتلاطم  شاهد  ...و  اقتصادی   بر  علاوه  دهدم
ی  عوامل  اقتصادی،  متغیرهای ی  و  اجتماع  نیز  دارایی   صاحبان  تصمیمات  و  ارز  نرخ  نوسانات  بر  سیاس

وده  مؤثر تخاباتی   هایوعده   .است  ب ثابه   به  ان   انتظارات   گیریشکل  نحوۀ  بر  انتخابات  آستانه  در  شوک  م
 به  که شودمی بازار این در نامنظم هایتلاطم سبب هاوعده  تحقق عدم .گذاردمی اثر ارز بازار فعالان

 تواندمی  سرانجام  اما  زده  هم  بر  را  مالی   بازار  تعادل  ابتدا  آمدهوجودبه  آشوب  .گرددمی  اطلاق   آشوب  آن
ل  مرتبط  هایبازار  به  تعادل  عدم  این   .بزند  رقم  را  مجددی  تعادل  و   شده  میرا  مقاله  این   در  .یابدمی  انتقا

 رویکرد  با  مجدد  تعادل  ایجاد  و  ارز  بازار  هایتلاطم  بر  جمهوری  ریاست   انتخابات  تأثیر  شده  تلاش
 هایبرازش  .شود  تحلیل  و  بررسی  DSGEهایمدل  قالب  در1379-1396زمانی   بازه  در  والراس  قانون

ت   از   پیش  هایوعده   از  ناشی  شوک  گرچه  که   است  این  گویای  ماهانه،  آمار  روی   بر  گرفته  صورت  انتخابا
م   سایر  بازار  به  انتقال  از  پس   شوک  این  .است  نبوده  ایستا  آن  آثار  اما  شده   ارز  بازار  آشوب  موجب  اقلا

یرا(طلا)دارایی  در   صرفا    هاوعده   تحقق  عدم  ترتیب  بدین   .است  زده  رقم  بازار  مجددیدر  تعادل  و  شده  م
مت سطوح به منتج مدتکوتاه  دورۀ  . است شده طلا و ارز بازار در بالاتر تعادلی قی

 ها:  کلیدواژه
  نرخ  والراس؛ قانون   انتخاباتی؛ ادوار

 DSGE  مدل طلا؛  قیمت  ارز؛
 بندی:طبقه

D72, G01, G23, G41  
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 مقدمه 1
  چهار   در   مداوم  و  متعدد  یهام یتحر   با   ران یا  اقتصاد

  جمله   از   کلان   اقتصاد   ی داخل   معضلات  و   گذشته  ۀ ده
  است.   بوده   روهروب  ینگ ینقد   حجم  ش یافزا   و  تورم

  ی رهایمتغ  بر   علاوه   که   باورند   ن یا   بر  محققان
  تحولات   بر  زین  یاسیس  و   یاجتماع   اتفاقات  ،یاقتصاد

  از   دارد.  تأثیر  ییدارا  بازار  فعالان  ماتیتصم  و  یارز
  جهت   در  ارز  بازار   فعالان  و  یی دارا   صاحبان   گر ید  یسو

  و   کنندی م  تلاش   شانیی دارا  ارزش  ی ارتقا  و   حفظ
  دهند. ی م  رییتغ  را  خود   یی دارا  سبد   باتیترک

  ،یاسیس  و  یاقتصاد  کلان   تحولات  و  ماتیتصم
  تحت   را  یی دارا  بازار  فعالان  یهای نیبش یپ  و  رفتارها

  بر   ییهاواکنش   و  کنش  وسبب  ادهد  قرار  خود  تأثیر
  ی هایی دارا  سبد  اقلام  مت یق  که  شده  ییدارا  بازار

  ن یترمهم   جمله  از   است.  ساخته  خود   از   متأثر  را   یمال
  را   خارج  و   داخل  یاقتصاد  وند یپ  که  کلان  یرهایمتغ

  ی خارج  و   یداخل   تحولات  از  متحول   و   کرده  جادیا
  از   که  دهدمی   نشان  های بررس  .است  ارز  نرخ   است،

  ی هاوعده   یارز  تحولات  بر  ثرؤم  مهم  عوامل  جمله
  است یر   انتخابات   یداها یکاند  ؛ است  ی انتخابات 

  یی هاوعده   انتخابات  از  قبل  مجلس   یحت  و  یجمهور
  بازار   فعالان   انتظارات  و  ها ینیبش یپ  بر  که  دهند یم  را

  ی بازارها  بر  آن  تبعات  ، یتوال  به  که  گذاردی م  اثر  ارز
  تأثیر   قیتحق  ن یا   در  شود.می   آشکار  یی دارا  و   یمال

  قرار   کنکاش   مورد    هاآن   تحقق   و  مذکور   یهاوعده 
  ی هاینیبش ی پ  ی انتخابات  یهاوعده   اعلام  .ردیگیم

  یی دارا   بازار   اقلام   از  یکی   عنوانبه   را   ارز  بازار   فعالان
  ی اجزا   ارتباط  به  توجه  با  .کندمی   رییتغ  دستخوش

  از   ارز   بازار   یی کارا  که  است  ن یا  بر   انتظار   ، ییدارا  بازار
  و   شود   متأثر  آشوب  شکل   به  ی ارز  یهاتلاطم

  ی اجزا  ریسا   یوالراس  ندیفرآ  کی  قالب  در   سرانجام 
  تعادل  مجددا   تا سازد خود از متأثر زین را ییدارا بازار

  ی گوناگون   احزاب  که  است  یحال   در  نیا   شود.  برقرار
  ، یاقتصاد  ی حکمران   یدارسکان   انتخابات   هر  با  که

  خود،   رندیگی م   عهده  بر  را  یاجتماع و  یاسیس
  که   دارند   گوناگون  ی آرمان   و   ی فکر  ی کردهایرو

 
1 Hibbs 

 قرار  تأثیرتحت   را   ییدارا  بازار  هاآن   یگذاراستیس
  ی مال   و  یاقتصاد  فعالان  یهاینیبش یپ  بر  و  دهد می

 گذارد.ی م اثر زین

  نا یآلس  یق یتحق  کار  به  یاژه یو  تی عنا  مقاله   نیا
  ی هاچرخه   و   احزاب   ی تئور  ۀ حوز  در   ( 1997)همکاران  و

  به   انتخابات   ۀ دیپد   که   معتقدند  هاآن   دارد.   ی انتخابات 
  کشور،   در  ی نسب  ی نانینااطم  ی نوع   جادی ا  لیدل

  .سازدی م  متأثر   را  ی اقتصاد  کلان   یرهایمتغ
  ی تئور   ی اساس  مباحث   از   ی انتخابات   ی هاچرخه

  ارو  نظرات  با   19۵0 ۀ ده  در   که  است  ی عموم انتخاب 
  علوم  و  ی اقتصاد مجلات  در   که  ی متعدد یهامقاله  و

  بر   .افتی  بسط   و   گرفت  شکل   شد،  منتشر  یاسیس
  انتظار   انتخابات  به  شدن  کی نزد  با   ،این  اساس

  و   یاقتصاد  رونق  جاد یا   منظور  به   هادولت   رود یم
  ش یپ  در   را  ی انبساط   ی هاسیاست   ی کاریب  کاهش 

  دستور   در   را  تورم  کنترل   انتخابات،  از   پس  اما  ،رندیبگ
   دهند.ی م قرار  خود  کار

  احزاب   یتئور   به  ت ی عنا  با  حاضر  پژوهش 
 ریمتغ  یرو   بر  یانتخابات   یهاوعده   یگذاراثر  ،یاسیس

  است یر  ۀدور  در  مذکور  یهاچرخه  قالب  در  ارز  نرخ
  ی هاداده   بر  1379-1396  ی زمان  ۀباز  در  یجمهور

  کرد ی رو  به   ت ی عنا  با  سپس  شد.  برازش   ران ی ا  اقتصاد
  تقال ان  ندیفرآ   یبررس   یبرا  DSGE  مدل   از  ،یوالراس

  ن ی ا  .دیگرد   استفاده   ییدارا  یبازارها  ریسا   به  آشوب
  صورت   در  ارز  نرخ   که   دادند   نشان   های بررس

  توجه  با  مدل،  از   رون یب  شوک   ای  و  تکانه   آمدنوجود هب
  سمت   به  (DSGE)  یعموم  تعادل   مدل   طیشرا  به

   کند.می  لیم است، ی تعادل  مقدار  که ی ثابت مقدار

  نرخ  ریمتغ  بر  یانتخابات   یهاوعده   اثر  یبررس  یبرا
 و  1بس یه  یانتخابات   هایمدل   از  ارز

  ی بررس  ی برا  سپس   شد.  استفاده   2( 197۵)نوردهاوس
  ی هاوعده   از   ی ناش   ارز،   بازار   در   آشوب   از   پس   تعادل 

  ی لترهایف  ،یبردار  ویرگرس  خود   مدل   از  ،یانتخابات 
 . شد استفاده پرسکات–کی هدر  و کالمن 

2 Nordhaus 
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  عنوان به  ارز  بازار  کنار  در   طلا   بازار  مقاله  نی ا  در
  گرفته   نظر  در  یی دارا  تلاطم  پر  یبازارها  از  ی کی

  از   متأثر  ایران  اقتصاد   در   طلا   بازار   هرچند   . شودمی
  اطلاعات  فقدان  نکه یا به  نظر نیست.  جهانی  قیمت

  یی دارا  گوناگون   اقلام  مورد  در   ی هفتگ  استناد  قابل
  از   ی کی   عنوانبه   طلا  بازار  به  های بررس   لذا  ،دارد  وجود 

  ی هاده دا  ب یترت  ن یبد  شد.   محدود   ییدارا  اقلام
  بانک   تی سا  از   بررسی   مورد   ۀ دور  طول   در   ماهانه

  ی هاداده Eviews  افزارنرم با  و   استخراج  رانی ا  یمرکز
  استفاده   با  کار   )این   شد  ل یتبد  ی هفتگ   به   را   ماهانه

  فایل   که  شد  انجام   صورت  این  به   ایویوز  افزارنرم   از
 متغیر   روی   و   کردیم   باز  افزارنرم   محیط   در   را  ماهانه

  فایل   و   کرده   کپی   را   آن   و   کنیممی   راست   کلیک 
  این   در   و   کرده  ایجاد   مطالعه  مورد   دورۀ   در  هفتگی 

  را  paste special  گزینۀ  و   نموده  راست  کلیک  فایل
  اقتصادسنجی   سوری،  کنیم)علی   می  انتخاب

 ریمتغ  گرفت.  قرار  محاسبات  اریمع  و    مقدماتی((
  ی انتخابات   ی هاوعده   یهازمان   قیتحق  نی ا  در   مستقل

  بازار  نعنوابه   طلا  ۀسک  نرخ   و   ارز  نرخ  وابسته  ریمتغ  و
 . است یی دارا

  ر یز   الات ؤس  به   پاسخ  با   تا   دارد   تلاش   پژوهش  ن یا
  ن ی نماد  ی رهایمتغ  یبرخ  بر  را   یانتخابات   ادوار  آثار

 دهد:   نشان رانیا اقنصاد  کلان ی مال و  یپول 

  از   ش یپ  (یانتخابات   ی هاها)وعده دولت   رفتار  ا یآ -1
  بوده   ثرؤم  طلا   و   ارز  ی رهایمتغ  روند  بر  انتخابات 

 است؟

  به   طلا   و   ارز  یبازارها  در   شده  جادی ا  آشوب   ای آ-2
 است؟  دهیرس مجدد  تعادل 

  ،شده  ی ده سامان   بخش  پنج   در  حاضرکه   قیتحق
  در   ی اقتصاد  حاکمان   و  گذاراناست یس  به   تواند یم

  کند.   کمک   ران یا   اقتصاد  بر   ی اسیس  عوامل   آثار   کنترل 
  در   ادامه  در   و   قیتحق  ی نظر  ی مبان   مقدمه،  از   پس 

  با   شود. می   ارائه   موضوع   ی تجرب   ۀ نیشیپ  ، سوم  بخش 
  در   استفاده  مورد  هایمدل   به  پرداختن  و  یمعرف

 
1 Alesina, Cohen and Roubini 

  و   راهکارها   ق،یتحق  جی نتا  سرانجام  چهارم،  بخش
 شود. می  ان یب  یشنهادیپ  یهاسیاست

 تحقیق نظری چارچوب 2
  تحولات   و   ط یشرا  از   متأثر  ی اقتصاد  کلان  یرهایمتغ

  از   خارج   و   داخل  در   یاس یس  و  ی اجتماع   ،یاقتصاد
  ان یمجر  و  گذاراناستی س  مات یتصم  هستند.  کشور

  است.   آنان  تفکرات  طرز  از  منتج  دولت،  یهاسیاست
  ارتباط   بر  استوار  ،یانتخابات   ادوار  ینظر  یمبنا

   است.   گری کدی  با  تتجار   و  اقتصاد  ،استیس
  بخش   آن  رفتار  حیتوض  دنبال   به  حوزه  نیا   یهاهینظر

  ۀ حوز  در  کنندی م  تلاش  که است  دولت  ولان ؤمس  از
 یاگونه   به  هوشمندانه  ی هایگذاراست یس  با   اقتصاد

  دهه   دوم   مه ین  در   شوند.  انتخاب  دوباره   که  کنند  رفتار
  متقابل   رفتار  ینظر  ی مبان   همکاران  و   ارو  1970

  نییتب  را   انتخابات   ۀمقول  در   هندگان دیرأ  و   دولتمردان
  اثر   ی بررس  با   (،1997)  1ی نیروب  و  کوهن   نا،یآلس  کردند.

  ن یب  در   یاقتصاد  ی رهایمتغ  بر  انتخابات 
  نوردهاس   یۀفرض  که   دادند  نشان   OECDیکشورها

  ( 1987)  انتخابات   از  شی پ  در  نکهیا   بر  یمبن  (،197۵)
  ش ی افزا  GDP  و   کاهش  ی کاریب  متحده،  الاتیا   در

  بر   حکمرانان  ماتیتصم  علاوه،به   شود.می   رد  ابد، ییم
  و   گذاردی م  تأثیر  کلان   و  خرد   از   اعم   ی اقتصاد  فعالان

 رسد.ی م  ظهور  ۀمنص  به  مختلف  یهادوره  در  سپس
  آن   اثرات  و  یانتخابات   تحولات  که  است  ذکر  انیشا

  مدل   در  . است  یزن  ی المللن یب  روابط   از  متأثر
  از   یبعض  مورد  در  نگر ندهیآ  دهندگانرأینایآلس

  کامل   اطلاعات  یاسیس  و  یاقتصاد  طیمح  یهای ژگیو
  عدم   ط یشرا   در   را   خود   مات یتصم  رون یااز   و   ندارند

  حاکمان   گر ید   ی سو  از   دهند.ی م   شکل  نانیاطم
  و   ی اسیس  یهاشه یاند  به  تی عنا  با   یاقتصاد

  نظر   جلب  در  تلاش  ،قدرت  یبقا   یبرا  خود  یتیحاکم
 کنندهدوار یام  یهاتیموقع  خلق  به  دهندگانأیر 

 کنند.ی م قداما

  چپ   و   راست  به   احزاب  بس یه  یحزب   مدل   در  
  ۀ برنام  اساس  بر  دهندگانأی ر   و  شوندی م  میتقس
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  دهند. ی م  أی ر   هاآن  به  انتخابات،  از   قبل  احزاب
  دهندگان أیر   رفتار  در   یی عقلا  انتظارات  یریگشکل

  کدام   که  رندیگی م  نظر  در   دهندگانأیر   است.  شناور
  ی شتریب  ت یمطلوب  آنان  به  انتخابات  زمان  در   حزب

 (. ۵۵3 : 1394،یسور  و ی عراق یل یدهند)خلیم

  همواره   ی اقتصاد  شمندان ی اند  و   گرانپژوهش 
 انتظارات  ،یانتخابات   یهاوعده   که  اندداشته  توجه

  جه ینت  در   و  داده   قرار  تأثیر  تحت  را  ی اقتصاد  فعالان
 ها،وعده   ن یا  از  آمدهوجود هب  یهاتکانه   و   نوسانات 

  جاد ی ا  را  یاقتصاد  یرهایمتغ  روند  در  آشوب  حالت
  ستم یس  ک ی  محصول   آشوب  ندیفرآ   .کندمی

  عت یطب  در  یی هاستمیس   نیچن  .استیپو  یخطریغ
  اند. شده   مشاهده  یانسان  یرفتارها  در   نیهمچن  و

  و   ساعت  یپاندول   حرکت  قلب،  ضربان  مثال   عنوانبه
  ریغ  رفتار  کی  ینوع   به   همه  ،یاقتصاد  نوسانات

  ف یتعار آشوب  از گذارند.ی م ش ی نما  به را  ایپو   یخط
  ساده   ار یبس  صورت   به  ی ول  است   شده   ارائه  یمتفاوت

  ی تصادف   که   ن یمع  یخطر یغ  ندیفرآ   ک ی  را  آن   توان یم
  . کرد  عنوان   رسدینظرم  به   یتصادف   یول   ؛ستین

  و   ی پول  ی بازارها  در   یادیز   ی کاربردها  1آشوب   یۀنظر
  اقتصاد   در   مسلط   و  موجود  یهاه ینظر  دارد.  یمال
  یرهایمتغ  روند  که  هستند  آن  از  یحاک   ی پول  و  یمال

 راتییتغ  جه ینت  در   و   ی تصادف   ارز،   نرخ   مانند   ،یپول 
  کشف   صورت  در  است.  ینیبش یپ  قابل  ریغ  هاآن

  ی اب یدست   امکان  یپول   ی رهایمتغ  روند  در   یی نها   نظم
  . (1381،یریمش)  شودمی   فراهم  سرشار  یسودها  به

  ، یجمهور  است یر   یانتخابات   یهاوعده   همچنین،
  انتقال   از   پس  و  کندمی  جادیا   ییدارا  بازار  در   آشوب

  تعادل   ی،مدت  از  بعد  ،ییدارا  مرتبط   یبازارها ریسا  به
 . شودمی  برقرار  مزبور یبازارها در   جدیدی

  قرار   توجه  مورد  طلا  و  ارز  بازار  دو  قیتحق  نی ا  در
  ی زمان   شد  ثابت  والراس  قانون  از  استفاده  با  و  گرفتند

  ( یانتخابات  ی هاوعده   از  ی ناش   بازارارز)  در  آشوب   که
  ی ک ی  عنوانبه   طلا  بازار  به   آشوب  ن یا  د یایب  وجود  به

 
1 Chaos theory 
2 Nordhaus 
3 Hibbs 

  ت ی سرا  ارز  بازار  به  یی،دارا  یبازارها  نیترمرتبط  از
  ب یترت  نیبد   شد.  خواهد  مجدد  عادل ت  باعث   و  کرده 

  تعادل   یالگوها  گردد.ی م  رایم  افتهی  انتقال   آشوب
  دو   شامل  کلان  اقتصاد  در  استفاده   مورد   یعموم 

  محاسبه   قابل   ی عموم  تعادل   ی الگوها  هستند:  دسته
  ی الگوها   .یتصادف  یایپو   یعموم   تعادل   یالگوها   و

  استفاده   مورد   کلان   اقتصاد  در  که   ه یاول  ی عموم  تعادل 
  میتقس  دسته  دو  به   زمان  حسب  بر  ردیگی م  قرار

  ی الگوها  و  زمان  طول   در   ستایا   یالگوها  شوند:یم
  قابل   یعموم   تعادل   ی الگوها  شتریب  حجم  .ایپو 

  واکنش   آن   در  که  ستاستیا   یالگوها  شامل  محاسبه
  شود،می   یبررس  زمان  از   نقطه  ک ی  در   فقط  اقتصاد

 )مثلا    زمان  طول   در  رهایمتغ  رفتار  ایپو   یالگوها  در  اما
  اگرچه   الگوها  ن یا  شوند.ی م  ی اب یارز   (کسالهی  ۀباز

  است.   دشوارتر  هاآن  حل  و  ساخت  اما  ،بوده  تریقعوا
  نظام   بر  ی مبتن  یتصادف  یایپو   یعموم   تعادل   ی الگوها

  ی الگوها  از  ی دیجد  نوع  و   یزمان   یسر  معادلات
  مطرح   ی لادیم  1970  ۀده  ل یاوا  از   که   است   یاقتصاد

  ی الگو   به   توانی م   هاآن   نیترمهم   از   و   شدند
  در   .(1398،یم یکرد)ابراه  اشاره  ی بردار  و یخودرگرس

  اشاره  مبسوط  طور  به  هامدل  ن ی ا از  ک یهر  به ادامه
 شود. می

 بس یه  و  نوردهاوس  هایمدل 2.1
  انتظارات   ی مبنا  بر  3هیبس   و  2هاوس نورد  هایمدل 

  یی عقلا  انتظارات  مبنای  بر4نایآلس  مدل   و  غیرعقلایی
 مدت کوتاه   ۀ حافظ  جا  این   در   .ردیگی م  شکل

  هدف   تابع دهندۀشکل  اساس عنوانبه  دهندگانأیر 
  قدرت   افزایش   که  یصورت  در   .ردیگی م  قرار   نظر  مد

  آرای   د یآ  وجود   به   ی کاری ب  نرخ   کاهش   و   افراد   دیخر
  ر د  مشاهدات   عنوان به   دولت   به   لیمتما   دهندگانأیر 

 شوند.می  گرفته نظر

 شود: می  تشکیل زیر  فروض از 5نوردهاوس  مدل 

4 Alesina 
5 Nordhaus 
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 1فلیپس   منحنی   مدل   یک   قالب  در  اقتصاد -1
ی(  انتظارات  بر  مبتنی   شکل   به  که  است  )تطبیق

 است:  نمایش  قابل  (1) رابطۀ

(1) 𝑦𝑡 = 𝑦̅ + 𝛾(𝛱𝑡 − 𝛱𝑡
𝑒) 

𝛱𝑡،  تورم  نرخ  𝛱𝑡  (،1)  شماره  رابطۀ  در
𝑒  تورم   نرخ  

  است.   ملی  درآمد  𝑦𝑡و   معادله  پارامتر  𝛾انتظاری،
𝑈بیکاری،  نرخ  متغیر𝑃̇ⅇ   انتظاری،   تورم  نرخ𝜔 ̇   نرخ  

 شود: می  بیان  (2) رابطۀ صورت به  که بوده  دستمزد 

(2) 𝜔̇ = 𝑓(𝑈) + 𝛽𝑃̇ⅇ 

  رابطۀ   با  تورمی  تطبیقی  انتظارات  تعدیل  نحوۀ-3
 شود. می  تبیین (3)

  حاصل   (4)  رابطۀ  (،3)   و  ( 2)  معادلۀ  دو   ادغام  از
 شود: می

(4) 𝑦𝑡

= 𝑦̅

+ 𝛾 (𝛱𝑡 − (1 − 𝜆) ∑ 𝜆ⅈ

∞

𝑖=0

𝛱𝑡−1−𝑖) 

  و   هستند  یکسان   ۀروحی  دارای   مدارانسیاست
  بمانند.  باقی   قدرت  در   که   دهند می   ترجیح

  به   هدف  تابع   یک   دهندگانرأی  و  مدارانسیاست
  را   آن  که  هستند  تلاش  در  و  دارند  (۵)  رابطۀ  صورت

 کنند: بیشینه

(5) 
𝑣𝑡 = ∑ 𝛽ⅈ

∞

𝑖=0

⋅ 𝑔(𝑦𝑡 , 𝛱𝑡) 

 است. دهندگانرأی تنزیل  نرخ β(۵) رابطۀ در

  سر  بر   گروه  یک  دارند.  وجود  کاندیدا   گروه   دو
  قدرت   به  کندمی   تلاش  دیگر  گروه  و   است  قدرت

  دوست   را  تورم   و  بیکاری  عدم  دهندگانرأی  برسد.
  دارند.   توجه  دولت  اقتصادی  عملکرد  به  آنان  دارند.

 
2 Philps’s curve 

 گذشته   به  و  کنندمی   مرور  را  گذشته  روند  همچنین
  یکسان   ترجیحات  و  دهندمی   اهمیت  بیشتر  نزدیک،

  را   پولی   ابزارهای   گذارانسیاست   علاوه،   به   دارند.
  به  انتخابات  زمان  همچنین،  دارند.  خود  کنترل   تحت

 شود.می  تعیین زابرون  صورت

 DSGEهایمدل 2.2
  موضوع   نی ا  به  پاسخ   در DSGEهای مدل   از  استفاده

  ک ی  در   و  اقتصاد   در   که  ی اختلال  ا ی  تکانه  هر  که  است
  ک ی  در  هاآشوب   نیا  ندی برآ   بردار  دهد،  رخ   ی زمان  ۀدور
  صفر   ند،آیفر   بودن  یتصادف  فرض  با  و  ی زمان   ۀدور

  ط یمح  به   ی تصادفر یغ  طی مح  از  که  یزمان   بود.  خواهد
  در  را  اختلال  نوع   پنج توانی م م یشوی م وارد  ی تصادف

 هاتکانه   ا ی  ها اختلال   ن یا   ر اب  کی   که   گرفت   نظر  در   آن
  در   ما   هدف  درواقع  که   است  یگذاره یسرما   به  مربوط

  باشد. ی م  موضوع  نیهم  یرو   بر  تمرکز  ،قیتحق  نیا
  به   یگذاره یسرما  بازار  در  اختلال   که  یزمان   یعنی

  در   اختلال   ن یا   اسوالر   قانون   اساس  بر   دیآی م  وجود 
  تمام   در  تعادل   تی نها  در   و  شده   ع یتوز   بازارها   تمام

 .شوندی م  جادیا  مجددا   بازارها

  که   اندویژگی   این   دنبال   به  عمومی  تعادل   الگوهای 
  به   بازارهای  و  کالاها  مختلف  انواع   میان  ارتباطی  چه

  و   عرضه   تعادل   به   که  دارد  وجود   هم   با   نامرتبط   ظاهر
  خدمات  و   کالاها   بهینۀ  تخصیص   همچنین   و   تقاضا

  کسانی   جمله   از   والراس  شود.   می   منجر   اقتصاد  در 
  وجود   قیمتی   نظام  داد.  را   پرسش  این  به  پاسخ  که  بود 

  در   تعادل   کنندۀبرقرار   و  کنندههماهنگ   نقش   که   دارد 
  تعادل   الگوی   یک  در  دلیل  همین  به  دارد   را  اقتصاد
  استفاده   والراسی   تعادل   لفظ   از   اوقات   گاهی   عمومی

  قیمت   مشخص،  کالای  یک  بازار  در   شود.  می
  در   و  تقاضاست  و  عرضه  تعادل   نقطۀ  کنندۀمشخص 

  شد.   خواهد  تقاضا  شده  عرضه  مقدار  هر  قیمت  آن
  تعادل   به   جزئی   تعادل   فضای  از  حرکت  این،  اساس   بر

  کالای   یک  قیمت  که  است  آن  بیانگر  عمومی،
  در   کالاها   سایر   قیمت   تأثیر  تحت   تواند می   مشخص 

  یک   ایده  این  پذیرش   با   باشد.   نیز  دیگر   بازارهای

(3)   𝛱𝑡
𝑒 = 𝛱𝑡−1 + 𝜆(𝛱𝑡−1

𝑒 − 𝛱𝑡−1)       0 < 𝜆

< 1                     
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  در   اقتصادی   تعادل   و   قیمت   نظام   مورد   در   نظریه
  تعادل   زمانهم   که   است  قبول   قابل   و   منطقی   صورتی 

  الگو   بگیریم.  نظر  در  را  اقتصاد   بازارهای   کلیۀ  در 
  مهم   هم  دیگر  جهت   از  عمومی   تعادل   حالت   سازی

  معمول   طور   به  اقتصادی  سیاست   یک   اجرای  است.
  وسیعی   طیف  در  مستقیم  غیر  و  مستقیم  صورت   به

  از  هریک   که  باشد  می اثرگذار  اقتصادی  متغیرهای از
  یک   در  مربوطند.  خاصی   بازارهای   به  متغیرها  این

  یک   متغیرهای  در  سیاست  اثر  صرفا    جزئی  تعادل 
  فرض   تغییر  بدون  بازارها  سایر  و  شود  می   بررسی  بازار

  اقتصادی   گذارسیاست  یک   مسلم   قدر   اما  شوند   می
  تا   اجرا  مورد  سیاست  که است  این  دانستن  به  مایل

  از   نیاز   این   و   است   اثرگذار  اقتصاد   کل  در   حد  چه
  باشد   بازارها   کلیۀ  شامل  که  کلی   بررسی   یک  طریق

  چنین   ساختار  عمومی  تعادل   روش  و   است  پذیرامکان
  هم   عمومی   تعادل   الگوهای   سازد.می   فراهم   را  تحلیلی 

  اقتصاد   تحقیقات  در   هم  و   خرد   اقتصاد   هایتحلیل   در 
  این   از   استفاده   موارد   اولین  جمله  از   دارد.   کاربرد   کلان 

  و  خرد  اقتصاد  در  هاربرگر الگوهای  به  توانمی  الگوها 
 کرد.  اشاره  کلان   اقتصاد در   کلاین  الگوی

  حسین   DYNARE  افزارنرم   در   DSGE  )الگوهای
 صارم(  مهدی توکلیان،

 پژوهش پیشینۀ 3
  ی، انتخابات  ادوار   خصوص   در   مختلفی   مطالعات

  الگوهای   و  رویکردها  قالب   درطلا  و  ارز   یبازارها
  بخش   در  که  گرفته  صورت  خارج   و   داخل در   مختلف

  اشاره   مطالعات  این   ترینمهم   از   برخی   به   زیر
   شود. می

 داخلی  مطالعات  مرور 3.1
  برآورد   عنوان  با  یامقاله  در   (1399همکاران)   و   یاقبال

  ، SVAR  روش   با   ران یا   در  ی اسیس  ، یتجار  یهاسیکل
  ی هاسیاست   اتخاذ   و  ی انتخابات  تحولات  یبررس  به

  واکنش   و   گذاراناستیس  توسط   ی مال   و  یپول 
  در   .اندپرداخته  ی اقتصاد  راتییتغ  به  دهندگانرأی

  و  است شده دهاستفا هاوس  نورد  مدل  از  مقاله نیا
  در   گذاراناست یس  اگرچه   که  شود می   اثبات

  بعد  و  کنندی م جلب  را دهندگانرأی  نظر مدت،کوتاه 
  در   کنیل  گرددی م  بر  اول   حالت  به  ط یشرا  انتخابات   از

  ی برا  ط یشرا   دهندگانرأی  انتظارات  لیدلهب  مدتبلند
  از  قبل  هادولت  شد.  خواهد نامناسب  کشور   اقتصاد

  بعد   و   دارند   نگه  ن ییپا   را  تورم  کنندمی   ی سع  انتخابات 
  مقاله  ن ی ا  برگردد.   اول   حالت   به  طی شرا  انتخابات   از

  در   یی عقلا   انتظارات  کردن  وارد  نادر یآلس  دگاهید   به
   است. داشته  تی عنا  بسیه یحزب  مدل 

  وقوع  تأثیر  یامقاله  در   (1399همکاران)  و  یریام
  با   رانیا  اقتصاد   کلان  ی فضا  بر  را  ی انتخابات   ادوار

  دهند.ی م   قرار  ی بررس  مورد  BVAR  روش  از  استفاده
  گرفته  الهام حاضر ۀمقال در   زین آن از که  قیتحق نیا

  در   یسع  یفعل   دولت  که   دهدمی   نشان  است  شده
  در   و  دارد   قدرت  ادامه  ی برا  دگاندهنت ی رضا  جلب

  کلان   اقتصاد  یرهایمتغ  روند  بر  دولت  رییتغ  جا  نیا
  اثر   ارز   نرخ   و   ی کار یب  تورم،   ، یاقتصاد  رشد  مانند

  از   قبل  سال   در  تورم  و  ارز  نرخ  نوسانات  گذارد.یم
  . شودمی   یبررس  مقاله  نی ا  در  آن  از  بعد  و  انتخابات

 تأثیرتحت  ظورمن به که شده شنهادیپ مقاله نی ا در
  ی مرکز  بانک  ،یانتخابات   یهاسیاست   از  نگرفتن  قرار

  هاپرداخت   و   هامت یق   کنترل   و   ثبات   جاد ی ا  در 
 شود.  عمل  وارد مستقل ت یشخص عنوانبه

  عنوان   با  یامقاله  در  (1399) گرانید   و  نالویا  یبلاغ 
  اقتصاد   در   (197۵)  هاوس  نورد  ی الگو  یسازهیشب

  ر یمس  ی بررس  به  نهی به  کنترل   کردیرو   با   ران یا
  در   گذشته  یهادولت   در   ی کاریب  و  تورم  یرهایمتغ

  مدل   از   استفاده  با  و   اندپرداخته   ران یا  اقتصاد
  یرهایمتغ  ی نوسان   عامل  که  نوردهاوس  ی طلبفرصت 
  ی اسیس  ی مبنا  که  است  ی اقدامات  از   ی ناش  یاقتصاد

  جهت   مداراناستیس  که   دهندمی   نشان  دارند،
  استفاده   مدل   نیا  از  مردم   أیر   یحداکثر  جذب

  با   ی کاریب  و   تورم  ۀنیبه  ر یمس  از  استفاده   با  و  اندکرده 
  در   ساله  8  ۀ دور  یبرا  GAMS  افزارنرم  از  یریگبهره 

  ر یمقاد  با  و   شده   یسازه شبی  1360  –   1408  ۀ باز
  هاآن   شود.می   سهمقای  1360– 1398  ۀدور   یواقع

  ۀ دور  تورم  ی،بررس  مورد  ۀدور  در   که   دهندمی   نشان 
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  ران یا   اقتصاد  در  یجمهور  استیر   ۀسال  هشت  اول 
 است. ترکم   دوم  ۀ دور  به نسبت 

  عنوان   با  یامقاله  در  ( 1398همکاران)   و  یموریت
  ی بازارها  در   منتظرهریغ   ی هاشوک   ت یسرا   ی بررس

  به   تهران، سهام  بازار  در   DFGMکرد یرو  با  ران یا  یمال
  و   ارز  سهام،  نفت،  یبازارها  نیب  سکیر  انتقال   قدرت

  ی هادهه   در  نفت  متیق  شی افزا  پردازند. ی م  طلا
  مذکور   یبازارها  نیب  را  آن  متیق  تلاطم  انتقال   ریاخ

  در   DFGM  مدل   مقاله  ن یا  در   است.  داده  ش یافزا
  ی بررس   مورد   مذکور   یبازارها  تلاطم   و   ران یا   اقتصاد

  ی ارز  بحران   که   دهد می  نشان   نتایج  است.   گرفته  قرار
  امر   ن یا   کند.می   ت یسرا  بورس   مت یق  شاخص   به

  ی بالا  ی وابستگ  و   بازارها  ن یب  تلاطم   و   ازانتقال   ت یحکا
  به   را  ارز  نرخ   ی مرکز  بانک  اگر  نی بنابرا  .استهآن

  صدرالذکر  تلاطم  انتقال   لیدل  هب  برساند،  تعادل 
   آورد.  وجود  هب طلا  بازار  در  را ی نسب ثبات  توانیم

  عنوان   با   یامقاله  در   ( 1393همکاران)  و  یفلاح
  سکه و ارز  سهام،  بازار  تلاطم  نیب  یهمبستگ  ی بررس

  ،DCC-GARCHمدل   از   استفاده  با  ران یا  در 
  بازار   شاخص  ارز،  نرخ  یبازده   روزانه   یهمبستگ 

  ی زمان  ۀفاصل  در   را  سکه   مت یق  و   سهام
  ی بررس  مورد  رانیا  اقتصاد  در  1392ی ال  1390یهاسال 

  نوسانات   مذکور  ۀ دور  انتخاب  لیدل  اند.داده   قرار
  مزبور   یزمان   ۀباز  در  سهام  و  سکه  ارز،  نرخ   دیشد

  )مدل   ا یپو  ی شرط  یهمبستگ   مدل   از   و   بوده 
GARCH-DCC)  چون   ابتدا  در  است.  شده  استفاده  

  وجود   طلا  سکه  و  ارز  نرخ   ن یب  ید یشد  یهمبستگ 
  مت یق  ن یگزیجا   طلا   مت یق  ی بعد  گام   در   داشته

  از   منظور  ن یهم  به  است..  شده  طلا  سکه
 الذکرفوق   محاسبات  یبرا   CCC  و  DCCهایمدل 

 .نداکرده  استفاده

 خارجی  مطالعات  مرور 3.2
  و   بار اولین  اقتصاد  کلیدی متغیرهای  بر  انتخابات   اثر

  سال   در   1ادواردز   تحقیقی  کار    با  مشخص   طور  به
  اقتصاد   عنوان  با  ایمقاله  در  وی  شد.  تبیین  1993

 
1 Edwards 

  نشان   یافتهتوسعه  کشورهای  در   ثبات  و   تورم   سیاسی
  انتخابات   به   نزدیک   زمان  در  هادولت   که  دهد می

  دهند. می   انجام   را  اصلاحاتی  اقتصاد،  ثبات  جهت 
  زمان   از   موضوع   این   اجرای  با   دموکراتیک   های دولت 

  سیاسی  اقتصاد بعُد  لحاظ به  تعدیلات اجرای ابتدای
  در   شاخص   دو   هستند.  ترقوی   مردمی   جایگاه  دارای

  بین   فاصله  یکی  شود.می   برده  کار  به  خصوص  این
  مجدد   تعدیلات   و  دولت   تغییر  آخرین  هایسال   تعداد

  و   پول   ارزش  )کاهش  هاارزش   کاهش  معنی  به
  مجدد  تعدیلات هایسال  بین  تعداد دوم   و ها(دارایی 

  مقاله   این   در   رژیم   سطح  سه  است.   بعدی   دولت   و
  رژیم   دموکراتیک،  رژیم  شود. می   گرفته  نظر  در

  مقاله  این   در  دیکتاتوری.   رژیم   و   دموکراتیک  پارلمانی
  تعدیلی   گونههیچ   شدکه داده  نشان  آماری  بررسی   با

  هایرژیم  در  ولی  ندارد  وجود  دیکتاتوری هایرژیم  در
  و   قبل  هایسال   به  نسبت   تعدیلات   دموکراتیک

  بوده   تغییر  دارای  تعدیلات  آخرین   از   بعد  هایسال 
  محیط   با  کشورهای  که  است  آن  دیگر  نتیجۀ  است.

  مالی   تعدیل   در   ایعدیده   مشکلات   ناپایدار،   و   پولاریزه 
  بهبود   وضعیت  به  رسیدن  برای  و   داشت  خواهند

  انجام   را  سیاسی  اقتصاد  تعدیلات  بایستی  مالی
 دهند. 

  عنوان   با   ایمقاله  در   (1999)2وهمکاران   بونومو 
  با   برزیل،  در  ارز   نرخ   سیاست   و  سیاسی   اقتصاد

  ارزیابی   به  سوئچینگ،  مارکوف  مدل   از  استفاده
  در   دیکتاتوری   و   دموکراسی   هایدولت   های سیاست

  تراز   بین   مبادلۀ  را   ارز  نرخ  تعیین  و   پردازد می   برزیل
  حقیقی   ارز  نرخ   افزایش   دانند.می   تورم  و  هاپرداخت 

  به   تورم   کاهش   شود. می   منجر   تورم   کاهش   به
  کهحالی در   شود می   منجر  اقتصادی   های بنگاه   افزایش 

  و   واردات   بیشتر   تمرکز   به   هاپرداخت   تراز   بهبود 
  منتهی   داخلی  صنایع   پذیریرقابت   مبنای   بر  صادرات،

  بر  و  بوده  ارز  نرخ  جا  این  در  وابسته  متغیر  شود.می
  اینکه   احتمال   تحقق  پژوهش،  این   مشاهدات   اساس

  مقدار   زیر  اقتصادی  رژیم   دیکتاتوری،  زمان  در
  دموکراسی   زمان  از  ترکم  گیرد  قرار  شده  گذاریهدف

2 BONOMO, TERRA 
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  تحلیلی   هایبینیپیش   با   موضوع  این  که  است
  است   داده  نشان   انتخاباتی  هایسیکل  است.  متضاد

  انتخابات   از   قبل   هایدوره  در  بالا   ارز   نرخ  احتمال   که
  بعد   هایدوره   در   ارز  نرخ  کاهش  احتمال   و  بوده   بالا

 بالاست.  انتخابات 

  عنوان   با   ایمقاله   در  (2003)1همکاران   و  کلارا   سانتا
  بازار   و  سیاسی  هایسیکل  جمهوری:  ریاست  معمای

  با   دوم،  جهانی  جنگ  و  بزرگ  رکود  دورۀ  در  سرمایه
  قیمت   هایپژوهش   مرکز  CRSP(  شاخص  از   استفاده

  راآن   بازده  و  سهام   قیمت  برای  روزانه  هایداده   -سهام
  در   ه یسرما  بازار   بازده   ی بررس  به   گیرد(،می   نظر   در 

  ی تجار  کلیس  و  ی جمهور  است یر   انتخابات  زمان
  انتخابات   زمان   در  که   داده  نشان   نتیجه   اند.ه پرداخت

  بازار   ۀ حوز  در   یشتریب   نوسانات   ن هاخوای جمهور
  کوچک  یهاشرکت   یحت و  شودی م   مشاهده  هیسرما

  ی هارکت ش  به   نسبت   را   یشتریب  یۀ سرما  تحرک 
 . دهندمی  نشان   بزرگ

  آشوب   وجود   عنوان  با  ایمقاله   در  (2014)  2منشی  
  در   هسرمای  بازار  رفتار  ی بررس   به   سرمایه،  بازار  در

  از   و   پردازد می   آن  در  آشوب  وجود   لحاظ   به   آمریکا
  "هارست"   توان  و   ARCH  بآشو  تلاطم  یهاخانواده 

  ه یسرما  یبازارها  در  که  موضوع   نیا   اثبات  جهت  در
  استفاده   ،است  حاکم  نظم   و  نداشته  وجود  آشوبی 

  R آن  در   که  R/Sنسبت  از  مقاله این  در  وی  .کندمی
  نمونه  استاندارد   انحرافات  Sو  انحرافات  از   هدنبال  برد 

  ی اصل   هدف  .است  کرده  یریگه بهر   هاست،داده 
  بر   هاآن   ینیبش یپ  و  هاداده   ۀتوسع  ی بررس  مقاله

  لیتحل  چارچوب   در  گذشته  اطلاعات   اساس
  ی کینامید  معادلات  ستمیس  است.   ی زمان  یهایسر

  را  ی زمان  یهایسر  های داده توانندی م   یخطر یغ
  .کند  دیتول  هیسرما  بازار  یهامت یق  رفتار  مشابه

  ی برا  مقاله  نیا   در  تاکن  روش  و  یلورنز  یهاروش
 است.  شده  فادهاست هاداده   یهمبستگ 

 
1 Valkov 
2 Munshi 
4 Nguyen 

  عنوان   با  ایمقاله  در   (2020همکاران)  و  3نگوین 
 یگذاره یسرما  عملکرد   ارز،   نرخ   یهاشوک   تأثیر

  صادرات:   بر   واردات   و   ی داخل  ی خارج  میمستق
  جمعی هم   آنالیز  بررسی  به  یی،همگرا   لیتحلوه یتجز

  در   2018  تا  1990  زمانی  دورۀ  در  صادرات  و  واردات
  بررسی   هاآن   مقالۀ  هدف  اند.پرداخته  ویتنام  کشور

  اثر   و  واردات   خارجی،  گذاریسرمایه  ارز،  نرخ  نوسان
  همچون   اییافتهتوسعه  کشور   از   صادرات   بر   آن

  جمعی هم  اثرات   برای  هاشاخص   تمام   است.   ویتنام
  های داده   شوند.می   بررسی  مدتبلند   و  مدتکوتاه   در

  های آزمون   تقریب   برای  VECM  زمانی   سری
  اند. شده  استفاده   پایداری  و  جمعی هم  ایستایی،

  اثر  خارجی   مبادلۀ  بر   مدتبلند   در   ارز  نرخ  نوسانات 
  بلندمدت   تعادل   ویتنام  صادرات  عملکرد   اینکه  و  دارد 

  و   خارجی  گذاریسرمایه  از   ترکیبی   تعدیل   با  را
 دهد. می  پوشش  ارز  نرخ  نوسانات 

  ادوار   عنوان  با  ایمقاله  در   ( 2020)4فو   و   دلاکورت
  زمان   در  که  کنندمی   بیان  ارز،  هاینرخ   و  انتخاباتی

  4.3  دلار  متحده   ایالات  در  هادموکرات   انتخاب
  انتخاب   زمان  در  و  دارد  سالیانه  ارزش   افزایش

  کاهش   1.2  دلار  متحده  ایالات   در   خواهان   جمهوری
  افزایش   و  کاهش   این   در   البته  کند.می   پیدا  ارزش

 متغیر  تورم  نرخ   ،  متغیر  ارز   نرخ   همچون   متغیرهایی 
  نقش   خارجی  سیاسی  ادوار   و  حقیقی  تجاری  ادوار  ،

  ارزهای   بازار  در   ریسک  با   تجارت  در   نااطمینانی   دارند.
  مقاله   این   در   که  مدلی  در  شود. می   ترجمه   خارجی 

  به   خارجی  سیاست   در  نااطمینانی   شود می   ارائه
  پذیری ریسک   ظرفیت  توسط   که  مالی  آشوب

 دارد. ارتباط شود،می  مربوط گذارانسرمایه

  ماه   عنوان   با   ایمقاله  در  ( 2023دیگران)  و5قدان
  بازار   و  یاس یس  یهاچرخه  ، یجمهور  است یر  عسل 

  در   منتخب   تازه   یهادولت   عملکرد   بررسی   با   ، کالا
  عسل   ماه  ۀ دور  ، آمریکا  متحده   ایالات 

  ن یقوان  ج یترو   ی برا   زمان  ن ی بهتر  را  ی جمهوراست یر

1  Della corte and Fu 
2 Qadan 
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  را   خود  اشاره   و  دانندی م   خود  ی هاسیاست   مورد  در
  از  مقاله  این در  .گذارندی م نده یآ ۀجامع و  اقتصاد  بر

  ی جمهور  استیر  انتخابات   مورد   در  ی خی تار   یهاداده 
  گان یر  رونالد  ی جمهور  است یر   ۀ دور  از   متحده   الاتیا

  ی بررس  با   و   است   شده  استفاده   دن یبا   جو   تا  ( 1980)
  روز  100  در  ها آن  نوسانات و  کالاها   بازگشت  ایآ  نکهیا

  ا ی  دارد  یمتفاوت  رفتار  ی جمهور  است یر   ۀ دور  اول 
  بازار   واکنش  یچگونگ   و   شده  انجام  محاسبات  ،ریخ

  حال   در   ریتصو  .گرددی م  ی بررس  دوره  نی ا  در   کالا
  در   متناظر  ش ی افزا  رغمی عل   که   دهد می   نشان   ظهور 

  به  کالاها  متیق  دوره،  ن ی ا  در  یاسیس  نانیاطم  عدم
 .است نگرفته قرار تأثیر  تحت  یکل   طور

 لیتحلوهیتجز و الگو ساختار 4
 هاداده

  افزارنرم   از  آن  تحلیلوتجزیه   و  مدل   برآورد  برای
  و   Eviews10و  متلب   اقتصادسنجی 

  –   هدریک   و2کالمن   فیلتر  ، 1BVARهای یمدل هاروش
 گردید.  استفاده لیاپانوف توان آزمون و 3پرسکات 

 4لیاپانوف   توان   به  توجه   با  ابتدا  مقاله  این  در

  مورد   دورۀ  در   ارز  بازار  در  آشوب   که  شودمی   ثابت
  آن   از   موضوع  این   دارد.  وجود   (1379-1396مطالعه)

  یک   از  تربزرگ   لیاپانوف   توان   که  شودمی   مشخص  جا
  در   آشوب  لیاپانوف(،  )فرمول   این  اساس  بر  است.

  از   جلوگیری  منظور  به  سپس   دارد.   وجود  ارز   بازار
  فولری کی د  واحد  شهی ر   آزمونکاذب،  رگرسیون

  شد.  انجام   ارز   نرخ  متغیر  های داده   برای  5افته یمیتعم
  آزمون   اساس  بر  λtrace  و  λmax  هایآماره   علاوه،  به

  بررسی   برای  جوسیلیوس-جوهانسون   انباشتگی هم
  و   سکه  و   ارز   نرخ  متغیرهای  بین  بلندمدت  رابطۀ

  نتیجۀ   اساس   بر  که  شد  انجام  انتخابات   هایدوره
  رابطۀ   وجود  صفر،  فرضیۀ  طبق  و  آمدهدست به

  در   شود.می   رد  سکه  و  ارز  نرخ  متغیرهای  بین  متقابل
  و   وابسته،  متغیر  عنوانبه انتخابات  سال   تحقیق  این

 
3 Bayesian Vector Autoregression Model 
4 Klman Filter 
5 Hodrick-Prescott Filter 

  مستقل  متغیرهای  عنوانبه  سکه  و  ارز  نرخ  متغیرهای
 شدند.  گرفته نظر  در

  هایی روش   کاربردترین   پر   از  یکی  VARهایمدل 
  کار   به  تجاری  ادوار   هایمدل   برازش   برای   که  است

 نیازمندVAR  های مدل   تخمین   کهآنجایی از   رود. می
ت،  پارامتر  زیادی   تعداد   برآورد   مواردی   در   بنابراین   اس

  حد   از  بیش  تخمین  باشد،  کم  هامشاهده   تعداد  که
  لذا  .کندمی   مشکل  دچار  را  تخمین  یندآفر   پارامترها

  برای   روشی   عنوان   به VAR (BVAR)    نبیزی   های روش
  توسط   بار   اولین  که  رودمی   کار  به  لهأمس  این   رفع

   شد. معرفی 6سیمز

  قالب   در  تا  شد  تلاش  برازش  بعدی  مرحلۀ  در
  به   توجه  با  هابازار   بین  آشوب   انتقال   والراسی  رویکرد

  ل یتحل  اساس  بر  شود.  ارزیابی  انتخابات  هایدوره
  نقش   که  دارد   وجود  ی متیق  نظام  ک ی  والراس

  اقتصاد   در  را  تعادل   ۀکنندبرقرار   و   کنندههماهنگ 
  این   بررسی  دنبال   به  عمومی   تعادل   الگوهای   .دارد

  مختلف   انواع   میان   ارتباطی  چه  که   هستند  ویژگی 
  دارد   وجود   هم   با   نامرتبط  ظاهر   به   بازارهای   و   کالاها 

  تخصیص   همچنین  و   تقاضا  و   عرضه  تعادل   به   که
  آثار   وجود  عدم  صورت  )در  خدمات  و  کالاها  بهینۀ

  جمله   از  والراس  شود.می   منجر  اقتصاد  در  خارجی(
  کرد.   فراهم  پرسش  این  برای   پاسخی   که  بود   کسانی 

  در   عمومی  تعادل   الگوی  یک  در  دلیل  همین  به
  استفاده   والراسی   تعادل   لفظ   از  مواردی

  با   پژوهش  این   در   (. 1398  شود)ابراهیمی،می
  ایجاد   رویکرد  پرسکات  هدریک  مدل   از  استفاده

  یک   منزلۀ  به   خود   که  انتخابات   هر  از  بعد   تعادل 
  است،   کرده   ایجاد  آشوب  و   عمل   بازار   در   شوک

  که   است  این   سؤال   این،  اساس   بر  شود.می   بررسی
  از  بعد  آیا و کرده  سرایت   دیگر  بازارهای  به آشوب  آیا

  شده   میرا  مذکور  آشوب  زمانی،  مشخص   هایدوره
 خیر؟ یا  است

6 Lyapunov Exponent 
7 Augment Dickey - Fuller 
6 Sims et al 

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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  تجاری   ادوار   کاربردی   مطالعات  در  طورکلی به
  حالت   -  فضا  الگوی  و  پرسکات  –  هدریک  ازرهیافت

  زمانی   هایسری   کردن  فیلتر  برای  کالمن  فیلتر  و
  های رهیافت   از   تحقیق  این   در   که   شودمی   استفاده

  یک   پرسکات  –   هدریک  شد.فیلتر  استفاده   مذکور
  راSt  هموارشده  مسیر  که  است  طرفه  دو  خطی  فیلتر

  پیرامون   در    yt  زمانی  سری  واریانس   کردن   حداقل   از
St   تفاضل  دو  شدهجمع   مجذورات  به  نسبت  (St)   به  

  مرادی،کاربرد   رضا  که)علیطوری به   آوردمی   دست
Eviews اقتصادسنجی(:  در 

 

(6) min: ∑ (𝑦𝑡 −
𝑇

𝑡=2
𝑠𝑡)2 

 

(7) s.t:  Σ((st+1-st)-(st-st+1))2=0   

  تعریف   زیر  فرم  به  (7)  و  (6)  روابط  لاگرانژ  فرم
 شود: می

 

(8) 
min:  λ = ∑(yt

T

t=2

− st) + λ(∑((st+1

T−1

t=2

− st) − (st

− st−1))2) 

 گویند.می  سازیهموار  پارامتر λ به  (3)  رابطۀ در

  فرآیند   یک   برای  حالت   -  فضا   الگوی  شکل
 است:   (10)   و  (9)  روابط  صورت  به  Zt  ایستای   تصادفی

(9) 1-at+Gt=Ayt+1Y 

(10 ) t=HytZ 

  تصادفی   سیستم  یک  خروجی  tZ(،10)  رابطۀ  در
 نامند.می   فرآیند   (Stateحالت)  راtYو  است   خطی

  ( Transitionانتقال)  یا  سیستم  معادلۀ  را  (9)  معادلۀ
  یا   ( Measurement)  اندازه  معادلۀ   را  ( 10)   معادلۀ  و

 
1 Harway 

  - فضا  الگوی   نمایش   همچنین،  گویند.می   مشاهده
  و   است  مرتبط   کالمن  فیلتر  به  سیستم   یک  حالت

  گرفته   کار  به  کنترل   مهندسان  توسط  بار   اولین   برای
  توسط   آشکار  طور  به  مفهوم   این   است.  شده

  زمانی   های سری  فیلترینگ  در  (1974آکائیک)
  - فضا   شد.الگوی  گرفته  کار  به  ARIMA  الگوهای 

  اول   است.  اساسی  و  مهم   مزیت   دو   دارای  حالت
  متغیرهای   که  دهد می   اجازه  حالت   - فضا  الگوی   اینکه

  گفته   حالت  متغیرهای  آن  به  )که   مشاهده   قابلغیر
  دوم   شود.  زده   تخمین   اجزا   سایر   همراه   به  شود( می

  عطفی   روش   یک  وسیلۀ  به  حالت  -فضا   الگوهای
  شود. می   زده  تخمین  کالمن  فیلتر  نام   به  قوی   بسیار

  تابع   مقادیر   محاسبه  بر   علاوه   کالمن   فیلتر
  قابل   غیر  که  را  حالت  متغیر  مسیر  نماییراست

  در   کالمن  فیلتر  آورد.می   دست  به  است   مشاهده
  عقلایی،   انتظارات  مباحث  در  اقتصادی   ادبیات 

  و   مصرف   دائمی  درآمد  نظریۀ  مفقود،  مشاهدات
  ادوار   در  دوران(  و  )روند  مشاهده   قابل  غیر  عناصر
  در   ابزار  این  دارد.   کاربرد  طبیعی   بیکاری   نرخ   و  تجاری 

 نیز  اقتصادی  موضوعات  در1هاروی   توسط  1984  سال 
   است.  شده گرفته کار  به

  بررسی   برای   لیاپانوف   توان  آزمون  از  ادامه،  در
  شد.   گرفته  کار   به   سکه  ربع   و   ارز   هایبازار   آشوبدر 

  ( 11)    رابطۀ  از  استفاده  با   آشوب  وجود  آزمون  این  در
  به   کلی   حالت  در  لیاپانوف  فرمول   شود.می   بررسی 

  دریافتی   اطلاعات   )   شود می   تعریف  ( 11)  رابطۀ   صورت
 اینترنت(: از

(11 ) Ft(x0+ɛ)-Ft(x0)~Ɛeλt 

  بررسی   و  مختلف  هایروش   معرفی  از  بعد  اکنون
  پرداخته  الگوها   تحلیلوتجزیه   به   الگوها   ساختار

  از   استفاده  با  ابتدا  در  و  کار  ادامه  در  شود.می
  تعادل   ایستایی  بررسی  به  پرسکات  -   فیلترهدریک 

  سکه   و   ارز  بازار   در   آمده  وجود  به   آشوب   از  بعد
  نشان   ( 1)  شمارۀ   نمودار  در   آن   نتایج   که  شده  پرداخته 

 است.  شده داده 
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 پرسکات -   هدریک   فیلتر   . 1  نمودار 

 تحقیق   های یافته   منبع: 

  به   پرسکات  -   فیلترهدریک   بررسی   از  بعد  سپس،
  فاصلۀ   در  ارز  بازار  در  آشوب   آزمون   بررسی  منظور

  شده   استفاده   لیاپانوف   آزمون   از   1379-1396  زمانی

  نشان   ( 2)   شمارۀ  نمودار   در   آزمون  این   نتایج   است.
 است.  شده داده 

 

 لیاپانوف   آزمون   . 2  نمودار 

 تحقیق   های یافته   منبع: 

  آنالیز  به  توجه  با  شود،می   مشاهده  همانطورکه
  از   استفاده   و   Matlab  افزارنرم   محیط  در   هاداده 

  به   عنایت  با   و   مذکور  افزارنرم   در  لیاپانوف  آزمون
  خروجی   عدد  که   صورتی   در   که   مذکور   آزمون   شرایط

  هاداده   در  آشوب  وجود  بر  دال   باشد  یک  از  تربزرگ 
  مقاله(   این  در  طلا  و  ارز  )بازار  دارایی  بازار  همان  یا

  زمانی   دورۀ   در   لیاپانوف  آزمون   عددی  مقدار    باشدمی
  یک   از  آماره  این  مقدار  که  داد  نشان  تحقیق  مورد

  ارز   بازار  در  آشوب  وجود  بر  دلیل  که  بوده  بیشتر
 است.

  شدن   مشخص  و  لیاپانوف  آزمون   بررسی  از  بعد
  آزمون   انجام  منظور  به  ارز  بازار   در   آشوب   وجود 

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

164 

 . 169-149: (43)19، 1403، کلان اقتصاد پژوهشنامه

 

بررسی اثر ادوار انتخاباتی ایران بر نوسانات بازارهای ارز و طلا؛کاربرد قانون  . (1403بیتا. احسان فر، محمد حسین و علی مدد ، مجید )شایگانی،  
 والراس 

 .169- 149(: 43)19 ، کلان  اقتصاد پژوهشنامه 

کلان  اقتصاد پژوهشنامه  

Macroeconomics Research Letter 

  مورد   زمانی   بازۀ  در   سکه و  ارز   نرخ   بین   انباشتگی هم
  این   است.   شده  استفاده VECM  الگوی   از  نظر،

  الگوهایی   در  واکنش  توابع   با  رابطه  در  آزمون

  جدول   در  گیرند.می   قرار  استفاده  مورد  BVARمانند
  آمده   انباشتگی هم   آزمون  از   حاصل   نتایج   (1)   شمارۀ

 است.
 trace  آزمون   . 1  جدول 

ها فرضیه ویژه  مقادیر  د5 سطح  )بحرانی مقادیر λtrace آماره  (درص ( درصد 5  سطح)احتمال   

None * .005 8.5 15.5 .4 

At most 1 .002 2.6 3.8 .1 

 تحقیق   های   یافته   منبع: 

 

 ویژه   مقدار   حداکثر   آزمون   . 2  جدول 

ها  فرضیه ویژه  مقادیر  دد 5 سطح  )بحرانی مقادیر λmax آماره  (رص ( درصد 5  سطح)احتمال   

None * .005 6 14.3 .6 

At most 1 .002 2.6 3.8 .1 

 تحقیق   های   یافته   منبع: 

  دهند،می   نشان  (2)   و   (1)   جداول   نتایج   که  گونه   همان 
  به  مربوط  ستون  در  آمدهدست به  مقادیر به  توجه  با

  بردار   وجود  عدم  بر  مبنی   صفر  فرضیۀλ  آماره
  وجود   ترتیب   بدین   و  رد   متغیرها  بین  انباشتگی هم

  سکه   و  ارز   نرخ  متغیرهای  بین  انباشتگیهم   بردار 
 شود. می  ثابت

  اقتصادسنجی   روش  از   حاصل   نتایج   ادامه  در
BVAR  است.  شده گزارش  (3)  شمارۀ جدول  در 

 BVAR  رویکرد   نتایج   . 3  جدول 

 SEK7996 
 

ARZ7996 
 

SEK7996(-1) 
 1 0.1 

SEK7996(-2) 
 0.01 0.11 

ARZ7996(-1) 
 0 1 

ARZ7996(-2) 
 0 0.01 

C 
 0.4- 19.3 

آکائیک  معیار  11.1 14.8 
شوارتز  معیار  11.2 14.8 

 تحقیق   های منبع:یافته 
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  آشوب   که  کندمی   مشخص  (3)  شمارۀ   جدول   نتایج
  دارد  سکه   بازار بر بالایی  اثر   ارز  بازار در  آمدهوجود به

  به   مانایی  دوبار   از  بعد  ارز  بازار  در  گیریتفاضل   با  و
 گردد. می  باز  ارز بازار

  – فیلترهدریک  نتایج   بررسی   از   بعد   اکنون 
  و   انباشتگیهم   آزمون  لیاپانوف،  آزمون   پرسکات،

  ریشه   آزمون   قسمت،   این   در   ،BVAR  رویکرد   برآورد 
  توجه   با   که  شد  انجام   یافتهتعمیم  فولر   دیکی   واحد

  دو   هر  دوره(  ۵)  جمهوری  ریاست   هایسال   وقفۀ  به
 مانا   گیریتفاضل   بار  4  با   سکه  نرخ  و  ارز  نرخ  متغیر

  زیر   جدول   در  که  ایویوز  محاسبات  به  توجه  )با  شدند
  جدول   در  واحد   ریشه  آزمون   از   حاصل   نتیجۀ  آمده(.

 است.  شده داده   نشان (4)
 افته ی م ی تعم   فولر   ی ک ی د   واحد   ریشه   آزمون   نتایج   . 4  جدول 

 نماد متغیر 
یافته تعمیم فولر  دیکی آزمون  

 نتیجه 
مبدأ   از عرض  و روند با مبدأ   از عرض با   

ارز  نرخ  Arz (-4) 1.7 3.52 مانا 
 مانا Sek (-4) 2 6.3 سکه 

 پژوهش   های یافته   منبع: 

  به   شد   سعی   DSGEهایمدل   بحث   در   و   ادامه   در 
  آزمون   کاربرد   با   که   شود   پرداخته  موضوع   این 

KPSSنرخ   متغیرهای  زمانی  سری  مانایی  بررسی  به  
  پرداخته   بررسی   مورد   دورۀ  طی  در   سکه   نرخ   و   ارز

  دو  که  شد داده نشان آزمون این  از  استفاده با  شود.
  تا   1379  دورۀ   طی   در   سکه   نرخ   و   ارز   نرخ  متغیر

  این  KPSS  آزمون از حاصل  نتایج هستند. مانا  1396
 است.  شده گزارش  ( 6) و (۵) جداول  در متغیرها

 متلب   افزار نرم   از   استفاده   با   ارز   نرخ   متغیر   افته ی   م ی تعم   فولر   ی ک ی د   واحد   ریشه   آزمون   نتایج   . 5  جدول 

ر معنادار  سطح دار -P آزمون آماره بحرانی  مقدا  مق
0.05 0.15 22.53 0.01 

 پژوهش   های منبع:یافته 

 

 متلب   افزار نرم   از   استفاده   با   سکه   نرخ   متغیر   افته ی   م ی تعم   فولر   ی ک ی د   واحد   ریشه   آزمون   نتایج   . 6  جدول 

ر معنادار  سطح دار -P آزمون آماره بحرانی  مقدا  مق

0.05 0.15 15.34 0.01 
 پژوهش   های منبع:یافته 

 گیرینتیجه و بحث 5
  بر   ران یا  ی انتخابات   ادوار  اثر  تا   شد  تلاش   مقاله  این   در

  قانون   کاربرد   اساس   بر  طلا   و   ارز   یبازارها  نوسانات 
  قرار   بررسی  مورد  1396  تا  1379  دورۀ  طی  والراس

  آثار   تحلیل  تا   شده   سبب  که   عللی  جمله  از   گیرد.
  کلان   هایمتغیر  بر  سیاسی   و   انتخاباتی  ادوار

  گیرد   قرار  اقتصاددانان   عنایت   مورد  همواره  اقتصادی
ناست یس  که  است  آن   انتخابات   زمان  در   مدارا

  و   مانور   یاقتصاد  ریمتغ  کدام   ی رو  بر   که  یابنددرمی 

  مردم   به  انتخاباتی  هایوعده   و   دهند  انجام  پردازش 
  شتر یب  ،مجدد  انتخاب   ی برا  را   خود  شانس  تا   دهند،

  آن   با  هاآن   تطابق  و   هاوعده   این   آثار  طرفی   از  کنند.
  تحقق   دیگر  عبارت  به  یا  شود می   محقق  که  چه

  اهمیت   حائز  ،منتخب  فرد   انتخابات   از  بعد  استیس
  حاکمیت   حتی  یا  حزب  بقای  زمینۀ  تواندمی   و  است

 دهد.   قرار تأثیر تحت  را

  مبنی   اقتصاددانان   بین   بسیار  مجادلات  رغمعلی 
  ر ب  مالی   هایمتغیر  و   پولی   عوامل   تأثیر  اهمیت  بر
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  گذشته،  هایسال   هایرویداد   و   تحولات   تجاري   ۀچرخ
  2011و    2008  سال   در   جهاني   مالي   بحران   جمله   من

  ار یبس  نقش  مالي   ۀچرخ  كه  ساخت   آشكار   یلادیم
  بررسی   در   کند.ی م  فا یا  كلان   اقتصاد   یی ا یپو  در  بزرگي 

  من   محیطی  عوامل  از  متأثر  خود  که  هاچرخه   این
  فضای   بر  حاکم  احزاب  در   تغییرات  و  انتخابات  جمله

  ارزش   حفظ  مسألۀ  است،  اقتصادی   فعالان  عملکرد
  فعالان   است.  داشته  بسزایی  اهمیت  دارایی،

  اقلام  از  غالبا   که  را خود   دارایی   سبد ترکیب  اقتصادی
 هستند،  سهام   و   مسکن  ارز،  طلا،  مانند  ایعمده 

  حتی   و   حفظ   امید  )به  انتخابات  هایوعده  تأثیر  تحت 
  راستا  این   در   دهند.می  تغییر  دارایی(   ارزش  افزایش 

  و   تحولات   تأثیر  تا  شد  تلاش  حاضر  مقالۀ  در
 انتظارات  همیشه   که  ایران  در  را  انتخاباتی   هایوعده 

  ارزش   آتی  تحولات  به  نسبت  اقتصادی  فعالان
  قرار   ارزیابی   مورد   است،  زدهمی   رقم  شانهای دارایی 

  ارز   نرخ   یعنی   مهم   دارایی   دو   منظور  همین   به   دهد. 
  تا   گرفتند  قرار   نظر   مد  سکه(  )ربع   طلا   و   آمریکا(   )دلار 

  هریک   هایقیمت   نوسان  بر  انتخابات  تحولات  آثار
  و   آشوب   نظریۀ  به  عنایت  با  سپس   شود.   بررسی

  شده  ایجاد  هایتلاطم  انتقال  چگونگی  والراس  قانون 
  بررسی   مورد   دیگر  بازار  به   بازاری  از  انتخابات  از   ناشی

  در   حاصله  نوسانات   آیا  شود   معلوم  تا   گرفت  قرار
  مجدد   تعادل   اینکه  و  نه؟  یا   میراست   انتخابات  نتیجۀ

  ایجاد   هابازار   در   دوباره  قیمت  از   سطحی  چه   در
  هیدریک   روش   کمک   با   حاصل   نتایج   شود. می

  کاندیداها   ی انتخابات  یهاوعده   که  داد  نشان   پرسکات
  ثر ؤم  طلا   و   ارز   یرهایمتغ  روند   بر  انتخابات  از   ش یپ

  عمومی   تعادل   مدل   کارگیریبه  همچنین  .است  بوده 
  که   شود  معلوم  تا  کرد  کمک   والراس  قانون   رویکرد  با

  دوره   4  باطلا   و  ارز  یبازارها   در   شده   جادی ا  آشوب
 .درسمی  تعادل  به  مجددا   گیری(فاصله)تفاضل

  برای   تواندمی   جهت  این  از  نتیجه   این  با  آشنایی
  که   باشد   داشته   اهمیت   کشور   مالی   و   پولی   حاکمان 

  واکنش   و   رفتار  تغییر  و   رصد   به   عنایت   با
  و   کاندیداها   رفتار  و   دیدگاه  به  نسبت  دهندگانأیر 

  ها،آن  گذارانسیاست   و   اقتصادی  اندرکاراندست 
  نتایج   و   اهداف   با   اقتصادی  فعالان   سازیآشنا

  کنترل   بر  هاادیکاند  توسط   متخذه   یهاسیاست
  بر   اقتصاددانان   باشد.   مؤثر   تواند می   بازار   های تلاطم

  ی مال  و  یپول   مراکز  استقلال   هرچند  که  باورند  این
  توازن   عدم   ،یدولت   ماتیتصم  از   یمرکز  بانک   مانند

  ل یتعد   را  انتخابات   از   بعد  و  قبل  ی اقتصاد  ط یشرا
  ن یتدو   یهاسیاست  یسازشفاف   اما  کرد،  خواهد

  ی عموم   یسازآگاه  ۀلیوس  به  هاادیکاند   توسط  شده
  در   و  یبصر و  یسمع یهاسازمان  در  هاسیاست  نیا

  ایجاد   هایآشوب  برکنترل   تواندی م  انتخابات  زمان
  سایر  به  آن  انتقال   و  مالی  و  پولی   بازارهای  در  شده

  تعیین   در  و  باشد  بوده  ثر ؤم  مدتدرکوتاه   حتی  بازارها
 بود.  خواهد   مؤثر مزبور بازارهای  تعادلی  های قیمت

 منافع  تضاد
  منافع   تضاد  گونههیچ  که   کردند  اعلام  نویسندگان

 ندارد. وجود پژوهش این  برای

 نویسندگان  مشارکت
  مقاله  نگارش   و   سازیمفهوم   در   نویسندگان

 را مقاله محتوای نویسندگان همۀ داشتند.  مشارکت
 داشتند. توافق  کار هایجنبه تمام  در  و  کردند  تأیید

 قدردانی و تشکر
  تشکر   مجله  داوران  و   مسؤولین  از  نویسندگان

کنند.می
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