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  چكيده
هاي تورم، نااطميناني تورم، رشد اقتصادي و رآزمون رابطه ميان متغي ،حاضر ي هدف مقاله       

زماني  ي هاي فصلي طي دورهكارگيري دادهه براي اين منظور، با ب. استنااطميناني رشد اقتصادي 
ره، نااطميناني تورم و نااطميناني رشد و با استفاده از الگوي گارچ چند متغي 1386:12تا  1367:01

هاي رعليّ ميان متغي ي بعد بر اساس آزمون عليّت گرنجري، رابطه ي در مرحله وگيري تصادي اندازهاق
بر اساس نتايج تحقيق حاضر، . روابط علّي تعيين شده است برايمورد بررسي مشخص شده و نهايتاً 

هاي عجولانه اي استبدين ترتيب، سي. تورم علتّ گرنجري نااطميناني تورم بوده و اثر مثبت بر آن دارد)1
- چنين، سياست هم. كه موجب افزايش تورم مي شوند، نااطميناني قيمت و تورم آتي را افزايش مي دهند

رشد در جهت )2. تواند نااطميناني تورم و هزينه هاي ناشي از آن را كاهش دهدهاي هدف تورمي مي
هاي رشد پايين يد آن است در نرخؤاين يافته م. طرفه علتّ گرنجري نااطميناني رشد است منفي و يك

افزايش )3. خواهد شد منجر و در نهايت به كاهش رشدمي شوند اقتصادي عوامل نسبت به آينده بدبين 
بانك  بدين معني كه با افزايش نااطميناني رشد، احتمالاَ. نااطميناني رشد باعث افزايش تورم خواهد شد

 ي شواهدي مبني بر وجود رابطه)4. تورم خواهد شد افزايش باعث مركزي با اعمال سياست انبساطي 
  .رهاي نااطميناني تورم و رشد و نيز نااطميناني رشد و تورم در اقتصاد ايران وجود نداردي بين متغيعلّ

  ره، علّيت گرنجري، ايراننااطميناني تورم، نااطميناني رشد، گارچ چندمتغي: هاي كليدي  واژه
.JEL : C22,C51,C52,E31طبقه بندي 
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  مقدمه -ا
 ي در مرحله: قرار داده است بررسياثرات تورم را در دو مرحله مورد  )1977(1فريدمن     

 هـاي پـولي مـي   بيني نهادهاي عجولانه و غيرقابل پيشاول، افزايش تورم موجب سياست
در  1.يابـد هـاي آتـي افـزايش مـي    تـورم  ي زمينـه  آن نااطمينـاني در  ي د كه در نتيجهشو

و  ،منـابع  ي تخصـيص بهينـه   اخـتلال در باعـث   دوم، افزايش نااطمينـاني تـورم   ي مرحله
از طـرف ديگـر،    ).1993: ، الـف 2هلنـد (شـود بنابراين موجب كاهش رشد اقتصـادي مـي  

 )1986( 3، كوكيرمن و ملتزرابطهدر اين . دشو موجب تورم  ممكن استنااطميناني تورم 
دستيابي به رشـد بيشـتر،    براير كردن مردم كنند كه بانك مركزي با غافلگياستدلال مي
رشد اقتصادي علاوه بر تورم و نااطميناني تـورم،   .دهدبيني نشده را افزايش ميتورم پيش

معتقد است  )1971( 4در عين حال، ميرمن. است نيز ثير نااطميناني رشدأاحتمالاً تحت ت
 هـم . دشـو  اقتصـادي  تواند موجب افزايش رشد  كه وجود نوسانات در رشد اقتصادي مي

كيـد قـرار داده   تورم را مـورد تأ  براثر مثبت نااطميناني رشد  )1989( 5چنين، دوريوكس
 .است

ر نااطميناني علّي ميان چهار متغي ي رابطه ي توان دوازده امكان را دربارهدر مجموع مي   
 4تنها  رسد از اين تعداد،به نظر مي. دكرتورم، نااطميناني رشد، تورم و رشد مطرح 

الات پژوهش حاضر عبارتند ؤدر اين چارچوب، س. ندهست نظري ي فرضيه داراي پشتوانه
تورم و  ي آيا رابطه)2د؟ شوآيا افزايش تورم موجب افزايش نااطميناني تورم مي  )1: از

؟ و آيا هم چنان كه فريدمن استدلال مي كند، افزايش استنااطميناني تورم دو طرفه 
اي علّي ميان چه رابطه)3شود؟  انع رشد اقتصادي محسوب مينااطميناني تورم م

؟ و استرشد  ي نااطميناني رشد و تورم وجود دارد؟ و آيا نااطميناني رشد عامل بازدارنده
الات، ؤاي عليّ ميان رشد و نااطميناني رشد وجود دارد؟ براي پاسخ به اين س چه رابطه)4

نااطميناني  ي رهيچند متغ 26يا گارچ شرطي مسانواريانس ناهكارگيري الگوي ه با بابتدا 
 .است گيري شدهاندازه 1386:12تا  1367:01زماني  ي طي دوره و رشد اقتصادي تورم

                                                 
1-Friedman 
2-Holland 
3-Cukierman and Meltzer 
4-Mirman 
5-Devereux 
6-GARCH 
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شده  هاي مورد مطالعه مشخصرعليت ميان متغي براي، يت گرنجريآزمون عل باسپس 
هاي توسعه رعموماً مربوط به كشو تجربي مشابهلازم به ذكر است كه مطالعات . است

كشورهاي در حال توسعه به ويژه ايران صورت  برايو تحقيق جامعي  هستنديافته 
، اولبعد از مقدمه در بخش  . ه شده استئبخش اراي پنجاين مقاله در   .نگرفته است

به روش شناسي تحقيق  زين سومبخش .  ق اشاره دارديتحق ينظر يبه مبان دومبخش 
. پردازدميهاي تحقيق ها و آزمون فرضيهتحليل داده به چهارمبخش . اختصاص دارد

 نامه كتاب ،تيرد و در نهايگيمبر ق را در يتحق پنجم بخش هاگيري و پيشنهادنتيجه
  .بخش مقاله استانيپا

  قيتحق ي نهيشيو پ قيتحق مباني نظري -2
  قيتحق ينظر يمبان -2-1
  تورم ينانيارتباط تورم و نااطم -2-1-1
را به گذاران  سياست ،اول استدلال فريدمن ي مرحله ضمن تمركز بر )1992( 1بال      

كنند هايي را دنبال ميبرنامهكه  يگذاران تسايساول،  ي دسته :تفكيك مي كند دستهدو 
در دستور كار كنترل تورم را  كه يگذاران تساي، سدوم ي شود و دستهكه موجب تورم مي

جاري تورم بالا باشد، سؤال اساسي  ي كه در دورهحال، در صورتي . قرار مي دهند خود
- روي كار خواهد آمد؟ آيا سياست رگذا بعد كدام سياست ي اين خواهد بود كه در دوره

آن افزايش تورم است و يا برعكس به دنبال  ي هايي را اتخاذ خواهد كرد كه نتيجه
 ي،تورم شرايط دركه  دهدميهاي كنترل و كاهش تورم خواهد بود؟ بال نشان سياست

. نااطمينان خواهند بود ،گذاران نسبت به تورم بالا واكنش سياست ي بارهچگونه مردم در
م آتي خواهد تور ي بارهنااطميناني بيشتر در موجبتورم سطح بالاي طبق تحليل بال، 

 .شد

گذاران و مردم به  ميان سياست نامتقارن اطلاعاتوجود  با فرض )1988( 2دمتريدز     
به هر حال، وي به  . تورم و نااطميناني تورم دست يافته است ميانمثبت  ي طهراب

 ه شدهئهاي ديگري نيز اراالبته، تحليل  .ر اشاره نكرده استي اين دو متغيعلّ ي رابطه

                                                 
1-Ball 
2-Demetriades  
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به . استها با افزايش تورم، كاهش نااطميناني تورم نيز امكان پذير  است كه بر اساس آن
دهند نشان مي )1987(2پورگرامي و ماسكوس و )1993(1زيلبرفاربآنگار و  عنوان نمونه،

بيشتري  گذاريها، سرمايهكه در تورم بالا، عاملان اقتصادي با پيش بيني افزايش قيمت
 .شوداطميناني تورم ميدهند كه باعث كاهش ناانجام مي

به تورم نيز قابل معكوس عليّ از نااطميناني تورم  برايبر خلاف استدلال فريدمن،        
 ي اين استدلال دربردارنده. يمداران پول استيس كوكيركن و ملتزر معتقدند. بررسي است

 ينانينااطم شيمطابق نظر آنان با افزا. استاثر مثبت عليّ از نااطميناني تورم به تورم 
 يناش يجاد رشد اقتصاديد و اير كردن عوامل توليغافلگ براي يگذاران پول استيتورم س
 .ش تورم استيآن افزا ي جهيكه نت استفاده مي كنند يانبساط يپول يهااستيس ازاز آن، 

تورم بالا  ينانيبا نااطم يپول ينهادهازماني كه  )1995(هلند بر اساس نظر، مقابلدر 
تورم  ينانينااطم يمنف يو زدودن اثرات رفاه يت اقتصاديتثب برايشوند، يمواجه م

ن اثر يا. آن كاهش تورم است ي جهيزنند كه نتيم يانقباض ياست پوليدست به اعمال س
از  يمنف ين اثر دلالت بر اثر علّيا . افتيشهرت  2تيتثبايجاد  ي هيبعدها به فرض

  .تورم به تورم است ينانينااطم
  تورم بر رشد ينانياثر نااطم - 2-1-2

هاي ه افزايش هزينهبر اساس بخش دوم استدلال فريدمن، افزايش نااطميناني تورم ب      
ا يد يخرچون  در مواردي هم يعوامل اقتصاد يريگميتصم .شودميمنجر تورم رفاهي 

ا فراغت به يكار  براي يريگمي، تصميگذارهيا انجام سرمايد اوراق قرضه يفروش، خر
در  ينانينااطم ي كه به منزله يتورم ينانيلذا، با نااطم. دارد بستگي يآت يهامتيق

و تصميمات ) از طريق نرخ بهره(4ايتصميمات بين دوره است،  يآت يهاتميخصوص ق
منابع و لذا باعث  ي بهينهغير تخصيص موجب ) هاي نسبياز طريق قيمت(3ايدرون دوره

- هيتواند از كانال سرمايتورم م ينانين، نااطميچن هم  .شوديم يكاهش رشد اقتصاد
بر وجه  )1991(3كينديمانند پ محققان يرخب.  بر رشد داشته باشد ياثر معكوس يگذار

زان يتورم، م ينانيكه نااطم يطوره ب.  اندد داشتهيكأت يگذارهيسرما يريناپذبازگشت
ش داده كه يرا افزا يگذارهيسرما يهاانتظار پروژهمورد  يسوددهدر خصوص  ينانينااطم

                                                 
1-Ungar and Zilberfarb 
2-Pourgerami and Maskus 
3-Pindyck  
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منجر د يو تول يگذارهيو كاهش سرما يگذارهيسرما يهاپروژه فتادنار يخأت به تيدر نها
تورم و رشد اشاره  ينانيمعكوس نااطم يگذارز بر وجود اثرين )1995(1لتيبرا .شوديم

در  ينانينااطمتورم و  اثر ي، عوامل اقتصاديبا فرض عدم توهم پول ه،ين نظريطبق ا. دارد
و لذا مردم  درك كرده يو واقع ياسم يهاييارزش دارا را بر يآت يهامتيخصوص ق

ند، ين فرآيا ي جهينت. مي دهندنشان  يل كمتريبلندمدت تما ياندازهاسبت به پسن
. استقرض از بانك  ي نهيش هزيجه افزايو در نت يدهوام برايها كاهش منابع بانك

تورم اثر  ينانيق، نااطمين طريافته و از ايكاهش  يگذارهيانداز و سرما، پسبنابراين
  .شتبر رشد خواهد دا يابازدارنده

معتقدند كه نااطميناني تورم  )2000(2، دوتسي و سارتكينديو پ بر خلاف فريدمن       
 نآنا. دشوتواند موجب افزايش رشد اقتصادي مي يعوامل اقتصاد يزيگرسكيبا فرض ر
. شود، بازدهي پول كم مي)تورم(پول ي كنند كه با افزايش تغييرپذيري عرضهمي استدلال

كاهش مصرف موجب . يابداقعي پول و به دنبال آن مصرف كاهش ميبنابراين، تقاضاي و
سرانجام، وجوه پس انداز شده از طريق  . دشو احتياطي مي ي انداز با انگيزهافزايش پس

    .شودسرمايه گذاري موجب افزايش توليد و رشد اقتصادي مي
   رشد بر تورم ينانياثر نااطم -2-1-3

رشد توليدات آينده،  در خصوصد كه نااطميناني دهنشان مي) 1989(دوريوكس    
براي افزايش سطح گذاران  شود تا سياستاين امر باعث مي .دهددستمزد را كاهش مي

 ي وجود رابطه. استآن افزايش تورم  ي هايي را اتخاذ كنند كه نتيجهسياستتوليد واقعي 
نيز نشان داده  )2003(3عليّ مثبت از نااطميناني رشد به تورم توسط كوكيرمن و گرلاچ

بيكاري  ميزانگذاران رسيدن به  كه اگر هدف سياست مي دهندآنان نشان . شده است
اين استدلال قوياً به . يابدطبيعي باشد، تورم با افزايش نااطميناني رشد افزايش مي

نرخ بيكاري طبيعي  در مقايسه بابيكاري  ميزان هاي مركزي به بالا بودن حساسيت بانك
عليّ منفي از نااطميناني رشد به تورم نيز دور از  ي به هر حال، وجود رابطه. داردي بستگ

، كاهش سپسو 4 نااطميناني رشد باعث كاهش نااطميناني تورم مشخصاً،. ذهن نيست
 .)1986كوكيرمن و ملتزر، ( دشو كاهش تورم مي موجبنااطميناني تورم 

                                                 
1-Briault 
2-Dotsey and Sarte 
3-Cukierman and Gerlach  
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  رشد بر رشد ينانياثر نااطم - 2-1-4
عليّ ميان نااطميناني رشد و رشد، و علامت آن اتفاق نظر وجود  ي رابطه ي هدربار   

 ر نوسانات رشد و رشد مستقل از يكادوار تجاري، دو متغي ي بر اساس نظريه . ندارد
هاي بر اساس اين نظريه، نوسانات توليد حول سطح طبيعي آن، ناشي از شوك . ديگرند

در حالي كه تغييرات . ستهات به سطح قيمتپولي و درك نادرست عوامل توليد نسب
 ي نظريه). 1968فريدمن، (تكنولوژي است وتغييرات عوامل توليد ناشي از  نرخ رشد

رشد و  ميانمطرح شده است كه حاكي از ارتباط منفي ) 1991(ديگري توسط پينديك
منفي ناشي از ماهيت برگشت  ي رابطهوي معتقد است كه اين . استنوسانات رشد 

معتقد است كه وجود تغييرپذيري بالا در   در مقابل، ميرمن .استگذاري پذيري سرمايهنا
طبق مدل رشد نئوكلاسيكي سولو اين . شوددرآمد موجب افزايش نرخ پس انداز مي

كنلر و (داردافزايش نرخ پس انداز، افزايش نرخ تعادلي رشد اقتصادي را در پي 
  .)1،2001يونگ

            هئهاي مورد بررسي را ارارارتباط عليّ ميان متغي ي صهخلا  -ي يك  شمارهجدول 
  .مي كند

  بررسيمورد هاي ري ارتباط عليّ ميان متغيخلاصه-ي يكشمارهجدول
 ه شدهئاراه هاي فرضي   تجهت علّي

 .تورم علت گرنجري نااطميناني تورم است )1    

  )1992(، بال )1977(فريدمن                +
 )1993(، آنگار و زيلبرفاب )1987(پورگرامي و ماسكوس               - 

 .تورم علت گرنجري رشد است نااطمياني )2      

 )1977(فريدمن              -

 )2000(سارت دوتسي و               +

 .علت گرنجري تورم استيتورمنااطميناني)3    

 )1986(زروكيرمن و ملتك             +

 )1995(هلند             -

 .نااطميناني رشد علت گرنجري تورم است)4      

 )2003(، كوكيرمن و گرلاچ)1989(كسيدور            +

 )1986(و ملتزرنكوكيرم            -

                                                 
1-Kneller and Yong 
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 .نااطميناني رشد علت گرنجري رشد است)5      
 مدل هاي ادوار تجاري            صفر

 )1991(پينديك            -

 )1971(ميرمن               +

  يافته هاي تحقيق حاضر: منبع 
  تحقيق ي پيشينه -2-2

رابطه ميان تورم و نااطميناني تورم، مطالعات محدودي در داخل كشور صورت  ي درباره   
محاسبه و  الگوي گارچ، نااطميناني تورم را با ) 1384(فرزين وش و عباسي. گرفته است
بر . اندمدت بين نااطميناني تورم و تورم را آزمون كردهمدت و بلندكوتاه ي وجود رابطه

اول استدلال فريدمن براي ايران صادق بوده  ي مدت مرحلهاساس اين مطالعه، در كوتاه
  . معناداري ميان نااطميناني تورم و تورم وجود ندارد ي ولي در بلندمدت رابطه

اي مشابه، به وجود علّيت گرنجري از نااطميناني تورم به در مطالعه) 1385(تشكيني     
  . يافته است مثبت ميان اين دو، دست ي تورم و رابطه

با استفاده از مدل گارچ، رابطه بين تورم و ) 1385(چنين ابراهيمي و سوري هم    
ثير أشان مي دهد كه تن ننتايج مطالعه آنا. اندنااطميناني تورم در ايران را بررسي كرده

  .متقابلي بين تورم و نااطميناني تورم وجود دارد
در  5.كننداول استدلال فريدمن را تأييد مي ي در مجموع، اكثر مطالعات تجربي، مرحله   

دوم استدلال فريدمن به نتايج  ي مقابل، مطالعات صورت گرفته در ارتباط با مرحله
به اثر عليّ منفي ) 2004(و گرير و ديگران) 2000(گرير و پري. دست نيافته اند يكسان

خود به  ي در مطالعه )1989( 1از طرف ديگر، جانسن .نااطميناني تورم بر رشد رسيده اند
، گرير و نيچن هم. است دست نيافتهرابطه معنادار ميان نااطميناني تورم و رشد 

ر نااطميناني رشد و غيبه رابطه معنادار بين دو مت) 2004(و گرير و ديگران) 2000(پري
 .اندتورم دست نيافته

به همبستگي دو ، )1996( 2اثر عليّ نااطميناني تورم بر تورم، بايلي و ديگران ي درباره   
ي در مطالعه. اندهاي با تورم بالا دست يافتهكشوراز ر مذكور براي انگلستان و برخي متغي 

كوكيرمن و ملتز و براي برخي  ي فرضيه ها،براي تعدادي از كشور) 1998(گرير و ديگران
                                                 
1-Jansen 
2-Baillie et al. 
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و كونراد و ) 2004(فونتاس و ديگران. هلند تأييد شده است ي ديگر، فرضيه
ِ  به رابطه) 2000(گرير و پري. اندقطعي دست يافتهغير نيز به نتايج ) 2005(كاراناسوس

و ) 2004(گرير و ديگران. اندمعنادار ميان نااطميناني تورم و تورم دست پيدا نكرده
 .اندمنفي ميان نااطميناني تورم و تورم رسيده ي به رابطه) 2004(كاراناسوس و ديگران

كنلر و . دست آمده استه ثباتي رشد بر رشد نيز نتايج غيرقطعي باثر بي ي درباره     
 1كيرننبه اثر منفي نوسانات رشد بر رشد، و مطالعات كاپورال و مك) 2001(يونگ

به اثر مثبت نااطميناني رشد بر ) 2004(و گرير و ديگران) 2000(ي، گرير و پر)1996(
معنادار  ي به رابطه )2002(3و هنري و اولكالنز )1999( 2اسپيت. اندرشد دست يافته
اندر دست نيافتهميان اين دو متغي.  

  قيتحق يشناسروش -3
  :رهيتك متغ GARCHمدل  -3-1
، واريانس يا انحراف معيار به )1982( 5گلتوسط ان 4قبل از معرفي الگوي آرچ        

ر وابسته به آرچ، واريانس متغي در مدل 6.شد عنوان شاخص نااطميناني در نظر گرفته مي
. شودرهاي برون زا در نظر گرفته مير و يا متغياين متغي عنوان تابعي از مقادير با وقفه

  7:گيريدب براي توضيح بيشتر، فرآيند اتورگرسيو زير را در نظر
ttt L   )(        )1(  

اي از چندجمله گيري مي شود،اندازه اشري است كه نااطميناني متغي كه در آن
شود بر اساس خطاست كه فرض مي جمله tعملگر وقفه و  Lضرايب برآورد شده، 

1tاطلاعات قابل دسترس در زمان مجموعه  )1 t(  با ميانگين صفر و به صورت نرمال
)(و واريانس th توزيع شده است يعني:  

),0(~1 ttt hN      )2(  
اطميناني به عنوان شاخص ناtشرطي )انحراف معيار(واريانس مطالعات ازاغلب در 

واريانس شرطي باشد،  2th ها tبه ازاي تمام در صورتي كه ولي .استفاده شده است
                                                 
1-Caporal and McKierman 
2-Speight 
3-Henry and Olekalns 
4-ARCH 
5-Engel 



  
 21........................... كاربردي از مدل : تورم، رشد، نااطميناني تورم و رشد در ايران 

 
  

واريانس شرطي ،آرچ مدلدر  در مقابل، .ماندميثابت ) 1( ي و غيرشرطي در رابطه th 
 pي با مرتبه آرچ مدل عمومي. شود برآورد مي tدير تحقق يافته گذشتهبر اساس مقا

  :زير استبه صورت 
 ,,...,, 21 ptttt hh         )3(  

 :به عبارت ديگر .كه بايد برآورد شوند ست هامتررابردار پا كه در آن
22

22
2

110 ... ptttth         )4(   
چنين،  همل شده و يواريانس شرطي و غيرشرطي تفاوت قا ميانطور صريح ه انگل ب     

با  )1986( 1بولرسلو. واريانس شرطي را تابعي از خطاهاي گذشته فرض كرده است
هاي آرچ، علاوه بر جملات خطا، پذيري و مجموعه اطلاعات مدلافزايش ميزان انعطاف

ره يتك متغ گارچ  (p,q)مدل. كندود واريانس شرطي را نيز وارد مدل ميهاي خوقفه
 :استزير  شكلبه ) 1986(معرفي شده توسط بولرسلو

    

2
0

1 1

0, 0, 0, 0, 1,2,...,

0, 1,2,...,

q p

t i t i i t j
i j

i

i

h h

p q i q
i p

   

 


 
 

  

   

 

 

     )5(  

.  واريانس غيرمنفي باشند ي كند كه ضرايب معادلهشرط مثبت بودن واريانس ايجاب مي
 گارچ (p,q)فرآيندمانايي هد كه شرط كافي براي دنشان مي) 1986(بولرسلوچنين،  هم

  :عبارت است از

1)()(
11

 


p

j
j

q

i
iLBLA       )6(   

ها دائمي در اين شرايط، اثر شوك. گوينديند گارچ را ماناي ضعيف مياصورت فر  در اين
است كه گارچ  (1,1)مدل گارچ، مدل شكل ترين ساده. و ناپايدار خواهد بود يستن

)(تشامل جزء ثاب 02، جزء آرچ
1( )t  و جزء گارچ)( 1th است:  

 

11
2

110   ttt hh          )7(  

 

                                                 
1-Bollerslev 
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  8رهچند متغيGARCH مدل -3-2
 ياقتصاد يرهاينوسانات متغ يساز مدل تياهم ياجد، )1982(انگل ي پس از مقاله     
 يهاييدارا يهايزمان بازده حركت هم يفهم چگونگ براي ياتردهگس يها، تلاشيو مال
ها ن مدليا. بودره يگارچ چند متغ يهامدل يآن معرف ي جهيرفت كه نتيصورت پذ يمال

. استفاده شد ها آنمت يبر ق يمال يهاييدارا يانس بازدهياثر كوار براي بررسيدر ابتدا 
ين مدل بردار تصادفيبا ا ييآشنا براي tr 1با مرتبهN ن صفريانگيبا م 0tEr  با

با توجه به مجموعه اطلاعات در . ميريگيرا در نظر م يخط يفرض عدم وجود همبستگ
t )1زمان قبل از دسترس تا  t (سيماتر][ ijtt hH  ي با مرتبه NN  ،س ياترم

IEدر آنكه  مي باشدبردار خطاها tبوده و  trيانس شرطيكوار tt  ر يبه صورت ز
  :است

ttt Hr 2/1        )7(                                    

 يهـا هي ـحـل مـدل و بـرآورد درا    يبـرا حال، . ره استيارچ چند متغگ يح عموميتصركه 
  .شنهاد شده استيپ يمتعدد يهاروش tHس يماتر

 VEC-GARCHمدل  -1
ن مـدل،  ي ـدر ا. شده اسـت  يمعرف )1988(1جين مدل توسط بلرسلو، انگل و وولدريا      
 و هـم  يانس شرطيانس و كوارياز وار يياهاز وقفه يتابع يشرط يهاانسيانس و كواريوار

  :است هئارار قابل ين مدل به شكل زيا. است يبازده يمربعات سر يهاوقفهچنين، 

       )8            (






p

j
jtjjtjt

q

j
jt HvechBrrvechAcHvech

11

)()()(          

را پشته مـي   ماتريس مربعپايين مثلثي  يهااست كه ستون يعملگر vech(.)كه در آن
1 ي بـردار جمـلات ثابـت اسـت بـا مرتبـه       c، كند

2

)1(


NN  وjA  وjB  سيمـاتر 

 ي پارامترها است با مرتبـه 
2

)1(

2

)1( 


 NNNN  .زيـاد  تعـداد ايـن مـدل در    يـراد ا 
ــا ــي پارامتره  يعن       2/12/1 2  NNNNqp ــت ــل و  .اس ــلو، انگ  بلرس

س يك مـاتر ي jBو  jAكه نين مدل را با فرض ايساده شده ا ي نسخه) 1988(جيوولدر
تعــــداد پارامترهــــا  VEC يدر مــــدل قطــــر. ه كردنــــدئــــارا باشــــند، يقطــــر

                                                 
1-Bollerslev, Engle, and Wooldridge 
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    2/11  NNqp عمـومي  مـدل  از پـارامتر  اين تعـداد كه  است VEC ار يبس ـ
  .است تركم

   BEKKل مد )1
كــه توســط انگــل و  اســت VECمــدل  ي محــدود شــده ي نســخهز يــن روش نيــا     

  :استر يز به صورتن مدل ياشكل كلي . شده است يمعرف )1995(1ونررك

           )9              (
 


 

 
p

j

K

k
kjjtkj

q

j
kj

K

k
jtjtkjt BHBArrACCH

1 11 1

  

NNبعدبا  س پارامترهايماتر kjBوkjAكه در آن   وC ي هي ـتجز. است يس مثلثيماتر 
 .صـورت مـي گيـرد    tHمثبت بـودن  شرطن يمأجهت ت يس مثلثيجزء ثابت به دو ماتر

  :ديريدر نظر بگبراي يك وقفه را  )9(ي رابطهحال، 
           )10               (                   .111 BHBArrACCH tttt    
- يل مير تبديبه صورت ز) 10( ي است، رابطه يس قطريماتر Dكه  B=ADبا فرض 

  :شود
               )11                   (

.][ 21111 DArrADEArrACCH tttttt      
DB را به صورت Bس يماتر)1998(2يجكرونر و ان  در آن رند كهيگيدر نظر م 

قطري است  BEKKمدل ، BEKK عمومي  از مدل يگريد ي نسخه. ك عدد استي
  .هستند يس قطريماتر Bو  Aشود يفرض مكه در آن 

  ثابت يشرط يمدل همبستگ-3
 يار شرطيبه انحراف مع يانس شرطيس كوواريماتر ي هيبر تجز يهمبستگ يهامدل     

 يره، مدل همبستگيچند متغ ين نوع همبستگيترساده .تندهساستوار  يو همبستگ
در . شده است يمعرف )1990(3است كه توسط بلورسلو) ccc-GARCH(9ثابت يشرط

س يجه ماتريو در نت استثابت در طول زمان  يشرط يس همبستگين مدل، ماتريا
  :شودير نوشته ميبه صورت ز يانس شرطيكوار

          )12               (                             ttt PDDH     
                                                 
1-Engle and Kroner 
2-Kroner and NG 
3-Bollerslev 
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كه در آن 22
1 ,..., Nttt hhdiagD   و][ ijP   وNiii ,....,1,1   عناصر و

ر شكل ياست كه به صورت ز يانس شرطيكوار ي دهنده نشان tHسيماتر يرقطريغ
  :رديگيم

            )13         (         jihhH jtitijt  ,][ 2/12/1     
Njiكه در آن     .است 1,

ن، يانگين ميتخم يزمان برا طور همه گارچ ب ي رهين مقاله از مدل دو متغيدر ا      
در ابتدا، مشخصاً . دشو ياستفاده م يتورم و رشد اقتصاد يانس شرطيانس و كواريوار

  :شودير در نظر گرفته ميز ي رهيتغدو م AR(p)مدل 




 
p

i
titit xx

1
0                                                           )14(   

  :كه در آن
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
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  

txبردار به صورت 12 يك بردار ستوني    DPDYxt  0و ر ثابـت و  يبردار مقاد
p  ،.... ،1 زين ii شايان گفـتن اسـت   . و استيخودرگرس يپارامترها 22س يماتر ,

 يتـورم و رشـد اقتصـاد    يبـرا  يون بـردار يمتعدد خودرگرس ـ يهامدلدر اين مقاله، كه 
ن ي ـاز ا. گرديـد انتخـاب   4 ي ك و شوارز وقفـه يdآكا يارهايمعبرآورد شد كه با توجه به 

  .10شده استاستفاده  يت گرنجريآزمون عل برايمدل 
  tDYtDPt ,, , شود يفرض م .باشديها مماندهيز بردار باقينt  به صورت نرمال

1 يعني( tاطلاعات در دسترس در زمان  يبا استفاده از تمام t (ن صفر و يانگيبا م
بر اساس  يثابت شرط ي، همبستگ)1990(مطابق بلرسلو .شوديع ميتوز tHانس يوار
  :  شودير فرض ميز tH يانس شرطيس كواريماتر

1,
2

1,,   tDPDPtDPDPDPtDP hah  )الف15(       

1,
2

1,,   tDYDYtDYDYDYtDp hah  )ب15(                                      

tDYtDPtDPDY hhh ,,,  )ج15(                                                        
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tDPhكه در آن  tDYhو  , تورم و رشد ) ينانيشاخص نااطم(يانس شرطيب واريبه ترت ,
tDPDYhو  ياقتصاد tDYو  tDP,ن يب يانس شرطيكوار , , ن فرض يچن هم. باشديم

11,0,0شود يم   ii.  
  ها و آزمون فرضيه هاي تحقيقتحليل داده -4

شاخص  يفصلهاي آن، از داده ينانيتورم و نااطم اندازه گيريحاضر براي  ي مقاله      
رشد اقتصادي و  ي براي محاسبه 1376به قيمت ثابت  )CPI(كنندهبهاي مصرف

هاي فصلي توليد ناخالص داخلياز داده آن ينانينااطم GDP پس از تعديل فصلي
ها از سايت اين داده. استفاده كرده است 1386:04تا  1367:01زماني  ي طي دوره 1376

تورم ي محاسبه برايچنين  هم. ه استشد گرفته 11بانك مركزي DP  و رشد
اقتصادي DY از روابط زير استفاده شده است:  

100*)(
1


t

t
t CPI

CPILnDP     )16( ، 100*)(
1


t

t
t GDP

GDPLnDY  )17     (

    
كننده، تورم، هاي شاخص بهاي مصرفبه ترتيب روند سري) 4(و ) 3(، )2(، )1(نمودار 

نشان  1386:04تا  1367:01زماني  ي توليد ناخالص داخلي و رشد اقتصادي را طي دوره
شود، شاخص بهاي مصرف مشاهده مي) 4(و ) 2(همان طور كه از نمودارهاي   .دهندمي

رسد ناپايا باشند؛ در د و به نظر ميكننده و توليد ناخالص داخلي تقريباً روند افزايشي دارن
رسد به نظر مي) 3و  1نمودارهاي (هاي تورم و رشد اقتصادي حالي كه بر اساس نمودار

- و فيليپس) ADF(نتايج آزمون ديكي فولر تعميم يافته  12.ها پايا باشنداين سري
مي  نشان نمودارهااين ن، يچن هم  .13مي كند          موارد اخير را تاييد ) PP(پرون
ز يز تورم نيو نبوده نوسان بالا  يدارا يرشد اقتصاد 1381و  1371 يهاكه در سال دهند

تورم  و انحراف معيار انهيم ،نيانگيم همچنين، .داشته است يينوسان بالا 1374در سال 
كه  دست آمده استه ب 38/3 و 91/3 ،41/4ب يرتتبه  يمورد بررس ي دوره طي يفصل
ب يبه ترت يرشد اقتصاد ي انهين و ميانگيم .است ين سريان بالا در اوجود نوس ي هنشان

تورم و رشد  يهر دو سر .باشديم 71/3اريانحراف مع يبوده و دارا 35/1و  32/1برابر 
ع نرمال ينسبت به توز ييبالا يدگيبه سمت راست بوده و كش يچولگ يدارا ياقتصاد
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ع نرمال ياز توز يداراانحراف معن يو سراز آن است كه هر د يها حاكافتهين يا .دندار
  . دندار

   
  سري شاخص بهاي مصرف  - ي دو   شماره نمودار       )DP(سري تورم - ي يك  شماره نمودار        

  )CPI( كننده                                                             
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  توليد ناخالص سري  - ي چهار  شماره دارنمو   (DY)رشد اقتصادي سري  - ي سه  شمارهنمودار 

  GDP)  ( يداخل                                                    
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  ق حاضريج تحقينتا: منبع 

چنين  و همدار امعن يوجود خودهمبستگ ديؤمها افتهين يا )2009( 1مطابق لونت      
  .است يدر هر دو سر ARCHود اثرات جو ي هنشان
 يها، مدليتورم و رشد اقتصاد ينان از وجود اثرات آرچ در هر دو سريپس از اطم      

ccc-GARCH ،BEKK ز يو ن يقطرVEC انس يس كوواريبرآورد ماتر يبرا يقطر
 درست حداكثرو  (SC)، شوارز(AIC)كييار آكايبر اساس هر سه مع .اجرا شدند يشرط

                                                 
1-Levent  
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 ccc-GARCH(1,1)مدل. ه استارائه شد) 2(ها در جدول مدلبرآورد  (ML)يينما

ت دارد و يارجح dvec-BEKK-GARCH(1,1)و  dvec-GARCH(1,1)بر مدل 
  .14شودياستفاده م ccc-GARCH(1,1) يج از الگوير نتايتفس برايلذا، 

 
 ccc-GARCHن يجانش يهامدليسهيمقا-ي دوشمارهجدول

ML SB AIC      
63/350- 328/10 803/9  ccc-GARCH(1,1) 

26/360- 35/10 95/9  dvec-GARCH(1,1) 

44/359 -  44/10  98/9  Dvec-BEKK 
GARCH(1,1) 

  EViews 6يق با استفاده از بسته نرم افزاريج تحقينتا:منبع
 

ب توسط معادلات يبه ترت يرشد اقتصاد ينانيتورم و نااطم ينانينااطم ،در ادامه      
ن و يانگين معادلات ميكه ب نيآزمون ا براي .شده اندمحاسبه ) ب15(و ) الف15(

در چارچوب مدل  يار از آزمون دو مرحلهيا خيوجود دارد  يرتباط علّا يانس شرطيوار
AR(p)-GARCH در  .شودياستفاده م) ب15(و ) الف15(ح شده در معادلات يتصر

 يبرا .دشومي  مشخصها  آن ينانيرشد و نااطم ر تورم،يچهار متغ يعلّ براين آزمون يا
ت با توجه يبرآورد شد و در نها ياريمعادلات بس AR(p) يالگو ي نهيبه ي اب وقفهانتخ

در . انتخاب شد ين شرطيانگيمعادلات م يبرا 4 ي ك و شوارز وقفهييآكا يارهايبه مع
 ي سه  شمارهجدول . است يع نرمال شرطيتوز يدارا tفرض شده است كه اين رابطه 

معادلات  يپارامترها .دهديرا نشان م AR(p)-ccc-GARCH (1,1)برآورد مدل 
معادلات  يپارامترها) 4- 2(و ) 4-1(تورم در معادلات  يبرا يانس شرطين و واريانگيم
 جدول) 4-4(و ) 4-3(در معادلات  يرشد اقتصاد يبرا يانس شرطين و واريانگيم

  . گزارش شده است ي سه  شماره
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 AR(4)-constant conditional correlationرآورد مدلب-ي سهشمارهجدول
GARCH(1,1)  

 تورمياسن شرطين و واريانگيمعادلات م
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 ثابتيشرطيهمبستگ

  

tDYtDPtDPDy hhh ,,
)627.0(

, 135.0)54(


  

 .استzيآمارهيدهندهنشاناعداد داخل پرانتز*
 EViews 6 ينرم افزار ي ق با استفاده از بستهيج تحقينتا: منبع

بالا بودن  ،در مجموع ترتيبن يبد. است 471/0تورم برابر  يهاب وقفهيمجموع ضرا      
ب يمجموع ضرا. شده است يگذشته باعث بالا رفتن تورم در فصل جار يهاتورم در دوره

انس يگر واريعبارت د هب. ك استيتر از  كوچك و 727/0ز برابر يگارچ نجملات آرچ و 
ب جمله آرچ در سطح يضر. ستين يها دائمانس نبوده و اثر شوكيانباشته در وار يشرط
جاد ياخبار و اطلاعات منتشره در فصل قبل به ا بر اين اساس،. دار استيخطا معن 05/0

 ولي. شوديممنجر  يتورم ينانيجاد نااطميه اجيو در نت يجار ي نوسانات تورم در دوره
در  ينوسانات تورم نشان مي دهدكه  دست نيامده استه بدار يگارچ معن ي ب جملهيضر

است كه در  ين در حاليا. باشدينم يجار ي جاد تورم در دورهيفصل گذشته منبع ا
برابر  يدرشد اقتصا يهاب وقفهيمجموع ضرا ،يرشد اقتصاد ين شرطيانگيم ي معادله

گذشته به كاهش  يهابالا در دوره يرشد اقتصاد ،در مجموع بدين ترتيب و. است - 74/0
ران بالا بودن رشد يرسد در ايبه نظر م. شوديممنجر  يجار ي در دوره ياقتصاد
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ب يضر. رشد شده استمنجر جه كاهش يكار منابع و در نتيت بيبه پر شدن ظرف ياقتصاد
اطلاعات و  نشان مي دهدكه  دست نيامده استه بدار يمعنز يآرچ و گارچ ن ي جمله

 ينانيبر نااطم يداراگذشته اثر معن ي رشد دوره ينانيز نوسانات و نااطمياخبار منتشره و ن
دست ه ب 752/0ز برابر يب آرچ و گارچ نيمجموع ضرا. نداشته است يرشد فصل جار

ن يو اثر ا يستن يدائم يادرشد اقتص يانس شرطيها بر واراثر شوك يعنياست آمده 
 يانس شرطيب كوارين، ضريچن هم. مي كندل يها به مرور زمان به سمت صفر مشوك

- مدل يهاماندهيانس باقيكوار به عبارت ديگر،. ستيمخالف صفر ن معناداريبه صورت 

  .  ستين معنادار يتورم و رشد اقتصاد يها
ي  شمارهدر جدول  منتخبمدل  Q ي ح مدل، آمارهيمناسب بودن تصر يابيارز براي      
  .  آمده است  چهار

  رهيدو متغ يستميس يهاماندهيباق يج آزمون همبستگينتا-ي چهارشمارهجدول
 Q ي آماره  سطح احتمال  Q ي آماره  وقفه

  *يآزاد ي درجه  سطح احتمال  افتهيل يتعد

1 54/5 236/0 615/5  229/0  4  
4  93/23  125/0  649/24  1/0  16  
8  58/43  09/0  255/46  076/0  32  
12 25/59 127/0 502/64  09/0  48  

  .است 2ع يتوز يبيتقر يآزاد ي درجه* 
  EViews 6 ينرم افزار ي ق با استفاده از بستهيج تحقينتا: منبع

 

نماندن مشكل ياقبر ب يصفر مبن ي هيدهد كه فرضين جدول نشان ميج اينتا      
 يشود كه به معنيمختلف رد نم يهامدل در وقفه يهاماندهيدر باق يخودهمبستگ

انس يو كوار يانس شرطيز نمودار وارين ي پنج شمارهنمودار .  ح مناسب مدل استيتصر
  .دهديرا نشان م يبرآورد يشرط
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 انس آنيو كووار يتورم و رشد اقتصاد يانس شرطينمودار وار   -ي پنج  شمارهنمودار 
  ها

  EViews 6 ينرم افزار ي توسط بسته AR(4)-ccc-GARCH(1,1)ج برآورد مدل ينتا:  منبع
 يرشد اقتصاد يبالا ينانيمشهود است، وجود نااطم ي پنج شمارهچه از نمودار  آن      

. است 1385ز فصل اول سال يو ن 1381، سه فصل اول سال 1372و  1371 يهادر سال
زان يبه مكه  است 1374ز مربوط به فصل دوم سال يتورم ن ينانيزان نااطميم نيشتريب
جهش  يتورم ينانيز نااطمين 1384در فصل سوم سال . ده استيرس 35/63 ي سابقهيب

 ينانينااطم يجالب وجود نوسان بالا ي نكته. ار كرده استيرا اخت 39/11داشته و  ييبالا
  .شده است يادموارد  يدؤمانس ينمودار كوار .است يتورم ينانيرشد نسبت به نااطم

مطابق فونتاس  ادامه،، در يتورم و رشد اقتصاد يانس شرطيوار اندازه گيريحال، پس از 
 ين جهت علّييتع براي  يت گرنجريعل يآزمون عموم) 2009(و كراپ) 2006(گرانيو د

جا كه امكان  از آن  .شود يها انجام م آن ينانيو نااطم ير تورم، رشد اقتصاديمتغ 4ن يب
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متعدد  يهاوقفه ين آزمون برايآزمون حساس باشد ا يهاج نسبت به وقفهيدارد نتا
مدل،  يرهايمتغ ين علامت اثر براييتع يو برا ين جهت علّييپس از تع. صورت مي گيرد

ن علامت اثر ييتع تنهامرحله اين جاكه هدف از  از آن. شودياستفاده م VARك ياز تكن
           نظر  ن مرحله صرفيج اير وابسته است، از ذكر نتاير مستقل بر متغيمتغ ياحتمال

 .ميكنيم

اولاً مطابق  ي پنج شمارهت گرنجر مندرج در جدول يعل ج آزمونير اساس نتاب       
، تورم در جهت مثبت، علّت )1992(و بال) 1977(ي اول استدلال فريدمنمرحله

 اي كه به افزايش تورمهاي عجولانهبدين ترتيب، سياست.  استگرنجري نااطميناني تورم 
. هاي آتي را نيز افزايش خواهد دادها و تورماطميناني در خصوص قيمتشود، نامي منجر
تواند نااطميناني تورم و هزينه هاي ناشي از آن يهاي هدف تورمي مچنين، سياست هم

آن هم تنها در دو وقفه، شواهدي  10/0يدر مقابل، به جز سطح خطا. را كاهش دهد
ل لالذا، استد. عليّ از نااطميناني تورم به تورم در ايران وجود ندارد ي مبني بر وجود رابطه

- يقرار نم يد آمارييأران مورد تياقتصاد ا يبرا) 1995(و هلند ) 1986(رمن و ملتز يكوك
ار رشد اقتصادي بر دوجود عليت گرنجري معني ي دهنده نتايج نشانن، يچن هم.  رديگ

بدين معني كه رشد اقتصادي پايين باعث .  نااطميناني رشد آن هم در جهت منفي است
لذا، رساندن رشد اقتصادي به .  وجود آمدن نااطميناني رشد اقتصادي خواهد شده ب

. سطحي منطقي باعث كاهش نوسانات در رشد و در نتيجه كاهش نااطميناني خواهد شد
چنين، نتايج حاكي  هم.  گيردييد آماري قرار نميتأدر جهت عكس مورد و نيز اين رابطه 

.  طرف مثبت علت گرنجري تورم است از آن است نااطميناني رشد اقتصادي در جهت يك
براي اقتصاد ايران مورد  )2003(، كوكيرمن و گرلاچ )1989(كس يدور لذا، استدلال

رشد  كاهشاز  نگرانيااطميناني رشد و يعني، با افزايش ن.  گيردييد آماري قرار ميأت
منجر با اعمال سياست انبساطي پولي به افزايش تورم  اقتصادي، بانك مركزي احتمالاً

 هم. چنين، شواهدي بر اثر گذاري تورم بر نااطميناني رشد وجود ندارد هم. شده است
. يستق ندوم استدلال فريدمن براي اقتصاد ايران صاد ي رسد مرحلهبه نظر مي چنين،

 از لحاظ آماري غيرمعناداراين اثر مثبت و ) 2000(هرچند مطابق نظر دوتسي و سارت
  .برآورد شده است
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  مدل يرهاين متغيب يت گرنجريج آزمون علينتا -ي پنجشمارهجدول

tDYt hDPH ,0 :   tt DYDPH :0  tDPt hDPH ,0 :   وقفه  
145/2 (+)  7279/0 ) -(  ***333/14 (+)  2  
139/1 (+)  414/0  )-(  ***98/12 (+)  4  
796/0 (+)  455/0 )-(  ***042/8 (+)  8  

tDYtDP hhH ,,0 :   ttDp DYhH ,0 :  ttDP DPhH ,0   وقفه  :
167/0 (+)  0965/0 (+)  *891/2 )-(  2  
333/0(+) 619/0 (+) 981/1 )-(  4  
326/0(+) 369/0 (+) 116/1 ) -(  8  

tDYt hDYH ,0 :   tDPt hDYH ,0 :   tt DPDYH :0  وقفه  
***1497/4 ) -(  *682/2 ) -(  9741/0 ) -(  2  
***068/4 )-( 617/1 ) -(  661/0  )-(  4  
***265/3 ) -(  126/1 ) -(  *127/2 )-(  8  

ttDY DYhH ,0 :  tDPtDY hhH ,,0 :   ttDY DPhH ,0   وقفه  :
6182/1 ) -(  281/0  )-(  ***132/5 (+)  2  
780/0 )-(  762/0  )-(  *921/1  (+)  4  
359/0 (+)  ***951/3 )-(  ***505/3 (+)  8  

 10/0و  05/0،  01/0ي در سطح معناداري آزمون علّ به ترتيب مبين *و   **،  ***دار ستاره ي نشانه: توضيح
ر وابسته در ر مستقل بر متغيبه ترتيب به مفهوم مثبت بودن علامت اثرگذاري متغي )–(و (+) علامت . باشندخطا مي

  . است VARمدل 
  EViews 6 يافزاربا استفاده از بسته نرم تحقيق حاضرج ينتا:  منبع

 

   يريگجهيتن -5
، نااطميناني تورم و اقتصادي ي گرنجري ميان تورم، رشدروابط علّ ،حاضر ي مطالعه      

نااطميناني  ابتدا منظور، نيبد. مورد آزمون قرار داده استرا  اقتصادي نااطميناني رشد
- اندازه رهيمتغ چند گارچ تورم و نااطميناني رشد توسط واريانس شرطي منتج از الگوي

          يجهت علّ مختلف يهاوقفه يبرا يت گرنجريسپس با استفاده از آزمون عل و ،گيري
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ر مستقل در هر معادله يب متغيبر اساس مجموع ضرا. ها مورد آزمون قرار گرفت آن

VAR علامت اثر متغر مستقل بر متغين شديير وابسته تعي  .  
دمن، ياول استدلال فر يابق مرحلهدهد كه اولاً مطينشان مدست آمده ه بج ينتا        

 يهااستيس بدين ترتيب،. مي باشدتورم  ينانينااطم يتورم در جهت مثبت، علّت گرنجر
 يهاها و تورممتيدر خصوص ق ينانياطمشود، نايممنجر ورم ت شيكه به افزا ياعجولانه

نااطميناني  مي تواند يتورم هدفهاي چنين، سياست هم .ش خواهد داديز افزايرا ن يآت
مبني بر وجود  يقو در مقابل، شواهدي .را كاهش دهد و هزينه هاي ناشي از آن تورم
در رشد  ينانينااطم، ثانياً .علّي از نااطميناني تورم به تورم در ايران وجود ندارد ي رابطه

رشد بانك  ينانيش نااطميبا افزا به عبارت ديگر،. استتورم  يجهت مثبت علت گرنجر
 .مي گرددمنجر ش تورم يبه افزا يپول يانبساط يهااستيبا اعمال س حتمالاًا يمركز
در رشد  ،اين يافتهبر اساس  .داردرشد  ينانيبر نااطم يرادامعن يمنف، رشد اثر ثالثاً

اين ن شده و ياقتصاد بدب يانداز آتنسبت به چشم يعوامل اقتصاد ،نييپا ياقتصاد
  .مدمي انجا يكاهش رشد اقتصاد موضوع به

  :هانوشتپي
: دشو به دو شكل مطرح مي) Uncertainty(نااطميناني) Knight, 1921(بر اساس نايت - 1

هاي آتي ممكن معلوم نباشند كه در آن پيشامد) Perfect uncertainty(عدم اطمينان كامل
ي آتي معلوم و مشخص هستند ولي احتمال ا، كه در اين حالت پيشامده)Risk(و ريسك

نااطميناني تورمي فضايي است كه در .  باشدمعلوم و مشخص نمي اوقوع اين پيشامدهمربوط به 
فرزين وش و (مطمئن هستندآن عاملين اقتصادي و تصميم گيران نسبت به ميزان تورم آينده نا

-هاي مختلفي معرفي شده است كه سادهگيري نااطميناني شاخصبراي اندازه). 1384عباسي، 

طور كامل ه ولي اين شاخص در صورتي كه نوسانات ب. باشدراف معيار ميترين آنها شاخص انح
مفهوم و  ي بيشتر درباره ي براي مطالعه. پيش بيني شده باشند، شاخص مناسبي نخواهد بود

  .مراجعه نماييد) 1993(و هلند ) Samanta, 1998(گيري نااطميناني به سامانتا اندازه
2- Generalized AutoRegressive Conditional Heteroscedastic(GARCH) 
3- Stabilizing Fed Hypothesis.  
4-Intratemporal 

-اطـلاق مـي   (Taylor Effect)به اثر منفي نااطميناني رشد بر نااطميناني تورم اثر تيلور  -5

  .شود
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ــر و ديگــران   -6  ــات گري ــه مطالع ــوان ب ــه مــي ت ــوان نمون ــه عن ، )Grier et al, 1998(ب
، كاراناســوس و )Fountas et.al, 2004(، فونتــاس و ديگـران )Fountas, 2001(فونتـاس 
اشـاره  ) Conrad et al., 2005(و كنـراد و ديگـران  ) Karanasos et al., 2004(ديگـران 

نااطمينـاني تـورم و تـورم توسـط      ي اي از تحقيقات انجام شده در خصـوص رابطـه  خلاصه .دكر
 ـارا )Davis and Kanago, 2000(و ديـويس وكانـاگو  ) Holand, 1993b(هلنـد  ه شـده  ئ
  .است

7- AutoRegressive Conditional Heteroscedastic(ARCH) 
 Moving(گيـري نااطمينـاني، انحـراف معيـار ميـانگين متحـرك      شاخص ديگر براي اندازه-8

Average Standard Divination ( در مطالعـات تجربـي عمـدتاً زمـاني از دو     . باشـد مـي
بـراي ارزيـابي و   . د كه تعداد مشاهدات كمتري در دسـترس باشـد  شوشاخص اخير استفاده مي

بـر  . دكـر اشـاره  ) Cote, 1994(كوتـه  ي توان به مطالعـه هاي نااطميناني ميآشنايي با شاخص
-و خانواده ARCHبه بعد در اكثر مطالعات صورت گرفته از  1982اساس اين مطالعه، از سال 

  .ه شده استگيري نااطميناني استفادي آن براي اندازه
 .دكنيمراجعه )1994(بيشتر به انگل، بلورسلو و نلسون ي براي مطالعه- 9

هاي گارچ چند متغيره به سيلونيونن و تراسـويرتا  تر در خصوص مدلدقيق ي مطالعه براي -10 
  .مراجعه نماييد) 2008(

11- Conditional Constant Correlation (ccc). 
آزمون عليت گرنجري علارغم وجود ناهمساني واريـانس  د دهنشان مي) 2001(ويلاسوسو -12 

  .  كماكان اعتبار دارد
13-  www.cbi.ir 

چنين بر اساس نمودارهاي تورم و رشد اقتصادي، نوسانات كمتـر بـا نوسـانات كمتـر و      هم-14
اين امر بر وجود اثـرات آرچ در ايـن   . برعكس نوسانات بيشتر با نوسانات بيشتر همراه مي باشند

  .ها دلالت داردسري
 ـصرفه جويي نيامده است و در صورت نيـاز قابـل ارا   برايواحد  ي هاي ريشهنتايج آزمون -15 ه ئ

 .است
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