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Abstract 

In recent decades, achieving economic growth has become one of the most important goals of developing 

countries. The first step to increase economic growth is reducing poverty among different classes of society. 

In this regard, the existence of a sound financial system can help improve economic growth by reducing poverty 

and inequality and increasing domestic production. Now, according to the sanctity of Riba and other Islamic 

financial principles in countries like Iran, the development and issuance of Sukuk as an alternative to 

conventional financing instruments is of special importance. Therefore, according to the importance of 

economic growth and the undeniable impact of inequality on it on the one hand, and the necessity of evaluating 

the role of Islamic financing tools (Sukuk) in economy on the other hand, the purpose of this study is to 

investigate the mediating role of Sukuk issuance in the relationship between income inequality and economic 

growth in the provinces of Iran during the period of 1387-1401 applying ARDL panel data method. The results 

of this study show that reducing income inequality increases economic growth in the short and long term, and 

the issuance of Sukuk also strengthens this reverse effect. In addition, an increase in human and physical 

capital in the provinces of Iran leads to increased economic growth. Trade openness also has a positive effect 

on the economic growth. 
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1. Introduction: Nowadays, economic growth and development has become one of the most important goals 

of developing countries. The first step to increase economic growth is reducing poverty among different classes 

of society. In this regard, an appropriate financial system can help to improve economic growth and 

development through reducing poverty and inequality and increasing production. Considering the fact that in 

the financial system of Islamic countries such as Iran, it is necessary to follow the principles of Islam, especially 

the sanctity of usury, one of the common programs in such countries is to develop issuing Islamic financial 

tools such as Sukuk instead of conventional financing tools. Therefore, considering the importance of economic 

growth on the one hand, and the need to evaluate the role of Islamic financing tools (Sukuk) in economy on 

the other hand, the purpose of this study is to investigate the mediating role of Sukuk issuance in the 

relationship between income inequality and economic growth in the provinces of Iran during the period of 1387-

1401 applying ARDL panel data method. 

2. Methods: The theoretical model applied in this study is an improved model of Lucas (1988) with an 

adjustment based on the study of Jatmiko et al. (2023) about the effect of Islamic financing tool of Sukuk on 

income inequality, and also with and modification based on Salmani and Bijani (2012) about the effect of 

inequality on economic growth. This study uses panel data Auto Regression method with Distribution Lags 

(ARDL) to estimate the growth model. The ARDL method has three different estimators, which are Mean Group 

(MG), Dynamic Fixed Effects (DFE), and Pooled Mean Group (PMG). It is worth mentioning that Hausman test 

is applied in order to choose the best estimator of the three available techniques in panel data ARDL approach. 

3. Results: The results of this study show that both in the short term and in the long term, the reduction of 

income inequality leads to an increase in economic growth. This means that as economic inequality increases, 

economic growth decreases significantly. The negative relationship between inequality and economic growth 

is consistent with studies such as Persson and Tabellini (1994) and Aghion et al. (1999). Moreover, the results 

show that the issuance of the Islamic financial tools of Sukuk intensifies the effect of inequality on economic 

growth. This result is also consistent with studies such as Jatmiko et al. (2023). In addition, physical capital 

has a positive and significant effect on economic growth. This relationship is in line with the common models 

of economic growth and is consistent with many previous theoretical and empirical studies such as Solow 

(1956), Lucas (1988), and Barrow (1999). The variable of education also has a positive and significant effect 

on economic growth. This result confirms studies such as Lucas (1988) and Barrow (1999). Finally, trade 

openness has a positive relationship with the economic growth, too. This result is consistent with the views of 

classical economists such as Adam Smith and David Ricardo, as well as studies such as Krueger (1978) and 

Bhagwati (1978). According to the results of the present study, the short-term adjustment coefficient is equal 

to -0.84. This means that 0.84% of the difference between long-term and short-term value is adjusted in each 

period. Considering that this coefficient is negative and its absolute value is less than one, it can be said that 

the method and technique chosen for estimating the model is an appropriate estimator. 

4. Conclusion: Based on the results of this research, the following policy suggestions are presented: 

• Considering the intensifying effect of reducing inequality on economic growth by Sukuk, policymakers 

can replace this Islamic financial instrument with conventional financial instruments and develop its 

issuance. 



 

 

• It is suggested that policymakers adopt some policies such as distributive tax adoption in order to 

increase economic equality and help promote economic growth. 

• It is suggested that government policymakers focus on the education sector and increase the budget 

allocated to this sector in order to help increase economic growth through the promotion of human 

capital. 

• Considering the positive effect of physical capital on economic growth, it is suggested that the 

government encourages investors to increase capital in different sectors of the economy by 

announcing tax exemptions and other possible incentives. 
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 چکیده

توسعه تبدیل شده است. اولین گام در جهت    حال  در  به یکی از اهداف اساسی کشورهای  اقتصادیو توسعه    دستیابی به رشد  های اخیردر دهه

تواند از طریق کاهش فقر  باشد. در همین راستا، وجود نظام مالی مناسب میارتقای رشد اقتصادی، کاهش فقر در میان طبقات مختلف جامعه می

 ییدر کشورها  یاسلام  یمال  یمبانتوسعه اقتصادی کمک کند. حال، با توجه به حرمت ربا و سایر    و نابرابری و افزایش تولید داخلی، به بهبود رشد و

بنابراین، با توجه به اهمیت رشد اقتصادی و    است.حائز اهمیت  متعارف    یمال  نیتام  یبرا  ینیگزیتوسعه و انتشار صکوک به عنوان جا  ران،یمانند ا

ی نقش  تأثیر انکارناپذیر نابرابری اقتصادی بر آن از یک سو، و ضرورت ارزیابی نقش ابزار مالی در اقتصاد از سوی دیگر، هدف مطالعه حاضر بررس

با بکارگیری    1401تا    1387های  ی ایران بین سالها میانجی ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک در رابطه بین نابرابری و رشد اقتصادی در استان

مدت و  در کوتاه یرشد اقتصاد شیباعث افزا  یدرآمد  یکاهش نابرابر دهند که های تابلویی است. نتایج این مطالعه نشان میداده ARDLروش 

انسانی و سرمایه فیزیکی در زایش سرمایه. علاوه بر این، افکندیم  تی را تقو  معکوساثر    نیا  زیانتشار صکوک ن  نیشود و همچن  یبلندمدت م

 ها دارد. گردد. همچنین باز بودن تجاری نیز تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی استانها منجر به افزایش رشد اقتصادی میاستان

 ، مدل رشد ARDLابزار تأمین مالی اسلامی، اقتصاد ایران، رویکرد    ها:کلیدواژه

 .JEL:  C23  ،E44  ،O41بندی طبقه
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 مقدمه 

های اخیر، دستیابی به رشد و توسعه اقتصادی در راستای رسیدن به یک اقتصاد سالم و پویا، به یکی از اهداف اساسی کشورها و به ویژه  در دهه

تر اقتصادی، فقر  تبدیل شده است. علت اهمیت این هدف در کشورهای در حال توسعه از قبیل ایران، وضعیت نامناسبکشورهای در حال توسعه  

بینی کرده است که رشد اقتصادی واقعی  ( پیشIMFالمللی پول )باشد. به عنوان مثال، صندوق بینو نابرابری بالا، و رشد فزاینده جمعیت می

درصدی رشد اقتصادی، با توجه به  5/1درصد کاهش خواهد یافت. این کاهش حدود  2024در انتهای سال  3/3 به 2023در سال  7/4ایران از 

بری به  منابع سرشار کشور ایران و نرخ بیکاری بالایی که نشان از ظرفیت تولید بالای این کشور دارد، قابل تأمل است. در این میان، کاهش نابرا

از چالش اقتصادی، میبرانگیزترین  عنوان یکی  باشد )لعل خضری و شیرزور  مباحث  اقتصادی کشورها داشته  بر رشد  تواند تأثیر قابل توجهی 

(. بر اساس مطالعات نظری موجود، توزیع نابرابر درآمد یکی از عوامل مهم مؤثر بر کاهش تقاضای مؤثر و در نتیجه کاهش رشد  1401آبادی،  علی

دهند  که در شرایط نابرابر، حجم کوچکی از جمعیت درصد بالایی از درآمد جامعه را به خود اختصاص می  باشد. علت این امر آن استاقتصادی می

جر به  و بنابراین، اشباع تقاضا در این افراد از یک سو، و مشکلات معیشتی و عدم امکان افزایش تقاضا توسط سایر افراد جامعه از سوی دیگر، من

 (.1399گردد )زمردیان و همکاران،  کاهش تقاضا و کاهش رشد اقتصادی می

تواند با تغییر مسیر فقر و نابرابری، بطور غیرمستقیم رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد. وظیفه در این زمینه، وجود یک نظام مالی سالم می

گذاری دارای کسری بودجه  واحدهای سرمایه  انداز مازاد بهاساسی نظام مالی به عنوان مکمل بازار حقیقی، انتقال وجوه از خانوارهای دارای پس

ای بر توزیع درآمد و  تواند نقش قابل ملاحظه باشد. بر این اساس، نظام مالی با توجه به نقشی که در توزیع پول و سایر اوراق بهادار دارد، میمی

های تأمین مالی مناسب اثرات  ریق اتخاذ سیاست(. در واقع، نظام مالی از ط1391نابرابری اقتصادی یک کشور داشته باشد )صامتی و سجادی،  

تواند توزیع درآمد را تحت تأثیر قرار ها میای بر طبقات مختلف درآمدی دارد و بنابراین، اجرای این سیاستاقتصادی و اجتماعی قابل ملاحظه

ای که در کشورهای دارای  ی مرتبط است. حال، نکته توان بیان نمود که رابطه توزیع درآمد و رشد اقتصادی با نظام مالدهد. به همین دلیل، می

اسلامی    سیستم اقتصاد اسلامی از قبیل ایران مطرح است، حرمت ربا و مخالفت اسلام با ربا و بهره است. بر این اساس، جایگزینی ابزار تأمین مالی

رسد. یکی از این ابزارها، صکوک است. صکوک  ی به نظر میبه جای ابزارهای متعارف مبتنی بر ربا، برای بنیانگذاری یک نظام مالی اسلامی ضرور

رود که نه تنها در کشورهای اسلامی، بلکه در کشورهای غیراسلامی همچون  های چند دهه اخیر در اقتصاد مالی اسلامی به شمار مییکی از نوآوری

میلادی که مقررات ناظر بر انتشار اوراق مشارکت    1994ز سال  گیرد. انتشار صکوک در ایران نیز اانگلیس و هنگ کنگ نیز مورد استفاده قرار می

میلیاد ریال بوده    78662حدود    1395طوری که ارزش صکوک منتشره در ایران در سال  گیری یافته است؛ بهرا تهیه نمود، تا کنون رواج چشم

هفت سال اخیر رقم انتشار صکوک در ایران حدود چهار برابر  میلیار ریال افزایش یافته است. در واقع، در    320800به     1402که این رقم تا سال  

ها و تأمین مالی تجاری مورد  شده است. ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک، انواع متنوعی دارد که با اهداف گوناگونی از قبیل تأمین مالی پروژه

 (.1392گیرد )علی عصار،  استفاده قرار می

 



 

 

د اقتصادی و تأثیر انکارناپذیر نابرابری اقتصادی بر آن از یک سو، و نقش برجسته ابزار مالی اسلامی در رابطه  بر این اساس، با توجه به اهمیت رش

بین رشد و نابرابری از سوی دیگر، هدف اساسی مطالعه حاضر، ارزیابی نقش میانجی ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک در رابطه بین نابرابری  

ایران در دوره زمانی  ندرآمدی و رشد اقتصادی در استا یافته با بکارگیری روش اقتصادسنجی پویای گشتاورهای تعمیم  1399تا    1387های 

(GMMمی )  باشد. سازماندهی مقاله حاضر بدین صورت است که بعد از مقدمه، مروری بر ادبیات نظری و تجربی موجود در زمینه تأثیر نابرابری

گیرد. سپس، روش  انواع مختلف ابزار مالی بر نابرابری و اثر غیرمستقیم این ابزار بر رشد اقتصادی انجام میبر رشد اقتصادی و همچنین نقش  

یابد و در  ها اختصاص مییافته توضیح داده خواهد شد. بخش چهارم، به برآورد مدل و تجزیه و تحلیل یافتهاقتصاد سنجی گشتاورهای تعمیم

 شنهادات سیاستی مرتبط با نتایج پژوهش پرداخته خواهد شد. گیری و ارائه پینهایت، به نتیجه

 پیشینه نظری 

 الف( تأثیر ابزار مالی اسلامی بر نابرابری درآمد 

ستند، با توجه حرمت ربا و بهره به عنوان مفهوم امروزی ربا در اسلام، و بر اساس این واقعیت که ابزارهای متعارف تأمین مالی مبتنی بر ربا ه

اند. در این  های بانکداری و بازارهای مالی اسلامی بودههای اسلامی برای سیستماقتصاددانان و دانشمندان اسلامی همواره به دنبال ارائه روش

توسعه  سال بعد از آن، بانک    11گذاری یک نظام مالی اسلامی برداشته شد و حدود  در کشور مصر اولین گام برای پایه  1963راستا، در سال  

استفاده از انواع گوناگونی از ابزارهای تأمین اسلامی    1990گذاری گردید. سپس، در دهه  اسلامی توسط سازمان کنفرانس کشورهای اسلامی بنیان

است    ای در نظام تأمین مالی اسلامی دارد، صکوکدر کشورهای اسلامی همچون ایران توسعه یافت. یکی از ابزارهای مالی اسلامی که نقش عمده

 (. 1396)فاضلی و همکاران،  

ای دارد، صکوک است. صکوک جمع کلمه »صک« به معنی سند و یکی از ابزارهای تأمین مالی اسلامی که در دنیای اقتصاد اسلامی اهمیت ویژه

حاصل از آن مالکیت را  گذاران حق مالکیت بر دارایی پایه و همچنین هرگونه سود  چک است و نوعی اوراق بهادار اسلامی است که به سرمایه

را به شکل   یا دوره  یهادارندگان صکوک، بسته به ساختار صکوک، پرداخت  کنند،ی را پرداخت م یبرخلاف اوراق قرضه که سود ثابتدهد. اما می

از   (. در واقع،  2023ان،  و همکار   1)جاتمیکو   کنندی م  افتیدر  هاییسود حاصل از فروش دارا  ای مشترک، پرداخت اجاره    یگذار ه یسرماسود حاصل از  

تواند  ، انتشار اوراق مشارکت برای تأمین مالی یک طرح فیزیکی میمورد قبول اسلام نیستبوده و  مبتنی بر یک سود ثابت   اوراق قرضه کهییآنجا

مین أدارایی یا ت  منظور خرید یکبهمورد استفاده قرار بگیرد. با این حال، اگر تأمین مالی  حل این مشکل در کشورهای اسلامی  راه به عنوان  

گر مالکیت یک دارایی مشخص است  صکوک بیان  .آیدنقدینگی یک بنگاه اقتصادی باشد، اوراق مشارکت کاربردی نداشته و صکوک به میان می

بهترین  که این دارایی باید از نظر شرعی، مجاز و صحیح باشد. بنابراین، فروش صکوک در بازار ثانوی، فروش مالکیت یک دارایی است. صکوک  

ها را ندهد، دولت یا هر نهاد  های اقتصادی بزرگ است و در شرایطی که درآمدها به هر دلیل کفاف هزینهها و فعالیتشیوه تأمین مالی پروژه

ه در  تواند از انتشار اوراق مالی اسلامی صکوک استفاده کند. نحوه انتشار اوراق صکوک به این صورت است کحقوقی یا شخص حقیقی معتبری می 
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صلاح منتشر شده و با هدف کسب سود در  های عمرانی و تولیدی انتفاعی، این اوراق به تشخیص مراج ذیجهت مشارکت عموم مردم در طرح

 767بازار جهانی صکوک به    2021آغاز شده است. در سال    2001شود. انتشار این اوراق بهادار اسلامی از سال  آینده از سوی مردم خریداری می

(. صکوک دارای انواع گوناگونی است  IFSB ،2022درصد بوده است ) 5/12رد دلار رسیده است که رشد آن نسبت به سال گذشته، حدود میلیا

ترین انواع صکوک که در بازارهای جهان اسلام  گردد. مهمها، تأمین مالی تجاری و غیره استفاده میکه با اهداف متفاوتی همچون تأمین مالی پروژه

، اوراق  مزارعه، اوراق  سلف، اوراق  استصناع ، اوراق  وقفی، اوراق  الحسنهقرض گیرند، عبارتند از اوراق اجاره، اوراق مرابحه،  تفاده قرار میمورد اس

 (.1392عصار،  )علی  مساقات، اوراق  مضاربه، اوراق  اوراق مشارکت،  خرید دین، اوراق  رهنی،  اوراق  جعاله، اوراق  منفعت

تواند روش مؤثری برای تأمین مالی در  صکوک در راستای تأمین مالی اسلامی در ایران و سایر کشورهای اسلامی، این ابزار میبا توجه به رواج  

(. بر این  1999،  1ایران باشد. هدف اساسی نظام اقتصاد اسلامی، ترویج عدالت و توجه به توزیع عادلانه درآمد و کاهش فقر در جامعه است )رایس 

بر توزیع عادلانه درآمد تمرکز ویژه توااساس، می بیان نمود که نظام مالی اسلامی  انگیزهن  با شناخت  کنندگان و  های درونی عرضهای دارد و 

در حوزه    تیمالکحفظ حقوق  (. در این راستا،  1390نماید )ابراهیمی و باغستانی میبدی،  متقاضیان وجوه و سرمایه، رفتارهای متناسب را اتخاذ می

و    ییدارا  تیمنجر به مرکزرود. صکوک از طریق حفظ حقوق مالکیت و ممنوعیت ربا و غرر،  ها به شمار میترین گامیکی از مهم  یصادنظام اقت

 گردد. میتر منابع  عادلانه  عیتوز

منجر به بهبود توزیع عادلانه    یمالشمول    و  ییدارا  تیمرکزتواند از طریق دو کانال  (، انتشار صکوک می2023بر اساس نظریه جاتمیکو و همکاران )

 درآمد گردد: 

  ییبه عنوان دارادر واقع، صکوک    (.2006،  2آن است )الجمال   ییدارا  تی مرکز  ترین تمایز صکوک با ابزار مالی متعارف،زدایی: مهمالف( مرکزیت

  ع ی توزاز دو طریق به  تواند  یصکوک ماین ویژگی،    شود. بر اساسشناخته می  آزاد  ییبر دارا  یاوراق بهادار مبتنو جایگزینی برای  پشتوانه    یدارا 

  ی ها یی باشد و دارا هایی مشروط به عملکرد دارا ها،شود که بازدهیکمک کند. بر اساس مکانیسم اول، این ویژگی صکوک باعث میمجدد درآمد 

به بخش    یمال  نیتأمدر نظر گرفته شود. بر اساس مکانیسم دوم، این تضمین در صکوک وجود دارد که    قرارداد  کنندهنیتضمپایه به عنوان وثیقه  

  ی مال  نیمأت   لهیوس  کیبه عنوان  صکوک  از  شود که  باعث میامر    نی. اشود یممنتقل    دیپروژه جدیی یا  دارایا بهبود  در قالب توسعه  اقتصاد    یواقع

متضمن اقتصاد    یانتشار صکوک و توسعه در بخش واقع(. بر این اساس،  2020و همکاران،    3نشود )میان استفاده    یصرف جدا شده از اقتصاد واقع

  جامعه نسبت داده شود کل  گذاران درک شود، به  هیفقط توسط ناشران و سرما  کهنیا  یبه جا   تواندی م  یاقتصاد-یمنافع اجتماع  این امر است که  

 (. 2021و همکاران،    4)عبدالسلام 

به دلیل اعتقادات یا    ،از مردم ای  عمده است که بخش    لیدلدان  ب  یمالشمول    قیاز طر  یکاهش نابرابر  برصکوک  ب( شمول مالی: تأثیر انتشار  

منجر به خروج مسلمانان  و    شودیم   یممنوع تلق  یاز منظر شرع اسلام ابزار   اوراق قرضه  کنند، چرا کهدوری می  یمال  یاز بازارهاهای خود،  ارزش
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بر این  (  2017)  1یو نچ  یشود. اسمائو یم  گرفتهاوراق قرضه در نظر    یبرا   ینیگزیصکوک جابرای این افراد،    ن،یشود. بنابرایکار از بازار ممحافظه

را    یشمول مالارهای مالی،  کار از بازناشی از دوری خودخواسته مسلمانان محافظهکاهش اثرات نامطلوب  از طریق  توسعه صکوک  باور است که  

گردد. این امر علاوه بر کشورهای غیرمسلمان در کشورهای اسلامی همچون ایران نیز برقرار است. در  و منجر به افزایش برابری می  کندیم  جیترو

های مالی  سلامی نمودن نظامرود که تحول عظیمی در اواقع در کشور ایران نیز ابزار مالی صکوک مؤثرترین تجربه در جهان اسلام به شمار می

دهد که در  (. این امر نشان می1392عصار،  آل اسلامی شناخته شده است )علیایجاد کرده است و به عنوان مسیری برای رسیدن به جامعه ایده

کارتر  تر و محافظهمسلمانان محتاطاند که برخی  این کشور نیز ابزارهای مالی رایج مانند اوراق قرضه که عنوان اسلامی را با خود ندارند، باعث شده

تواند این افراد را نیز به ها نداشته باشند. بنابراین، صکوک به عنوان یک ابزار مالی اسلامی میبه دلیل عدم اعتماد، تمایلی به خرید و فروش آن

 گذاری وارد نماید. میدان سرمایه

  ها یاکثر بررس، اما  نظر وجود داردلاف  اخت   یدرآمد ی  نابرابر   برابزار مالی اسلامی صکوک    ر یتأثتوان بیان نمود که در رابطه با  در حالت کلی، می

 . کنندیم  دییتأ  راآن بر کاهش نابرابری    مثبت  ریتأث

 ب( تأثیر نابرابری درآمد بر رشد اقتصادی 

ترین دلیل  توسعه است که آثار نامطلوب اجتماعی و اقتصادی فراوانی به دنبال دارد. عمدههای اساسی کشورهای در حال  معضل فقر یکی از پدیده

توان بیان نمود که دستیابی به رشد و توسعه اقتصادی  گسترش فقر نیز، نابرابری توزیع درآمد در بین طبقات مختلف جامعه است. بر این اساس می

(. بسیاری از محققین و اقتصاددانان بر رابطه بین نابرابری توزیع درآمد و رشد اقتصادی به  1402بستگی به توزیع عادلانه درآمد دارد )حیدری،  

( در رابطه با تأثیر نابرابری درآمد بر  1392اند. بر اساس مطالعه سلمانی و بیژنی )برانگیزی اقتصادی تمرکز کردهعنوان یکی از موضوعات چالش

کند که نابرابری درآمد تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی دارد. علت  د. دیدگاه اول این فرضیه را بیان میرشد اقتصادی سه دیدگاه متفاوت وجود دار

ترین نظریه مرتبط  ای برای افزایش انباشت و سرمایه و رشد اقتصادی در نظر گرفت. رایجتوان انگیزه این تأثیر آن است که نابرابری اقتصادی را می

گردد، چرا  گذاری میانداز و به دنبال آن سرمایهاست که بر اساس آن، افزایش نابرابری اقتصادی باعث افزایش پس  با این دیدگاه، فرضیه کالدور

گردد. دیدگاه  انداز در افراد ثروتمند، بیشتر از فقیران است. بنابراین، توزیع نابرابر جامعه منجر به افزایش رشد اقتصادی میکه میل نهایی به پس

گذاری منجر به  گیرد، بر این باور است در مراحل اولیه توسعه، نابرابری اقتصادی از طریق افزایش سرمایهه کوزنتس نشأت می دوم که از فرضی

اقتصادی می اساس دیدگاه سوم که  افزایش رشد  بر  بود.  انسانی، منفی خواهد  نیاز به سرمایه  این تأثیر، به دلیل  اما در مراحل بعدی،  گردد. 

کند و بر این باور است که هرچه  اند، به رابطه منفی بین نابرابری و رشد اقتصادی اشاره میمحققان بسیاری بر آن تمرکز کرده   پردازان ونظریه

اند که در صورتی که توزیع  ( به این فرضیه اشاره کرده1994) 2جامعه نابرابرتر باشد، رشد اقتصادی آن کمتر خواهد بود. به عنوان مثال، دورلوف 

دهند. در این شرایط، از یک  ای صورت گیرد، بخش اندکی از جمعیت، حجم بالایی از درآمد جامعه را به خود اختصاص میبصورت ناعادلانهدرآمد  
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رسد، و از سوی دیگر، بخش بزرگی از افراد، به دلیل مشکلات معیشتی ناشی از  سو، تقاضا در بین این گروه اندک به سرعت به نقطه اشباع می

فت درآمد کافی ، حجم بسیار پایینی از تقاضا خواهند داشت. بنابراین، تنها حجم کوچکی از جامعه که دارای درآمد متوسط هستند،  عدم دریا

توان بیان نمود که توزیع نابرابر درآمد منجر به کاهش تقاضای مؤثر و به  حجم بالایی از تقاضا را به خود اختصاص خواهند داد. بر این اساس، می

- ( در مدل تعادل اقتصادی 1994)   1(. همچنین، پرسون و تیبلینی 1399شود )زمردیان و همکاران،  آن کاهش رشد اقتصادی در کشور میدنبال  

گیری توزیع مجدد درآمد شده و  اند که افزایش نابرابری درآمد باعث افزایش فشارهای مالیاتی برای شکلیاسی خود به این فرضیه اشاره کردهس

( نیز بر 1999و همکاران ) 2شود. علاوه بر این آقیوندهد. این امر منجر به کاهش رشد اقتصادی میگذاری را کاهش میتوانایی سرمایهانگیزه و 

شود. علاوه بر مطالعات نظری، بسیاری از  ثباتی و افزایش نااطمینانی، باعث کاهش رشد اقتصادی می این باورند که نابرابری از طریق افزایش بی

  3(، لئونی و والفگانگ 1403تبار و مداح )(، جیحون1395(، خالصی و پیرایی )1401العات تجربی همچون منتظری شورکچالی و زاهد غروی )مط

دار بین نابرابری اقتصادی و رشد اقتصادی اشاره  ( نیز به وجود رابطه معنی2019) 5( و سیگیس و دیلیوس 2021) 4(، پانزرا و پستیگلیون 2003)

 اند. ه نمود

 تأثیر سایر عوامل بر رشد اقتصادیج( 

های توسعه از قبیل بهداشت، آموزش، و فرهنگ، نیاز به افزایش درآمد خود دارد. بر این اساس، با توجه به اهمیت هر کشوری برای بهبود شاخص

 اند. اقتصادی پرداخته های مختلف رشد  ویژه رشد اقتصادی، محققان حوزه اقتصاد از دیرباز به تبیین مدل

رود. بر اساس این مدل، نرخ رشد اقتصادی تابعی  ها در این زمینه به شمار میترین و پرکاربردترین مدل(، یکی از رایج1956) 6الگوی رشد سولو 

  8( ایجاد شده و سپس توسط مطالعاتی همچون لوکاس 1986)  7های رشد درونزا توسط رومر باشد. موج مدلاز متغیرهای نیروی کار و سرمایه می

ها،  ای از مدل رشد سولو در نظر گرفت. در این مدلیافتهتوان الگوی توسعه( ادامه یافته است. بنابراین، این الگوها را می1999)  9( و بارو 1988)

گردند )آقایی و  تری از سرمایه، وارد مدل میز به عنوان نوع مهمسرمایه فیزیکی، تنها نوع سرمایه نیست و سرمایه انسانی و گسترش دانش نی

وری و در نتیجه (. علت وارد کردن سرمایه انسانی به عنوان عامل رشد اقتصادی این است که سرمایه انسانی باعث افزایش بهره 1392همکاران،  

اساس، حالت الگوی رشد درونزای رومر با وارد کردن سرمایه انسانی،  کند. بر این  شود و به رشد اقتصادی کمک میافزایش ظرفیت تولید افراد می

 شود: بصورت زیر تعریف می

𝑌(𝑡) = 𝐾(𝑡)𝛼[𝐴(𝑡)𝐻(𝑡)]1−𝛼        (1)  
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( نیز  1988به ترتیب تولید، سرمایه فیزیکی، نیروی کار مؤثر و خدمات مولد ارائه شده توسط کارگران است. لوکاس )  Hو    Y  ،K  ،Aدر اینجا  

 ( تعدیل نموده است: 2تابع تولید را به صورت معادله )

𝑌 = 𝐴𝐾𝛼𝐻1−𝛼        (2)  

دهد. بنابراین، با توجه به مباحث نظری  ت فنی را نشان میبه ترتیب تولید، سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی و پیشرف  Aو    Y  ،K  ،Hدر اینجا،  

رود که علاوه بر نابرابری و نقش غیرمستقیم ابزار تأمین مالی اسلامی، رشد اقتصادی از سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی  مطرح شده، انتظار می

 نیز تأثیر بپذیرد.

ای در رشد  توان بیان نمود که باز بودن تجاری نیز نقش قابل ملاحظهپیشین، می  علاوه بر آنچه ذکر شد، با توجه به مطالعات نظری و تجربی

المللی از طریق افزایش دسترسی به کالاها و خدمات، بهبود کارایی  دارند که تجارت بین( اظهار می1997)  1اقتصادی دارد. بارو و سالای مارتین 

وری عوامل تولید منجر به افزایش رشد اقتصادی گردد. اقتصاددانان کلاسیک  درنتیجه بهبود بهرهدر تخصیص منابع، و ارتقای دانش و تکنولوژی و  

اند. آدام اسمیت از طریق نظریه مزیت مطلق و دیوید  همچون آدام اسمیت و دیوید ریکاردو نیز به تأثیر اقتصادی مثبت باز بودن تجارت اشاره کرده

کنند که اگر کشوری اقدام به تولید و صادرات کالاهای نماید که در آن مزیت مطلق و یا نسبی  لال میریکاردو از طریق نظریه مزیت نسبی استد

دهد. این امر منجر به  یابد و مقیاس تولید آن را افزایش میدارد. این کشور در تولید کالاها مذکور که هزینه نسبی تولید کمتر دارد، تخصص می

  3( و باگواتی 1978)  2گردد. به دنبال این نظریه، اقتصاددانانی همچون کروگر یجه افزایش رشد اقتصادی میوری و صادرات و در نتافزایش بهره

المللی بیشتری  زای جدید، کشوری که تجارت بینهای رشد دروناند. علاوه بر این، بر اساس مدلهای مشابهی را تبیین نموده( نیز استدلال1978)

یافته دارد و بنابراین، امکان دستیابی به رشد اقتصادی بالاتری خواهد داشت  گیری از تکنولوژی کشورهای توسعهبهرهدارد، توانایی بیشتری برای 

گیرندگان مؤثر بلندمدت و  ( نیز با اشاره به رفتار حدکثرسازی سود کارآفرینان به عنوان تصمیم1991)   5(. گروسمن و هلپمن 1994،  4)رومر 

کنند. در  ها اشاره میتحقیق و توسعه، به کسب شرایط انحصاری از طریق محصولات نوآورانه و سرریز مزایا به سایر بخشگذاران  ترین سرمایهمهم

 کند. های نامشهود را نیز تسهیل میواقع، تولید و صادرات کالاهای قابل مشاهده در جامعه پژوهشی، تبادل ایده

 پیشینه تجربی

 الف( مطالعات داخلی 
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و  جیحون )تبار  استان1403مداح  در  اقتصادی  رشد  بر  مؤثر  عوامل  بررسی  به  و  (  درآمد  نابرابری  دولت،  مخارج  نقش  بر  تأکید  با  ایران  های 

-های تابلویی پویای گشتاورهای تعمیمکارگیری مدل اقتصادسنجی دادهپرداختند و با به  1400تا    1385های  های اعطایی دولت در سالپرداخت

و معنیافته دریافتند که دی مثبت  اثر  مالیات و گرانت  از  استانرآمدهای حاصل  اقتصادی  بر رشد  منفی و  داری  اثر  نابرابری درآمد  و  دارد  ها 

 داریبر رشد اقتصادی دارد. معنی

از ریزداده1402حیدری ) استفاده  با  نابرابری درآمدی د-های طرح درآمد(  و  اقتصادی  ایران، به بررسی رابطه رشد  آمار  استان  هزینه مرک  ر 

( و تحلیل واریانس  OLSهای توسعه اقتصادی پرداخته است. این مطالعه با بکارگیری روش حداقل مربعات معمولی )هرمزگان در قالب برنامه

رگرسیونی، دریافته است که نابرابری و فقر در مناطق شهری کمتر از مناطق روستایی است. همچنین، نابرابری و فقر در مناطق شهری استان  

واحد بیشتر از مناطق شهری کل کشور است. در رابطه با مناطق روستایی نیز این نتیجه به دست    045/0واحد کمتر و    049/0رمزگان به ترتیب  ه

 واحد بیشتر از مناطق روستایی کل کشور است.   068/0واحد کمتر و    031/0آمده است که نابرابری و فقر در استان هرمزگان به ترتیب  

تا   1389های  های بورس اوراق بهادار تهران در سال( تأثیر ابعاد توسعه مالی بر توزیع درآمد را با استفاده از داده1402ران )منصوری و همکا

به این نتیجه رسیدند که نسبت اعتبارات خصوصی به تولید، تسهیلات اعطایی به بخش    EGLSبررسی نموده و با استفاده از رویکرد    1397

های صنعتی با مالکیت خصوصی تأثیر مثبت بر ضریب جینی داشته و متغیرهای نسبت ارزش معاملات بورس به تولید،  اهخصوصی و تعداد کارگ 

های منتخب تأثیر منفی داشته است. علاوه بر این، بر اساس نتایج این مطالعه، متغیرهای  نرخ بهره بلندمدت و تغییرات نوسانات قیمت سهام شرکت

لید و تورم نیز موجب افزایش نابرابری درآمدی شده و نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید و فاصله سرانه تا مرکز  نسبت بودجه استان به تو

 شود.باعث کاهش نابرابری درآمدی می

بررسی    1399تا    1373های  های تجاری در ایران را در سال( تأثیر ابزارهای مالی اسلامی بر بروز چرخه1401گودرزی فراهانی و محبوبی متین )

که    اوراق مشارکتنمودند. مطالعه مذکور با استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری به این نتیجه رسیده است که نوسانات طرف عرضه  

علاوه بر  .  گرددان تعدیل نهای تجاری چند چرخهباعث شده است که  ،  رود به شمار می  میلا مالی استأمین  و ابزار  بوده  سیاست پولی  به عنوان ابزار  

. با این  کسری بودجه، رابطه مبادله و قیمتعبارتند از  های تجاری  مهمترین متغیرهای اثرگذار بر چرخهاین، مطالعه مذکور نشان داده است که  

 کند.نمیای عمل  اوراق مشارکت به عنوان ابزار سیاستی ضد چرخهحال،  

به بررسی اثرات متقابل نابرابری درآمد، اشتغال و    1395تا    1368های  آمار اقتصاد ایران در بین سال  ( با استفاده از1399زمردیان و همکاران )

اند که بین نابرابری درآمد و رشد اقتصادی  ( به این نتیجه رسیدهVARگیری از روش برداری خودرگرسیونی )اند و با بهرهرشد اقتصادی پرداخته

 اثرات متقابل اشتغال و رشد اقتصادی رابطه معناداری وجود ندارد.   اثرات مثبت وجود دارد. همچنین بین

و با بکارگیری    2003-2015کشور عضو کنفرانس اسلامی در دوره زمانی    41( با استفاده از آمار و اطلاعات مربوط به  1398آذربایجانی و همکاران )

معکوس    Uهای تابلویی با اثرات ثابت به بررسی اثر توسعه مالی بر سطح فقر پرداخته و دریافتند که توسعه مالی رابطه  رویکرد اقتصادسنجی داده

رگذاری  با سطح فقر دارد و بیشتر کشورهای مورد بررسی در قسمت صعودی این منحنی قرار دارند. علاوه بر این، بر اساس نتایج مطالعه مذکور، تأثی



 

 

تر، بیشتر  ی بر کاهش فقر در میان کشورهای دارای سطح درآمد بالا و متوسط و همچنین کشورهای دارای حاکمیت قانونی قویمؤثرتر توسعه مال

 است. 

را بررسی نموده و با استفاده از    2015تا    2009های  ( نقش صکوک در رشد اقتصادی کشورهای خاورمیانه در سال1398پور و همکاران )نجف

های تابلویی با اثرات ثابت، دریافتند  گیری از روش اقتصادسنجی دادهعربستان، کویت، قطر، عمان، بحرین، و امارات و با بهره  آمار کشورهای ایران،

گذاری اثر منفی و که صکوک تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. علاوه بر این، بر اساس نتایج مطالعه مذکور، مخارج دولت و سرمایه

 ر رشد اقتصادی دارد. معنا ببی

های تابلویی با اثرات ثابت، تأثیر تأمین مالی اسلامی صکوک بر بازار کشورهای  ( با استفاده از روش اقتصادسنجی داده1396فاضلی و همکاران )

اقتصادی بازار کسب و    داری بر رشدرا بررسی نموده و دریافتند که صکوک تأثیر مثبت و معنی  2015تا    1010منتخب خاورمیانه در دوره زمانی  

داری بر رشد اقتصادی  گذاری تأثیر منفی و معنیکار در کشورهای مورد مطالعه دارد. این مطالعه همچین دریافته است که مخارج دولت و سرمایه

 بازار کسب و کار در کشورهای تحت بررسی دارند. 

اقتصادی با تمرکز بر نقش باز بودن تجاری در این رابطه در ایران در دوره زمانی  ( به بررسی تأثیر نابرابری درآمد بر رشد  1392سلمانی و بیژنی )

( به این نتیجه رسیدند که نابرابری  ARDLشده )های توزیع پرداختند. مطالعه مذکور با استفاده از روش خودرگرسیون با وقفه  1385تا    1347

صادی ایران است و افزایش درجه باز بودن تجاری باعث کاهش اثر منفی نابرابری  دار بر رشد اقتدرآمد در بلندمدت دارای تأثیر منفی و معنی

 گردد. درآمد بر رشد اقتصادی می

 ب( مطالعات خارجی 

کشور    22ای و با استفاده از آمار و اطلاعات مربوط به  ( با بکارگیری روش اقتصادسنجی رگرسیون کسری دو مرحله2023جاتمیکو و همکاران )

به بررسی ارتباط بین توسعه صکوک و نابرابری درآمد پرداخته و دریافتند که انتشار صکوک منجر به    2019تا    1995ره زمانی  اسلامی در دو

شود.  گردد. مطالعه مذکور این نتیجه را به این واقعیت نسبت داده است که در طراحی صکوک، اصطکاک بازار نادیده گرفته میافزایش نابرابری می

  ی ها نهیاز حد )به عنوان مثال، غرر( و هز  شیب  یریپذسکیبا کاهش اثرات سوء ر  تیحقوق مالک  تیتقواس نتایج این مطالعه،  همچنین، بر اس

 بهبود بخشد.   یاقتصاد -ینقش صکوک را در توسعه اجتماع  تواندی( مبا )به عنوان مثال، ر  یبده  یندگینما

تا سه ماهه اول    2014های فصلی سه ماهه اول  بر اساس داده  ARDL( با بکارگیری آزمون کرانه و مدل  2021و همکاران )  1عبدالله عثمان 

  ی قراردادها   یجرامدت ابزار مالی اسلامی بر برابری درآمد و توزیع ثروت پرداخته و دریافتند که امالزی به بررسی تأثیر بلندمدت و کوتاه  2019

بیع بالثمن عاجل و  مرابحه، مضاربه، استصناع،    یمال  نیتأم  یبا استفاده از قراردادها   یاسلام  یدر صنعت بانکدار  عتیبر شر  ی مبتن  یمال  نیتأم

های قرارداد تأمین مالی  شو، اما شیوهمیثروت عادلانه    عیدرآمد و توزمنجر به افزایش برابری    سایر قراردادهای تأمین مالی )یعنی اجاره آینده(

 کند. مشارکت و اجاره کمکی به بهبود توزیع درآمد و ثروت نمیمبتنی بر  

 
1 Abdullah Othman 



 

 

ساختاریافته با خبرگان و روش تحلیل کیفی، به بررسی انطباق صکوک با مقاصد شریعت  ( با استفاده از مصاحبه نیمه2020و همکان ) 1المعدنی 

کند و ت که صکوک بطور مثبت به حفظ مال و ثروت کمک میدر رابطه با توسعه و رفاه انسانی پرداختند. نتایج این مطالعه حاکی از آن اس

های انجام شده در صکوک  گذاریجایی ثروت در بین طبقات و انطباق با مقاصد شریعت است. بنابراین، سرمایه دهنده رابطه مستقیم بین جابهنشان

 ه پایدار است. به نفع همه افراد جامعه، نهادها و کل کشور برای دستیابی به رفاه انسانی و توسع

( تأثیر ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک بر رشد اقتصادی را با استفاده از آمار و اطلاعات کشورهای آسیای جنوب شرقی ازجمله  2020)  2لدهم 

گشتاورهای    بررسی نموده است. مطالعه مذکور با بکارگیری روش اقتصادی سنجی پویای  2019تا    2013مالزی، اندونزی و برونئی در دوره زمانی  

)تعمیم اقتصادی میGMMیافته  رشد  افزایش  به  منجر  اسلامی صکوک  مالی  تأمین  ابزار  که  است  رسیده  نتیجه  این  به  نتیجه  (  این  گردد. 

 باشد. دهنده نقش حائز اهمیت بازارهای مالی اسلامی در رشد و توسعه اقتصادی کشورهای مورد بررسی مینشان

با بهره2020)  3ویدیاستوتی ستیانینگسیه و    )( اقتصادسنجی تصحیح خطای برداری  از روش  اثرات کوتاه مدت و  VECMگیری  ارزیابی  ( به 

گذاری خارجی و نرخ تورم بر رشد اقتصادی اندونزی پرداختند. مطالعه مذکور با استفاده از آمار و  گذاری داخلی، سرمایهبلندمدت صکوک، سرمایه

دریافتند که صکوک نقش منفی ناچیزی در رشد اقتصادی در کوتاه مدت و نقش مثبت    2019تا    2011ونزی در دوره زمانی  اطلاعات مربوط به اند 

مدت و بلندمدت منجر به افزایش رشد اقتصادی  گذاری داخلی در کوتاهقابل توجهی در رشد اقتصادی در بلندمدت دارد. علاوه بر این، سرمایه

 مدت و بلندمدت دارد. معنی بر رشد اقتصادی اندونزی در کوتاهمنفی و بیگردد. نرخ تورم نیز اثر  می

های مربوط به کشورهای شورای همکاری خلیج فارس شامل عربستان سعودی، امارات، قطر، بحرین  ( با بکارگیری داده2018و همکاران )  4اچابی 

نجر به بررسی تجربی اثر علی ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک بر  و با استفاده از آزمون عدم علیت گر  2005-2012و کویت در دوره زمانی  

گونه تأثیری بر رشد اقتصادی  های مختلف رشد اقتصادی پرداختند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که ابزار تأمین مالی صکوک هیچشاخص

 کشورهای شورای همکاری خلیج فارس ندارد. 

به بررسی اثر صدور ابزار مالی    tبا بکارگیری تحلیل چند متغیره و آزمون    2011تا    2002های دوره زمانی  ( با استفاده از داده2017)  5مالیکو 

های رفاه  داری در برخی شاخصدهد که تفاوت معنیصکوک بر توسعه اقتصادی در مالزی و عربستان پرداخته است. نتایج این مطالعه نشان می

المللی(، و رفاه اجتماعی )شاخص توسعه انسانی( مالزی قبل و بعد از صدور  ت(، دولتی )ذخایر بینسرانه و بدهی سرانه دول  GDPاقتصادی )

سرانه، بدهی سرانه دولت(، مالی )ذخایر    GDPهای اقتصادی )داری در شاخصهای زیربنایی وجود دارد. همچنین تفاوت معنیصکوک برای پروژه

 توسعه انسانی( عربستان قبل و بعد از صدور صکوک وجود دارد. المللی( و رفاه اجتماعی )شاخص  بین
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( و توابع واکنش آنی و تجزیه واریانس به  VARگیری از روش اقتصادسنجی خودرگرسیون برداری )( با بهره2017و همکاران )  1میتسالیاندیتو 

ختند. نتایج مطالعه مذکور حاکی از آن است که در مجموع  پردا   2016تا    2009بررسی نقش بازار صکوک در اقتصاد کشور اندونزی در دوره زمانی  

 داری بر تولید ناخالص داخلی اندونزی دارد.بازار صکوک تأثیر مثبت و معنی

اقتصادی  می متغیرهای  بین  رابطه  در  مالی  تأمین  ابزارهای  نقش  بررسی  به  متعددی  خارجی  و  داخلی  مطالعات  تاکنون،  که  نمود  بیان  توان 

یافته ابزار مالی اسلامی کاربرد ندارد، بنابراین مطالعات بسیار کمی در زمینه این نوع  که در بسیاری از کشورهای توسعهاما از آنجاییاند.  پرداخته

ن گفت  توااند. با این حال، میابزار مالی صورت گرفته است. علاوه بر این، مطالعات بسیاری نیز به تبیین تأثیر نابرابری بر رشد اقتصادی پرداخته

 که وجه تمایز این مطالعه با مطالعات پیشین این است که اولا، بر اساس اطلاعات محقق، پژوهشی یافت نشده است که به بررسی همزمان تأثیر

لعه داخلی  توان ادعا کرد که هیچ مطامستقیم و غیرمستقیم )از طریق کانال انتشار صکوک( نابرابری بر اقتصاد صورت گرفته باشد. علاوه بر این، می

های تابلویی و وجود ندارد که به بررسی نقش ابزار مالی اسلامی در رابطه بین نابرابری و رشد اقتصادی در سطح استانی و با استفاده از داده

 پانل بپردازد.  ARDLکارگیری روش  به

 شناسی پژوهش . روش4

های پانلی به ارزیابی نقش صکوک در رابطه بین نابرابری درآمد و  ( دادهARDLمطالعه حاضر با استفاده از مدل خودرگرسیونی با وقفه توزیعی )

ای از لوکاس  پردازد. مدل مورد استفاده در این مطالعه الگوی بهبود یافتهمی  1401تا    1387های ایران در دوره زمانی  رشد اقتصادی در استان

نی بر تأثیر ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک بر نابرابری درآمد و نیز تکمیل ( مب2023( با تعدیلی بر اساس مطالعه جاتمیکو و همکاران )1988)

باشد. الگوی رشد مورد بررسی در مطالعه  ( مبتنی بر تأثیر نابرابری بر رشد اقتصادی می1392آن بر اساس مطالعاتی همچون سلمانی و بیژنی )

 ( تصریح نمود.3توان به صورت معادله )حاضر را می

(3         )        𝐺𝑅𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1𝐼𝑁𝐸𝑄𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑈𝐾𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽4𝐻𝑈𝑀𝑖𝑡 + 𝛽5𝑂𝑃𝑖𝑡 

نیز    𝐼𝑁𝐸𝑄𝑖𝑡گردد.  دهنده رشد اقتصادی است که با درصد رشد تولید ناخالص داخلی نسبت به سال گذشته محاسبه مینشان  𝐺𝑅𝑖𝑡در اینجا  

انتشار صکوک در ضریب    𝑆𝑈𝐾𝐼𝑁𝑖𝑡گردد.  باشد که با ضریب جینی محاسبه میها میستاندهنده نابرابری درآمد انشان حاصلضرب لگاریتم 

باشند که با لگاریتم تشکیل سرمایه و لگاریتم تعداد ثبت  نیز به ترتیب سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی می 𝐻𝑈𝑀𝑖𝑡و  𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡باشد.  جینی می

باشد که از طریق مجموع نسبت صادرات و واردت به کل  دهنده باز بودن تجاری مینشان  𝑂𝑃𝑖𝑡همچنین     گردد.محاسبه مینام مقاطع مختلف  

 گردد.تولید ناخالص داخلی محاسبه می

این روش با توجه   کند.های پانلی استفاده می( دادهARDLهای توزیعی )این مطالعه برای برآورد مدل مورد نظر، از روش خودرگرسیون با وقفه

دهد  ها آن است که به متغیرها این امکان را میباشد. یکی از این ویژگیهای تابلویی میهای دادهترین مدلهای متمایز آن، یکی از رایج به ویژگی

 : دارای سه برآوردگر متفاوت است که عبارتند از  ARDLباشند. روش    I(1)و برخی دیگر از مرتبه    I(0)برخی از مرتبه  

 
1 Mitsaliyandito 



 

 

( معرفی شده است و در آن، برای هر گروه یک رگرسیون  1995)  2(: این تکنیک توسط پسران و اسمیتMG)  1الف( برآوردگر میانگین گروهی 

گردد. در واقع در این روش، عرض از مبدأ، ضرایب  شود و سپس میانگین ضرایب، به عنوان ضریب بلندمدت نهایی ارائه میجداگانه تخمین زده می

 برآوردی، و خطای معیار، مقطع به مقطع، متفاوت است. 

( معرفی شده است و در آن، فرض همگنی وجود دارد. این  1999(: این تکنیک توسط پسران و همکاران )DFE)  3ب( برآوردگر اثرات ثابت پویا 

شود و میانگین برآوردهای مقاطع در نظر گرفته  طور جداگانه برآورد میمدت و بلندمدت برای هر مقطع بهبدان معنی است که همه ضرایب کوتاه

 (.2001،  4مدت آن، همگن است. )بالتاجی و کائو سرعت تعدیل کمی دارد و ضرایب کوتاه  DFEشود. برآوردگر  می

( معرفی شده  1999رود و توسط پسران و همکاران )زن یک روش بینابین به شمار می(: این تخمینPMG)  5ج( براوردگر میانگین گروهی تلفیقی

گیرد و هم مانند روش  مدت در بین مقاطع را مختلف در نظر میعرض از مبدأ و ضرایب کوتاه  MGهم مانند روش    PMGاست. در واقع، تکنیک  

DFE  گیرد. روش  ضرایب بلندمدت را در بین مقاطع، یکسان در نظر میPMG    برآوردگر کاراتری نسبت به روشMG    است و این امکان را

خندان،  مدت و واریانس خطا در بین کشورها ناهمگن، اما ضرایب بلندمدت همگن باشد )علیزاده و گلکند که عرض از مبدأ، ضرایب کوتاه فراهم می

زمان و مقاطع    ، زمانی کهPMG  و  MG( ، در روش  1397(. شایان ذکر است که بر اساس مطالعات پیشین مانند جلیلی و سلمانی بیشک )1396

  کوچک نباشند، تخمین سازگار بوده و مشکل تورش وجود نخواهد داشت. بنابراین، با توجه به این که در مطالعه حاضر، تعداد نمونه و همچنین 

خمین رفع دار بودن و سازگار نیودن تتوان بیان نمود که مشکل احتمالی تورشهای مورد بررسی به اندازه کافی بزرگ هستند، میتعداد سال

 گردد. می

  ARDLزن مناسب در استفاده از رویکرد  بر اساس آنچه بیان شد و با توجه به وجود سه برآوردگر مختلف، مطالعه حاضر برای انتخاب تخمین

 کند. های تابلویی، از آزمون هاسمن برای انتخاب بین سه تکنیک موجود، استفاده میداده

 های پژوهش یافته

مدت معرفی شده در بخش روش تحقیق، با استفاده از رویکرد خودرگرسیون با  اصلی پژوهش حاضر، تخمین بلندمدت و کوتاه با توجه به هدف  

انجام    رهایواحد متغ  شهیر  یبررسبرآورد مدل، ابتدا  قبل از  گیرد. در این روش،  های تابلویی انجام میبرای داده (ARDLهای گسترده )وقفه

جدول  در  آزمون  این    جینتاگردد.  استفاده می  ( IPS( )1997)  6برای بررسی ریشه واحد، از آزمون ایم، پسران و شین  گیرد. در مطالعه حاضرمی

هستند.   I(0)ی مورد استفاده در سطح، ایستا و از مرتبه  رهایمتغگردد که با توجه به رد فرضیه صفر، همه  یم  ه( گزارش شده است. مشاهد 1)

 باشد. مناسب می  ARDLباشد، استفاده از رویکرد  نمی  I(1)توان بیان نمود که با توجه به این که هیچ متغیری بالاتر از  بنابراین، می

 
1 Mean Group 
2 Pesaran and Smith 
3 Dynamic Fixed Effects 
4 Baltagi and Kao 
5 Pooled Mean Group 
6 Im, Pesaran, and Shin 



 

 

 رهایواحد متغ شهی(: آزمون ر1) جدول

 P-Value ( Zآماره آزمون ریشه واحد ) نام متغیر 

 5910/5- 0000/0 ( GRرشد اقتصادی )

 7348/5- 0000/0 (INEQنابرابری درامد )

 7955/2- 0026/0 (SUKINحاصلضرب انتشار صکوک و نابرابری درآمد )

 6602/4- 0000/0 ( HUMآموزش )

 8808/6- 0000/0 (CAPتشکیل سرمایه )

 7925/2- 0026/0 ( OPباز بودن تجاری )

 های تحقیقمنبع: یافته

(، و اثرات PMGهای تلفیقی )(، میانگین گروهMGها )گام دوم، انجام آزمون هاسمن برای انتخاب مدل مناسب از بین سه روش میانگین گروه

نمود    انیب  توانی، مدر هر دو آزمون  صفر  هیفرض  ( قابل مشاهده است. با توجه به عدم رد2باشد. نتایج این آزمون در جدول )( میDFEثابت پویا )

 کارآمدتر است.  DFEو    MGهای  نسبت به مدل  PMGاستفاده از روش  که  

 انتخاب مدل مناسب ج ی(: نتا2) جدول

 DFEو    PMGانتخاب بین   PMGو    MGانتخاب بین   آزمون هاسمن 

 99/0 09/0 مقدار آماره کای دو 

P-Value 9931/0 6082/0 

 تحقیقهای  منبع: یافته

گردد.  ( استفاده می1999های مورد استفاده، از آزمون کائو )قبل از برآورد مدل، برای اطمینان از وجود رابطه بلندمدت و بررسی همجمعی در داده

نتایج آزمون کائو  باشد.  های سری زمانی میگرنجر در داده-های رگرسیون بوده و مشابه اجرای آزمون انگلاین آزمون بر اساس آزمون باقیمانده 

های محاسبه شده در  گردد که همه آمارهجمعی، مشاهده می( گزارش شده است. با توجه به رد فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود هم3در جدول )

 کنند.جمعی را تأیید میاین آزمون وجود هم

 جمعیآزمون هم جی (: نتا3) جدول 

 P-Value آماره آزمون  نام آماره 

 0000/0 -9582/6 شده تعدیلدیکی فولر  

 0000/0 -9645/9 دیکی فولر 

 0000/0 -1150/5 یافته دیکی فولر تعمیم

 0000/0 -6/13-71 نشدهیافته تعدیلدیکی فولر تعمیم

 0000/0 -1052/12 دیکی فولر تعدیل نشده 



 

 

 های تحقیقمنبع: یافته

بررسی تأثیر انتشار ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک بر رابطه بین نابرابری درآمد و  همانطور که قبلا ذکر شده است، هدف اساسی مطالعه حاضر 

( گزارش شده است. همچنین،  4مدت در جدول )و ضریب تعدیل کوتاه  PMGمدت با روش  رشد اقتصادی است. نتایج مربوط به تخمین کوتاه

 ( گزارش شده است. 5مربوط به دوره بلندمدت در جدول )نتایج  

 مدت رشد اقتصادی کوتاه نی تخم جی(: نتا4) جدول

 P-Value ضریب متغیرها 

 464/0- 001/0 (INEQنابرابری درامد )

 049/0- 000/0 (SUKINحاصلضرب انتشار صکوک و نابرابری درآمد )

 057/0 000/0 ( HUMآموزش )

 170/0 039/0 (CAPتشکیل سرمایه )

 218/0 051/0 ( OPباز بودن تجاری )

 047/0 -985/1 مبدأ عرض از  

 857/0- 000/0 ( Error Correction Termعبارت تصحیح خطا )

 های تحقیقمنبع: یافته

 مدت رشد اقتصادی بلند ن یتخم جی(: نتا5) جدول

 P-Value ضریب متغیرها 

 541/0- 002/0 (INEQنابرابری درامد )

 057/0- 000/0 (SUKINحاصلضرب انتشار صکوک و نابرابری درآمد )

 066/0 000/0 ( HUMآموزش )

 198/0 044/0 (CAPتشکیل سرمایه )

 255/0 051/0 ( OPباز بودن تجاری )

 های تحقیقمنبع: یافته

، همه ضرایب مربوط به متغیرهای  10/0داری  مدت، در سطح معنیشود که هم در بلندمدت و هم در کوتاه( مشاهده می4با توجه به جدول )

باشند. مشاهده  دار مینیز همه متغیرها به جز شاخص باز بودن تجاری معنی  05/0داری  باشند. در سطح معنیدار میمدل معنیمستقل در این  

داری بر رشد اقتصادی دارد. این بدان معنی است که هر چه نابرابری اقتصادی افزایش یابد، رشد  گردد که نابرابری اقتصادی تأثیر منفی و معنیمی

تبار  ( و جیحون1395یابد. رابطه منفی بین نابرابری و رشد اقتصادی با مطالعاتی همچون خالصی و پیرایی )داری کاهش می اقتصادی بطور معنی

و  داری بر رشد اقتصادی دارند. این رابطه، همس ( سازگار است. علاوه بر این، سرمایه فیزیکی )تشکیل سرمایه( تأثیر مثبت و معنی1403و مداح )

(  1999(، و بارو )1988(، لوکاس )1956های رایج رشد اقتصادی بوده و منطبق بر بسیار از مطالعات نظری و تجربی پیشین از جمله سولو )با مدل



 

 

و بارو  ( 1988داری بر رشد اقتصادی دارد. این نتیجه مطالعاتی از قبیل لوکاس )باشد. متغیر سرمایه انسانی )آموزش( نیز تأثیر مثبت و معنیمی

کند. متغیر درجه باز بودن تجاری نیز رابطه مثبتی با رشد باشند، تأیید می( را که معتقد به تأثیر سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی می1999)

استان بیشتر  المللی یک  توان گفت که هر چه تجارت بیندار است. بنابراین میمعنی  10/0داری  ها دارد. این رابطه در سطح معنیاقتصادی استان

همچنین  باشد، رشد اقتصادی آن استان بیشتر است. این نتیجه نیز سازگار با دیدگاه اقتصاددانان کلاسیک از قبیل آدام اسمیت و دیوید ریکاردو و  

 باشد. ( می1978( و باگواتی )1978مطالعاتی همچون کروگر )

گردد که افزایش انتشار صکوک باعث شده  طریق نابرابری درآمد، مشاهده میدر رابطه با نقش غیرمستقیم ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک از  

یابد، کاهش نابرابری منجر  است که تأثیر نابرابری بر رشد اقتصادی افزایش یابد. این بدان معنی است که در شرایطی که انتشار صکوک افزایش می

های کشور کمک بیشتری به ارتقای رشد  ار صکوک، بیشتر باشد، نابرابری استانگردد. در واقع، هرچه انتش به افزایش بیشتر در رشد اقتصادی می

های توزیع درآمد استانی و هر گونه اقدامات منجر به کاهش نابرابری، تأثیر کند. بنابراین در راستای این هدف که سیاستها میاقتصادی استان

تواند اقدام مناسبی باشد. این نتیجه منطبق بر مطالعاتی همچون ر صکوک میبیشتری بر بهبود وضعیت اقتصادی استان نماید، افزایش انتشا

 باشد.( می2023جاتمیکو و همکاران )

درصد از اختلاف مقدار    84/0باشد. این بدان معنی است که در هر دوره  می  -84/0مدت برابر  با توجه به نتایج مطالعه حاضر، ضریب تعدیل کوتاه

توان بیان نمود  باشد، میگردد. با توجه به این که این ضریب منفی بوده و مقدار قدرمطلق آن کمتر از یک میدیل میمدت، تعبلندمدت و کوتاه 

 که روش و برآوردگر انتخاب شده برای تخمین مدل، روش مناسبی بوده است. 

 گیری خلاصه و نتیجه

اهداف اقتصادی همه کشورهای جهان تبدیل شده است. به همین دلیل، ارتقای رشد  تری  های اخیر، رشد و توسعه اقتصادی به یکی از مهمدر دهه

رود. آشکار است که این دغدغه، در کشورهای در حال توسعه همچون ایران  های اساسی سیاستگذاران دولتی به شمار میاقتصادی یکی از دغدغه

تر است. یکی از متغیرهایی شود، برجستهبیشتر از کشورهای پیشرفته احساس میتری دارند و نیاز به بهبود رفاه و توسعه  که رشد اقتصادی پایین

تواند تأثیر قابل توجهی بر رشد اقتصادی کشورها داشته باشد، توزیع درآمد است. بسیاری از محققان به اهمیت کاهش نابرابری اقتصادی  که می

های مختلف، رابطه بین نابرابری و رشد  تواند از کانالجود یک نظام مالی سالم میاند. در این میان، وبرای هموارسازی مسیر توسعه اشاره نموده 

های مناسبی برای  های اخیر بسیاری از کشورهای اسلامی به دنبال جایگزیناقتصادی را متأثر سازد. اما، با توجه به حرمت ربا در اسلام، در دهه

ها که رواج قابل توجهی در بازارهای مالی اسلامی دارد، صکوک است. بر این اساس، با توجه  گزیناند. یکی از این جایابزار تأمین مالی متعارف بوده

قتصادی  به اهمیت تأثیر نابرابری اقتصادی بر رشد اقتصادی از یک سو، و اهمیت ابزار تأمین مالی اسلامی صکوک در نظام مالی اسلامی و تأثیرات ا

- 1401های ایران در دوره زمانی  صکوک بر رابطه بین نابرابری اقتصادی و رشد اقتصادی در استان   آن، هدف مطالعه حاضر بررسی نقش انتشار



 

 

دهد که  های پانلی بوده است. نتایج حاصل از این پژوهش نشان می( دادهARDLهای گسترده )با بکارگیری روش خودرگرسیون با وقفه 1387

گردد و انتشار ابزار مالی اسلامی صکوک این تأثیر درآمد منجر به افزایش رشد اقتصادی می  مدت و هم در بلندمدت، کاهش نابرابریهم در کوتاه

کند. این بدان معنی است که هرچه انتشار صکوک در کشور بیشتر باشد، کاهش نابرابری کمک بیشتری به دستیابی به رشد اقتصادی  را تشدید می

گردد. همچنین،  ها میانسانی و سرمایه فیزیکی منجر به افزایش رشد اقتصادی استاناین، افزایش سرمایهها خواهد نمود. علاوه بر  بالاتر در استان

 گردد. های ایران نیز منجر به افزایش رشد اقتصادی مینتایج این مطالعه حاکی از آن است که افزایش باز بودن تجاری در استان

 گردد: ر ارائه میبر اساس نتایج این مطالعه، پیشنهادات سیاستی زی

توانند این ابزار مالی اسلامی را جایگزین  گذاران میبا توجه به تشدید تأثیر کاهش نابرابری بر رشد اقتصادی توسط صکوک، سیاست •

 ابزار مالی متعارف نموده و اقدام به گسترش انتشار آن کنند.

های مالیاتی با هدف بهبود توزیع درآمد نمایند تا از  یل سیاستهایی از قبگذاران اقدام به اتخاذ سیاستگردد که سیاستپیشنهاد می •

 این طریق، علاوه بر افزایش برابری اقتصادی، به ارتقای رشد اقتصادی نیز  کمک کنند.

  یافته به این بخش ای داشته و اقدام به افزایش بودجه اختصاصگذاران دولت، بر بخش آموزش تمرکز ویژهگردد که سیاستپیشنهاد می •

 نمایند تا از طریق ارتقای سرمایه انسانی، به رشد اقتصادی کمک کنند. 

-های مالیاتی برای سرمایهگردد که دولت از طریق اعلام معافیتبا توجه به تأثیر مثبت سرمایه فیزیکی بر رشد اقتصادی، پیشنهاد می •

 لف اقتصاد تشویق کنند.های مختها را به افزایش سرمایه در بخشهای ممکن، آن ذاران و سایر مشوقگ

 نویسندگان اعلام کردند که هیچ حمایت مالی برای این پژوهش وجود ندارد.   تأمین مالی:

 نویسندگان اعلام کردند که هیچگونه تضاد منافع برای این پژوهش وجود ندارد.   تضاد منافع:

داشتند. همه نویسندگان محتوای مقاله را تأیید کردند و در مورد  سازی و نگارش مقاله مشارکت  نویسندگان در مفهوم   مشارکت نویسندگان:

 های کار توافق داشتند. تمام جنبه
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