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Abstract 
The predictability of fiscal policy is a cornerstone of macroeconomic stability. However, the 
nature and direction of the effect of its uncertainty on economic growth remain contentious. This 
theoretical ambiguity stems from competing transmission channels; while some frameworks 
emphasize contractionary effects via postponed investment and consumption, others highlight 
the destabilizing role of prosperity in resource-dependent economies. This complexity is 
particularly pronounced in Iran, where government expenditure plays a pivotal role. This study, 
therefore, investigates the relationship between government expenditure uncertainty and 
economic growth in Iran from 1991 to 2022 using the Continuous Wavelet Transform (CWT). By 
disaggregating uncertainty into two distinct proxies—the uncertainty in the expenditure growth 
rate (as an indicator of government 'behavior') and the uncertainty in the expenditure-to-GDP 
ratio (as an indicator of government's 'relative position')—the results reveal that this relationship 
follows distinct patterns across different time horizons and economic conditions. The integrated 
analysis of the findings portrays three main macroeconomic patterns. First, during periods of 
crisis, fiscal uncertainty acts as a 'recessionary anchor,' establishing a strong negative causal 
link with economic growth. Second, the results reveal a 'paradox of prosperity': emerging from a 
crisis, economic recovery itself becomes a source of future expenditure uncertainty, exposing 
the weakness of institutions in curbing pro-cyclical policies. Finally, the absence of a long-run 
relationship implies the dominance of fundamental and structural factors over fiscal policy 
uncertainty. These findings, which highlight the sensitivity of the results to the choice of 
measurement proxy, underscore the complexity of uncertainty's transmission channels in the 
Iranian economy. An understanding of these dynamic patterns offers crucial policy implications 
for managing fiscal stability, which are discussed in detail in the paper. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
The predictability of fiscal policy is essential 
for macroeconomic stability, with 
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government expenditure playing a key role in 
influencing aggregate demand, resource 
allocation, and income distribution, 
particularly in resource-dependent 
economies like Iran. While the level of 



 

8 

Macroeconomics Research Letter, 2025, 20(47): 7-38. 

Taheri Bazkhaneh, S. Zamani, N and Asghari Hoseinabadi, SZ (2025) . Unpacking the Linkages between Government 
Expenditure Uncertainty and Economic Growth: A Time-Frequency Analysis for the Iranian Economy 

Macroeconomics Research Letter, 20(47): 7-38. 

Macroeconomics Research 
Letter  (MRL) 

ch 

Extended Abstract 
1. Introduction 
The predictability of fiscal policy is 
essential for macroeconomic stability, 
with government expenditure playing a 
key role in influencing aggregate demand, 
resource allocation, and income 
distribution, particularly in resource-
dependent economies like Iran. While the 
level of spending matters, its uncertainty—
characterized by sudden changes in total 
outlays or their composition—also 
significantly affects the economy. 

Theoretical literature presents 
conflicting views on how expenditure 
uncertainty impacts growth. One 
perspective, based on real options theory, 
argues that such uncertainty deters 
investment by increasing the "option value 
of waiting," which can hinder capital 
accumulation and growth. This effect may 
be exacerbated by precautionary savings 
that reduce household consumption. In 
contrast, a political economy viewpoint 
suggests that economic booms from 
windfall revenues can lead to a voracity 
effect, undermining fiscal discipline and 
increasing future expenditure uncertainty. 

This study seeks to explore the 
uncertainty-growth relationship in Iran, 
an area that has not been thoroughly 
examined. It aims to differentiate between 
various measures of expenditure 
uncertainty and analyze their time-
varying relationships with economic 
growth, thereby addressing a significant 
gap in the existing literature. 

2. Methods 
This study employs quarterly data for the 
Iranian economy spanning from 1991 to 
2022. The primary variables include the 
real GDP growth rate and two distinct 
measures of government expenditure 

uncertainty. The first proxy, the 
uncertainty of the expenditure growth 
rate, is designed to capture the volatility in 
the government's behavior and policy 
actions. The second, the uncertainty of the 
expenditure-to-GDP ratio, aims to 
measure the volatility in the government's 
relative size and position within the 
economy. These uncertainty series are 
generated using a Generalized 
Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity (GARCH) model, a 
standard approach for capturing time-
varying volatility in economic time series. 

The core analytical tool of this research 
is the Continuous Wavelet Transform 
(CWT). Unlike traditional time-series 
models that provide average relationships 
over the entire sample period, the wavelet 
methodology allows for the analysis of the 
relationship between two series in the 
time-frequency domain. This approach is 
particularly well-suited for this study as it 
enables us to: (a) identify how the 
correlation and causality between 
expenditure uncertainty and growth 
evolve over time, especially during 
different economic and political regimes; 
(b) distinguish between short-term 
(business cycle), medium-term, and long-
term linkages; and (c) determine the lead-
lag relationships and the direction of 
causality at different frequencies. This 
dynamic, multi-scale perspective is 
essential for uncovering the complex and 
state-contingent nature of the 
uncertainty-growth nexus. 

3. Results 
The wavelet coherence analysis reveals a 
rich and dynamic relationship between 
government expenditure uncertainty and 
economic growth, which can be 
synthesized into three main stylized 
patterns. 
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First, the most robust finding is the 
emergence of uncertainty as a 
'recessionary anchor' during periods of 
crisis. The results show a strong, 
statistically significant negative causal link 
running from both measures of 
expenditure uncertainty to economic 
growth, particularly during the 2010s—a 
decade marked by intense international 
sanctions and economic instability. This 
indicates that in times of crisis, any form 
of fiscal uncertainty, regardless of how it is 
measured, has a potent contractionary 
effect on the economy. 

Second, the analysis uncovers a 
paradox of prosperity. In several periods of 
economic recovery and high growth, a 
positive causal relationship running from 
economic growth to expenditure 
uncertainty is observed. This suggests 
that, in the absence of strong fiscal 
institutions, economic booms do not lead 
to policy discipline but instead provide the 
'policy space' for discretionary and often 
erratic spending, thereby generating 
future uncertainty. This pattern highlights 
a critical finding: the distinction between 
the two uncertainty proxies becomes 
crucial here. For instance, in the mid-
1990s, while government behavior 
(expenditure growth) became more 
volatile, its relative size (G/Y ratio) was 
stabilized by high GDP growth, sending 
mixed signals to the private sector. 

Third, consistent across both analyses, 
there is a lack of any significant long-run 
relationship (at frequencies beyond four 
years) between expenditure uncertainty 
and economic growth. This suggests that 
while fiscal volatility is a critical 
determinant of business cycles, its effects 
dissipate over time, and long-term growth 
trajectories are likely dominated by more 
fundamental structural and institutional 
factors. 

4. Conclusion 
This study investigated the dynamic, time- 
and frequency-dependent linkages 
between government expenditure 
uncertainty and economic growth in Iran. 
By disaggregating the concept of 
uncertainty and employing a wavelet 
coherence approach, the research moved 
beyond a simplistic "Is uncertainty bad for 
growth?" question. The findings reveal a 
complex, regime-dependent relationship 
characterized by three main patterns: 
uncertainty acting as a recessionary 
anchor in crises, prosperity paradoxically 
fueling future uncertainty in booms, and 
the dominance of structural factors in the 
long run. 

The key contribution of this paper is to 
demonstrate that the impact of fiscal 
uncertainty is not uniform. The sensitivity 
of the results to the choice of uncertainty 
measure underscores the importance of a 
nuanced, multi-dimensional approach to 
analyzing fiscal policy. These findings offer 
crucial policy implications, suggesting that 
the optimal policy response is state-
contingent: prioritizing predictability and 
stability during crises, while focusing on 
building robust fiscal institutions and rules 
to manage booms and prevent them from 
becoming a source of future instability. 
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 چکیده
  اما،   .شودمی   یاد  اقتصاد  به  بخشی   ثبات  ارکان  از  یکی   عنوان   به  مالی  سیاست  پذیریبینی پیش   از

  در   تأخیر  ایجاد  با  نااطمینانی   سو،   یک  از  .است  مناقشه  محل   حقیقی  بخش  و   آن   میان  ارتباط
  در  رونق  دیگر،   سوی  از  باشد؛  داشته  اقتصاد  بر  منفی  اثرات  تواندمی   مصرف  و  گذاریسرمایه 

  اقتصاد  در  پیچیدگی   این   . باشد  همراه   ایکننده ثبات بی   آثار   با  است   ممکن   منابع  به  وابسته  اقتصادهای
  مقاله این .دارد ویژه  اهمیت   دارند، اساسی نقش آن در دولت مخارج  بودن، نفتی   علت به  که ایران،
ودولتمخارج نااطمینانیمیانارتباطبررسیبه پیوستهموجکتبدیلازاستفادهباتاکوشدمی
  نااطمینانی   تر،دقیق   تحلیل  به  دستیابی   برای  .بپردازد  ، ۱۴۰۱-۱۳۷۰  زمانی  بازه  در  ایران  در  اقتصادی  رشد
  )دولت رفتار  در  ثباتی بی  از  شاخصی عنوان   به ( مخارج  رشد  آهنگ  در  نااطمینانی  متمایز   سنجه  دو  به
  )دولت  نسبی  جایگاه  در  ثباتیبی   از  شاخصی  عنوان  به(  تولید   به  مخارج  نسبت  در  نااطمینانی  و

  متفاوت،   اقتصادی شرایط  و  زمانی  های افق  در  رابطه این  که  دهد می  نشان   نتایج . است شده  تفکیک 
  .دهدمی  نشان  را  کلان   تجربی  مندی قاعده   سه   ها،یافته   تحلیل  .کندمی   پیروی   متمایزی   الگوهای  از

  رابطه  و کرده  عمل  رکودی  لنگر  یک  عنوان  به   نااطمینانی  ،)١٣٩٠ دهه(  بحرانی  هایدوره   در  نخست،
  نشان   را   رونق   پارادوکس   یک  نتایج   دوم،   . کندمی   برقرار   اقتصادی   رشد   با   مستحکم   و   منفی   علیّ
  مخارج   در   نااطمینانی  افزایش  برای  منبعی  به   اقتصادی   رونق   ،)۱۳۷۴-۱۳۷۳(  بحران   از   خروج  با  . دهدمی
  در   . دهدمی   نشان   را   ایچرخه  موافق   هایسیاست   مهار   در   مالی  نهادهای   ضعف   و   شده   تبدیل   آتی

  ها،یافته   این   .ندارد  وجود   اقتصادی  رشد  و   دولت   مخارج   نااطمینانی   بین   ایرابطه   بلندمدت   در   نهایت، 
  اثرگذاری  های کانال پیچیدگی  گویای  سازند، می  نمایان  را  سنجش  ابزار  انتخاب  به   نتایج حساسیت  که

  به   مالی  ثبات  مدیریت  برای  را  مهمی  سیاستی  هایدلالت   و  باشندمی  ایران  اقتصاد  در  نااطمینانی
  مفید  تواندمی   ایران  اقتصاد  به  مندعلاقه   پژوهشگران  و  گذارانسیاست   برای  هاآن   درک   که  دارند   همراه 
 . باشد

 ها:  کلیدواژه
  نااطمینانی اقتصادی، رشد

  دولت،  مخارج مالی، سیاست 
 فرکانس -زمان تحلیل
 بندی:طبقه

 E62, O47, C22, H50 

 
 صالح طاهری بازخانه  :نویسنده مسئول * 
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 مقدمه ١
  حوزه در  ویژهبه   مالی،  سیاست  پذیریبینیشپی

  کلان  اقتصاد  ثبات  اصلی ارکان  از یکی دولت، مخارج
 ابزارهای  از  یکی  عنوان  به  تنها  نه  دولت  مخارج  است.
  و   (ماریولا  کندمی   عمل  تقاضا   مدیریت   کلیدی

  بر  نیز  آن  کارایی  و  سطح  بلکه  ،)۲۰۲۴  ،١همکاران 
  ٢٠٢١  ،٢همکاران   و  اکونیف ( است  تأثیرگذار  کل   تولید 

  از   فراتر  حال،  این  با   ).۲۰۱۳  ،٣مولیک   و  اسکوباری  و
  شکل   به  که   آن  در  نااطمینانی  مخارج،  سطح

  تغییرات   یا  هاهزینه   کل  در  ناگهانی  نوسانات
 و  احمد(  شودمی   تعریف  آن  ترکیب  در  غیرمنتظره

  و   کنندهتعیین   عامل  یک  عنوان  هب  ،)۲۰۰۸  ،٤قیوم 
 قرار  تأثیر   تحت   را   اقتصادی   اندازچشم   مستقل، 

 این  که  دهدمی   نشان  تجربی  شواهد  دهد.می
 در  اخلال   ایجاد  با  توانندمی   نوسانات

  و   منفی  اثرات  خصوصی،  بخش  هایگیری تصمیم 
  برجای   اقتصادی  رشد  و  گذاریسرمایه   بر   معناداری
  و  آفونسو  ؛٢٠٠٥  ،٦علی   ؛۲۰۱۴  ،٥موری (  گذارند

  مانند   اقتصادهایی   در  چالش   این   ).٢٠١٢  ،٧جالیس 
  به   وابستگی  ساختاری،  هایویژگی   دلیل  به  که   ایران

  عدم   با  المللیبین   هایتحریم   و  نفتی  درآمدهای 
  تری بیش  اهمیت  اند،مواجه   شدیدتری   هایقطعیت 

 نه  ایران  در  مالی  سیاست  دهه،  چندین  برای  .یابدمی
  اقتصاد،   تثبیت  برای  ایضدچرخه   ابزاری  عنوان  به

ً   بلکه   نفتی   درآمدهای  توزیع  کانال  مثابه  به  عمدتا
  بودجه   ساختاری،  وابستگی  این  است.  کرده  عمل
 قرار  کالا  جهانی  بازارهای   نوسان  تاثیر  تحت   را   دولت
 در است. شده اقتصاد در نااطمینانی موجب و داده
ً   دولت  مخارج  نوسانات  بستری،  چنین   بازتاب   صرفا
  بلکه   نیست،  گذارسیاست   ترجیحات   در  تغییر 
  کنترل   از  که  است  درآمدی  برونزای  هایشوک  معلول

 
1 Marioli  et al 
2 Ekwunife 
3 Escobari & Mollick 
4 Ahmad & Qayyum 
5 Murray 
6 Ali 
7 Afonso & Jalles 
8 Kaminsky  Reinhart 

 در  که  پدیده  این  است.   خارج  داخلی  گذارسیاست 
 هایسیاست   عنوان  با  آن  از  سیاسی  اقتصاد  ادبیات
 و  کامینسکی(  شودمی  یاد  ایچرخه   موافق  مالی

  شده   موجب  ،)۲۰۰۵  ،٩وگ  و  تالوی  و  ۲۰۰۴  ،٨همکاران 
  ایران   اقتصاد   در  مالی  سیاست   نااطمینانی  مفهوم
  داشته   پیشرفته   اقتصادهای  از  متفاوت  معنایی
 باشد. 

  عدم   دهندهنشان   موضوع  اتی ادب  حال،  این  با
  و   جهت  رامونیپ  یتجرب  و  ینظر  اجماع  کی  وجود
 بخش  سو،  ک ی  از  است.  رابطه  نیا  یهاسم یمکان
 ینانینااطم  یانقباض اثرات بر اتیادب از یتوجه  قابل

ً   اثرات   ن یا  .)٢٠٠٨ قیوم،  و   (احمد  دارد   تمرکز   از  عمدتا
  کانال   خست،ن  : رندیگی م  نشأت  یاصل  کانال  دو

  نظریه   چارچوب  در  که  گذاری،سرمایه   تعویق
  ) ١٠،١٩٩٤ک یندای پ  و  تیکسید(  واقعی  هایگزینه 
  که  دهدمی  نشان نظریه  این است.  شده سازیمدل 

  را  هابنگاه  ،انتظار گزینه ارزش افزایش با نااطمینانی
  غیرقابل   گذاریسرمایه   هایپروژه   تا   کندمی  وادار

  . )١٩٩١١١  ،کیرودر(   بیندازند  تعویق  به  را  برگشت
آن، اساسبرکه،یاطیاحتاندازپسانالکدوم،

  مصرف   ،یدرآمد   ینانی نااطم  به  واکنش  در  خانوارها
 دهندی م  شیافزا  را  اندازپس  و   کاهش  را   خود

  کی   گر،ید  یسو  از  ). ۲۰۰۱  ،١٣کارول   ؛۱۹۶۸  ،١٢لیلاند (
  ی اسیس  اقتصاد  اتیادب  در  که  بیرق  ینظر  انیجر
 نیا  رد  .دهدی م  ارائه   ترده یچیپ  ی ریتصو  دارد،  شهیر
 منابع  به  یمتک  یاقتصادها  در  ژهیو  به  دگاه،ید

  جاد یا  قیطر  از  تواندی م  یاقتصاد  رونق  ،طبیعی
 یهارقابت   دیتشد  و  یگذاراست ی س  در  یسست
  ی آت  مخارج  در  ینانینااطم   شیافزا  به   انه،یجورانت
 خوبی   به  ١٤درنده   اثر  مدل  در  پدیده  این  .شود  منجر
  بنابراین،  .)١٩٩٩  ،١٥لین  و  (تورنال  است  شده  تحلیل

9 Talvi & V gh 
10 Dixit & Pindyck 
11 Rodrik 
12 Leland 
13 Carroll 
14 Voracity effect 
15 Tornell & Lane 
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ّ   رابطه   جهت   نظری،  بعد  از   و   رشد  بین  یعل
  ی نظر  اجماع   عدم   نیا  .نیست  مشخص   نااطمینانی

  دوچندان   تیاهم  رانیا  اقتصاد  بستر  در  ،یتجرب  و
  آن  در  که   است   یاقتصاد  ایران  اقتصاد  زیرا،  ؛ابدییم

 عیتوز  کانال   نیتری اصل  عنوان  به   دولت  مخارج
  عمل   کل  یتقاضا  از  غالب   جزء  ک ی  و   ینفت  ی درآمدها

  های   دلالت  تواند  می  زمینه  این  در  تحقیق  .کندیم
   سازد.  آشکار را مهمی

  حاضر   پژوهش  شد،  ذکر  که  آنچه   به   توجه  با
 در  کند:  می  تعریف  گونه  این   را  خود علمی  مشارکت 
  مخارج  ینانینااطم   اینکه   به  توجه  با   ،یمفهوم  سطح
 ینانینااطم   ،مطالعه  ن یا  ،ستی ن  کپارچهی  یمفهوم
 در  یناننااطمی  متفاوت  ابزار  دو  به  را  دولت   مخارج
  د یتول  به مخارج   نسبت در ینانی نااطم و  مخارج  رشد
  دو  نیا انتخاب  به  را  ج ینتا ت یحساس   و  کرده ک تفکی
  مخارج   رشد  آهنگ  در  ینانینااطم   .د یآزمایم  ابزار

 ً  در  دولت   ینسب  اندازه  در  ینانینااطم  همانند  لزوما
  اقدامات   و  رفتار  به  اول  مورد  .کندینم  عمل  اقتصاد
  اثر   و  گاهیجا  دوم  مورد  که  یحال  در  دارد،  اشاره  دولت
سطحدر.سنجدی مرااقتصادکل دردولت
  موجک   یدوسهم   لی تحل  ی ری کارگبه   با  ،یشناختروش 

 یهامدل   یهاتیمحدود  از  قیتحق   نیا  ،وستهیپ
  رابطه   ن یا  یهاپویایی  ی بررس  به   و   رفته  فراتر   یخط
 هدف  ن،یبنابرا  .پردازدیم  فرکانس-زمان  یفضا  در
  به   وابسته  ا،یپو  رابطه   یواکاو  پژوهش،  نیا  یاصل
  مختلف   ابعاد  و   یاقتصاد  رشد   ان ی م  فرکانس  و   زمان
  به   است.  رانیا  اقتصاد  در  دولت  مخارج  ینانینااطم
  به   پاسخ  دنبال  به  قیتحق  نیا  مشخص،  طور

 یهمبستگ  و  ت یعل  رابطه  است:  ریز  یهاپرسش
 ینانینااطم  ابزار  دو  از  کی  هر  و  یاقتصاد  رشد  انیم

  رابطه   ن یا  ایآ  است؟  چگونه  ران یا  در  دولت  مخارج
  بلندمدت   و   مدتان ی م  مدت،کوتاه   یزمان  یهاافق   در

  دو   نیا  از  حاصل  جینتا  در  تفاوت ایآ است؟  متفاوت
  ی اثرگذار  یهاکانال   از  ی ترق ی عم  درک   به  ابزار،
 شود؟یم  منجر رانیا اقتصاد در ینانینااطم

 
1 Belianska  

 یمبان  مرور  به  دوم  بخش  مقاله،  نیا  ادامه  در
 سوم  بخش  .پردازدی م  تجربی  مطالعات  و  ینظر

  چهارم،   بخش  در  .کندی م  حیتشر  را  یشناسروش 
  و   ارائه   موجک   ل یتحل  از  حاصل   یتجرب  یهاافته ی

  به   پنجم   بخش  ت،ینها  در  و  شوندی م  ل یتحل
  اختصاص   یاستیس  یهادلالت   ارائه  و  یبندجمع
 دارد.

 موضوع ادبیات ٢
  اثرگذاری   نظری  مبانی  ابتدا   حاضر،  بخش  در

  بررسی   یاقتصاد  رشد  و   دولت   مخارج   ینانینااطم
  و   داخلی  تجربی  مطالعات   اهم   سپس،  شود.می

 شود.می  مرور خارجی

 نظری  مبانی ٢٫١
  به   دولت  مخارج  مالی،  سیاست  ابزارهای  میان  رد

 منابع  تخصیص  کل،   تقاضای  بر   مستقیم   تأثیر   دلیل 
  علاوه   همچنین  .دارد  ایویژه   اهمیت  درآمد،  توزیع  و
  غیرقابل   یا  نااطمینانی  مخارج،  این  سطح   بر

 در  مستقل  و  کنندهتعیین   عامل  آن  بودن  بینیپیش
 .باشدمی   کلان  اقتصاد  اندازچشم   به  دهیشکل

  ن نوسا  شامل   که  دولت،  مخارج  در  نااطمینانی
 در  غیرمنتظره   تغییرات   ها،هزینه   کل   در  ناگهانی
  به   زیربنایی  مخارج   از  جابجایی  مانند   آن  ترکیب
 و  هاپرداخت  در  ثباتیبی  و  جاری  هایهزینه 

 ، ١همکاران   و   (بلیانسکا  است   دولتی  قراردادهای
  مختلف،   هایکانال   طریق  از  تواندمی  ،)۲۰۲۱

 خصوصی  بخش  مصرف  و  گذاریسرمایه   تصمیمات
  اثر  اقتصادی رشد مسیر  بر و دهد قرار تأثیر   تحت را

 ٢ف میهو  و  فتاس   تحقیق   مانند   مطالعاتی  .بگذارد
 پذیرینوسان   که   اندداده   نشان   تجربی  طوربه   )٢٠١٣(

ً   که  مالی،  سیاست   مخارج   نوسان  از  ناشی  عمدتا
 .دارد  بلندمدت  رشد  بر  معناداری  منفی  تأثیر  است،
  تشریح   به   عمیق،  و   مستند   رویکردی  با  بخش  این

  میان   دوطرفه  رابطه   بر   حاکم  نظری   چارچوب
 پردازد.می  اقتصادی رشد  و دولت مخارج نااطمینانی

  نتایج   تفسیر  برای  مستحکم  ایپایه  ایجاد  ،هدف

2 Fat s & Mihov 



 

14 

 . ٣٨-٧: )۴۷(۲۰، ۱۴۰۴، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

واکاوی پیوندهای میان نااطمینانی مخارج دولت و رشد اقتصادی:  .  )۱۴۰۴آبادی، سیده زهرا. بازخانه، صالح طاهری و زمانی،نرجس (اصغری حسین
 فرکانس برای اقتصاد ایران -یک تحلیل زمان

 .٣٨-٧): ۴۷(۲۰ ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 فرکانس- زمان  ابعاد  در  را  رابطه  این  که  تحقیق  تجربی
  .باشدمی  ،کندمی  بررسی  ایران اقتصاد برای

  ی اثرگذار  یهاکانال   ابتدا  بخش  این  ادامه  در
  رشد   بر  دولت   مخارج  ینانی نااطم  مثبت   و  منفی
  مثبت  و  منفی  ی اثرگذار یهاکانال  سپس و  ی اقتصاد
  بررسی   دولت  مخارج  ینانینااطم   بر  یاقتصاد  رشد
 شود.می

  مخارج  ینانینااطم یاثرگذار یهاکانال  ۲٫۱٫۱
 ی اقتصاد رشد بر دولت

 )یمنف (اثر رشد بازدارنده یهاکانال  ۲٫۱٫۱٫۱
 نیا  ینظر  اساس  که  ،گذاریسرمایه   تعویق  کانال
 یریناپذبرگشت  مفهوم  بر  دهد،ی م  لیتشک  را  بحث
  ک یکلاس  آثار  در  که  دارد  د یتأک  یگذاره یسرما

  است.  شده یسازمدل  ) ۱۹۹۴(  کی ندایپ و تیکسید
 یهااست ی س  مورد   در  ینانی نااطم  با   هابنگاه   که  یزمان

  عدم   مانند-  باشندمی   روروبه   دولت  ندهیآ  مخارج
یداریپا،یعمرانیهاپروژه هادامازنانیاطم

 هابنگاه   -دیتول  یهاارانه ی  ثبات  ای  یدولت  یقراردادها
  به   را  دیجد  یهاپروژه   و  آلاتن یماش  در  یگذاره یسرما
  ی ریگجهت   از  یترواضح   ریتصو  تا  اندازندیم  قیتعو

  سطح   در  ریتأخ   نیا  . ندآور   دست  به  دولت  مخارج
 در  و  هی سرما  انباشت  نرخ  کاهش  به   منجر  کلان،

 کیرودر  .شودی م  یاقتصاد  رشد  شدن  کند  جه،ینت
 یهااست ی س  در  ینانینااطم  که  بود  معتقد   ز ین  ) ۱۹۹۱(

  ات یمال   مانند  )یانه یهز  یهااست ی س  جمله  (از  دولت
 .دهدیم  کاهش  را  آن  و  کندی م  عمل  یگذاره یسرما  بر

  انال ک   زمینه،  این  در  اثرگذار  هایکانال   از  دیگر  یکی
 است.  جوییرانت   و  منابع  ناکارآمد  تخصیص
  جای   به  را  هاشرکت   دولت،  مخارج  در  نااطمینانی

به   بلندمدت،  نوآوری  و  وریبهره  افزایش  بر  تمرکز
 هدایت  جوییرانت   و   مدتکوتاه   هایفعالیت   سمت
  به   تربیش   شرکت  یک  موفقیت  که   زمانی  کند. می

 از  استفاده   یا  دولتی  قراردادهای  کسب  در  آن  توانایی

 
1 Krueger   
2 Algaeed 
3 Chen & Yoon 

 (از  منابع  باشد،  وابسته  ناپایدار  حمایتی  هایهزینه 
  و   گریلابی  سمت  به  مدیریتی)  استعدادهای  جمله

 ،موضوع  این  شوند.می   منحرف  سیاسی  هایفعالیت 
  بررسی   تفصیل  به  سیاسی  اقتصاد  ادبیات  در  که

 کاهش  را   تولید   عوامل  کل  وریبهره   ، است  شده
 تهدید  را   اقتصاد  بلندمدت  رشد  پتانسیل  و  دهدمی
  ،٣یون   و  چن   ؛٢،۲۰۲۲القید   ؛ ١٩٧٤  ،١(کروگر   کند می

٢٠١٩(. 

 هایکانال   دیگر  از  مالی  بازارهای   در  اختلال   انال ک
 مخارج در نااطمینانی باشد.می   زمینه این در اثرگذار
 این  دهد.می   افزایش  را  دولت  اعتباری  ریسک  دولت،
  قرضه   اوراق  بهره  نرخ  افزایش  باعث  تواندمی   موضوع
  تأمین   هزینه  پایه،  بهره  نرخ  عنوان  به  که  شود  دولتی
  برد می   بالا  نیز   خصوصی  بخش  کل  برای  را  مالی 

- نسکایویس  و  یبرزوزوفسک  ؛٢٠١٣  ،٤(اورلیش
   .)٥ورزلاک گ

  نیز   مصرف   کاهش  و  احتیاطی   اندازپس   انال ک
  مخارج   ینانینااطم  یاثرگذار  یهاکانال   از  دیگر  یکی

  سیاست   نااطمینانی  است.  یاقتصاد  رشد   بر  دولت
مستقیم طوربهها،شرکت تصمیماتبرعلاوهمالی
  و   (ریچر  گذاردمی   راث   نیز  خانوارها  رفتار  بر

 انداز پس  نظریه  اساس  بر  .)٢٠١٣  ،٦تروکمورتون 
  عدم   افزایش  ،)٢٠٠١  کارول،   و١٩٦٨  (لیلاند  احتیاطی
  مورد   در  نااطمینانی  به   اقتصادی،  محیط   در  قطعیت

  منجر   خانوارها  آینده  درآمد   پایداری  و  شغلی   امنیت 
  یافته، افزایش   ریسک  این  به  واکنش  در  شود.می

 هایتکانه   برابر  در  خود  از  محافظت  برای  خانوارها
  برای   ویژه  به  را،  خود  جاری  مصرف  احتمالی،  منفی

 کاهش  غیرضروری،  خدمات  و   بادوام  کالاهای 
 دهند.می   افزایش  را  خود  اندازپس  نرخ   و  دهندمی
  شود، می   گفته   احتیاطی  اندازپس   آن  به   که  رفتار  این
 در  و  کل  تقاضای   کاهش  به  منجر   کلان  سطح  در

 بنابراین،  شود.می   اقتصادی  رشد   شدن  کند  نتیجه،
  کانال   از  تنها  نه  دولت،  مخارج  در  ینانینااطم

4 Ulrich 
5 Brzozowski & Siwińska-Gorzelak 
6 Richter & Throckmorton 
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  مصرف   کاهش  قیطر  از  بلکه  ،یگذاره یسرما
  منفی   اثر   یاقتصاد  رشد  رب  تواندی م  زین  یخصوص
 . )٢٠١٩ ،١همکاران  و (بایر بگذارد

  و مدتکوتاه در مثبت بالقوه  اثر کانال ٢٫١٫١٫٢
 بلندمدت

 از  ناشی   شدید  شوک  شومپیتری،  چارچوب  رد
 ناگهانی  قطع   (مانند   دولت   مخارج   در  ثباتی بی

  یک   عنوان   به  تواندمی   رانتی)   قراردادهای  یا   هایارانه 
  . )٢،۲۰۱۲اسمارت (  کند  عمل   خلاق   تخریب   مکانیزم 

  این   به  که  ناکارآمدی  هایبنگاه   شوک،  این
  کند. می   خارج  بازار  از  ،نداوابسته   دولتی  هایحمایت 
 کاهش  به   منجر   مدتکوتاه   در  فرآیند   این   هرچند
  و   منابع  کردن  آزاد  با  بلندمدت  در  اما  شود،می   رشد
  و   نوآور  هایشرکت   ورود  برای   فضا  کردن   فراهم
  تر سالم   اقتصادی  رشد  یک   هایپایه   تواندمی کارآمد،

 ). ۱۹۹۲ ،٣هاویت  و  آگیون(  کند بنا را پایدارتر و

 ٤گورودنینچنکو  و   اورباک  عقیده  به  گر،ید  یسو  از
 یهام یرژ  در  دولت  مخارج   ندهیفزا  بیضر  )،۲۰۱۲(

  است.  تربیش رکود دوران در و متفاوت رونق و رکود
  ت یمحدود  با   را  دولت  ی،درآمد   ی منف  شوک

  را   دولت  ت،یمحدود  ن یا  .سازدی م  مواجه   استقراض
 و  یاچرخه   موافق  یمال  استیس  اتخاذ  به  وادار

  مخارج   نیا  از  یمقطع  قیتزر  هر  .دکنی م  نامنظم
  بالا   بلااستفاده   یهات یظرف  وجود  لیدل   به  نامنظم،

  نده یفزا  بیضر  کی   قیطر  از  )،ق یعم   (رکود  اقتصاد  در
  رشد   به  و  کرده  کی تحر  را   کل  ی تقاضا  بزرگ،
  منجر   مدتکوتاه  افق  در  همزمان  و  مثبت  یاقتصاد

 .شودیم

 
1 Bayer et al 
2 Smart 
3 Aghion & Howitt 
4 Auerbach & Gorodnichenko 
5 Ley 

  بر یاقتصاد رشد یاثرگذار یهاکانال  ٢٫١٫٢
 دولت  مخارج  ینانینااطم

 ) یمنف (اثر زاثبات  کانال ٢٫١٫٢٫١
  به   (که  زادرون   و  پایدار  اقتصادی  رشد  هایدوره  رد

  مالیاتی   هایپایه   نیست)،  وابسته   طبیعی  منابع
  تر باثبات   آن   درآمدهای   و  یابدمی   گسترش   دولت
  بیشتری   مالی  فضای  دولت  به  موضوع  این  شود.می
  طور به   را   خود  مخارج   تصمیمات  بتواند  تا  دهدمی

 نیاز  شرایط،  این  در  کند.  اجرا  بینیپیش   قابل  و  پایدار
 کاهش  بودجه  در  آورشوک   و  ناگهانی  تعدیلات  به
  کمتر   دولت  مخارج   در  نااطمینانی  نتیجه  در  و  یابدمی
  انتظار   توان   می  طریق   این  از  .)۲۰۰۹  ،٥(لی   شودمی

 افزایش  نتیجه   در  و   حقیقی  بخش  در  بهبود  با  داشت
  مالی   سیاست  به  نسبت  نااطمینانی  اقتصادی،  رشد

 . یابد کاهش

 مثبت)  (اثر کنندهثبات ی ب یهاکانال  ٢٫١٫٢٫٢
  گاوین   توسط که  ایچرخه موافق   مالی سیاست  انال ک
  شده  بررسی  )۲۰۰۵(  وگ  و  تالوی  و  )۱۹۹۷(    ٦پروتی  و

  به   وابسته  اقتصادهای  در  که  کندمی   بیان  است،
 هایقیمت   به  دولت  درآمدهای  ،وگاز  نفت  منابع
 افزایش  که  یهایدوره   در  است.   وابسته   جهانی
  اقتصادی   رشد  افزایش  به  منجر  گاز  و   نفت  قیمت
  اجتماعی   و  سیاسی  فشارهای  تحت  دولت  شود،می
  گیرد می  قرار  مخارج  ناپایدار  و  شدید  افزایش  برای

 در مخارج در انبساط این .)۲۰۰۸ ،٧تابلینی  و (السینا
  آینده   منفی   هایتکانه   برابر   در  را  اقتصاد  رونق،   دوران

 در  سازدمی   مجبور  را   دولت  و  کندمی  پذیرآسیب 
  دهد.   کاهش  ناگهانی  طوربه   را   هاهزینه   رکود، دوران
  اصلی  منبع  دولت، مخارج در رکود و  رونق چرخه  این

 .است نااطمینانی

  ) ١٩٩٩(  ٩ن ی ل  و   تورنل   توسط   که   ٨آزمندی   اثر   کانال 
  رونق   که  کندمی   بیان  است،  شده  سازیمدل 

6 Gavin & Perotti 
7 Alesina & Tabellini 
8 Voracity Effect 
9 Tornell & Lane   
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کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

  ، باشد  طبیعی  منابع  از  ناشی  اگر  ویژه  به  اقتصادی،
 هایگروه   . کندمی   عمل   مشترک  منبع   یک  عنوان  به
  بیشتری   سهم  آوردن  دستبه   برای  قدرتمند  نفعذی
  را   دولت   رقابت این  کنند.می   رقابت  یکدیگر  با  آن  از

  این   .دهد  افزایش  سرعت  به  را  مخارج  تا  کندمی  وادار
  منجر   اقتصادی رشد به آنکه  جای  به مخارج افزایش
  ، فرآیند  این  .است  نفعذی   یهاگروه  نفع  به  ،شود

  آن   و  کرده  دور  اقتصادی  منطق  از  را  بودجه  تخصیص
 سازدمی   بینیپیش   غیرقابل  و  مدتکوتاه   ثبات،بی  را
 .دهدمی   افزایش  را  مخارج  در  نااطمینانی  نتیجه،  در  و

 تجربی   مطالعات ٢٫٢
  ی خارج  و  یداخل  یتجرب  مطالعات  اهم  بخش،  نیا  در
  رشد   بر  دولت   مخارج  ینانی نااطم  اثر   یبررس  به  که

  موضوع   این  .شودی م  بررسی  اند،پرداخته   ی اقتصاد
  ت یهدا  در  دولت  مخارج   مهم   نقش  علت   به
  بر   آنینانی نااطم  اثر  و  یاقتصاد  یهااست یس

  . دارد  همیت ا  مصرف  و  یگذاره یسرما  ماتیتصم
  ج ینتا  ،ختلفم  یهاداده  و  هاروش   با  موجود  مطالعات
 ها،آن   لیتحل  و  یبررس  که  اندکرده   ارائه  یمتفاوت
 .باشدی م  حاضر پژوهش ی برا لازم یمبنا

 خارجی  مطالعات ٢٫٢٫١
  بررسی   به  ایمطالعه   در  )،۲۰۲۴همکاران(  و   ماریولیا 
 و  نوظهور  بازارهای   در  رشد   و   مالی   سیاست   نوسان

- ۲۰۲۱  زمانی  دوره  طی  توسعهدرحال   اقتصادهای
 یهامدل  از  منظور  این  برای  پرداختند.  ۱۹۹۰

 سپس نوسان،  استخراج  یبرا  ١خودرگرسیون 
  ی اقتصاد  و   ینهاد  ی رهایمتغ  کنترل   با   پانل  ونیرگرس

 در  مالی  سیاست  داد  نشان  نتایج  کردند.  استفاده
  به   نسبت  توسعهدرحال   و  نوظهور  بازارهای 

 است.  بوده ترثبات بی پیشرفته  اقتصادهای 

  مخارج   نااطمینانی  ایمطالعه   در  )،۲۰۲۲(  القید 
 سعودی  عربستان   در  واقعی   اقتصادی   رشد   و   دولت

 
1 Autoregressive (  AR) 
2 Autoregressive Distributed Lag  (ARDL) 
3 Sheng & Gupta 
4 Panel Vector Autoregression Model (PVAR) 
5 Olaoye et al 

  مدل   از  استفاده  با   ۱۹۷۰-۲۰۱۸  دوره   طی  را
  داد.   قرار  بررسی  مورد  ٢توزیعی  وقفه  با  خودرگرسیون

  مخارج   نااطمینانی  منفی  تاثیر   دهنده  نشان  نتایج
 در  واقعی  داخلی  ناخالص  تولید   رشد  بر  دولت

  مدل   همچین  است.   نفت  بر   مبتنی   اقتصاد 
  که   داد  نشان  غیرخطی  توزیعی  وقفه  با  خودرگرسیون

  و   مدتکوتاه   تاثیر   دولت  مخارج  در  تغییرات
  داخلی   ناخالص  تولید  رشد  بر  توجهیقابل   بلندمدت
  به   واقعی  داخلی  ناخالص  تولید  رشد   و   دارد  واقعی
 دهد.می   پاسخ  دولت  مخارج  حرکات  به  نامتقارن   طور

 هایشوک  غیرخطی اثرات  )،۲۰۲۲(٣گوبتا  و  شنگ
  متحده   ایالات  ایالت  ۵۰  در  را  دولتی  هایهزینه 
 بدین  کردند.   بررسی  ۱۹۵۰-۲۰۱۶  زمانی  بازه  در  آمریکا
  استفاده   ٤پنلی  برداری  خودرگرسیون  مدل  از  منظور
 هایشوک   تجمعی  اثرات   داد  نشان  نتایج  کردند.
 است.  پایدار و  قوی رکود  طول در دولت هایهزینه 

 هایهزینه   بررسی  به  )،۲۰۲۰(٥همکاران   و  اولاوی
  ی کشورها  یاقتصاد  جامعه  در  اقتصادی  رشد  و  دولت
  پرداختند.  ۲۰۱۷-۲۰۰۵  زمانی  دوره  طی  ٦قا یآفر  غرب
گشتاورروشکارگیریبهازحاصلنتایج

  مخارج   کاهش  و  شیافزا  داد  نشان   ٧یافته تعمیم 
 شیافزا  .دارد  یاقتصاد  رشد  بر  متفاوتی  اثر  دولت
 ،گذاردمی   ی اقتصاد  رشد   بر  مثبت   اثر   دولت  مخارج

 . دارد آن بر  یمنف اثر  دولت مخارج  کاهش اما

  تولید   رشد   بین  رابطه   )،۲۰۱۲(٨مولیک   و  اسکوباری
 از  اینمونه   برای  را  دولت  نشده  بینیپیش   مخارج   و

 زمانی  بازه  در  نوظهور  بازارهای  و  صنعتی  اقتصاد  ۵۶
  کارگیری به   از  حاصل  نتایج  کردند.  بررسی  ۲۰۰۴-۱۹۷۰
  دولتی   مخارج  داد  نشان  یافتهتعمیم   گشتاور  روش
  تولید   رشد  بر  داریمعنی   و  منفی  اثر   نشده  بینیپیش
  یافته   توسعه  اقتصادهای  در  منفی  اثرات  این  دارد.
 است.  تربیش

6 Economic Community of West African States 
(ECOWAS) 
7 Generalized Method of Moments (GMM) 
8 Escobari & Mollick 
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