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Abstract 
The purpose of this study is to investigate the impact of the shock of budget 
deficit, public sector debt, and government financing methods on the composite 
index of economic well-being (with an emphasis on the components of income 
inequality and economic insecurity) using a structural autoregressive (SVAR) 
model and annual data from 1372 to 1402 S.H. The results indicate that in the long 
run, budget deficits do not have a significant effect on the components of income 
inequality and economic insecurity. In contrast, the public sector (government 
debt to the banking system, including borrowing from the central bank, banks, 
and credit institutions) reduces income inequality and increases economic 
insecurity. Also, increasing liquidity and money circulation do not have a 
significant effect on income inequality but exacerbate economic insecurity. The 
bond issuance has a neutral effect on income inequality and, at the same time, 
reduces economic insecurity. Direct taxes increase income inequality, while 
indirect taxes have a negative effect on income inequality. In addition, direct and 
indirect taxes will increase economic insecurity. Accordingly, it can be concluded 
that the budget deficit alone does not have an impact on the components of the 
composite index of economic well-being; rather its financial methods can affect 
the components of income inequality and economic insecurity. 
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Extended Abstract 
1. Introduction  
In recent years, due to the unprecedented 
increase in liquidity, taxes, and inflation 
rates, disposable income in Iran has 
decreased significantly, which can have an 
impact on income inequality and 
economic insecurity on the one hand, and 
on the other hand, increase the budget 
deficit and public sector debt. As a result, 
studying the subject under consideration 
is of particular necessity and importance 
at present, because the problem of budget 
deficit and government debt, as well as the 
sharp decline in economic welfare in Iran, 
is undeniable. From the study of the above 
and the results obtained, it can be 
concluded that the economic welfare 
index and household behavior in Iran are 
strongly influenced by monetary and 
financial policies. Also, considerable 
results were obtained regarding the extent 
of government intervention in the Iranian 
economy and the policies adopted during 
the period 1372-1402 and the relationship 
between them and the trend of the 
economic welfare index. 

2. Methods  
For the purpose of this paper, the best 
research method for using multivariate 
time series (systemic) models is the 
structural vector autoregression (SVAR) 
model. The main goal of this model is to 
use economic theories instead of Cholesky 
decomposition, so that it is possible to 
recover structural impulses from the 
impulses of the solved form. 

3. Results  
Using the principal component analysis 
method, it was determined that the 
research variables have the highest 
correlation with the first component. The 
results of the unit root test show that the 

research variables are stationary at the 
level of first and second order 
differentiation; as a result, there is no 
possibility of false regression and the 
problems surrounding it in the upcoming 
estimates, and these variables can be used 
in the model estimation. In order to 
determine the optimal lag length, the 
Akaike (AC) and Hannan-Quinn (HQ) 
criteria are used, and lag two is selected as 
the optimal lag. According to the results 
obtained from the model stability test, it 
was determined that all the model 
modules are less than one and the system 
is stable. Then, by estimating the 
coefficients of the F matrix, the long-term 
effects of income inequality and economic 
insecurity were extracted, and the 
instantaneous response functions of each 
of them were extracted, and the effect of 
shocks resulting from public sector debt, 
direct taxes (corporate taxes and income 
taxes), indirect taxes (taxes on goods -
value added tax-), bonds, and the volume 
of money on income inequality and 
economic insecurity was examined. 

4. Conclusion 
The results indicate that the budget deficit 
variable has no effect on the income 
inequality index, public sector debt has a 
negative effect on the income inequality 
index, money circulation and increased 
liquidity, as well as bond issuance have a 
neutral effect, and direct taxes increase 
the income inequality index, and indirect 
taxes have a negligible negative effect on 
the aforementioned index . 

Regarding the economic insecurity 
index, the results indicate that the budget 
deficit variable has no effect on the 
economic insecurity index; the public 
sector debt variable increases the 
economic insecurity index, money 
circulation and increased liquidity, as well 
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as bond issuance have positive and 
negative effects over different periods on 
the economic insecurity index, and direct 
and indirect taxes increase the 
aforementioned index. According to the 
results obtained in this study, it can be 
concluded that the government budget 
deficit alone does not have an effect on the 
economic welfare index, while the 
consequences of the budget deficit and 
financing methods can overshadow this 
index. 
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 چکیده
وک   اثر   بررسی  پژوهش  این  از  هدف خش  بدهی  بودجه،  کسری  هایش  هایروش   و  عمومی  ب

لی  تأمین لت  ما لفه  بر  تأکید  با) اقتصادی  رفاه  ترکیبی  شاخص  بر  دو   درآمدی  نابرابری هایمؤ
وی   از  استفاده   با (  اقتصادی  ناامنی  و   سالانه  هایداده  و   ساختاری  برداری  خودبازگشت   الگ

  کسری  بلندمدت،  در   که   است  آن  از   حاکی  نتایج.  است  1402  تا  1372  هایسال   دوره  طی
ودجه ؤلفه   بر   داریمعنی   اثر   ب   مقابل،   در .  ندارد  اقتصادی  ناامنی   و  درآمدی   نابرابری  هایم

خش   بدهی لت  بدهی )  عمومی  ب ض  بر  مشتمل   بانکی  نظام  به  دو   مرکزی،   بانک  از   استقرا
ت  و  هابانک وجب(  اعتباری  مؤسسا  اقتصادی   ناامنی  افزایش  و  درآمدی  نابرابری  کاهش  م

ودمی وجهیقابل   تأثیر  پول  انتشار  و  نقدینگی  افزایش  همچنین،.  ش   درآمدی  نابرابری  بر  ت
 نابرابری   بر  خنثی  اثری  قرضه  اوراق  انتشار.  کندمی  تشدید  را  اقتصادی  ناامنی  اما  نداشته

ودمی  اقتصادی  ناامنی  کاهش   موجب   حال   عین   در   و   داشته  درآمدی ت .  ش   مستقیم   هایمالیا
لیکه  در  گردد،می   درآمدی   نابرابری  افزایش  سبب لیات   حا   اندکی  منفی  اثر  غیرمستقیم  هایما

ت   این،   بر  علاوه.  دارند  درآمدی  نابرابری  بر لیا  ناامنی   افزایش  غیرمستقیم  و  مستقیم  هایما
واهند   همراه  به  را  اقتصادی وان می   اساس   همین   بر .  داشت  خ جه  ت   کسری  که  گرفت   نتی

ودجه ثیری  تنهاییبه   ب   هایروش   بلکه  ندارد؛  اقتصادی  رفاه   ترکیبی  شاخص  هایمؤلفه  بر  تأ
لی  تأمین واندمی   که  است  آن  ما ؤلفه   ت حت  را  اقتصادی  ناامنی  و  درآمدی  نابرابری  هایم   ت
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 مقدمه 1
جر در  لت  دو ایان ینقش  اد  ه اب    ی اقتص شت ا  ب

ابل  افزا  یتوجهق ال  ح بودجه    شیدر  م  اقلا است. 
لت به  ادو ارنامه   ییتنه   له یوساز عملکرد دولت به   ایک

ولیم  یدولت  لاتیتشک اشد،  اهم  یب دارد    تیآنچه 
عمل   یاهداف که  آن   ات یاست  خاطر  به  لت  ا دو ه

م وظاردگیی صورت  از  جدا  مورد    یسنت  فی.  که 
ان هم هست، دولت در جهت ن  رشیپذ اددان   ل یاقتص

اجتماع ه  رفا ا  یبه  ائل  د یب مس تخص   ی به  ن    ص یچو
توز ابع،  ق   عیمن سطح  ظ  حف اشتغال،  ا،مت یدرآمد،   ه

ارت و ت  یرشد اقتصاد لمللن یب  ج   ن ایبپردازد. بر    زین  یا
س م ا نی اس ایعمده هدف   توا دولت را در   یاقتصاد  ه

تخصسه اخه  توز  صی ش ابع،  ات    عیمن ثب و  درآمد 
اد س  یاقتص نمود.  اگذاریاست یمشخص  لت    یه دو

س الب  ق در  ایاست ی که  مال  یپول  ه اد    ی و  اقتص در 
ال م ا اعم اخه   ک یدر هر    گردد،ی کشوره ایاز ش الا،    ه ب

ایشاخه   طیمستقل از شرا  توانندینم صورت   گرید  ه
اران ردیپذ  (. 2018، 1)اشرفی و همک

ا  یکشور  در انند  ن یهم کشوربه   را ن   یعنوا
ال  توزدرح مشکلات    عیتوسعه،  از  ثروت  و  درآمد 

بخش  یاریبس که  است،  م  یبرخوردار  آن   تواندی از 
اش اشد.    ین ب دولت  لت  دخا شواهد باز  س  اسا ر 

ا اد  اقتص ال   ن یا  یط  ران یموجود  اس   د تولی  رشد  ه
داخل الص  اخ ا  ی ن پ ابرابر  نیی سرانه  ن را    ی درآمد  ی و 

ا از  است.  ه  کرد ا  نیتجربه  اد    اهدشو  نیرو،  اقتص در 
نیا م  هی فرض نیا  را ات  اثب طب  کندی را  ابع  من و    یعیکه 

ا اش  ی درآمده گسترش    ین را  لت  دو اندازه  که  ن،  آ از 
به  است  ه  اداد ابرابر یج ن و    ی درآمد  یآنکه  اهش  را ک

افزا را  اه  افزا  شیرف جب  مو ابرابر  ش یدهد،  درآمد    ین
اه م اهش رف ن شودی و ک ارا آهنگری و همک (2 ،2015 .) 

ال  در اس خ  یه ای كسر  رشد  ری ا ال  یه   جه ینت  در  یم
لت،   یبده  شیافزا را    ی مال  گذاراناست سی   توجه  دو

حال در  است.  ه  كرد برخیجلب  ن    یكه  ا اقتصاددان از 
ا  یكسر اعث  ب را  لت  دو مشكلات یبودجه  اد  ج

 
1 Ashrafi et al. 
2 Ahangari et al. 
3 Hafezi  et al. 

اد واقعینظ  ی اقتص بهره  نرخ  ن  بود الا  ب م    ی ر  عد و 
خت  پردا تراز  ادل  اتع ا  و  ه ن  رینظ  یوهگر   دانند،یم  آ

اید كسریگر  اد  س  یج ا  ب لت  دو بودجه  ااست ی در   یه
ال ه برطرف   و  رونق  نهیزم  را  ی انبساط  یم   و   ركود  کنند

اریب نیا  در.  دانندی م  یك ل  به   را   درآمدی   ساختار  لی د
ا  درآمده به  ا  اتك و  بس ینفت  یموجود  در  از   ی اری، 

ال  اس اهد  ه نبه   دولت  بودجه  یكسر  ش  جزء  عنوا
اپذجدایی ابودجه  رین ه  یدولت  یه و یابود افظی  م)ح

ن  ارا .2008، 3همک ) 

ن  عیتوز اد  زیدرآمد  اقتص نظر  جهت    یاز  ن  آ از  و 
پس نرخ  ا  جهنتی  در  و  اندازکه  ا    یگذارهیسرم اض تق و 

ا ازاره ب د  ی در  و  اد  گر یمختلف  اقتص أثر    ی عوامل  مت را 
اهم   کندیم ائز  چگونگ  تیح درآمد   عیتوز  یاست، 
ه   انیم گرو و  ات  اطبق اع  یه ائل    یکی  ی اجتم مس از 

اس اع  یاقتصاد  یاس لازم است    نیااست، بنابر   یاجتم
توز ه  نحو ب  عیبه  توجه  امعه  ج شود.    ی شتری درآمد 

توز ن  بود ادل  امتع جمله    عین از  امعه  ج در  درآمد 
اه   یمشکلات کوت در  که  ممکن  است  چه  اگر  مدت 

نمود نداشته    ینی ع  یاست  کشور  روزمره  ائل  مس در 
اشد، ول ه بر ا  یب ادیتداوم آن در بلندمدت علاو فقر    ج

ه م ادیا  یاسیتنش س  تواندی گسترد کند و منجر به    ج
ن بحرا ابروز  ن   خطر   به   و  ه اد   ت امنی  ی جد  افت

ا اه یسرم ثروت   ه او  و  شود)محقق   متراکم  یه ا  نی
ن  ارا  (. 2014، 4همک

ارم بدهیم  در ن موج چه اییا   ن یتر، بزرگیجهان  ه
الهکی  یبده  شیافزا ان  س ن جنگ جه دوم در   یاز زما

عیش  یپ افزا  و با  داد.  رخ  ا  ان  یبده  شیکرون به    یجه
ال  ونیلیتر  226 ح در  تأث یدلار،  تحت  ان  جه   ر یکه 

ان جه بهداشت  ن  عم  یبحرا رکود  بر  یو  گرفت.  قرار  ق 
بده گزارش  س  ا ان  یاس ب  یجه لمللین یصندوق  پول    ا

به    یبده  ی درصد  28  شیافرا  زین ن  ا درصد    256جه
اخالص داخل دیتول انی   دیرس  ین انک جه  (. 2020، 5)ب

ا کسر  ب مختلف  اثرات  و  فوق  الب  مط به    ی توجه 
ش  یبخش عموم یبودجه، بده او رو   ی تأمین مال یه

4 Mohaghegh Nia et al. 
5 World Bank 

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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لت بر متغ ایر ی دو ن از ح ه اد کلا بت،   ث یاقتص اثر مث
ن، لازم به نظر م یخنث ای و  یمنف که ابتدا   رسدی بود
اه ا  ی کسر  تیم در  نیبودجه  ن  یهمچن  ،یبررس  را

ش  ایرو ال  ه م أمین  عمومی    یت مبودجه   تواندی که 
أث انوار را تحت ت ابیقرار دهد، مورد    ری رفتار خ قرار    ارزی

طردیگ در  ال   ی.  ایس خ  ه طرف  ریا بودجه    یکسر  یاز 
رس خود  اوج  د  ده یبه  طرف  از  به    گریو  توجه  ا  ب

ابقهیب  شیافزا ال  ،ینگینقد  س تورم،    اتی م نرخ  و 
نیتصرف در ادرآمد قابل  اهش چشمگ  را داشته    یری ک

اد تیدرآمد و امن  عیتوزبر  تواندی است که م   ی اقتص
منف نت  یاثر  در  باشد.  ع    جهیداشته  موضو العه  مط

بررس اهم  ی مورد  و  ضرورت  از  اضر  ح ن  زما   ت یدر 
م  ایژه یو اشد،یبرخوردار  الش   ب چ اچراکه  أمین    یه ت

ال لتبودجه    یکسر  یم زمان  یط  ،دو - 1402  یبازه 
اقتصاد  1372 اه  ا  یرف نیدر  شدت   را به  را 

ه و  تحت  ع قرار داد ا لشع ن تأثیرپذیری  ا ابی میزا از ارزی
ش  رو به  بت  نس ادی  اقتص ه  رفا اخص  ای  ش أمین  ه ت

ال ای،  م ملاحظه   ج ینت در می بدست    ایقابل  که  آید 
است  سی الت  تنظیم  دخ ن  میزا و  الی  م و  پولی  ای  ه

ادی   اقتص ه  رفا بر  ن  آ اثرات  و  ن  ایرا اقتصاد  در  لت  دو
ن اثرگذار است.  اگو اد گون  در ابع

ایبخش  در ان  ه ب و سپس در   ینظر  یبعد، ابتدا م
بررس  نهیشیپ به  خارج  یپژوهش  ات  و    یمطالع

م   یداخل ا پرداخته خواهد شد.    نهیزم  نیگرفته در اانج
معرف از  تک  یپس  ا  ب بان  هیمدل،  م خود   یبر  مدل 

ازگشت بردار ار  یب اخت ن   ،یس ایآزمو  ،یاقتصادسنج  ه
آن واکنش  تجز  یتوابع  ا  انسیوار  هیو   یخط

نیم  ،ینبیشیپ ار  مدتبلند  شوک  تیاهم   زا   مالی   رفت
پول اد  یو  اقتص ه  رفا شاخص  بر    ی بررس  ی دولت 

اگرددیم درنه نتا  تی.  به  توجه  ا  به    جیب آمده  بدست 
ه است.  یرگیجه ینت  و بحث پرداخته شد
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 مبانی نظری 2
کسری بودجه، بدهی بخش   2.1

 های تأمین مالی عمومی و روش
لت   یکی دو اهداف  ااز  اجتماع  شیافزا  ه اه  م    یرف مرد

ادولت   جهیدرنت،  است در   قطری  از  ه مداخلات 
افزا جمله  از  اد  بال    شیاقتص دن به  دولت  ارج  مخ

چن  یابیدست است    یاهداف  نی به  ممکن  ا  ام هستند، 
موفق باشند. در   یهدف  نیبه چن   یابینتوانند در دست

دلا  میرژ به  بزرگ  لت  ازدحام  یلیدو اثر  ن    ا ی  یچو
ن  اش  جوییرانت  ،رانیبرو لت    یگسترده ن از حضور دو

اکارا  بزرگ، عمران  یین ارج  کاهش   یمخ و  لت  دو
دولت  یروین  وریبهره بخش  در  ار  جب   یهمگ   یک مو

اقتصاد  فیتضع درنت  شوندی م  یرشد  ه    جهیو  رفا
م  یاجتماع اهش  ک ادهندی را  ادی.  و    یکسر   ج بودجه 

ن از طر أمین آ انک مرکز  قی ت ات    یاستقراض از ب موجب
ادیا م  ج فراهم  را  بدتر    کندی تورم  موجب  تورم  که 

توز ن  م  عیشد اجتماع  شودیدرآمد  اه  رف ا  یو    ن یاز 
اهش م  زین  قیطر اری ابدیی ک ادمی و مفتخ .2018،  1)ن ) 

ال  است یس   کی  یاجرا بساط  یم ن    یان زما در 
افزا شکل  به  ه  خوا اضر،  و    شیح دولت  ارج  به    ا یمخ

مال اهش  ک ا،ات ی شکل  آ  ه هیدر  س  ند ا    ی مال  استی ب
اض ب بساط  یپول  استی س  کی   ایو    یانق ه    یان همرا

ش ر خواهد بود.   ایو ال  ه بودجه، آثار   یکسر  یتأمین م
اوتم ا  یتف سرم بهره،  نرخ  سطوح  تورم    گذاریه ی بر  و 

کسر چقدر  هر  ای دارد.  زمان  کی  یبرا  ه  یدوره 
اشد، حجم بده  تریطولان ایتداوم داشته ب لت    یه دو

ا  ابد،یی م  شیافزا  زین ن  نیدر  کاهش   ازی صورت  به 
اینه یهز ال  ه و    یم بده  یپول  ا یدولت  ن  ایکرد  ه

ایسوف ابدیی م  شیافزا و  اذ  (.  2007،  2)تنر  اتخ
ایاست یس مال  ه ارج،    یمتفاوت  مخ کاهش  جمله  از 

أث  نیهر دو و همچن   ا یو    اتی مال  شیافزا از   ک یهر    ری ت
ن  کسر آ کاهش  بر  ا  ا  یه شناس مستلزم    یی بودجه، 

ب  قیدق باط  لت    نیارت دو ارج  مخ و  ا  درآمده
اشدیم ا یچیاندور)ب  (. 2017، 3مپ

3 Ndoricimpa 
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اینه یهز  شیافزا نظر    یعموم  ه در  بدون  دولت 
ه با خطرات ز یگرفتن کنترل کسر   ، یادیبودجه همرا

افزا  یبده  شیافزا  ژهیوبه باعث  ال  شیکه  م ار  بر    یب
ش اقتصاد کشور م انسل  پسو س  شودی دو ه ی آ  یه   ند

ه عمد کش  یابخش  خواهند  ش  دو به  را  ن  آ ار  ب   د، یاز 
نت  در  آن   جه یکه  ه  رفا سطح  تأث بر  ا  در   ی منف  ر یه و 

است  ماتیتصم اثرگذار  احمد خانوار  و  اعی  ، 1)رب
ابع برا(.  2021 أمین من ه    یاداقتص   یازهاین  یت ا استفاد ب

کسر ش  رو روش   یکیبودجه    ی از  ایاز   ه
اخته  ادشن اقتص توسعه  در  ه  اشدی م  یشد و  ب ایی  )سن

ن  ارا اهید(.  2014،  2همک ا  دگ که    نیمتعارف  است 
ه  کوتا در  لت  دو انبساطاستقراض  اثرات  ا    ،یمدت  ام

اضبلنددر   ب ، 3)المندورف و منکیو دارد  یمدت اثرات انق
ک(.  1999 نظر  ان ینزیاز  بده  ه ای اگر  الاتر  یه ا    یب ب

ال  اهش م انه یهز  شیافزا  ای   اتیک ادیا  ه شود، ممکن    ج
افزا را  تقاضا  افزا  شیاست  به  منجر  سطح    شیو 

ال  درآمد ح در  بده  کهیگردد،  طر  یاگر  از  لت    ق یدو
پس   هیسرما  انیجر بهره و  نرخ  نگردد،  ن  برا ج انداز 

افزا است  د2019،  4)لیاقت ابدی   شیممکن  ه ی(.    دگا
ا  نزیك  یسنت  یبررس  به  فروض  یسر  كی  بر  هیتك  ب

اضا  بـر  بودجه  ی كسر  اثرات  یكی.  پردازدی م  كل   ی تق
اهید  ن ای  یضمن  فروض  نیترمهم   از كه    ن یا  دگ است 

خصوص سبه  یبخش  اثرات  امل  ك ااست ی طور   یه
ال  كه  شودی م  فـرض. كندینم  ینیبش پی  را  دولت  یم

ن مصرف  مال   طوربه   کنندگا امل  اات یك ار  دوره  یه   ی ج
اذ  در  را اتیتصم  اتخ  لینزت  خود  اندازپس -مصرف  م

اتیتصم   رایز  كنند،یم   درآمد   تـابع  افراد  یمصرف  م
ابل  ن   تصرفق اسـتآ اه دولت براه   ی تأمین مال  ی. هرگ

اوراق    یكسر ار  انتش بـه  اقدام  د، ینما  قرضهبودجه 
خصوص بخش  طر  یمصرف  تحت  یاز  ثروت  ال  كان ق 

أث  م  ر یت  خود  نوبه  به   ز ین  مصرف   شیافزا  رد،یگی قرار 
اثر  صورتبه اعث  ی تك . گرددی م  كل  یتقاضا  شیافزا  ب

أمین  روش  اگر ال  ت به   یكـسر  یمـ انتشار   یجابودجه 
به  اشد  ب پول  چاپ  قرضه،  ااوراق  بخش    نکهیشرط 
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كـسر  یخصوص بـه  بت  أخ  بودجه  ینس ت ا  تعدی ب ل  یر 
م   ا انج را    کسری   ثروت،  اثر   ابی غ  در   یحت  دهد،خود 

متغ  بر  ایبودجه  اقتصاد  ی رهـ ن  خواهد   ریتأث   یكلا
اکه داشت  (. 1992، 5)ه

ه ید ا اردویر  دگ اس  ییک اس فرض  ا  زندگ  ی  ب   ی افق 
امحدود ب  از  نظربودجه، صرف   ی که کسر  کندی م  انین

ش  ار ی مال تأمین رو و نرخ ارز  ی بر مصرف، حساب ج
دگذاردی نم  ری تأث  ی قیحق بق  ط ه ی.  اردویر  دگا  ،ییک

به   یکسر  شیافزا افزابودجه  ابه  ال  شیمث ایات ی م  ه
ه یآ م  ند گرفته  نظر  دل   شودی در  به  زندگ  لیو    ی افق 

افزا موجب  ا  انواره خ امحدود    انداز پس   شین
ان حال م خصوصی ابراشودیدر زم مصرف )نه   نی. بن

دل ال  ل یبه  م اهش  دل  ات یک به  نه  الص    لی و  خ اثر 
  انداز پس  شیو در عوض افزا کندی نم یرییثروت( تغ

پس  ،خصوصی اهش  خش  اندازک ن    عمومی  ب برا ج را 
پس  کند،یم که  ا  آنج   ر ییتغ  اداقتص   کل  اندازاز 

 کندی نم  ریی تغ  زین  گذاریه ینرخ بهره و سرما  کند،ینم
جار اب  حس اً  متعاقب ا  یو  تقاض ن  ی و  ابت    زی کل  ث

ارو یم اند)ب  (. 1989، 6م

هید ا د  نیب  ک ینئوکلاس  دگ اهیدو  و    ینز یک   دگ
اردویر ا  ییک دارد.  اهید  نیقرار  زندگ  دگ افق  ا فرض    ی ب

بودجه    یکسر  است یکه اگر س   ردگییم  جهیمحدود نت
تلق قت  تأث  یمو ن  بدو گر    ری شود،  ا  ام بود؛  خواهد 

دائم  یکسر  راتییتغ شود،   یبودجه  گرفته  نظر  در 
ایبر متغ  تواندیم ، 7)گالی گذارد   ری طرف تقاضا تأث  یره

ه ید(.  1994 ادگا اردویو ر  یکینئوکلاس  ،ینزیک  یه   یی ک
مستق ار  آث که    یکسر  می به  هستند  معطوف  بودجه 

م  ادلات  ن   انیمج همآ در  دارد.  ادامه  ان  همچن ا    ن یه
ا، ط ایدهه   یراست خ  ه ن ی ب  ری ا ها بودجه    یکه کسر   شد

به  است  غممکن  طر  می رمستقیطور    ات یمال   قی از 
اشد.  رگذاری تأث صاداقت یقیبر طرف حق یتورم  ب

ن    ی کسر  یکل  طوربه کلا سطح  در  بودجه 
اد اول   ی دارا  ، یاقتص اثر  انو  ه یدو  ث اشدی م  ه یو  از   ب و 
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م  نیا  ندیبرآ بدست  کل  اثر  م  دآیی دو،   تواندی که 
و   بت  اول  یمنف  ای مث اثر  اشد.  به    یکسر  هیب بودجه 

انو ث اثر  و  آن  ن  آمد بوجود  به    ی کسر  هیعلل  بودجه 
ش  ایرو مال ه أمین  بستگ یت اش  یر دارد. کس  ی آن    ی ن

درآمد  اهش  ک ایاز  ن    یاتیمال   ه ماند ثابت  فرض  ا  ب
ز انال  ک دو  از  لت،  دو ارج  بخش   ریمخ مصرف 

تأث   یخصوص تحت  م  ریرا  درآمد   شیافزا  دهد؛ی قرار 
ابل  پسق الص  خ و  براتصرف  لت  دو انچه  چن   ی انداز. 

ال م أمین  انك  یكسر  یت ب از  استقراض  به  م  اقدا  ،
ا  ی مركز به ینم پول  عرضه  مستقد،  م  یطور 

بد  افتهیشیافزا ترت یو  ادل  ین  تع ن  خورد برهم  ا  ب ب 
م كاهش  بهره  نرخ  پول،  ازار  چنابدیی ب در  ن  ی. 

شرا  یطیشرا در  اد  اقتص ركودیاگر  كاهش   یط  اشد،  ب
شرا است  ممكـن  بلندمـدت  در  بهـره  أمین  ینرخ  ت ط 

برا بار  اطرح   یاعت ا  لی تـسه  را  یگذاره یسرما  یه   د ینم
بخش  یگذاره یاسرم شیافزا موجـب  ـبیترت نیبـد و

ه   درشود.    یخصوص   كه   یطیشرا  در  ا ی  و   مدتکوتا
اد ال   تیوضع  در  اقتص  بـرد،یمـ  سـر  به  كامل   اشتغ

انك  از  استقراض أمین   یبرا  ی مركز  ب ال  ت   ی كسر  یم
ا ا  ب عمـوم  شیفزابودجه  ا مت یق  یسـطح  ه   هـ   همـرا

امت یق  یعموم  سطح  شیافزا.  بود  خواهد   به   زین  ه
  به   منجر   یاستی س  ن یچن  تداوم   صورت   در  و   خود  نوبه

ا  و   یتورم انتظارات  یریگشكل ن  برهم  تیدرنه   خورد
ارت به. شد خواهد افراد ییدارا سبد بی ترك  گرید عب

م   ی طیشرا  نی چن  در اضا  مرد بت   را   خود   ی تق   به   نس
برا  پول و  ه  داد اهش  خر  یك قدرت  دارایحفظ   ییـد 

م به خر ایخود، اقدا ادوام، مسكن   یمصرف  ید كالاه ب
غ میو  ای ره  ا  خود  نوبـه  به   زی ن  نیا  كه  ندینم اره   ی فش

دل   کند،می   مضاعف  را  یتورم به  دارد  ان  امكـ ل  یلذا 
عمومیافزا سطح  امت یق   یش   كاهش  جهینت  در  و  ه

ای ـیدارا  ی واقع  ارزش  اهش  و  افـراد   یهـ  د،یخر  قدرت   كـ
اهش  زین  مصرف به   IS  منحنی  و(  گویپ  اثر)  ابدی  ك

ائ پ جابه یسمت  ا ن  انچه .  شود  ج لت   چن ای به   دو   ج
مركز انك  ب از  اوراق    یاستقراض  ش  فرو به  م  اقدا

بخـش  بـه  اقرضه  انك  ـریغ  یه  به  كند،  یدممر   و  یب
ل ا  ریی تغ  عدم  لید بعبه  و  یپول  ری ذخ   پـول،   عرضـه  آن  ت
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نم  ری تأث  حـت ت  LM  یمنحنـ الص   اما  رد،یگی قرار    خ
اییدارا ال  یه   اوراق   اندازه  به  یخصوص  بخش  یم

ه،فروخته   قرضه   آثار  نجایا  در.  ابدیی م  شیافزا  شد
انو ا  بودجه  یكسر  هیث به    IS  منحنی  مجدد  انتقال   ب

ا الا نم بارت دشودی م انیسمت ب ن  یگر، در چنی. به ع
ـت  یتقو  را ـه  ی بودجه اثـر اول  ی ه كسریاثر ثانو  یطیشرا

 صورتبه   را  درآمد  و  مصرف  دو،  نیا  ندیبرآ.  كنـد یمـ
اثر    نوبـه   بـه  درآمـد  شیافـزا.  دهدی م  شیافزا  یتك

ا  خـود بعبه  و پول  یبرا تقاض ن   ت  شیافزا را  بهره نرخ  آ
بار   نه هزی   زی ن  بهره  نرخ   ش یافزا.  دهدیم اعت تأمین 

اطرح   یبرا ا  یه ه  شیافزا  را  یگذاره ی سرم   و   داد
جب برا  ودشی م  مو تقاضا  ا  ا  یت اهش   گذاریه ی سرم ک

سرماابدی كاهش    اثرات   یخصوص  بخش  یگذاره ی. 
بساط ال  یان حدود  IS  انتق تا  اگر  کندیم  یخنث  یرا   .

خت  پردا قالب  در  دولت  ارج  امخ م   ی انتقال  یه ا   انج
خصوص  مصرف  رد،یگ  شیافزا  قیطر  از  یبخش 

ا ابد)موسوی یی م  شیافزا  افراد  تصرفقابل   ی درآمده
.2008، 1جهرمی و زائر  ) 

بده انچه  ایچن كند،    نهبهی  سطح  از  ه تجاوز  خود 
دل ایافزا  لی به  ج اثر  بروز  و  بهره  نرخ  در   ی نیگزیش 

ارج سرما . ابدیی كاهش م  یاقتصاد  درش  ،یگذاره یمخ
بده  شبی  شیافزا اندازه  ن    ز ین  یاز  بحرا وقوع  اعث  ب

ال ادی   رشد  و  شودی م  یم كند)مولایی ی م  یرا منف  اقتص
ن  گلخندا ا(.  2013،  2و  ابل  مق نظریدر  و ین  ات 

تجرب العات  انیمط پ ب  زای،  پرس كه   ترویو  دادند  ان  نش
ایمدل  ب  ینظر  ه رابطه  رش  یبده  نیبر  عملكرد   د،و 

ا مبهمینت است   یج  بیترو داشته  پرس و  انیتزا  ، 3)پ
گربه (.  2013 ابه،  مش ایطور  به  نتینر  ه یرس   جهین    د

  كند   مشخص  تواندینم  یخوببه   یمدل  چیاست كه ه
وجود   د یو رشد تول  یبده  ن یب  یرخطغی  رابطه  کی   كه

اف(.  2012،  4)گرینر دارد ک ا  یبرا  یشرط   یبده  یداریپ
به   نیا لت  دو که  ساست  ات یطور  طریستم از    ق یک 

کسر  اهش  به    شیافزا  ای )  یک نسبت  بودجه  مازاد( 
ایبده  شیافزا ان  واکنش  ه و    نش دهد)وستفال 

3 Panizza & Presbitero 
4 Greiner 
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به  یب  ی کسر(.  2017،  1ژدارک  منجر  بودجه  حد  از  ش 
بده باشت  ه   و  گرددی م  یان اینسل   رفا را    ی بعد  ه

م اهش  ا  نیهمچن.  دهدی ک ، یعموم  یبده  شافزای  ب
ال م ار  تی ب نت  ش،یافزا  یا فعال یدر  ایت یجه  بخش   ه

اینه یهز  شیل افزایبه دل  یدولت خت بده  ه ازپردا   ی ب
ال لذا. رودین میاز ب  یعموم بخش یبده سقف اعم

را کاهش، مصرف و رفاه را    یروند را متوقف؛ بده  نای
نی م شیافزا  (. 2018، 2دهد)اندرسو

تجرب  به اظ  ا    یکسر   ی لح ب لت  دو الاتر  ب بودجه 
ازده  شیافزا دولت  یب قرضه  لذا    ی اوراق  است،  ه  همرا

ا ن ه یسرم کسر  گذارا اء  منش توجه  ا  که    ی ب بودجه 
اش تواندیم اینهیاز هز ین ار ه اشد، نرخ   یج لت ب دو

ازده اش  شتریب  یب ن اگر  افزا  یو   گذاریه یسرما  شیاز 
اشد نرخ بازده لت ب در   کنند،ی مرا طلب    یکمتر  یدو

ازار اوراق قرضه نرخ بهره بالاتر  جهینت اس    یب را بر اس
بن لت م دو افزا  یرفتار  اینه یهز  شیبر  ار  ه اد یا  یج   ج

هم   کند،یم کسر   نیبه  منشاء  بودجه    یخاطر 
ازده  تواندیم ب و  بهره  نرخ  دولت  یبر  قرضه    ی اوراق 

أث  اشد  رگذاریت  (. 2021، 3)سربرنیب

  هایروشو اثرات   بودجه یکسر 2.2
ی بر نابرابری درآمدی و  تأمین مال

 ناامنی اقتصادی 
بروز   عیتوز سبب  جامعه  در  ثروت  و  درآمد  ابرابر  ن

ادر حوزه  یاریمشكلات بس اع ،یاقتصاد یه   و  یاجتم
ااست ی. سشد  خواهد  كشور  یاسیس ال  یه لت   یم   دو

 ً ا اهش  در  تواندی م  قطع ابرابر  ك   مجدد   عی توز  و  ین
ا مؤثر درآمد  ارت دشد ب  به تواندی گر، دولت می. به عب

ا  مجدد عیتوز ینحو ا م یتنظ را  درآمده   باعث  كه د ینم
 شود،  ثروتمندان  درآمد  لیتعد  و  فقرا  درآمد  شیافزا

اصله  یعنی ات  ف ه   نیب  درآمد   یطبق اگرو   مختلف   یه
امعه ااست ی س  نیا.  ابدی  كاهش  ج  قیطر  از  تواندی م  ه

ال ال  اعم اات ی م ارج  یبرقرار  ای  ه دولت مثل    یقالانت  مخ
اارانه ی اات ی )مال  ه اكمك   ،(ی منف  یه   ا ی  و  بلاعوض  یه

 
1 Westphal & Ždarek 
2 Andersen 
3 Srebrny 

ال  لاتیتسه  شیافزا اشد  درآمدکم   افراد  یبرا  یم   اثر .  ب
ال  ع   به  درآمد   عیتوز  بر  ات یم ال  ستم یس  نو تی م   ی ا

ه اذشد اد  در  اتخ اظ  از  اقتص   م یرمستق یغ  و  می مستق  لح
ن ال  بود اات یم   درآمد   بر  ات یمال .  دارد   یبستگ  ه

اص انرخ   صورتبه  یقیحق  اشخ اعد  یه   بر   یتص
  اعمال   نیمع   شده  معاف  سطوح  از  پس  مؤثر  درآمد

بود  صورت  در.  شودیم ال  فرار  ن ع  نیا  ،یاتیم   ات یمال   نو
ا   و   است   درآمد   مجدد  عیتوز  هدف  جهت  در   اصل   ب

ن خت  توا بت  ی . مالدارد  مطابقت  پردا ات بر ثروت نس
ال م  یبه ثروت تجمع   ی تصاعد  وجه   و  شودی افراد اعم

ال  اات یم گروه   ژه ویبه   را  ه ادر  الا   ی درآمد  یه  شیافزا  ب
ال لذا. دهدیم الص  ثروت بر اتی م ا همراه خ   ات یمال  ب

ال  بهتر  عیتوز  موجب  درآمد  بر اات ی م ا  ه   به   توجه  ب
ن ه.  شودی م افراد  پرداخت   توا ال ،نیا  بر   علاو بر  یم ات 

طر از  الص  توزیثروت خ جلوگ یق  ثروت،  مجدد    ی ریع 
اعد تص تشو  یاز  و  آن  ن  از یشد مؤثر  ه  استفاد ق 

ا،یدارائ ا  ی دیمف  ابزار  صورتبه  تواندیم  ه   هدف   ب
م ا اع  و   یاقتصاد  اصلاحات  انج ار  ی اجتم  بك

اییرود)سیفی   (. 2011، 4پور و رض

کسر طر  ی اگر  از  داخل  قیبودجه    ی استقراض 
افزا مفهوم  به  که  قرضه(  اوراق  ار  اضا  شی)انتش   ی تق

برا لت  قابل   یدو بار  است    یدسترساعت امعه  ج در 
ال م أمین  افزا  ردد،گ  یت بب  کاهش یس و  بهره  نرخ  ش 

ا خصوص  یگذاره یسرم افزاشودیم  یبخش    ا ی  شی. 
اهش تورم موجب افزا ابراب شیک خواهد   یدرآمد یرن

ابرا بن س  نیشد؛  در  لت  ایگذاراست یدو خود   یه
اییم ا هدف ن  ستب ابرابر  لیب نرخ تورم    ،یبه حداقل ن

هدف  ا  گذاریرا  ات    د،ینم ان نوس رخداد  احتمال  لذا 
ابرابر  ا ی  شی)افزا ن در  خواهد   ی کاهش(  وجود 

اران داشت همک و  أمین (.  2023،  5)عزیزی  از    یمال  ت
دولت  قیطر قرضه  اوراق  خت    ، یانتشار  پردا به  منجر 

دارد،   یرا در پ ی عموم یبده شیسود به عموم و افزا
أمین   طر  ی مالت خارج  قیاز  نرخ    یاستقراض  کاهش 

ا  یبهره، کسر اب سرم   ه یسرما  انیبه علت جر  هیحس

4 Seifeepour & Rezaee 
5 Azizi et al. 
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جا کشور،  از  خارج  اتفاق    ییبه  است  الاتر  ب نرخ  که 
اعی و احمد،  یم  (. 2021افتد)رب

اینرخ به    ه ن  خورد ضربه  جب  مو تورم  الاتر  ب
ازا اب ال یره ا  ،یم د  گذاریه ی سرم ایبخش  گریو  مهم   ه

سرر که  اد،  اقتصاد  ز یاقتص رشد  اهش  ک در  و    یآن 
اریب  شیافزا ن ینما  یک مالشودی م  ا ایات ی .  الاتر    ه ب

ن پس  یرویعرضه  ار،  ات تصمی  و  اندازک   م
ا ن ه یسرم م  گذارا مختل  الکندی را  درح ا  که ی.    ی درآمده

ال  حق   یاتیم اراو  اک ن پول  ایییی الضرب  ب  ه نرخ   ارا 
هیفزا ا    کنند،ی م  جادیا  ند   ی نیرابطه جانش  کی دولت ب

درآمد  نیا  نیب منبع  م یدو  أمین  شودی روبرو  مدل ت  .
ال م  نهیبه  یم دولت   کندی فرض  اکه  به    زمانی  ه که 

اضاف ابع  م  ازی ن  ی من ا    توانندی دارند،  ب هماهنگ 
احق  درآمده پول،  افزا  یاتیمال   ی الضرب  دهند    شیرا 

درآمد ابع  من به  ا  پ  یشتریب  یت ا  کنند   دایدست  )پوترب
تمبرگ  رو کاهش    ای  اتی مال  شیافزا(.  1990،  1و 

انه یهز م  یه لت  اد  تواندی دو ق   یمال  ل تع به    مت یرا 
ب  شیافزا ارینرخ  ال  یک ح ر  د بخشد.  بود  ا    کهیبه ب
الب    یروین  وریبهره  شیافزا غ در  دستمزد  نرخ  و  کار 

نئوکلاس رشد  هم  ک،یمدل  کسرکاهش  ن    ی زما
ب نرخ  و  ان   یکاریبودجه  ا است  ریپذامک مدین و  ، 2)لاما 

2019 .) 

توزی در  لت  دو جاری  ارج  به  عمخ   طور   درآمد، 
درآمد افراد و    عدارد و وضعیت توزی  غیرمستقیم تأثیر 

ارایی آن بود  ک ازار کار شوند، به بل از اینکه وارد ب ا را ق ه
ایهمی سرم ارج  مخ سرمایهبخشند.  ا  ی گذاری  ای 

ارجی است که در آینده کس لت، در حقیقت مخ   ب دو
بارت  کند. بهدرآمد می است دولت برای    لازم دیگر،    ع

م   ا مسئولیت وظایفانج هزینهو  اقتصادی،  ای  ای  ه ه
ایه سرم برای  را  اگونی  بهگون شود  متحمل   گذاری 

بنحوی ه  آیند در  غیرمستقیم    هکه  و  مستقیم  درآمد 
امدیب سرمایهانج این  اشینگذاری.  م شامل  ا  ت،  آلاه

اختمان پروژهس ا،  طرحه و  اتی  تحقیق ای  های  ه
اشی    عمناف  بشود که اغل عمرانی و غیره می  فمختل ن

ن آ ع  از  نو این  است.  حصول  ابل  ق ه  آیند در  ها 

 
1 Poterba & Rotemberg 
2 Lama & Medina 

ایه بهگذاریسرم نیز  ا  توزی  ه بر  غیرمستقیم   عطور 
می ه  آیند در  ولی  دارند،  اثر  مثبتی  درآمد  أثیر  ت توانند 

توزی اشند   عبر  ب داشته  ن درآمد  ارا همک و  بری  ، 3)اک
2011 .) 

اد   اقتص ای  متغیره ایر  س تحقیق،  ات  ادبی س  ا براس
ن اری و بهره  کلا انند تورم، بیک ار نیز بر  م وری نیروی ک

اعث تضعیف   اری ب ابرابری مؤثر هستند. افزایش بیک ن
می درآمدی  ایین  پ ات  تورم  طبق نرخ  افزایش  و  شود 

هزینه افزایش  اعث  به  ب فشار  افزایش  و  زندگی  ای  ه
می امعه  ج ایین  پ ات  میطبق که  اد  شود  تض تواند 

تئوری دهد.  افزایش  را  اتی  ای طبق گذاری  سرمایه  ه
ن می ا ای دهد که نرخنش الایه تورم که نتواند رشد   ب

ن   اطمینا م  عد اشد،  ب داشته  ال  ب دن به  را  ادی  اقتص
الیت ازدهی مثبت فع بت به ب ای مولد را افزایش نس ه

به  می خصوصی  بخش  وضعیت  این  در  دهد. 
ای ل بیشتری داشته و باعث  نگهداری دارایی نقدی تم

فعالیت  میتشویق  ه  ازد ب زود  ای  به ه تورم    شود. 
و   ا  دستمزده اهش  ک ه  را از  پول  قدرت  تغییر  وسیله 

خت هزینهپردا افزایش  و  حقیقی  الی  انتق ای  ای  ه ه
ه اعث افزایش واقعی به ضرر گرو ایین درآمدی ب های پ

ا   ابرابری خواهد شد. در برخی شرایط ممکن است ب ن
اقتصاد   متغیرهای  وضعیت  بود  به انند    کلانوجود  م

ابرابر تر   ن درآمد  اشتغال، روند توزیع  و  تولید  افزایش 
درواقع،  ابد.  ی افزایش  جامعه  در  نسبی  فقر  و  شود 
ط افراد فقیر به   امعه و شرای برابری در توزیع درآمد ج

امل هع ن مشارکت گرو انند میزا ای دیگری م -های کمه
است سی تولید،  افزایش  در  ادرآمد  در ه لت  دو ی 

کم ار  اقش از  ایت  ن  حم شد بدتر  ام  هنگ به  درآمد 
فعالیت ن  بود سالم  و  درآمد  توزیع  ای  وضعیت  ه

ادی، بستگی دارد ن اقتص ارا بایی و همک .2018،  4)شکی ) 

 شاخص رفاه اقتصادی 2.3
اه م چندوجه  کی که    رف اد  -یاجتماع  یمفهو   -   یاقتص

و    یاسیس رکود  به تناسب  تول ایاست    ، یمل  دیرونق 
تأث م  ری تحت  اخص .  رد یگیقرار  ایش از   بعدی  تک  ه

تول  داخل  د یجمله  اخالص  و    ی ن مل  ای سرانه    ی درآمد 

3 Akbari et al. 
4 Shakibai et al. 
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اب دق ات    ی از ارزش پول  یقیسرانه که حس کالا و خدم
ه یتول برا  یبرا  دشد ازار  ب در  در   ک ی  ی فروش  و  کشور 

ان م  ن یمع  یزم دست  ا    د،آیی به    ی برا  تی اهم  وجودب
اد  یاریبس اقتص اهداف  است  یدارا  ، یاز  اییی ک  ه

اهستند که به  ن  تواندی نم ییتنه ا هنش ه  دهند   ک ی رفا
ا جمله  از  اشد.  ب امعه  ای کاست  نیج نی م  ه به    توا

امن  عیتوز اد  ،یاقتصاد  تیدرآمد،  هین و    د کالا  گرفتن 
تول در  چراکه  کرد؛  اره  اش ازار  ب از  ارج  خ ات    د یخدم

داخل الص  اخ ال  ی ن فع ایت یفقط  اسبه    ی پول  ه مح
ترکشودیم اخص  ش از  ه  اد استف به   یبی .  جن ایکه   ه

م  یمختلف اظ  لح حلبه   کنندی را  ه  را ن   یبرا  یعنوا
ا ن  کرد پ  نیمنظور  ادشدهی عوامل  و  است  شنه )حری 

ن  ارا  (. 2020، 1همک

اقتصاد  طیشرا ام  یمساعد  م  یهنگ که   دهدی رخ 
)رشد    دیتول  شیافزا کشور  خدمات  و  ا  کالاه سالانه 

اد ن ق ردی( صورت پذی اقتص ن زما ا ا اگر در هم   مت ی. ام
م ان  هم به  خدمات  و  ا  الاه در   ابدی   شیافزا  زان یک

اسماقتصاد    جهینت رشد  ا  خواه  یب لذا    دمواجه  شد. 
مصرف و با در نظر   یواقع  شیپس از افزا  یرشد واقع

م رخ  تورم  زندگدهدی گرفتن  سطح  بود  به  ،ی. 
افزا  یاجتماع  تیوضع و    ی عموم  تی امن  شیبهتر 

اییاست که م  ییایمزا اد  ستب ه رشد اقتص   ی به همرا
 (. 2017، 2)میسیولا ردیصورت پذ

هیا  نیا اندازه   د در  که  دارد  ه   زانیم  ی رگیوجود  رفا
اد نوع  ی اقتص اخص   ع یتجم  یجامعه  ایش ه    ه رفا

اد  یاجتماع   م یاگر بخواه  رایز  ردگیی صورت م  ی و اقتص
هم به روند صورت  ان  ایزم اع  ه اد  یاجتم اقتص در   ی و 

دخ  کی و عناصر  شود  ن  اه عنوا رف اخص  ا  لی ش   ن یدر 
کنار   در  ا  هید  گریکدیرونده ارز  د و    یابیشود، 

اقتصاد  زانیم  یرگی اندازه اه  ضرور  یرف امعه  به    یج
م اد  رسد،ینظر  اقتص بعد  که  دربرگ   یچرا  اه  ه یرف   رند

ام ماد  ی تم ائل  ز  ی شتیمع  ،یمس اختیریو    ی برا  س
روان خاطر  آرامش  و  ه  رفا کنون  یبرا  یداشتن   ینسل 

آت اشدی م  یو  اران ب اری و همک  (. 2013، 3)بختی

 
1 Horry et al. 
2 Miciula 
3 Bakhtiari et al. 

اخص  اش اخص   از  یعیتجم   كه  یبی ترك  یه ایش  ه
اد مختلف اندازه   بعدی  تك ه را از ابع   ی ریگهستند رفا

اخص .  کنند یم اش ا  یبی ترك  یه ا  تی مز  ب  در  ییتوان
ن  خلاصه ات   از  یادیز  مقدار  نمود   جهت   در  اطلاع

ادگیبه   یابیدست ع  س فهم  و  درك  ارائه    یمومدر  و 
ایتحل نه ب  ییل  ن  ی امروزه  پژوهشگرا توجه  مورد  شتر 

(. 2010،  4)حسینی و جعفری صمیمی قرار گرفته است
ه اقتصاد اخص رفا ابع جر  یش ط مصرف،  ی را ت ن متوس ا

ای ثروت   ذخ باشت  ان تول یا  ابرابریدیر  ن و    یدرآمد  ی ، 
اقتصادیامن م  یت  نظـر  برارندگییدر  از یهر    ی.  ـك 

جریا ان یـن  اـ ا   هـ ش  بـ ارو وزن   ی هـ اخـاص    نظر   در  ییهـ
اد یریپذجمع در. شد خواهد گرفتـه ه  مختلف ابع   رفا

اتیترج   كه  دارد  وجود  فرض  نیا ایپ  یبـرا  ح   ی امـده
بت  یاجتمـاع ه  ریجداپذ  شیاجزا  بـه  نسـ   وزن   و  بود

اص   فرق  تواندی گر میك بعد از بعد دیبه    افتهیاختص
 (. 2001، 5كند)اوزبرگ و شارپ 

ادیتصر  منطق اقتص ه  رفا اخص  ش اد  ابع ن    یح  آ
اه  یریگاست که در اندازه  ا ی پ  متوسط  روندهم   رف   امده

ای پ  اختلاف  هم  و ه  در  امده ال  در  افراد  یبرا  رفا   و   ح
ه یآ امعـه .  است  مهم   ند   که   است  ی افـراد  از  متشـکل  ج

امطمئن  یایدن  کی  در   هر   برآورد  و  کنندی م  یزندگ  ن
اه  از  یفرد   ی که برا  یمل  درآمـد  از  یسـهم  به  یبستگ  رف

پس یآ ه  ود،یم  اندازند ا  از .  دارد  ش ات یترج   که  آنج   ح
  ی برا  یلیدل   دارد  فـرق  اندازپس   نرخ  نییتع  در  افراد

.  ندارد  وجود  افراد  طرف   از  نهیبه  اندازپس   نرخ   ن ییتع
ابرا اه  بهتر  برآورد  یبرا  ن،یبن ا  جامعـه  رفـ  به  دیب

ازه   گرل یتحل ا   داد  اج باشت   و  یجار  مصرف   نیب  ت   ان
اییدارا ا  یدیتول  یه حتیتم و  شود  ائل  ق   افراد   بـه  یز 

وزن  ا  ت شود  ه  داد ازه  ااج  کار  به   را  خود  متفاوت  یه
ن  گر،ی د  یسو  از.  برند امطمئن  ندهیآ  چو   و   اسـت  ن

امل  مهیب   مورد   در  خواهندی م  افراد  ندارد  وجود  زین  ک
اد  تیوضع ان  ندهیآ  ی اقتص امعه  در  خودش   مطمـئن   ج

ا  شوند، ه  یطیشرا  نیچن  ب   جامعه   یاقتصاد  رفا
ار  بـه  وابسته ابرابر  ،مصـرف  بعـد  چهـ نـ   ی ثـروت، 

4 Hosseini & Jafari Samimi 
5 Osberg & Sharpe 
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نـاامن  یدرآمد اد  یو  بود  یاقتص ، 1)اسمیت خواهد 
2003. ) 

تب  یکاف  طیشرا در  که  لازم  نه  اخص    ن یا  نییو  ش
م گرفته  نظر  که    شودی در  است  صورت  ین  فرد بد

مطلوب  یدارا فرد  ،  است  زیگر  سک یر  ت یتابع  هر 
ن ی جر  تواندیم چشم   یدرآمد  ا و  ش    درآمد   اندازخود

ه آی شند شیدرآمد واقع  عیرا از توز  ا هر  ،  کند  می ترس  ا
مطلوب تابع  شخص  یتیفرد  مصرف  ن،  آ در  که   یدارد 

ارث  و  اق  هیفرد  هیب اینسل   یبرا  ماند قابل    ندهیآ  ه
تحت    یشخص  یدرآمد  انیجر،  است  گذاریارزش 

أث  ایشوک   ریت دارد  ینبیش یپ  رقابلیغ  ه ، قرار 
ا ازاره ا  یب س  هی سرم ایاست ی و    شه ی هم  یدولت  ه

پسبه نرخ  ار  خودک ا  نهبهی  اندازطور  ادیرا   ج
ا   اوزبرگ(. 2001کنند)اوزبرگ و شارپ،  ینم ارپ، ب و ش

ه س  کی ا ا در نظر گرفتن    یستمینگ ا ب ش نمودند ت تلا
ایمتغ دربرگ  ییره ثروت،    رندهیکه  مصرف،  بعد  ار  چه

امن  عیتوز و  اخص    کی است    یاقتصاد  تی درآمد  ش
به  دهند  ارائه  امع  ا  یاگونه ج بتواند   ار یمع  نیکه 

ام اد ی تم ه اقتص اد رفا امعه را پوشش  یابع افراد در ج
ا دربرگ  نیدهند.  که  اخص  ه یش انه    رند چهارگ اد  ابع

م اندازه   تواندیاست  ه   تریواقع  لیو تحل  یرگیبه  رفا
اد جوامع کمک نما .  (2001)اوزبرگ و شارپ،  دیدر اقتص

ب  اخص ش  نیا ال  ح به  ا  یبرا  شتر یتا    ی کشوره
امر  افتهیتوسعه انادا،  ک ن  ا یهمچو برخ  ک از   ی و 

ا توسعه کشوره افتهی  ات    ی الع مط مرکز  ط  توس
ا اندارده اخص ترک2ی زندگ یاست ن ش ا عنوا اه   یبی ، ب رف

اد  شده است.  یریگاندازه  3ی اقتص

 پیشینه پژوهش 3
 مطالعات خارجی 3.1

ژنگ   یل بررس2024)  4و  به  أث  یچگونگ  ی(  ارج    ریت مخ
اع ت یامن اد ی اجتم ا یو رشد اقتص   ی اسیس ت یبر حم

چ ارز  نیدر  بر  تمرکز  ا  عملکرد   یابیب از  ن  شهروندا

 
1 Smith 
2 Centre for the Study of Living Standards (CSLS) 
3 Index of Economic Well-being (IEWB) 
4 Li & Zheng  

لت محل ایجپرداختند  یدو ن م  . نت أمین    دهدی نشا که ت
اه اجتماع ا  تواندی م  ی رف ه   یمردم  ت یحم را    ی ترگسترد

اد  ژهیوبه اقتص دوران رکود  و    انگیج   جلب کند.   ی در 
ن  ارا خود  2023)  5همک مطالعه  در  ارچوب    کی (،  چ

  ی پول و اثرات واقع  تیکم  هینظر  یبررس  یبرا  یتجرب
ادیتورم در اقتصاد ا ن دنمو  ج ن پول به عنوا ند که در آ

ادله عمل م لهیوس اکندی مب ن    نیا جی. نت العه نشا مط
مهندس  دهدیم پول  ابت  ث رشد  ط  توس تورم    ی که 
تورم    شتریبرشد    نیهمچن  شود،یم به  منجر  پول 

و   شتریب افزا  دیتول  شده  ا  ب اه  رف لت    شیو  دو ارج  مخ
ابل  ق طور  مبه  اهش  ک و    تالویا  .ابدیی توجهی 

ن  ارا اله 2022)  6همک مق در  س  ای(  عنوان    استیتحت 
ال  یپول م غ  یو  مدل  به   یعموم  یبده  یرخطیدر 

پو  یبررس بده  ن یب  ایرابطه  بت  نرخ    یعموم  ینس و 
واقع در    جینتا.  پرداختند  یبهره  که  داد  ان   کینش

پو ارچوب  برا  یمال  ن یقوان  ا، یچ است  کنترل    ی ممکن 
بده  یالگو بت  اف  ینس اتخاذ    یک و  باشد    ک ین

الب    ،یپول  است یس ق برا  نقانو  ک یدر  بهره،    ی نرخ 
 . است یضرور یبده یکنترل الگو

اله 2022)  7ن یو ل  یل ال  ای( در مق ن م   ات ی تحت عنوا
دارا ادییبر  اقتص رشد  ب  ی)مسکن(،  اه  رف   ی نسل  نیو 

چ درون   کی در    نی کشور  رشد  معرفمدل  ا  ب   ی زا 
ال بحث م ان دادند   ییبر دارا  ات یم در حوزه مسکن نش

باشت سرما   د ینرخ رشد تول  یو انسان  یکیزی ف  ه یکه ان
ال .  دهدیم  شیرا در بلندمدت افزا ات م اثر    یاتیاصلاح

ازتوز الا  ینسل  نیب  عیب نسل   یعنیدارد،    ییب ه  ارفا  یه
هیآ افزا  ند ال  ش،یرا  نسل   کهیدرح ه  ایرفا را    یفعل  ه

م اهش  اع  دهد.ی ک احمد   یرب مقاله 2021)  8و  در   ای( 
اندازه  ن  عنوا تحل  ی رگیتحت  ای پ  ل یو   یبده  ی امده

أمین مال یعموم اد   یبودجه عموم یکسر یدر ت اقتص
ط ال    یعراق  س بررس  2003در    ت یواقع  لی تحل  ی به 

ا درآمده نقش  و  لت  دو أمین    ی رنفتیغ  ی بودجه  ت در 
ال ا تمرکز بر نقش بده  عراق و   ی م ارج  ی داخل  یب   ی و خ

ال م أمین  ت ا  یکسر   یبر  نت پرداختند.    ی حاک  جیبودجه 

5 Jiang et al. 
6 Italo  
7 Lia & Lin  
8 Rubaie & Ahmed 
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درآمدها است  ن  آ به به   یاتیمال   یاز  شدت 
ایشرکت  درنت   ینفت  ه که  ه    جهیوابسته  رفا بر 

اد أث یاقتص ه  و به  یمنف ری عراق ت ازدارند ن عامل ب عنوا
اقتصاد  یبرا مد  .گرددی م  یتلق  یتوسعه  و  ا   1نایلام

اله 2019) مق در  کسر  ای(  ن  عنوا ایی تحت  ال  ه و    یم
ایییایپو اریب  ه بهره  ؛یک اف   ورینقش  انعط  یریپذو 

ا در نظر گرفتن    کیرشد نئوکلاس  یدستمزد به بررس ب
ال  اف   ات،یم انعط کار،  اپذبازار  واقع  یرین  ،یدستمزد 

ب  ی مال  ی کسر  ییایپو ا  یکاریو  نت ن    ج یپرداختند.  نشا
اف ال   شیزاداد  هز  ای   اتیم انه یکاهش  لت    یه دو

ال  تواندیم ارینرخ ب  شیافزا  متیرا به ق  یتعادل م   ی ک
بود بخشد.   به

ن مقاله 2018)   2اندرسو در  اد    ای(  تض ن  عنوا تحت 
عموم  ،ینسل  نیب بخش  اختار  س و   یمنطق  ؛یاندازه 

بررس  یبده  تیمحدود  یبرا گ  یبه  أث  یچگون   ر یت
دولت  نیقوان بخش  ار  ساخت و  اندازه  بر    ی بودجه 

خت. نتا ان داد کسر جیپردا از حد بودجه   شیب ینش
بده باشت  ان به  نسل   گرددیم  یمنجر  ه  رفا  یاهو 

اهش م یبعد الغدهدی را ک ا  2017) 3ث و عمران ی. ب ( ب
تصح روش  از  ه  اد برداریاستف خطا  ط  یح  ازه    یو  ب

ان ان داد  1986-2015  یزم كه تورم    ندكشور تونس، نش
اهش   موجب   ی حال  در  یگذاره یو سرما لت   یبده  ك   دو

ار ی آزاد و  بودجه ی كسر بهره، نرخ  كه شوندیم   ی تج
جب لت   یبده  شیافزا  مو   بر   و  ضمن  در.  شوندی م  دو

س ا اه افت ی   اس تحقیا  یه كسری ن  بودجه    یق، 
بده  کنندهن تعیی  عامل   نیترمهم  در   یاندازه  لت  دو

م تونس  اشدی كشور  ولف   ز یسم   .ب در 2014)  4و   )
أث ن ت اله خود تحت عنوا ایشوک   یرگذاریمق ارج    ه مخ

تول و  ه  رفا بر  لت  چرخه   دیدو ایدر  به    یاقتصاد  ه
انه   یاثرگذار  یبررس ایتک ال  ه رشد    یم و  ه  رفا بر 

اد اپردازندی م  یاقتص نت ن    نیا  جی.  نشا العه  مط
ه ی فزا ب یکه ضر دهدیم ارج مصرف ند الت   یمخ در ح

ادل اه اثر منف یتع   ی در حال نیدارد و ا یو بزرگ یبر رف
ضر که  سرما  ندهیفزا  بیاست  ه    ایه یمخارج  رفا بر 

 بزرگ و مثبت است.   اریبس

 
1 Lama & Medina  
2 Andersen  

 مطالعات داخلی  3.2
الار ن   یس ارا اثر    یبه بررس  ی( در پژوهش1403)  و همک

ال  است یس الیم م توز  ات ی)  بر  دولت(  مخارج   عیو 
ابرابر ن و  ا  یدرآمد  نیدر  اثر    را برآورد  جهت  و 

ااست یس تصح  ه ش  رو   ی برا  یبردار  یخطا  ح یاز 
ه اداد زمان  یه ازه  ب ه    1345-1401  یدر  شد ه  اد استف

لت بر آن دار   جیاست. نتا  شیکه افزا  د برآورد مدل دلا
لت موجب افزا ارج دو درآمد در  عیتوز  یبرابر شیمخ

نیا س  را اما  ه،  ال استیشد تی م ن    یا آ کاهش  به  منجر 
 . شودیم

)  ی زروک اران  همک پژوهش1403و  در  تحل   ی (    ل یبه 
ا اد  یو خصوص  یدولت  یگذاره یاثر سرم   ی بر رفاه اقتص

ا نیدر  ط  5  یط  را زمان  یدهه  ازه  ا    1350  یب   1401ت
داد    . پرداختند ن  نشا ایج  ایه نت دولتسرم و    یگذاری 

اقتصاد  یخصوص اه  رف است   یاثر  یبر  داشته  بت  مث
م اندازه،  نظر  از  نیو  گذاری سرمایه   یرگذاریتأث   زا

ب  یدولت مراتب  به  اه  رف سرمایه   شیبر  گذاری از 
 است.   یخصوص

)  ی زروک اران  همک پژوهش1402و  در    ی بررس  به   ی( 
انقش تورم گروه  الا  یه اد  ییمختلف ک اه اقتص   ی بر رف

نیا ان  یط  را زم ازه  ایج    پرداختند.  1400-1351  یب نت
داد ن  ا ه   نش گرو تورم  و  کل  تورم  اینخست   مختلف   ه

ایی الاه رو  ک اد  ی بر  اقتص اه  د  ی رف امطلوب  ن   اشته اثر 
ب در  دوم،  ایگروه   نیاست.  کالا  ه تورم    ،ییمختلف 

روشنا و  خت  سو مسکن،  ه  اثر    نیشتریب  ییگرو
اقتصاد ه  رفا بر  امطلوب  ه   ین آورد همراه  به  اند. را 

ا به  ا توجه  ب م،  گروه خوراک  نکهیسو وزن  و  ا،ی سهم   ه
ام  ایدنیآش دخان  ه مصرف  ات یو  سبد  ا    یدر  انواره خ

ا س به  بت  ایگروه   ری نس الا  ه ول  تربزرگ   ییک   ی است، 
اثرگذار ا  یاندازه  در   نیتورم  ه  رفا بر  ا  کالاه از  گروه 

افزا ارم،  چه دارد.  قرار  ارم  چه به  ه    شیرت گرو تورم  در 
کمتر ن  درما و  ه    نیبهداشت  رفا بر  را  نامطلوب  اثر 

اد همچن  یاقتص است.  ه  داد اختصاص  خود    ن یبه 

3 Belguith & Omrane  
4 Sim & Wolff 
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اد اقتص رشد  و  سرانه  مطلوب  یدرآمد  ه    یاثر  رفا بر 
 دارند.

ان اه م ابر  )  ی ص ن  ارا همک مقاله 1401و  در  به    ای( 
انه   یبررس ایتک ایبخش  ه بر    یواقع  ه اد  اقتص

اد اقتص اه  رف اخص  ا  یش ن یدر  ا    را ه  ب اد  یالگواز  استف
 1980-2019  دوره  طول  در  یبردار  ونیخودرگرس

ا  .اندپرداخته  شاخص   ج ینت داد  ان  ه نش ا ارترف   اسن ی آم
ایشوكبه   دوره در    د یتول  عوامل كل    یوربهرهرشد    ه

ن    عیسر  العمل عكساول   ا ا  كه    دهدیمنش  گذشتب
ان   ا .  رودی م  نیباز  زم اخص   ام ه    ش  گرا  تیمطلوبرفا

بت  العمل  عكساول  دوره  در   ن نشمث  از  و  دهدیم  ا
امتشودی م  یمنفپنجم  دوره  ص )  ی.  اران  همک (  1400و 

اله  مق بررس  ایدر  أث  یبه  ااست ی س  ری ت ال  یه در   یم
اع اجتم اه  شوک  یرف به  توجه  ا  ب ایکشور  ارج    ه مخ

 نیاز ا  یحاک  جیپرداختند. نتا  وریو بهره  یپول  ،یدولت
الاتر ب که  است  به  نیامر  مصرف  اخص  رشد  ش ن  عنوا

اع اجتم اه  اش  ی رف بهره   ی ن شوک  رشد  و    وریاز  ه  بود
پول شوک  ن  آ از  حدود  یبعد  ا  ت را   شیافزا  یمصرف 

ه است، ول ارج دولت  یداد أث  یشوک مخ ه کاهن  راتیت   د
اه دارد، که معرف پد هیبر مصرف و رف   ی دفع ازدحام  د

 است. 

اران ) یحر اله 1398و همک ن   ای( در مق تحت عنوا
أث   یبررس ایچرخه   ریت ار  ه ه    یتج رفا اخص  ش بر 

اد ا  ی اقتص نیدر  ان  یط  را زم ا    1359- 1395  یبازه  ب
است   ه  داد ان  نش دلفی  روش  از  ه  اد مؤلفه  استف که 

اد  ت یامن الاتر  یدارا   یاقتص ب  ن یب در  اد    نیوزن  ابع
تر  اخص  ش انه  ارگ اد  یبیکچه اقتص ه  اوزبرگ    ی رفا

نت م  جهیاست.  ان  نش مدل  ارخه چ  دهدی برآورد   یه
ار مستقیتج رابطه  اد  ی می،  اقتص ه  رفا شاخص  ا    ی ب

ب و  دوره   انگری دارند  که  است  اآن   رکود  و   رونق  یه
اچرخه  ار  یه افول    بترتی  به  یتج و  بود  به به  منجر 

اد اه اقتص اخص رف ه است. رانیدر ا یش    شد

کسری   ار  آث بررسی  به  گرفته  صورت  العات  مط
روش  بر  أکید  ت ا  ب عمومی  بخش  بدهی  و  ای بودجه  ه

ادی   اقتص بی  ترکی اه  رف اخص  ش بر  مالی  أمین  ت
ابرابری درآمدی و ناامنی اقتصادی( نپرداخته  اند، لذا )ن

وابسته    رو   نیااز   متغیرهای  اظ  لح به  اضر  ح مطالعه 

اخص   ش متدولوژی  و  ط  رواب اس  اس بر  مستقل  و 
ه از تحلیل مؤلفه  ا استفاد ای ترکیبی رفاه اقتصادی ب ه

ش  أمین  اصلی و اثرات شوک کسری بودجه و رو ای ت ه
ازگشت برداری  ادسنجی خودب ن به روش اقتص الی آ م

العه محسوب می  اختاری، نوآوری در این مط  گردد.س

 شناسی پژوهشروش 4
 شاخص ترکیبی رفاه اقتصادی 4.1

به مؤلفه به اس ایمنظور مح ن یجر  ه ابرابر  ا   ی درآمد  ین
ناامن اد  ی و  ترک  یاقتص اد  ی بیشاخص  اقتص از   ی، رفاه 

ا استاندارده ات  الع مط مرکز  ش    و   ( 2022)  یزندگ  یرو
ارپ ) متدولوژی  و   1به شرح روابط ( 2001اوزبرگ و ش

اده 2  خواهد شد.  استف

(1 ) 𝐸 = {(𝑏)𝐿𝐼𝑀 + (1 − 𝑏)𝐺} 

(2) 𝑆 = {(𝐶)𝑈 + (𝑑)𝐼} 

ابرابر انیجر ،1در رابطه  است  یتابع (Eی )درآمد ین
حاصلضرب    .( G)و ضریب جینی   (LIM)  از شدت فقر

فقر اف  شک در  فقر  خواهد نرخ  فقر  شدت  انگر  بی  ،
اف فقربود.  ن  نیز شک ه عمق فقر نشا   است که دهند

ب اوت  م  نیتف درآمد  و  فقر  ط  اشدی خ   b  بیضر.  ب
ضر  انگریب به  بت  نس فقر  شدت  به  مربوط    ب یوزن 

 است.  ینیج

رابطه   )اقتصاد  یناامن  ،2در  ابع  (Sی  از   یت است 
کیر اریب  س رU) ی  ک و  اریب  سک ی(  ریسک  (I)  ی م  .

انگر بی اری،  تقس  بیک ال  اشتغ بت  جمع  مینس   ت یبر 
نیز  اری  بیم ریسک  و  ه  درآمد   یدرصدبود از 

ابل  هزاست  تصرف  ق به  انه یکه  به   یه مربوط 
م  یسلامت ه  داد اص  به    dو    c  ب یضرا.  شودی اختص

متغ  انگری ب  بی ترت به  مربوط  ایوزن    سک یر  ی ره
اریب کیو ر یک  هستند.  یماریب س
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  هایؤلفهروش تجزیه و تحلیل م 4.2
 1یاصل

متغ یا  در ش  رو این  در    یره ایموجود  فض چند    یک 
به   بسته  هم الته  مؤلفه یح از  مجموعه  اک   یه

میغ خلاصه  بسته  اآن   از  ک ی  هر   که  شوندی رهم  ه
ای متغ  از  یخط  بی ترک اشندی م  یاصل  یره .  ب

ایمؤلفه  به یغ  ه مؤلفه رهمبسته  آمده  ادست   یه
ام PC)  یاصل ن می(  ه  ا  از  که  شوندی د  ژهیو  یبرداره

اتر اتری  انسیارکوو  سیم م بستگیا  هم  یس 
ایمتغ اربرد  یطورکلبه .  ندیآی به دست م  یاصل  یره  ک

ه ش  عمد ال مؤلفه ی و تحل  هتجزی  رو بارتند    یاصل  یه ع
اهش تعداد متغ  ا و  یاز ک باطیره ار ارت ن  یب  یافتن ساخت

حقیمتغ در  که  ا  دسته   قت یره ان  ا یمتغ  یبندهم   ره
ش   نیا  کاربرد   یاصل  تیمز.  است  در  رو

ادسنج امدل   در  یخطهم   بردن  نیب  از  یاقتص  به  ه
ایمتغ  ادیز  تعداد  واسطه   مدل   در  مؤثر  یره

اشد)محدث یم اط   ریپراکنش ز  نمودار(.  2010،  2ب   ی ، نق
رو مختصات  ی را  محور  م  𝒙𝟐و    𝒙𝟏  دو  ن  ا . دهدی نش

اط،  یعموم  جهت  نیی تع  یبرا   رسم   یضیب  کی   نق
ا شودیم بستگ ت . شود مشخص رهایمتغ  نیب یهم

 
 ی اصل   ی ها ها به مؤلفه داده   ل ی تبد   . 1نمودار  

 ( 2020)   3و همکاران   زنروث ی منبع: دا 

ارج ب  یبرخ اط خ   ی ادیو البته تجمع تعداد ز  یضیاز نق
ن  آ رواز  ا  اصل  یه ه  یضیب  یقطر  شود.  یم  مشاهد

اط پراکنش یاصل جهت  در نه و  𝒙𝟏امتداد  در نه نق
ن  نیب بلکه است  𝒙𝟐امتداد   اآ امتداد   در شتریب و ه

امی یضیب یاصل قطر اشد.  ام   𝑷𝑪𝟏محور   نیب هین  د
 𝒙𝟐و    𝒙𝟏  یر یرپذییتغ یاصل جزء نی اول که شودمی
دوممی اشد.  جزءی ب فرع  𝑷𝑪𝟐  ن  قطر  امتداد    ی در 

دق  یضیب که  ً یاست  ه عمود  𝑷𝑪𝟏  بر  قا اق و بود  یب
 دهد.شرح می   𝒙𝟐و    𝒙𝟏را در    ی ریرپذییتغ   دررات  ییتغ

𝑷𝑪𝟏    و𝑷𝑪𝟐  شرح   یبرا دیجد محور دو𝒙𝟏    و𝒙𝟐 
بنابرامی اشند.  میب نی ن    یبی ترک  𝒙𝟐و    𝒙𝟏  گفت  توا

 (. 2010)محدث، است 𝑷𝑪𝟐و   𝑷𝑪𝟏 از یخط

 
1 Principal Component Analysis (PCA) 
2 Mohaddes 

می یهمچن مؤلفه ن  ارزش  ن  استوا اس ای  ا   یه ب را 
ادلات ز ه از مع اد  ر به دست آورد: یاستف

(3 ) 

 𝑋𝑖 = 𝛼𝑖1𝑃𝐶𝐴1 + 𝛼𝑖2𝑃𝐶𝐴2 

𝑃𝐶𝐴1 = 𝑤1𝑋1 + 𝑤2𝑋2 

𝑃𝐶𝐴2 = 𝑤3𝑋1 + 𝑤4𝑋2 
مؤلفه یرگرس بیضر  𝒘𝒊  کهیطوربه اصلی  ون  ای  ه

ای متغ یرو ای  مؤلفه است.   ره می  اصلیه ا  را  ب ن  توا
ه ه از مجموعه داد اد ا استف م    ی اصل  یه و در صورت عد

ه  به  یدسترس ماتر  یاصل  یهاداد از  ه  استفاد ا  س یب
ماتریانس  یکووار بستگیا  هم نمود.    یس  به  محاس

ان زم متغ  یمعمولاً  ا یکه  ا  ره  یریگ اندازه  یواحدها ب

3 Deisenroth et al. 
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متغی  مختلف، ایا  وار  یره ا  ب اانسیمختلف    ی ه
ه داد مجموعه  در  اوت  ماترمتف از  دارد  وجود  ا  س یه

بستگ م  یهم ه  وقتیاستفاد  سیماتر  یشود. 
بستگ ار به یهم ایمتغ از قتیحق در رود،ی م ک  یره

اندارد ه   است ا مشد  کی اری مع  ن صفر و انحرافیانگی ب
ه اد  است.  شده استف

 مدل پژوهش  4.3
ابرابر ن مدل  فوق  الب  مط به  توجه  ا  و    یدرآمد  یب

ط  به شرح  به ترتیب  پژوهش    یاقتصاد  یناامن   4رواب
ه   5و   داد و  ه  دوره بود طی  ن  آ از  نی مورد  آماری  ای    ه

ال  ای س انک جهان( از 1993-2023) 1373- 1402ه  ،یب
مرکز انک  ب رزو،  ن یا  یاسلام  یجمهور  یفدرال    و   را

امه و بودجه ن برن ازما ه   کشور گردآوری   س ا استفاد و ب
افزار   روش   Eviews 13نرم  ا  ب ابق  اسی مط شن

قرار ه  استفاد مورد  تحلیل  و  تجزیه  در   پژوهش، 
 .اندگرفته 

(4 ) 

 𝐸𝑖𝑡=𝛽1 𝐺𝐷𝐵𝑆 + 𝛽2𝐷𝑇+ 𝛽3𝐼𝑁𝐷𝑇+ 𝛽4𝐵𝑂 +
𝛽5𝑀 + 𝜀𝑖𝑡 

 𝐸𝑖𝑡  درآمدی ابرابری  ن واحد:    =  انی؛  جه انک  ب ]منبع: 
 درصد[

GDBSبده س  ی=  به  انک  ستم ی دولت  بع:    1ی ب ]من
ن دلار[  انک مرکزی ج.ا.ا.؛ واحد: میلیو  ب

DT  ال م ایات ی=  شرکت   اتی)مال   می مستق  ه ابر   ه
الی  و درآمد(   اتم بودجه؛    2بر  و  امه  برن ان  ازم س بع:  ]من

 واحد: میلیون دلار[

INDT  ال م ایات ی =  ال  می رمستقیغ  ه بر    اتی )م
ا(  الاه واحد:    3ک بودجه؛  و  امه  برن ن  ازما س بع:  ]من

ن دلار[  میلیو

BO   قرضه اوراق  ار  انتش رزرو؛    4=  فدرال  ]منبع: 
ن دلار[  واحد میلیو

 
1 Government Debt to the Banking System 
2 Income Taxes 
3 Good Taxes 

M ار پول )نقد انک جهانی؛ ( ینگی= انتش ]منبع: ب
 واحد: میلیون دلار[

𝜀𝑖𝑡  جزء خطا = 

(5 ) 

 𝑆𝑖𝑡=𝛽1𝐺𝐵𝐷 + 𝛽2 𝐺𝐷𝐵𝑆 +
𝛽3𝐷𝑇+ 𝛽4𝐼𝑁𝐷𝑇+ 𝛽5𝐵𝑂 + 𝛽6𝑀 + 𝜀𝑖𝑡 

𝑆𝑖𝑡    اقتصادی ناامنی  واحد:  =  انی؛  جه انک  ب ]منبع: 
 درصد[

GBD  کسر دولت   ی=  بانک    5بودجه  بع:  ]من
ن دلار[  مرکزی ج.ا.ا.؛ منبع: میلیو

GDBS  بده س  ی=  به  لت  انک  ستمیدو ]منبع:  ب ی 
ن دلار[  انک مرکزی ج.ا.ا.؛ واحد: میلیو  ب

DTال ایات ی = م ابر شرکت   اتی)مال   م یمستق   ه  و  ه
الی درآمد(    اتم بودجه؛  بر  و  امه  برن ان  ازم س بع:  ]من

 واحد: میلیون دلار[

INDT  ال م ایات ی =  ال  می رمستقیغ  ه بر    اتی )م
ا(   الاه ن  ک امه و بودجه؛ واحد: میلیو ان برن ازم ]منبع: س

 دلار[

BO    قرضه اوراق  انتشار  رزرو؛  =  فدرال  ]منبع: 
ن دلار[  واحد میلیو

M ار پول )نقد انک جهانی؛ ( ینگی= انتش ]منبع: ب
 واحد: میلیون دلار[

𝜀𝑖𝑡  جزء خطا = 

الگوی خود بازگشت برداری   4.4
 ساختاری  

ز یکی ایمدل ا انی سری ه ع از  زم ایمدل نو  چند ه
اشد.( می VARتوضیح برداری ) خود مدل متغیره،  در  ب

امدل  این -درون  متغیرهای  تمامی  که   گرددمی   فرض  ه
ا  زا باط  یکدیگر  ب ار  ارت ساخت ای دارند.  امدل این پوی  ه

ات تمامی که است صورتیبه باط ا بین ارت  در متغیره

4 Bonds 
5 Government Budget Deficit 
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ن  طول -پیش قدرت و شودمی گرفته مدنظر قرار زما
بی ینیب ه وضعیت از مناس ا این  آیند -می ارائه  متغیره

 ردد. گ

اصلی اربرد  ای   بینیپیش  هامدل  این  ک   متغیره
ن -شوک  آثار لیوتحله یتجز همچنین  و  اقتصادی  کلا

ن اگو ای گون ای بر ه ان طول در مدل متغیره ه از زم  را
ن دستبه اشوک به واکنش توابع آورد ا  می ه اشد. ب ب

شوک   أثیر  ت بررسی  که  اله  مق این  هدف  به  توجه 
روش اثرات  و  عمومی  بخش  بدهی  بودجه،  -کسری 

ای تأمین مالی دولت بر مؤلفه  ابرابری درآمدی  ه ای ن ه
لذا است،  ادی  اقتص ه  رفا شاخص  اقتصادی  ناامنی   و 

تحقیق بهترین ش  اده رو ای از استف  چند الگوه
انی )سیستمی(، الگوی سری  متغیره ازگشت   خود زم ب

) یبردار اری  اخت می SVARس نیز  (  اصلی  هدف  اشد.  ب
و این در ارگیریبه الگ ات ک ادی نظری ایبه  اقتص  ج

اشدمی  چولسکی تجزیه ا ب ن ترتیب بدین ت  امکا
ابی ازی انه ب ایتک اری ه اخت انه از س ایتک  فرم ه

هحل  اسایی برای آید. لذا وجود به شد ایشوک شن  ه
اختاری، کلی س ازگشت   خود  الگوی  یک   فرم    ب

اختاری  است:  زیر صورتبه س

(6 ) 

 𝐴y𝑡
=𝐴0

∗  + ∑ 𝐴𝑖
∗𝑝

𝑖=1 𝑦𝑡−𝑖 + 𝑢𝑡 

ن  در که  :آ

: 𝐴  اتریس بستگی  خود  م ا   آنی  هم انهم   ی   بین   زم
ای   الگو متغیره

: 𝑦𝑡 ای بردار  سیستم  زایدرون متغیره

: 𝐴𝑖
اتریس ∗ ازگشت  خود ضرایب م  ب

: 𝐴0
ای ∗ ارامتره اختاری فرم   پ  مدل  س

: 𝑢𝑡  اری اخلال اجزاء  دارای که است  مدل ساخت
انس ال  وجود عدم و صفر کوواری بستگی  سری هم

ان انس ماتریس است. اخلال اجزاء می  اجزاء کوواری
اری اخلال اخت ارت  س  از:  اندعب

 
1 Luetkepohl & Krätzig 

(7  ) 𝐸[𝜀𝑡𝜀𝑡́] = 𝐷 = [𝜎1
2𝜎2

2𝜎3
2] 

ال اتریس   بر  6رابطه   طرفین  اگر  ح شود  Aم تقسیم 
 آید: بدست می 8رابطه 

(8 ) 

 𝑦𝑡=𝐴0 + ∑ 𝐴𝑖
𝑝
𝑖=1 𝑦𝑡−𝑖 + 𝜇𝑡 

ن  در  که 𝐴0 آ = 𝐴−1𝐴0
∗    ،𝐴𝑖 = 𝐴−1𝐴𝑖

𝜇𝑡و    ∗ =

 𝐴−1𝑢𝑡  جزء  𝜇𝑡شده   خلاصه فرم اخلال است. 
ارت  ب ا ساختاری اخلال اجزاء خطی ترکیب از اندع  ب

ارت  ماتریس فرم ب انس ع  از:  اندکوواری

(9  ) 𝐸[𝜇𝑡𝜇́𝑡] = 𝐴−1𝐷𝐴−1  

ای برآورد جهت ارامتره اری فرم پ اخت  است لازم س
ط بر قیود تعداد ای بین رواب  (𝑢𝑡) رگرسیون پسمانده

ادلات سیستم اخلال جملات و ا شود وضع   (𝜀𝑡)مع  ت
اری فرم به   تشخیص قابل ساخت توجه  ا  ب گردد. 

ات ) در  اخلال اجزاء مربوط ادبی چهارSVARمدل   ) 
ن  الگو ا هبی ارت  که است  شد )تجزیه   Aاز؛ الگوی   اندعب

الگوی لسکی(،  انکی(، -سیمز  )تجزیه B چو برن
و   ABالگوی شین(  و  ن  پسرا ارد  الگوی  )تجزیه   بلانچ

 (. 2004، 1کوا)لوتکپول و کرتزیگ 

𝑢𝑡)تجزیه چولسکی(،    Aدر الگوی   = 𝐴𝜀𝑡
 نظر در 

ریکهبه شودمی  گرفته در طو ایی  اس شن ای   این قیده
اتریس روی بر الگو  صورتبدین گردد.می اعمال A م

قطری  یکA اگر   که  نظر  در  یک   عدد  با  ماتریس 
شود، ایی   برای   است  لازم  گرفته  تعداد   الگو  شناس

𝐾(𝐾−1)

2
ماتریس بر قید     وضعیت   تا   شود  اعمال   این 

ً یدق ا ابل  ق گردد.    ق حاصل  ایی  تعداد  Kشناس انگر   بی
ای می متغیره الگویالگو  اشد.   Bالگوی   دیگر ب

می -سیمز )تجزیه نامیده  انکی(  کهبرن ن    در  شود  آ
𝜀𝑡 = 𝐵u𝑡
اشدمی  ایی برای و  ب اس ا در  شن  لازم نیز اینج

ا است 𝐾(𝐾−1)تعداد  ت

2
ال گردد. B بر محدودیت   اعم

ه  AB الگو  سومین امید ن شین(  و  پسران    )تجزیه 
ن   در  که  شودمی ,𝜀𝑡~(0آ 𝐼𝑘)    و𝐴𝜀𝑡

= 𝐵𝑈𝑡
و    است 

کوتاه برای محدودیت  اده مدتبررسی   خواهد استف
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در ایی  برای  الگو  این  شد.  دارد  شناس  در تا ضرورت 
اتریس   صورتیکه ک  Aم ا  قطری  ماتریس  ی   یک   اعداد  ب

اشد، 𝐾2تعداد    ب +
𝐾(𝐾−1)

2
بر     نظر  مورد   الگوی  قید 

ال گردد)لوتکپول  (. 2005، 1اعم

ارمین  کوا  الگو  چه ارد  بلانچ اس 2)الگوی  اس بر   )  
اتریس ه   بلندمدت   اثرات   F  م امید به   شود؛می   ن

𝑒صورتیکه؛   = 𝑆 × 𝑈   و𝑝𝑠𝑖 × 𝑒 = 𝐹 × 𝑈  اشد.  می ب
اتریس   و    Fم ارد  است)بلانچ زیر  شرح  به  ن  آ قیود  و 

آ  (: 1989، 3کو

[
 
 
 
 
1 0 0 0 0
1 1 0 0 0
1 1 1 0 0
1 1 1 1 0
1 1 1 1 1]

 
 
 
 

 

روابط محدودیت در  ایی موجود  شناس ای  𝜀𝑡ه = 𝑆𝑈𝑡
 

𝐴𝜀𝑡و  
= 𝐵𝑈𝑡

   ً نبه   معمولا ایمحدودیت  عنوا اه  ه -کوت
ارد کوامی  شناخته  مدت   روش   یک  شوند. الگوی بلانچ

ایی اس ا  را  جایگزین  شن ه  ب ایی محدودیت  از  استفاد ه
اسخ  پ در  که  نمود  اد  ویژگی  پیشنه ای به  انه  ه ای  تک ه

اشته  ب اشدمی   بلندمدت   ان شرح  محدودیت.ب به  ا  ه
 زیر است: 

(10 ) 

 (𝐼 − 𝐴1 − 𝐴2 − ⋯− 𝐴𝑃)−1𝜀𝑡 = Ψ𝜀𝑡 = 𝐹u𝑡
 

𝛴𝑡 = 𝛹−1𝐹𝐹ˊ𝛹−1ˊ 
𝐼)که   − 𝐴1 − 𝐴2 − ⋯− 𝐴𝑃)−1  =Ψ    اثرات ضریب 

اشد.بلندمدت می   ب

بدهی  بودجه،  کسری  شوک  پژوهش  این  در 
روش و  عمومی  بر  بخش  لت  دو مالی  أمین  ت ای  ه

ادی  مؤلفه  اقتص ناامنی  و  درآمدی  ابرابری  ن ای  ه
( الگوی  اس  اس بر  اقتصادی  ه  رفا اخص  و  SVARش  )

اتریس   ه اثرات بلندمدت بررسی می  Fم ای گردد. داد ه
ال   س از  دلیل می   1402الی    1372پژوهش  اشد.    ب

اب ا  انتخ ا  برداری توضیح خود  الگوی یک  در متغیره   ب

ک اختاری،  الگوی  ی س بتنی که  اقتصادسنجی   بر م
ادلات اری، مع اوت رفت در تف ای دارد.   الگوه

ادسنجی اری، اقتص اخت هر س ار  اخت ادله س امل مع  ش
ایی اس بر که است متغیره نبه نظری مبانی اس  عنوا

هح یتوض عوامل  شود.می  تعریف متغیر وابسته  دهند
الیدر  دارای آنچه برداری توضیح  خود الگوی در که ح

است، بر یک  شوک اثرات  بررسی اهمیت   متغیر 
ایر ا س درمی  متغیره اشد.  ا رابطه این ب  به توجه ب

مجموعه هدف ا   از  ای پژوهش،    بر   کل  در  که   متغیره
س  ا بانی  اس اط   دارای   نظری   م اب   هستند،   ارتب   انتخ

ه و هر متغیر ابعی  شد ایی ت ایر  و  متغیر خود از پوی   س
ا  اشد. می  مدنظر متغیره  ب

 های پژوهشیافته 5
ا خش  نیدر  تحلیل    ب و  ضرایب  به  اس مح از  پس 

ادی   اقتص ناامنی  و  درآمدی  نابرابری  ن  جریا اخص  ش
ای اصلی،به روش تجزیه و تحلیل مؤلفه  آمار ابتدا   ه

سپس   ارائه،  پژوهش  ای  متغیره ن  توصیفی  آزمو
د  شهیر تعم  یکیواحد  منظور به   افته یم ی فولر 

ان یاطم ا  ن   نه یوقفه به  ن ییآزمون تع  رها،یمتغ  ییاز مان
ا پ آزمون  ادامه  در  گرفته،  تخم  یداریصورت    ن یمدل، 

اتر  بیضرا ا  Fسیم درنه و  بلندمدت  ا    تیاثرات  ب
تجز جدول  به  آن  انسیوار  ه یتوجه  واکنش  توابع   یو 

أث  امتغیشوک    راتیت بر    یره ای مؤلفه دولت  ه
ابرابر ناامن  یدرآمد   ین ه یگرد  ی بررس  یاقتصاد  ی و    د

 است. 

نتایج آمار توصیفی متغیرهای  5.1
 پژوهش 

جدول   در  توصیفی  آمار  ایج  می  4نت ان  دهد نش
شاخص اظ  لح به  پژوهش  ای  در متغیره اری  آم ای  ه

اندارد قرار داشته و لذا می ط است ن نسبت به  شرای توا
ن آزمو ایج  را  نت لازم  اطمینان  اقتصادسنجی  ای  ه

اصل کرد.   ح

 

 
1 Lütkepohl 
2 Blanchard & Quah 

3 Blanchard & Quah 
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش   . نتایج 1جدول  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

  1یاصل هایؤلفهنتایج تحلیل م 5.2
جریان نابرابری درآمدی و ناامنی  

 اقتصادی 
ا  2جدول   جرینت برآورد  از  حاصل  ابرابر  انیج    ی ن

م  یاقتصاد  یناامن  و  یدرآمد ان  نش انکه .  دهدی را    چن
ه  اهد ایمؤلفه   تعـداد  شودی م  مش ه    ه شد استخراج 

ا یبرابر است با تعداد متغ ه شده  یره اد   2 ی عنیاستف
برا ابرابر  ان یجر  یبردار  برا  2و    ی درآمد  ین   ی بردار 

ادا   یناامن  انیجر بهتر  ،یقتص اول  مؤلفه  ن  یلذا 
م اب  اشدیانتخ ان.  ب ان  2  جدول  که  چن   دهد ی م  نش

اشدمی  کی   از  تربزرگ   مؤلفه  ن یاول  ژهیو  مقدار و    ب
داده   یپراکندگ  80% امجموعه  ط  توس ا  مؤلفه  یه ن 

م ازگو  ادی    نهمچنی.  شودی ب اقتص ناامنی  ان  جری

ن م ا ک  یتر از  ن مؤلفه بزرگ ی ژه اولیمقدار و  دهدی نش
اشدیم ه   یکندگپرا  %87و    ب ط امجموعه داد ا توس ن  یه

م ازگو  ب ارت  به.  شودی مؤلفه  ب ا ی مع  همه  گرید  ع   اره
ن  ا هنش اب  که   است  ن یا  دهند   ی کاف  اول   مؤلفه   انتخ

ب  انسیوار  در  رهایمتغ  از  کی  هر  سهم.  است   ن ییت
ه امل  هر  له یبوس  شد ه   مشخص   3جدول    در  ع   شد

اس  ن یا بر . است ه  اس ا  یسهم متغ شودمی  مشاهد ره
ب ت ایوار  نییدر  س به  بت  نس اول  عامل  م  یانس  ارقا ر 

اسب  من ابه  اشدمی   ترمش ضراب به  توجه  ا  ب ب  ی. 
بات اس در    یمح که  اول  بردار  ه    4جدول  در  شد ذکر 

نیاست، م امتغی  که  گفت  توا   ن یشتریپژوهش ب  یره
بستگ ن  یهم اول  مـؤلفـه  ا  ب به    زی را  توجه  ا  ب دارند؛ 

ن  بیضرا نی م  ز یعوامل  جر  توا اخص  اب  انیش   ی رابرن
 را استخراج نمود.  یاقتصاد یو ناامن یدرآمد

 

 
1 Principal Component Analysis (PCA) 

ین  میانه  میانگین  متغیر  انحراف   کمترین  بیشتر
 معیار 

 کشیدگی  چولگی
  آزمون

 برا-جارک 
E  

د( 57.9032 )درص 3 2 9.00000 150.0000 16.00000 4 9.94 02 0 0.870465 1.97822 9 5.263352 

S  
د( 162 )درص .4516 160.0000 2 34 .0000 109.0000 32 .03315 0.4 17392 2 .693395 1.02154 1 

𝐺𝐵𝐷  
  ون یلیم)

 (دلار
4 4070.76 10632 .00- 344 2 .000 963955.0- 177960.7 5.011988- 2 6.4 0959 783.5909 

GDBS  
  ون یلیم)

 (دلار
324 87.63 2 9580.50 58150.00 2 142 4 .00 9661.916 1.335094 3.936273 10.00815 

𝑀  
  ون یلیم)

 (دلار
139942 .4 14 002 9.0 3322 79.0 4 34 67.00 90062.96 0.62 972 6 2 .310540 2 .662 866 

𝐵𝑂  
  ون یلیم)

 (دلار
12748.03 7958.500 4 3610.00 656.0000 12862 .4 6 0.9304 39 2 .872851 4 .34 8794 

𝐷𝑇  
  ون یلیم)

 (دلار
6358.200 4 088.000 18887.00 2 135.000 4 533.713 1.18514 3 3.563815 7.42 0181 

𝐼𝑁𝐷𝑇  
  ون یلیم)

 (دلار
1596.800 12 52 .000 322 2 .000 614 .0000 840.1367 0.76554 8 2 .2 09046 3.712 331 
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 ی و ناامنی اقتصادی درآمد   ی نابرابر   ان ی جر   ی اصل   های مؤلفه   ل ی تحل   ج ی نتا   . 2جدول  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

 
 ویژه جریان نابرابری درآمدی و ناامنی اقتصادی   بردارهای   . نتایج 3جدول  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

ا نتا  ب به  تحل   ج یتوجه  ش  رو ه  آمد   ل یبدست 
امؤلفه  اس  یه ادیا  بیضر  ،یاس ابرابر  ج ن اخص    ی ش

ترت  یدرآمد فقر  0.707107  بیبه  شدت  اخص    و   ش
0.70710 جینی  7 ا  ضریب  نت به  توجه  با    ج یاست. 

تحل روش  آمده  امؤلفه   ل یبدست  اس  یه   ، یاس
ادیا  بیضر ناامن  ج اخص  اد  یش ترت   یاقتص   ب یبه 

0.70710 کیر  -7 اریب  س و ک کیر0.707107  ی   س
اریب  است.  یم

 ی و ناامنی اقتصادی درآمد   ی نابرابر   جریان   س ی ماتر   ج ی نتا   . 4جدول  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

 آزمون ریشه واحد   5.3
ای   واحد   ریشه   آزمون ن   طریق   از  مدل،  متغیره   آزمو
تعمیم –دیکی  واحد  ریشه )فولر  افته  (  ADFی

م  ا هانج می   شد ان  نش ایج  نت ای است.  متغیره دهد 

اضل تف ا  ب سطح،  در  م  پژوهش  دو و  اول  به  مرت گیری 
ا می ان اذب  م ن ک ع رگرسیو ن وقو ا اشند. در نتیجه امک ب

وجود  رو  پیش  ای  برآورده در  آن  ن  پیرامو مشکلات  و 
می و  مدل  ندارد  تخمین  در  ا  متغیره این  از  ن  توا

ه نمود.   اد  استف
  

Number 
ابرابر انیجر ان  ی درآمد  ی ن اد یناامنجری  ی اقتص
Value(E) Proportion(E) Value(S) Proportion(S) 

1 1.604090 0.8020 1.746 556 0.8733 
2 0.395910 0.1980 0.253444 0.1267 

ا  ابرابر انیجر متغیره ا  ی درآمد  ی ن اد یناامن انیجر متغیره  ی اقتص
PCA1 PCA2 PCA1 PCA2 

L 0.70710 7 0.70710 7- U 0.70710 7- 0.70710 7 
G 0.70710 7 0.70710 7 I 0.70710 7 0.70710 7 

ا  ابرابر انیجر متغیره ا  ی درآمد  ی ن اد یناامن انیجر متغیره  ی اقتص
L G U I 

L 1.0000 00  U 1.0000 00  
G 0.604090 1.0000 00 I 0.746 556 - 1.0000 00 
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 یافته واحد دیکی فولر تعمیم   ریشه   آزمون   . نتایج 5جدول  

ا  اره   متغیره  احتمال  ADFآم
ادیر بحرانی درجه   مق

اشتگی ب  %10 %5 %1 ان
𝐸 3.310122 - 0.0018 2.650145 - 1.953381- 1.609798- (0)I 
𝑆 5.667796 - 0.00 05 4.339330 - 3.587527 - 3.229230- (1)I 

𝐺𝐵𝐷 5.40946 5 - 0.00 01 3.689194 - 2.971853- 2.625121 - (0)I 
𝐺𝐷𝐵𝑆 5.084495- 0.00 03 3.689194 - 2.971853- 2.625121 - (1)I 
𝐷𝑇 4.36946 3 - 0.0019 3.689194 - 2.971853- 2.625121 - (1)I 

𝐼𝑁𝐷𝑇 4.861215 - 0.00 05 3.689194 - 2.971853- 2.625121 - (1)I 
𝑀 7.149251 - 0.00 00 3.737853 - 2.991878- 2.635542 - (2)I 
𝐵𝑂 2.542336 - 0.0135 2.669359 - 1.956406 - 1.608495 - (0)I 

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

 آزمون تعیین وقفه بهینه   5.4
به  شیپ ن   دستاز  مدل    بضرای  آورد اخلال  اجزاء  و 

اختار است    ،یس   ل یتشک  VAR  ستم یس  ک یلازم 
در   ا  نکهیا  ی برا  VAR  ستم ی س  کی گردد.  انده   ی پسم

شرا ادلات  با  طی مع باشند،  داشته  طول    دیمناسب 
به  بهوقفه  برا  نهیطور  شود.  اب  دست    یانتخ به 

س که  است  لازم  بلندمدت  تعادل  ن   داریپا  ستمیآورد
اش امدب هنگ قدر   داریپا  ستمی س  ی.  که  بود  خواهد 

اشه یمطلق ر به    رهیباشد و در داخل دا  کیکمتر از    ه
ع   ا غ  کی شع در  شود،  ا  نصورت یا  ری واقع  ج  ینت

خطاعکس انه  تک نخواهد   یالعمل  ارزش  اندارد  است
به  تعداشت.  به  ن ییمنظور  وقفه  مع  نهیطول   اری از 

ائ کوئAC)  ک ی آک ن  حنا و  وقفه  HQ)  ن ی(  و  اده  استف  )
ن وقفه بهدو به  . شودی انتخاب م نهیعنوا

 آزمون پایداری مدل   5.5
هم لوتکپول،  ات  مطالع بق  ط در   لتونیبر  اگر  م،  او ب و 

اماژول   یتمام  ،یبردار  حیمدل خود توض   ک ی  از  کمتر  ه
س اشد،  ا  داریپا  ستمیب و  ا  نیاست  بر  دارد    نیدلالت 

اشدی م  ستایا  ستمیکه س ا. لذا  ب ا توجه نت بدست    جیب
ه تمام اماژول   یآمد اشد،ی م  کی  از  کمتر  ه  جهینت  در  ب

ا ستم یس ا داریپ ا ج یاست. نت ن پ مدل خود  یداریآزمو
زیردر    یبردار  یونیرگرس ای  گرد  نموداره ه یارائه    د

ن (2004،    گیاست)لوتکپول و کرتز (  1994،  1، )همیلتو
اوم و شافر   (. 2013، 2و )ب

  

 
1 Hamilton 2 Baum & Schaffer 
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 مدل ناامنی اقتصادی  مدل نابرابری درآمدی 
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 های نابرابری درآمدی و ناامنی اقتصادی نتایج آزمون پایداری مدل خود رگرسیون برداری مدل .  2نمودار  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

نتایج تخمین ضرایب ماتریس   5.6
 جریان نابرابری درآمدی

مدل   برآورد  از  تخمبه   VARپس  مدل    نیمنظور 
SVAR  اتر م ابرابر  F  س یاز  ن مدل  بلندمدت    ی اثرات 

ابق جدول   یدرآمد ه است.  6مط اده شد  استف
 درآمدی   اثرات بلندمدت مدل نابرابری   F ماتریس   SVARتخمین مدل    . نتایج 6جدول  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

بررسی توابع واکنش آنی جریان   5.7
 نابرابری درآمدی 

ا نموداره ایشوک  ریز  یدر  بده  یناش  ه بخش   یاز 
ال  ،یعموم ایات ی م ال  م یمستق  ه شرکت   ات ی )م ابر    و   ه

الی ال  ات م ایات ی بر درآمد(، م ال  م یرمستق یغ  ه بر    ات ی)م
ا   الاه ال-ک ( اوراق قرضه و حجم  -بر ارزش افزوده اتی م

ابرابر  ز یپول ن هیگرد  یبررس  ی درآمد  ی بر ن  دراست.    د

ا ایشوک   ریز  ینموداره اش  ه بده  ی ن بخش   یاز 
ال  ،یعموم شرکت   ات ی)مال   م یمستق   اتی م ا،بر   ه

الی مال   ات م درآمد(،  ال  م یرمستقی غ  ات یبر  بر    اتی )م
ن پول  حجم  و  قرضه  اوراق  خدمات(،  و  ا  الاه بر    ز یک

ابرابر هیگرد  یبررس  یدرآمد   ین ا  است.  د مدل    نیدر 
تأث علت  ب  ی کسر می رمستقیغ   ری به  ابرابر  ر بودجه    ی ن

پره  یدرآمد آن  برآورد  روش   د،یگرد  زی از  ایلذا   ه

 E GDBS DT INDT BO M 
E 142.8274 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 

GDBS 12343.49 - 11269. 16 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 
DT 7606.406 - 1145 .320 - 2208.915 - 000000/0 000000/0 000000/0 

INDT 4749. 901 - 2608.649 82.36779 - 145 2. 018 000000/0 000000/0 
BO 30124.55 - 13814.90 2109. 094 - 9130. 436 2845 .692 - 000000/0 
M 22015 2. 0 - 65666.5 7 30336. 72 - 5 2652.39 8126. 524 - 295 0. 936 - 
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ال أمین م ابرابر  ریدولت و تأث   یت   مورد   ی درآمد  یآن بر ن
 آزمون قرار گرفت. 

آن در ر اول توابع واکنش  ابرابر ینمودا   ی درآمد ین
اش ابرابر  ین ا شوک   ،یدرآمد  یاز شوک ن از دوره اول ب

شد اً  بت نس بت  ش  یدیمث ا  ب ادامه  در  و    ب یشروع 
ا  یصعود انته ا  ت آن  از  پس  و  ادامه  ششم  دوره  ا    ی ت

ن م  زی دوره  اابدیی کاهش  نیم  طورن ی.  اط    توا استنب
افزا که  ضر  شینمود  و  فقر  ا    ز ین  ینی ج  بیشدت  ب

بل ق دوره  به  صعود  ی توجه  ا  یروند  به    ران یدر  دارد، 
ارت ب اش  یع ن شوک  متغ   ی روند    ی درآمد  ینابرابر  ریاز 

ایدوره   یط ت  ه تأثبه   یآ بت  مث . ردپذیی م  ری صورت 
ا افزا  یعنی ا    ،ینیج   بی شدت فقر و ضر  شیب انواره خ

توز  رتریفق و  ه  ارآمد   عیشد صورت    یک درآمدها  از 
آن  در. ردیپذینم م توابع واکنش  ابرابر ینمودار دو   ی ن

از دوره   ،یبخش عموم یاز شوک بده یناش یدرآمد
ا شوک منف ا    یمینسبتاً ملا  یاول ب ع و در ادامه ب شرو

م  م یملا  یصعود  بیش ادامه  دهم  دوره  . ابدیی تا 
ن یم طورنیا اط نمود که اول  توا أمین    نیاستنب روش ت

ال طر  ی م از  که  اد یا  قی دولت  از   استقراض و    یبده  ج
انک  ستم یس مرکز  یب انک  ب شامل  انک   ، یکشور  اب   و   ه

ات م  زین  مالی  مؤسس لب    ردپذیی صورت  ا ق ر  د
مستمر خت  ان،    یپردا ازنشستگ حقوق    ارانهیب و 

ن دولت  ن  ارمندا اشد،ی م  ز یک نت  ب ا    جهیدر  ب ابتدا 
ابرابر اهش شدت ن ل  گرددی روبرو م  یدرآمد  یک در   یو

ا دل  یانته به  ادیا  لی دوره  ال  یبده  ج م أمین  ت از   یو 
ابرابر  قیطر ن شدت  مجدداً  پول  ار  انتش و  را    ی تورم 

 . دهدی م شیافزا

م توابع واکنش آن  در ابرابر  ینمودار سو   ی درآمد  ین
اش ال  ین م شوک  ایات ی از  بر    اتی )مال  میمستق   ه

ا،شرکت  الی   ه شوک    ات م ا  ب اول  دوره  از  درآمد(  بر 
ملا  یمنف بتاً  ش  یمینس ا  ب ادامه  در  و  ع    ب یشرو

م  میملا  یصعود ادامه  دهم  دوره  ا  اابدیی ت   طور ن ی. 
ن یم ال  توا م اخذ  ا  ب که  نمود  اط  دستمزد    اتی استنب بر 

او شرکت  خت   و   ه ایدهک   به   آن  پردا ائ  ی درآمد  ه   ن یپ
لب   ا ق ا،ارانه یدر  اوا  ه ابرابر  لیدر  ن فقر    یشدت  و 

اهش م ل  ابد،ییک ا توجه به تخص  یو   ص یدر ادامه به ب
اف اک مال  ی ن تی منابع  ا  ی ا راست در  ضر  ی فوق    ب یکاهش 

افزا  ینیج دل  عیتوز  شیو  به  شد  ل یدرآمد  اف    د یشک
د  ی کسر همچن   ولت بودجه  طرف  نیو  بار   ی از  ال  انتق

ال  اشرکت   یاتیم ن مصرف   به   ه جب   که  کنندگا   مو
امت یق  یسطح عموم  شافزای اهش قدرت خر  ه   د یو ک

ضر  گردد،یم و  فقر  شدت   شیافزا  ینیج   بی مجدداً 
آن  در  . افتیخواهد   واکنش  توابع  ارم  چه  ینمودار 

ابرابر اش  یدرآمد  ین ال  ین م شوک    م یرمستق یغ  اتی از 
ال شوک   اتی )م ا  ب اول  دوره  از  خدمات(،  و  الاها  ک بر 

ن ش  یمیملا  یمنف ا ا هم ع و در ادامه ب تا دوره    بی شرو
ال ابدیی دهم ادامه م اً    اتی. م ات عموم الاها و خدم بر ک

ال م م  اتی به  اطلاق  مصرف  ایدهک   ه ک  گرددیبر   ه
لگو  یدرآمد ا ا الا که معمولاً ب روبرو    یمصرف صعود  یب

امل م ه    ات یمال   جهیدر نت  گردد،ی هستند را ش اخذ شد
ط م  یدرآمد   فیاز  الا  دهک  ی ب به  پرداخت  ا  ب تواند 

افزا  نیپائ  یدرآمد و  فقر  شدت  اهش  ک جب   شیمو
 درآمد در جامعه گردد.  عیتوز

آن  در واکنش  توابع  پنجم  ابرابر  ینمودار    ی ن
اش  یدرآمد ا    ین ب اول  دوره  از  قرضه  اوراق  شوک  از 

ا ش بت شروع و در ادامه ب تا دوره    ینزول  بیشوک مث
م ادامه  اابدیی دهم  نیم  طورنی.  نمود   توا باط  استن

سرما  شیافزا طرح   گذاریه یسطح  در  لت  ایدو  ه
ادیو ا  یعمران  یدر ابتدا  هاوراق قرض   قیاز طر  یبده  ج

دسترس اعث  ب ال  یدوره  م منابع  در   یکمتر  لت  دو
ا ضر  ی راست و  فقر  شدت  اهش  خواهد   ینیج   بی ک

ا که  اوا  نیشد  در  ول  لی امر  بت  مث شدت  ا    یدوره  ب
طرح  بت  مث اثرات  به  ایتوجه  جب    یعمران  ه مو که 

بع آن پرداخت دستمزد م ال و به ت مجدداً   گرددی اشتغ
بت به همراه خواهد داشت که    یدر بلندمدت اثرات مث

خواهد   یدوره را خنث  یشدت فقر در ابتدا  شیاثر افزا
آن  در  نمود. واکنش  توابع  ششم  ابرابر  ینمودار    ی ن

ا    یناش  یدرآمد ب اول  دوره  از  پول  حجم  شوک  از 
ش ا  ب ادامه  در  و  ع  شرو بت  مث ملا  بیشوک    م ینسبتاً 

خنث م  یو  ادامه  دهم  دوره  ا  اابدییت ن یم  طورن ی.    توا
باط نمود افزا اهش قدرت   ینگینقد شیاستن اعث ک ب

ائ  گردد،ی م  یواقع  دیخر آنج از  ا  ن یا  رد  کهیام   را
ا  شیافزا دارد  وجود  الانه  س بت    نیدستمزد  نس

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

78 

8-55: (48)20، 1404، کلان اقتصاد پژوهشنامه  8 . 

 

های تأمین مالی آن بر نابرابری درآمدی و ناامنی  آثار شوک کسری بودجه و روش. (1404)  مهناز ،ربیعی و  بیژن ،فاطمه. صفوی فتحی،علیرضا. زندی،
 اقتصادی 

 .88-55(: 48)20 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

خنثبه کاملاً  و    گریکدیاثرات    ی صورت  ه  نمود دفع  را 
أثیری بر توز ن فقر نخواهد داشت.  عیت  درآمد و شد
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 توابع واکنش آنی جریان نابرابری درآمدی .  3نمودار  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

بینی  تجزیه واریانس خطای پیش 5.8
 جریان نابرابری درآمدی

ه از روش تجز ا استفاد ا  انسیوار  هیب  ینبیش یپ  ی خط
م تغ  گرددی مشخص    ی )سر  ری متغ  کی   راتییکه 

ان اجزایزم از  متأثر  حد  چه  ا  ت متغ  ی(  خود    ر یاختلال 
م چه  و  ه  اجزا  زانیبود ا  یاز  س ایمتغ   ری اختلال    ی ره

ن س   است.  رفتهیپذ ریتأث  ستمیدرو
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 ی درآمد   ی اثرات بلندمدت مدل نابرابر   F  س ی ماتر   ی ن بی ش ی پ   ی خطا   انس ی وار   ه ی تجز   ج ی نتا   . 7جدول  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

ماتر  7جدول   اس  ب  F  سیبراس بلندمدت    انگر یاثرات 
ع م  نیا اشدی موضو ه    ن یشتری که ب  ب شوک بوجود آمد

ترت اش  بی به  متغ  ین خود  اختلال  ابرابر  ریاز    ی ن
ترت   ،یدرآمد به  ال  بیسپس  ایات ی م   م یمستق   ه

ال ابر شرکت   ات یبر درامد و مال   اتی )م بخش    بدهی  ،(ه
ایات ی مال  ،یعموم ال  م یرمستقیغ   ه و    رب   اتی )م ا  کالاه

ابرابر ات(، حجم پول و در آخر اوراق قرضه بر ن   ی خدم
ارت  یدرآمد ب ع به  بود.  که    یر یمتغ  نیاول  یخواهد 

ال  دهد،ی م  شیرا افزا  ینیج   بیشدت فقر و ضر   ات یم
اشدمی  می مستق ا  ب درآمد    ن یکه  اهش  به ک امر منجر 

ابل  امت یق   ی مسطح عمو  شیتصرف، افزاق انب    ه از ج
ه  ا ایبنگ مال   یاقتصاد  ه ال  انتق ش    اتیو  دو بر 

ه مصرف  س  بدهی  بود،  خواهد  کنند به  لت    ستم یدو

انک دسترس  یب کاهش  به  منابع   یمنجر  به  خانوار 
ال م بانک لاتیو تسه یم ا امر   نیخواهد شد که ا ینظ

م فقر  شدت  نقد  ن یهمچن  د،افزایی بر   ینگیانتشار 
ع را تحت   راداف  یقیدرامد حق   تواندیم ا لشع  دهد  قرار   ا

توز  ش افزای  به   منجر   که م  عد و  فقر  درآمد    عیشدت 
اشد.   ب

نتایج تخمین ضرایب ماتریس   5.9
 ناامنی اقتصادی 

مدل   برآورد  از  تخمبه   VARپس  مدل    نیمنظور 
SVAR  اتر م ناامن  F  سیاز  مدل  بلندمدت    ی اثرات 

اد ابق جدول   یاقتص ه شده است.   8مط  استفاد

 اثرات بلندمدت مدل ناامنی اقتصادی   F ماتریس   SVARتخمین مدل    . نتایج 8جدول  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

 دوره
خطای  

استاندارد 
 متغیر

E PSDB ICTAX GTAX BO M 

1 8.2425 39 100 0 0 0 0 0 
2 14. 61668 67.30846 2.5 53489 13. 93368 7.746296 0. 335 348 8.122727 

3 20.01805 5 9. 49995 3. 792709 17.56743 7.425730 0. 678726 11. 035 46 
4 27.115 5 1 49.49331 8.245401 20.39012 8.963748 1. 029323 11. 87810 

5 33.445 96 46.495 30 11. 5 75 34 20.72876 9. 126706 1. 408063 10. 66583 
6 38.45615 45. 79045 13. 19967 20.60083 9.5 5 745 6 1. 5 33832 9. 31775 8 

7 41.5 0261 47.04417 13. 12783 20.05029 9. 770232 1. 691634 8.315 846 
8 43.225 13 48.48934 12. 45201 19. 43237 9. 993622 1. 899147 7.7335 10 
9 44.23349 49.5 095 8 11. 89132 18.83082 10. 09419 2.25 8973 7.415 120 

10 44.9815 9 49.88700 11. 5 2034 18.325 82 10. 16040 2. 826497 7.279946 

 S GBD PSDB ICTAX GTAX BO M 
S 83.02395 000 000/0 000 000/0 000 000/0 000 000/0 000 000/0 000 000/0 

GBD 5514.179- 19790.12 000 000/0 000 000/0 000 000/0 000 000/0 000 000/0 
GDBS 18285.65 371.8523- 15069.27 000 000/0 000 000/0 000 000/0 000 000/0 
ICTAX 11323.14 697.9017 401.7588 1368.534- 000 000/0 000 000/0 000 000/0 
GTAX 5242.148 306.7751- 3704.101 269.7599- 1496.855 000 000/0 000 000/0 

BO 38327.45 563.8398 20914.49 1199.566- 6413.342 1895.156- 000 000/0 
M 301055.3 10151.90 117662.3 21292.84- 34107.40 6066.555- 6409.916- 

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

80 

8-55: (48)20، 1404، کلان اقتصاد پژوهشنامه  8 . 

 

های تأمین مالی آن بر نابرابری درآمدی و ناامنی  آثار شوک کسری بودجه و روش. (1404)  مهناز ،ربیعی و  بیژن ،فاطمه. صفوی فتحی،علیرضا. زندی،
 اقتصادی 

 .88-55(: 48)20 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

بررسی توابع واکنش آنی ناامنی   5.10
 اقتصادی

ا نموداره ایشوک  ریز  یدر  اش  ه کسر  ین بودجه   یاز 
بده لت،  عموم  یدو ال  ، یبخش    م یمستق   اتی م

ال شرکت   اتی )م وبر  ا  الی  ه مال   ات م درآمد(،    ات یبر 
ات(، اوراق قرضه    اتی)مال   میرمستقیغ ا و خدم بر کالاه

ن پول  حجم  ناامن  زیو  اد  یبر  ه یگرد  یبررس  یاقتص   د
 است.  

آن  در واکنش  توابع  اول  اد  یناامن  ینمودار    ی اقتص
اش اد  یاز شوک ناامن  ین ا شوک    ،یاقتص از دوره اول ب

ا ش  بت شروع و در ادامه ب ا دوره دهم    یمیملا  ب یمث ت
م اابدیی ادامه  نیم  طورنی.  که    توا نمود  باط  استن

اد  یناامن ر  یاقتص اریب  سکیشامل  افزا  یک  شیو 
ن یم اینه یهز  زا اریب  ه توج  یم بل  ه با  ق دوره  روند    یبه 

نیدر ا  یصعود ارت  را ب اش  یدارد، به ع از   یروند شوک ن
ایدوره   یط  یاقتصاد  یناامن  ریمتغ صورت به   یآت  ه

أث ت بت  آت  یعنی.  ردیپذی م  ری مث ارات  انوار   یانتظ خ
ن   عنوا به  ال  ح و  گذشته  ات  اطلاع از  گرفته  أت  نش

ه یفزا  بیضر آ  تواندی م  ند ه یدر  به    ند منجر 
ار   ی رگیشکل ت  تانتظ گردد.    ر یمتغ   ی و روند صعود  ی آ

آن  در واکنش  توابع  م  دو ر  اد  یناامن  ینمودا   ی اقتص
اش کسر  ین شوک  ا    ی از  ب اول  دوره  از  دولت،  بودجه 

منف ش  یشوک  ا  ب ادامه  در  و  ع   یصعود  بیشرو
ملا اً  بت افزا  یمینس دوره  اواسط  ا  روند    ش یت مجدداً  و 

ط  ینزول ا  یرا  است.  ه  نیم  طورن ینمود اط    توا استنب
کسر که  ا  ی نمود  نم که  لت  دو  شیافزا  انگری بودجه 

انه یهز ا  ه درآمده اهش  ک برابر  در   یدر  است  دولت 
افزا  یابتدا علت  به  اینه یهز  شیدوره  به    ه و  دولت 

افزا ن  آ بع  راستا  ی کسر  شیت در  اد یا  یبودجه    ج
اهش ک روند  ن  درما و  بهداشت  بودجه  و  ال    ی اشتغ

ات و هز م ثب اینه یداشته، مجدداً به علت عد لت    ه دو
اد  یناامن  شیافزا  راستا  نیدر ا داشته    یرا در پ  ی اقتص

نت  در  اش  یط  جه یاست.  ن شوک  مذکور  از   ی دوره 
ات  یاقتصاد یبودجه دولت بر ناامن یکسر ان از نوس

بت و منف اشدی برخوردار م یمث  . ب

م توابع واکنش آن  در اد  ی ناامن  ی نمودار سو   ی اقتص
اش بده  ین شوک  عموم  یاز  ا   ،یبخش  ب اول  دوره  از 

شد اً  نسبت بت  مث ا    یدیشوک  ب ادامه  در  و  شروع 
م  ینزول  بیش ادامه  دوره  ط  اواس ا  در   ابدییت سپس 

صعود روند  مجدداً  ش  یادامه  ا  ملا  بی ب  یمینسبتاً 
م اابدیی ادامه  نیم  طورنی.  با  توا که    طاستن نمود 

ال  نیاول م أمین  ت ش  طر  یرو از  که  لت  اد یا  قیدو   ج
س  یبده ز  ا استقراض  انک  ستمیو  امل   یب ش کشور 

انک مرکز انک  ،یب اب ات  و ه الب   زی ن مالی مؤسس در ق
انک  لاتیتسه م  یب کاهش   ردپذییصورت  به  منجر 

ه   یدسترس ا ایبنگ اد  ه و کاهش   یبه منابع مال  یاقتص
افزا ن  آ تبع  به  و  ال  اریب  سک یر  شیاشتغ خواهد   یک

بارت ع به  انک  یشد.  ب ام  مسئول   ینظ که    ت یکشور 
ه   ز یتجه ا بنگ ال  قب در  ایمنابع  را    یاقتصاد  ه انوار  خ و 

منابع به بخش   نیاز ا  یادیحجم ز  صی دارد، به تخص
م لت  اختصاص    پردازدی دو منابع  سهم  به    افتهیکه 

خصوص ا  یبخش  و  کاهش   ن یکاهش  موجب  امر 
ه   یدسترس ا ابنگ انوار  و   ه انکی  منابع  به   خ اد    ب در اقتص

ن تول   گردد،یم بع آ و اشتغال در اقتصاد کاهش   دیبه ت
آن  در.ابدییم واکنش  توابع  ارم  چه   ی ناامن  ینمودار 

اد اش  یاقتص ال   ین م شوک  ایات یاز    م یمستق   ه
ال شرکت   اتی )م البر  م ا،  اول    ات ی ه دوره  از  درآمد(،  بر 

شد نسبتاً  بت  مث شوک  ا  ا    یدیب ب ادامه  در  و  ع  شرو
م  ینزول  بیش ادامه  دوره  ط  اواس ا  در   ابدییت سپس 

صعود روند  مجدداً  ش  یادامه  ا  م  بی ب  یمیلانسبتاً 
م اابدیی ادامه  نیم  طورن ی.  ا    توا ب که  نمود  باط  استن

ال  شیافزا ایات ی م قابل   م، یمستق  ه تصرف  درآمد 
ه  ا انوار و بنگ اخ ائ  ابد،یمی  کاهش  ه ن یدر ا  کهیاز آنج   را

ال  اعد   اتیم اشدی م  یتص افزا  نیا  ب موجب   شیامر 
ر کیشدت  اریب  س طر  ی ک از   ی روین  ل یتعد  ق یاز  ار  ک

اه  بنگ انب  ایج ا  ه نت  یداقتص در  بود.   جهیخواهد 
منف و  مثبت  ن  ا مال  ینوس شوک  از  اصل  اات ی ح  ه

اش ات عرضه و تقاضا  ین ان ازار   یروین  یاز نوس کار در ب
اشدیم  . ب

آن  در واکنش  توابع  پنجم    ی ناامن  ینمودار 
اد اش  یاقتص ال   ین م شوک  ایات یاز    م یرمستق یغ  ه

ال شوک   اتی )م ا  ب اول  دوره  از  خدمات(،  و  الاها  ک بر 
ملا اً  بت م  یمینس ادامه  دهم  دوره  ا  ت و  ع  . ابدیی شرو

ن یم  طورنیا افزا  توا ا  ب که  نمود  اط   شیاستنب
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ال  ایات یم ا  می رمستقیغ  ه ا و خدم اعمال    تکه بر کالاه
و    صیتخص  گرددیم بهداشت  از  خانوار  سبد  بودجه 

م اهش  ک ان  نت  ابد،یی درم افزا  جهیدر  اهد   شیش
ناامن اد  یشدت  افزا  م یخواه  ی اقتص   ات یمال   شیبود. 

قابل  درآمد  از  خدمات  و  الاها  ک مبر  اهدی تصرف  و    ک
ر ن  آ تبع  افزا  یماریب  سک یبه   در.  دهدی م  شیرا 

آن واکنش  توابع  ششم  اد  یناامن  ینمودار    ی اقتص
اش شوک   ین ا  ب اول  دوره  از  قرضه،  اوراق  شوک  از 
ا ش  یمنف ع سپس در ادامه ب بت  میملا  بیشرو ا    یمث ت

م ادامه  دهم  اابدیی دوره  ن یم  طورن ی.  اط    توا استنب
افزا ا  ب که  اوراق    شینمود  لب  قا در  لت  دو استقراض 

ارگ  بک به  منجر  که  بخش  ی ریقرضه  در  ایمنابع   ه
توسعه   یعمران م  ایو  افزا  شود،ی کشور  تب   شیمرا

ا ال،  ادیاشتغ ارت  شود،ی م  ج ب ع ارج    شیافزا  یبه  مخ
بخش در  لت  ایدو ارگ   یعمران  ه بک اعث    ی روین  ی ریب

ار جد ا توجه به    یخواهد شد، ول  دیتول  شیافزا  د،یک ب

لت   یکسر دو بات  ث عدم  و  لت  دو ابودجه    ادامه   در  ه
ایطرح   روند ایدولت   ه ط  ه ال  یگذشته  ن ی س   ا

اد اهد توقف اجرا   ، یمتم ایطرح   یش   مه یو ن  یعمران  ه
هست ن  آ ن  ماند ار  پ  می ک از  ای که  افزا  ی امده  شیآن 

اریب ن در ا یک اغلا اشدی حوزه م  نیش  .ب

آن  در واکنش  توابع  هفتم    ی ناامن  ینمودار 
اد ا    یناش  یاقتص ب اول  دوره  از  پول،  حجم  شوک  از 

بت نسبتاً ملا ا ش  یمیشوک مث ع و در ادامه ب   ب یشرو
بات  ینزول ث ا  ب روند  به  دهم  دوره  ا  ت و  ادامه    ی ادامه 

ا افزایم  طورن ی. اابدییم باط نمود که ب ن استن  شیتوا
ار پول و نقد ا افزا  یادر ابتد  ینگیانتش تورم    شیدوره ب

م  ان  هم به  و  ه  نیهمرا ناامن  زا شدت  به    ی منجر 
اد افزا  یاقتص ا  ب شد.  و    شیخواهد  حقوق  الانه  س

بات خود  یاثر خنث نیدستمزد مجدداً ا ا ث و به روند ب
. گرددیبرم
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 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  
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بینی  تجزیه واریانس خطای پیش 5.11
 ناامنی اقتصادی 

ه از روش تجز ا استفاد ا  انسیوار  هیب  ینبیش یپ  ی خط
م تغ  گرددی مشخص    ی )سر  ری متغ  کی   راتییکه 

ان اجزایزم از  متأثر  حد  چه  ا  ت متغ  ی(  خود    ر یاختلال 
م چه  و  ه  اجزا  زانیبود ا  یاز  س ایمتغ   ری اختلال    ی ره

ن س   است.  رفتهیپذ ریتأث  ستمیدرو

 اثرات بلندمدت مدل ناامنی اقتصادی   F ماتریس   بینی پیش   خطای   واریانس   تجزیه   . نتایج 9جدول  

 پژوهش حاضر   ی ها افته ی منبع:  

اتر  9جدول   اس م   انگر یاثرات بلندمدت ب  F  سیبر اس
ع م  نیا اشدی موضو ه    ن یشتری که ب  ب شوک بوجود آمد

ترت اش  ب یبه  متغ  ی ن خود  اختلال    ی ناامن  ری از 
اد ترت   ،یاقتص به  عموم  یبده  بیسپس   ،یبخش 

ال  ایات یم ا و خدمات(،    ات ی)مال   می رمستقیغ   ه الاه بر ک
ال م پول،  ایات ی حجم  ال  م یمستق  ه در   اتی )م و    آمدبر 

ال  آخر اوراق قرضه بر ناامنشرکت  بر اتیم ا( و در    ی ه
اد ارت  ی اقتص عب به  بود.  که    یریمتغ   ن یاول  یخواهد 

لت    یبده  کندی م  د یرا تشد  یاقتصاد  یشدت ناامن دو
س انک  ستمیبه  م  یب اشدیکشور  ب  ب ادیا  انگری که   ج

تخص در  س  نه یبه  ص یاختلال  ابع  انک  ستم ی من  یب
ات   بع لت و از ت ط دو نی م  آنکشور توس به کاهش   توا

انک   صیتخص ب دسترس  در  ابع  امن ه   برای  ه ا ایبنگ  ه
اد اره نمود. همچن  یاقتص اهش تول  نیاش اشتغال    د،یک

اقتصاد رشد  پ  یو  در  داشت.  یرا  ال  خواهد  بر   ات ی م
ا و خدمات ن الاه امل  زیک افراد    یاست تا درآمد واقع  یع

خر قدرت  دهد،  دیو  کاهش  را  ان  ا  آن بودجه    نیاز  رو 
ان ن کاهش  وارخ و   افته یدر خصوص بهداشت و درما

کیر اریب س  .دهدی م شیرا افزا  یم

 گیری و پیشنهادهانتیجه 6
ا أث  نیدر  ت کسر  ریپژوهش  بده  یشوک   یبودجه، 

ش   یبخش عموم ایو اثرات رو ال  ه أمین م دولت بر    یت
ایمؤلفه  ابرابر  ه ناامن  یدرآمد  ین اد  یو    ی اقتص

اد اقتص ه  رفا اخص  ا  ی ش اده  ب خود   الگوی  از   استف
بردار ازگشت  ار  یب اخت ط  یس زمان  یو  - 1402  یبازه 

بررسبه  1372 الانه  س اس  دیگرد  یصورت  اس بر   .
اتر ا  F  سیم نت بلندمدت،  اک  ج یاثرات  است    ی ح ن  آ از 

متغ ابرابر  یکسر  ریکه  ن شاخص  بر  درآمد    یبودجه 
أثیب عموم  یبده  ر،ی ت اثرگذار  یبخش  ا  بر    یمنف  یب

ابرابر ن اخص  و   یدرآمد  یش پول  انتشار  ه،  همرا
همچن  ینگینقد  شیافزا قرضه    نیو  اوراق  ار  انتش
ال ی اثر خنث یدارا ایات ی و م اعث افزا م یستق م ه  شیب

ابرابر ن اخص  ال  یدرآمد   یش م اات یو    م یرمستق یغ  یه
أث  اچ  یمنف  ر یت در   یزی ن دارد.  مذکور  اخص  ش بر 

اخص ناامن اد  یخصوص ش ن    یحاک  جینتا  ،یاقتص از آ
متغ که  اخص    یکسر  ری است  ش بر  تأثیری  بودجه 

اد  یناامن متغ   یاقتص عموم  یبده  ریندارد،   یبخش 
افزا اعث  ناامن  شیب اداقت  یشاخص   گردد،ی م  ی ص

وره   د
خطای  

دارد   استان
 متغیر 

S GBD PSDB ICTAX GTAX BO M 

1 10.09059 100 0 0 0 0 0 0 
2 15.20986 97.48690 0.181325 0.978314 0.769274 0.384 54 6 0.0572 99 0.142 339 

3 18.07385 86.72 156 0.44 3092 2 .762 007 2 .108358 2 .971709 1.03272 9 3.96054 8 
4 2 1.732 73 61.90745 0.483681 16.00536 1.667178 8.35924 3 1.13534 5 10.44 175 

5 2 7.12 227 4 0.15847 0.398786 2 9.34 419 1.677931 13.972 11 0.737581 13.71093 
6 31.9822 8 30.44 731 0.326346 33.59584 3.5734 10 17.4 0894 1.2 322 31 13.41592 

7 35.45187 2 8.87928 0.289753 32 .73200 5.64 1619 18.4 5792 2 .02 8300 11.97113 
8 37.31172 30.48399 0.275714 31.14 14 8 6.4512 04 18.24 811 2 .4 60156 10.93936 
9 37.94274 31.54 330 0.27474 3 30.60742 6.426487 18.02688 2 .542 4 03 10.57877 

10 38.07485 31.52 831 0.27844 7 30.74 247 6.398665 18.01173 2 .534637 10.50574 
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افزا و  پول  ار  همچن  ینگینقد  شیانتش انتشار   ن یو 
ایدوره   یط  یاثرات مثبت و منف  یاوراق قرضه دارا  ه

ال  ز یو ن  یاقتصاد  یمختلف بر شاخص ناامن ایات ی م  ه
اعث افزا  م یرمستق یو غ  می مستق شاخص مذکور   شیب

هیگرد نتا  د به  توجه  ا  ب ا  جیاست.  در  آمده    ن یبدست 
م نیپژوهش  کسر  نیا  توا که  نمود  اط  ب استن   ی طور 

ا تنه به  لت  دو ه    ییبودجه  رفا اخص  ش بر  أثیری  ت
اد ال  یاقتص درح کسر  کهیندارد،  بعات  و    یت بودجه 

ش  ایرو ال  ه م أمین  را    نیا  تواندی م  یت اخص  ش
ع قرار دهد. تحت  ا لشع  ا

ا ا  جینت م  نیدر  ن  ا نش  شیافزا  دهدیپژوهش 
بل  زی ن  ینیج  بیشدت فقر و ضر ا توجه به دوره ق   ی ب

صعود ا  یروند  ارت  رانیدر  عب به  شوک    ی دارد،  روند 
اش متغ  ین ابرابر  ری از  ایدوره   یط  ی درآمد  ین ت  ه   ی آ

تأث به مثبت  افزا  یعنی.  ردپذیی م  ریصورت  ا   شیب
ضر و  فقر  اخا  ی، نیج بیشدت  توز  رتریفق نواره  عیو 

درآمد   میمجدد  اکارآمد  اشدن اولب أمین    ن ی.  ت روش 
ال طر  ی م از  که  اد یا  قی دولت  از   یبده  ج استقراض  و 

انک  ستم یس مرکز  یب انک  ب شامل  انک   ، یکشور  اب   و   ه
ات م  زین  مالی  مؤسس لب    ردپذیی صورت  ا ق ر  د

مستمر خت  ان،    یپردا ازنشستگ حقوق    ارانهیب و 
ن دولت  ن  ارمندا اشد،ی م  ز یک نت  ب ا    ابتدا   جهیدر  ب

ابرابر اهش شدت ن ل  گرددی روبرو م  یدرآمد  یک در   یو
ا دل  یانته به  ادیا  لی دوره  ال  یبده  ج م أمین  ت از   یو 

ابرابر  قیطر ن شدت  مجدداً  پول  ار  انتش و  را    ی تورم 
مال   نیهمچن  .دهدی م  شیافزا اخذ  ا  دستمزد    ات یب بر 

او شرکت  خت   و   ه ایدهک   به   آن  پردا ائ  ی درآمد  ه   ن یپ
لب   ا ا،ارانه ی در ق ابرابر  ه دوره    لیو فقر در اوا  یشدت ن

اهش م ل  ابد،ییک ا توجه به تخص  یو   ص یدر ادامه به ب
اف اک مال  ی ن تی منابع  ا  ی ا راست در  ضر  ی فوق    ب یکاهش 

افزا  ینیج دل  عیتوز  شیو  به  افش  ل یدرآمد    د یشد  ک
همچن   ی کسر و  دولت  طرف  نیبودجه  بار   ی از  ال  انتق

ال  اشرکت   یاتیم ن مصرف   به   ه جب   که  کنندگا   مو
امت یق  یسطح عموم  شافزای اهش قدرت خر  ه   د یو ک

ضر  گردد،یم و  فقر  شدت   شیافزا  ینیج   بی مجدداً 
 . ابدییم

ال  ل   اتیم ما به  عموماً  خدمات  و  ا  الاه ک بر    اتیبر 
اطلاق م دهک   گرددی مصرف  ایکه  الا که    ی درآمد  ه ب

لگو ا ا  ب صعود  یمعمولاً  را    یمصرف  هستند  روبرو 
امل م نت  گردد،یش ال  جهیدر  ط  اتی م از  شده    ف یاخذ 

م  یدرآمد الا  درآمدی ب دهک  به  خت  پردا ا  ب   ی تواند 
ائ افزا  نیپ و  فقر  شدت  اهش  ک  عیتوز  شیموجب 

گردد. جامعه  در  سرما  شیافزا  درآمد   گذاریه یسطح 
طرح  در  لت  ایدو ا  یعمران  ه ادیو  طر  یبده  ج  قیاز 

ابتدا در  قرضه  دسترس  یاوراق  اعث  ب کمتر    یدوره 
ال م ابع  ا   یمن راست در  و    یدولت  فقر  شدت  کاهش 

ا  ی نیج  بیضر که  شد  اوا  نیخواهد  در  دوره    لیامر 
ول بت  مث طرح   یشدت  مثبت  اثرات  به  توجه  ا  ایب  ه

اش   یعمران موجب  الکه  خت    تغ پردا آن  تبع  به  و 
ثرات مثبت  گرددی دستمزد م به    یمجدداً در بلندمدت ا

افزا اثر  که  داشت  خواهد  ه  در   شیهمرا فقر  شدت 
خنث  یابتدا را  افزا  یدوره  نمود.   ینگینقد  شیخواهد 

خر قدرت  اهش  ک اعث  از   گردد،ی م  یواقع  دیب ا  ام
ائ ن یدر ا  کهیآنج دستمزد سالانه وجود دارد    شیافزا  را

بت  نیا املاً خنثبه   نس را دفع    گریکدیاثرات    یصورت ک
توز بر  أثیری  ت و  ه  نخواهد   عینمود فقر  شدن  و  درآمد 

ر  یاقتصاد  یناامن  داشت. امل  کیش اریب  س و    یک
نیم  شیافزا اینه یهز  زا اریب  ه دوره    یم به  توجه  ا  ب

بل صعود  یق ا  یروند  بارت  رانیدر  ع به  روند    ی دارد، 
اش ن متغ  یشوک  اد  یناامن  ری از  ایدوره   یط  ی اقتص  ه

ت تأث به   یآ بت  مث ارات   یعنی.  ردپذیی م  ریصورت  انتظ
ت حال    یآ و  گذشته  اطلاعات  از  گرفته  أت  نش انوار  خ

ضر ن  عنوا آ  تواندیم ندهیفزا  ب یبه  ه یدر  به    ند منجر 
ارت آت  ی رگیشکل گردد.    ر یمتغ   ی و روند صعود  ی انتظ

عموم  یبده دسترس  یبخش  اهش  ک به    ی منجر 
ه  ا ایبنگ اد  ه مال  یاقتص ابع  من ال    یبه  اشتغ کاهش  و 

افزا آن  بع  ت به  اریب  سک یر  شیو  به    یک شد.  خواهد 
ارت ب انک  ی ع م ب ا منابع   زیتجه  ت یلکشور که مسئو  ینظ

ه  بنگا ال  ب ق ایدر  به   یاقتصاد  ه دارد،  را  خانوار  و 
ز  ص یتخص ا  یادیحجم  لت    ن یاز  دو بخش  به  ابع  من

اختصاص    پردازدیم منابع  سهم  بخش   افتهی که  به 
اهش و ا یخصوص  یامر موجب کاهش دسترس نیک

ه  ا ابنگ انوار و ه ابع به خ انکی من اد م ب  گردد،ی در اقتص
ن تول  اهش م  شتغال و ا  دیبه تبع آ اد ک  .ابدیی در اقتص
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ال   شیافزا ایات یم به  میمستق   ه درآمد    منتج  کاهش 
ابل  ه ق ا انوار و بنگ اتصرف خ ائ  ،شودمی  ه در    کهیاز آنج

نیا اشدی م  ی تصاعد  ات یمال   را جب    نیا  ب مو امر 
کیشدت ر  شیافزا اریب  س   ی روین  لیتعد  قیاز طر  یک

اه  بنگ جانب  از  ار  ایک اد  ه در   ی اقتص بود.  خواهد 
منف  جهینت و  مثبت  ان  شو  ی نوس از    ک حاصل 

ال  اات یم اش  ه اضا  ی ن تق و  عرضه  ات  ان نوس   ی روین  ی از 
ازار م ار در ب اشدیک ا افزا  نی. همچنب ال  شیب ایات ی م  ه

م  میرمستقیغ اعمال  خدمات  و  ا  کالاه بر  گردد، ی که 
دهک  امی  تم تصرف  ابل  ق و  واقعی  ای درآمد  ه

هزینه  مصرف درآمدی/  خرید  قدرت  و  ن  ای  کنندگا
می  ار  انتظ آن  التبع  ب و  افته  ی اهش  اک ب   ص یتخص   رود 

انوار   کمتر خ ابودجه  ان  به   ه درم و  ریسک  بهداشت   ،
خواهد  کاهش  ادی  اقتص امنیت  و  افزایش  اری  بیم

فت  ا ا .  ی اوراق    شیافزا  ب لب  قا در  لت  دو استقراض 
ارگ  بک به  منجر  که  بخش  ی ریقرضه  در  ایمنابع   ه

توسعه  یعمران م  ایو   شیافزا  نهیزم  شود،یکشور 
ا ال  ادیاشتغ ارت  شود،ی م  ج ب ع ارج    شیافزا  یبه  مخ

بخش در  لت  ایدو ارگ   یعمران  ه بک اعث    ی روین  ی ریب
ار جد ا توجه ب  یخواهد شد، ول  دیتول  شیافزا  د،یک   ه ب

لت   یکسر دو بات  ث عدم  و  لت  دو ابودجه    ادامه   در  ه
ایطرح   روند ایدولت   ه ط  ه ال  یگذشته  ن ی س   ا

اد اطرح  یاجرا ،یمتم اره    مهیمتوقف و ن یعمران یه ک
م ا  پ  شوندی ره از  ایکه  افزا  یامده اریب  شیآن   یک

ن در ا اغلا اشدی حوزه م  نیش ا افزاب ار پول    شی. ب انتش
نقد ابتدا  ینگیو  افزا  یدر  ا  ب و    شیدوره  ه  همرا تورم 

م  ن  ا هم ن یبه  ناامن  زا شدت  به  اد  یمنجر    ی اقتص
افزا ا  ب شد.  دستمزد    ش یخواهد  و  حقوق  الانه  س

ا خنث  نیمجدداً  خود   ی اثر  بات  ث با  روند  به  و 
 . گرددیبرم

ا توجه به نتا اد یحاصل از پژوهش پ  جیب اشنه  ییه
 : گرددی ارائه م ریبه شرح ز

افزا - به  بت  نس لت  س  یبده  شیدو   ستم یبه 
انک   ی روند نزول  ،ینگینقد شیکشور و افزا یب

ش   ردیگ   شیدر پ او رو أمین مال  یه را    نینو  ی ت
ا   کند، نیگزیج

ابع   - بدهیمن اد  ایج از  اصل  جهت    ح در 
ا  شیافزا ایگذاره یسرم در    یه لت  دو

اطرح  ن    یعمران  یه معطوف گردد و از صرف آ
أمین هز انه یدر ت ار  یه   اجتناب شود، یج

ال  شیافزا - م وصول  اات ی سهم    م یرمستق یغ  یه
ال ابل م اات ی در مق در دستور کار   م یمستق یه

 ،ردیقرار بگ گذاراست یس

بصورت  نرخ  - قرضه  اوراق  گردد    می تنظ  یبهره 
ا ا  نیکه  سرم ازار  ب در  قابل  هی اوراق    ت یاز 

ابت  ه و موجب افزا  یریپذرق   شیبرخوردار بود
أمین مال لت از ا ی ت  ابزار شود، نیدو

بصورت  نرخ  - طرف  م یتنظ  یبهره  از  که    ی گردد 
افزا اعث  سرما  شیب از    یگذاره یحجم    ک یو 

دولت قرضه  اوراق  ازار    ز ین  یسو  ب در  بتواند 
ا اشد، سهم قابل  هیسرم  توجهی داشته ب

گردد که از انحراف    ن ییتع  یبهره به نحو  نرخ  -
انک  لاتیتسه فعال   یب به  ه  أخوذ ات یم   یه

 سوداگرانه اجتناب شود. 

 سپاسگزاری 
ن محترم که در  ن از هیئت تحریریه و داورا ا نویسندگ

ه  اله همراهی کرد اپ مق بود کیفیت و چ ایت  انبه د، نه
 تشکر و قدردانی را دارند. 

 درصد مشارکت نویسندگان
م  مفهو در  ن  ا اله  نویسندگ مق ارش  نگ و  ازی  س

مورد  در  و  تأیید  را  مقاله  محتوای  و  داشته  ارکت  مش
امی جوانب توافق داشتند.   تم

 تعارض منافع
افع وجود ندارد.  ارض من تع
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