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Abstract 
This research conducts a comparative study and analysis of the financial and economic 
dimensions of the two contractual models of Iran Petroleum Contract (IPC) and Azerbaijan's 
Production Sharing Agreement (PSA), focusing on the case study of the shared Block 1 field 
in the Caspian Sea. The research method is based on financial simulation using real field 
data, and taxation issues and financial indicators such as internal rate of return (IRR), net 
present value (NPV), payback period, and the parties' share of the field's profits. The results 
show that although at the macro-project level, the financial indicators are similar in both 
models, the contractor's share in the IPC is 6.3%, and with a negative net present value and 
low internal rate of return, it is unattractive to foreign investors. In contrast, PSA with an 
internal rate of return of 12.6%, a net present value of $214 million, and a 29% contractor 
share creates a greater investment incentive. The main difference is the IPC's limitations 
on cost recovery, fixed remuneration structure, and lack of flexibility compared to the profit 
oil sharing mechanism in PSA. Based on the findings, reforms such as increasing the cost 
recovery ceiling to 60%, determining a reasonable base fee, reviewing the R-factor 
mechanism, and anticipating the necessary incentives, especially for common fields, can 
increase the attractiveness of Iran's IPC contracts to create contractual competitiveness 
between common fields from a comparative perspective. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
Oil contracts are the same frameworks 
that have been used since the discovery of 
oil as a means of achieving the common 
interests of the parties and regulating 
their relations. Oil-producing countries 
have different needs, interests, and goals 
than international companies that are 
engaged in the exploration and 
development of oil fields in their 
territories. Designing and formulating 
financial and contractual regimes as part 
of the oil system of each country is one of 
the important tools in creating interaction 
and cooperation between the state 
holding oil reserves and international oil 
companies as investors (contractors). In 
every oil investment contract, financial 
and economic clauses and articles play a 
pivotal role as they determine the 
mechanism for allocating revenue and 
facilitating risk between the parties and 
can be considered the backbone of every 
contract.  

Attracting foreign investors, especially 
in the case of joint fields that have similar 
operating conditions and similar quality 
and volume for oil extraction and 
production for the two countries, as well 
as the issue of time, is of great importance. 
Therefore, it is necessary to analyze and 
examine more and more from a financial 
and economic perspective, focusing on 
joint fields, the comparative study of oil 
contracts between Iran and neighboring 
countries with common reservoirs. In this 
study, we will compare the financial and 
economic indicators of the Iranian IPC 
contract and the Azerbaijan Production 
Sharing Contract, simulate the financial 
aspects of the two, and present an optimal 
contractual model for the development of 
the Block 1 field. In order to make the 

comparison more realistic, technical data 
related to Block 1 of the Caspian Sea is 
used. 

2. Research Methodology 
All countries that are active in oil and gas 
production and exploration have designed 
their own financial systems and developed 
them over time. Also, the development and 
upgrading of financial systems may occur 
in situations such as changing economic 
conditions, exploration of large fields, the 
invention of new technologies to develop 
activities in specific areas (such as deep 
water and unconventional oil and gas), the 
transition of oil and gas fields from a 
period of maturity and becoming smaller 
fields, or the change of governments, and 
consequently the occurrence of political 
changes and social pressures. In this 
study, a comprehensive and accurate 
financial simulation has been conducted, 
taking into account all the complex 
mechanisms embedded in the contracts 
for the Caspian Sea Block 1 common Field. 
This financial simulation has been 
implemented in the Excel software 
environment based on advanced models 
and the design of proprietary economic 
and financial indicators. 

3. Findings 
A review of the financial and economic 
results of the two contractual models of 
the Iran IPC and the Azerbaijan Production 
Sharing shows that, although at the overall 
project level, indicators such as the 
internal rate of return and net present 
value were almost similar, the distribution 
of benefits between the government and 
the contractor is significantly different. In 
both contracts, the internal rate of return 
of the project is estimated to be about 18.2 
percent, which indicates appropriate 
profitability of the field at the macro level. 
However, at the contractor level, a clear 
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difference is observed; such that in the 
Azerbaijan Production Sharing contract, 
the contractor's internal rate of return was 
12.6 percent and his net present value was 
positive and equal to $214 million. In 
contrast, in the Iran IPC contract, the 
contractor's internal rate of return was 

only 3.9 percent and his net present value 
was calculated to be negative and equal to 
$593. 

Contractor's financial results at 
different amounts of reimbursement 
ceiling and base fee for Block 1

 

Repayment ceiling 
(percentage) 

Base fee 
amount 

(dollars per 
barrel) 

Internal rate of return 
(percentage) 

Net present value 
(millions of dollars) 

50 46 10.4 64 
60 46 12.4 432 
70 41 12.7 441 
80 37 12.6 395 
90 35 12.6 384 
100 32 12.7 375 

Source: Research findings 

4. Conclusion 
The tax system predicted in the IPC oil 
contract and the production sharing oil 
contract has significant substantive and 
structural differences that affect the 
distribution of financial and operational 
responsibilities between the government 
and the contractors. In the Iranian 
contract, the responsibility for paying all 
duties and taxes (including Iranian 
corporate income tax, value-added tax, 
and social security costs) is fully assigned 
to the contractor. The contractor is 
required to submit all these payments to 
the relevant authorities on time and 
document their records according to the 
contract’s accounting methods. In 
addition, any taxes and costs paid outside 
Iran or those paid by the National Iranian 
Oil Company cannot be considered as 
project costs. In contrast, the Azerbaijani 
oil contract has an approach based on 
supporting foreign investment and 
reducing the tax burden. In this contract, 
taxes are largely eliminated or exempted, 
and only a fixed rate of 25 percent profit 
tax is applied to foreign parties. This tax is 

paid by the contractor itself, but the 
National Oil Company of Azerbaijan is the 
guarantor and intermediary for its 
payment, and in case of non-payment, the 
contractor can settle directly with the tax 
system. The Azerbaijani contract also 
provides a transparent mechanism for 
resolving tax disputes and providing 
payment certificates . Finally, the tax 
obligations of the Azerbaijani contract 
remain in force even after the end of the 
contract, ensuring that the financial rights 
of the parties are fully and regularly 
realized. In the Iranian contract, fulfilling 
obligations and fully paying taxes and 
duties is a prerequisite for receiving 
reimbursement of costs and fees. 
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 چکیده
  و  ایران   سیپیآی   قراردادی   الگوی  دو   اقتصادی   و  مالی   ابعاد  تحلیل   و  تطبیقی   بررسی   به   پژوهش   این 

  خزر   دریای   1 بلوک   مشترک   میدان   موردی  مطالعه  بر  تمرکز  با   آذربایجان   جمهوری   تولید   در   مشارکت 
  مبحث   و   بوده  میدان   واقعی  هایداده   از   استفاده   با  مالی  سازی شبیه   بر   مبتنی  تحقیق   روش .  پردازدمی

  سهم   و   سرمایه   بازگشت   دوره  خالص،  فعلی  ارزش  داخلی،  بازده  نرخ  چون   هاییشاخص   و  مالیات
  پروژه،  کلان   سطح   در   هرچند   که   دهد می   نشان   نتایج .  است  شده   تحلیل   میدان   منافع   از   طرفین 

  ارزش با و  بوده%   3/6 سیپیآی  در پیمانکار  سهم اما است مشابه  الگو دو هر در مالی هایشاخص 
  در.  است  خارجی  گذارانسرمایه  برای  جذابیت  فاقد  پایین  داخلی  بازده  نرخ  و  منفی  خالص  فعلی

  و   دلار میلیون  214 خالص فعلی ارزش و  %6/12 داخلی بازده نرخ   با تولید در مشارکت قرارداد مقابل، 
  محدودیت   از  ناشی  اصلی  تفاوت.  کندمی   ایجاد  بیشتری   گذاریسرمایه   انگیزه   پیمانکار،  %29  سهم

  تقسیم  سازوکار  برابر   در  سیپی آی   در  پذیری انعطاف   فقدان   و   ثابت   پاداش  ساختار  هزینه،   بازپرداخت
  سقف  افزایش  چون   اصلاحاتی  ها، یافته   اساس   بر.  است  تولید  در  مشارکت   در  منفعتی   نفت

  بینی پیش   و  R-factorمکانیزم   در   بازنگری  منطقی،  پایه   الزحمهحق   تعیین  ،%60  به  هزینه  بازپرداخت
  افزایش را ایران  سیپیآی  قراردادهای جذابیت  تواند می   مشترک  میادین  برای  ویژه   به  لازم هایمشوق 

 . نماید ایجاد  ایمقایسه  بعد از  مشترک   میادین بین  قراردادی پذیریرقابت  قدرت  تا داده
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 مقدمه 1
زم  اتیخصوص در  نفت    ی هااستفاده  نهیمختلف 

نظام  یصنعت فکر    شرفته یپ   یکشورها  یو  به  را 
عظ  یابیدست منابع  جهان    ینفت  می به  سراسر  در 

  ز یدر حوزه نفت و گاز ن یتجار  یهاواداشت. شرکت
نگاه خود   ندی مایپیرا م  ا یکه به دنبال کسب سود، دن

.  ساختندرا متوجه نفت به عنوان منبع سرشار درآمد  
  ی ستیعوامل ابتدا با  نیمنافع ا  نیتفاهم ب  جادیا  یبرا

م  ینی مع  ی هاچارچوب وجود  در ی به  امور  تا  آمد 
گ قرار  قراردادهارندیچهارچوب  همان    ینفت  ی. 

ها هستند که از زمان کشف نفت به عنوان  چارچوب
روابط    می و تنظ  نیبه منافع مشترک طرف   دن یابزار رس

شآن گرفته  کار  به  کشورهادهها  کننده  دیتول   یاند. 
ن متفاوت  قیعلا  ازها،ینفت  اهداف  به    ی و  نسبت 
آن  ی المللنی ب  یهاشرکت قلمرو  در  کار که  به  ها 

م  توسعه  و  هستند    ینفت  ن یادیاکتشاف  مشغول 
در   ی کنندگان نفت که عمدتاً از کشورهادیدارند. تول 

از   داریباشند، به دنبال توسعه پایم  زیحال توسعه ن
از منابع خود و   یبرداربهره یانعقاد قراردادها هگذرر 

آوردن    یالمللنیب  ی هاشرکت دست  به  دنبال  به 
کشورها    نیدر ا  یگذاره یحداکثر سود از محل سرما

  ی طراح  .( 1۳۹۳ی،درک  یمرد  ریو ش  یعامر)باشندیم
 یبه عنوان بخش  یو قرارداد  یمال یهامیرژ  نیو تدو
مهم در   یاز ابزارها  یکیهر کشور،    ی نفت  ستمیاز س

با    ی نفت  ریدولت دارنده ذخا  ی تعامل و همکار  جادیا
سرما  ینفت  ی المللنیب  ی هاشرکت عنوان  گذار ه یبه 

 ،ینفت  یارذگه یدر هر قرارداد سرما  .( است مانکاری)پ
  سم ی از آنجا که مکان  یو اقتصاد  ی مال  یمواد و بندها 

را    ن یطرف  انیم   سک یر  لاتیو تسه  دیعوا  ص یتخص
توان یم  یدارند و به نوع  یکنند نقش محوریم  نیمع
قراردادآن هر  فقرات  را ستون  در   ی ها  کرد.  قلمداد 

وجوه افتراق انواع قراردادها    نیتراز عمده  یکیواقع  
مواد مال و  اقتصاد  ی بندها  زحمت کش،  )است    ی و 

1۳۹۳).   

تصو  1۳۶۶سال    در نفت  بیبا  نظام    ،قانون 
  ی دیبا چالش جد  رانیحاکم بر صنعت نفت ا  یحقوق

گرد گونه  دیمواجه  ا  یابه  اساس  بر  قانون    نیکه 

در صنعت نفت ممنوع    یخارج  یگذاره یجذب سرما
-تیواقع  جیشد. پس از وضع قانون موصوف به تدر

اقتصاد  یها تخر  یملموس  در   ب یو  نفت  صنعت 
  ی نگرش را در دوران بازساز  نیا  ،یلیدوران جنگ تحم

منابع  توسعه  و  اکتشاف  که  آورد  همراه  به  خود  با 
  ی هاشرکت  یو دانش فن  هیبدون جذب سرما  ینفت
م  ،یالمللنیب  ینفت انتظار  که  طور  آن  رود  یعملاً 

در   یاتخاذ  استیرو، س  نی. از ادیمحقق نخواهد گرد
نفت سال   قانون  مرور    1۳۶۶چارچوب  در   زمانبه 

برنامه    نیبودجه و قوان  نیاز جمله قوان  گرید  نیقوان
با    یهمکار  یمتداول در جهان برا  پنج ساله توسعه 

شرا  یخارج  ینفت  یهاشرکت البته  در  و    طیفعال 
مجلس    مصوب  یانه یسال   ی هابودجه  یهایژگیو

استفاده از منابع   وهیدر مورد ش  زین  یاسلام  یشورا
ع  یکشور را به سمت استفاده از روش ب  یخارج  یمال

 . متقابل رهنمون ساخت 

پقانون لحاظ  با    ی قراردادها  یخیتار  نه یش یگذار 
س  ینفت سرنوشت  بر  آن  آثار  ثروت  یاسیو    ی هاو 

راستا   یعموم در  مالک  یکشور  منابع   تیاعمال  بر 
کارگ   یعیطب قراردادها  ینوع  ی ریبه  که    ینفت  یاز 
کشور دارند را    استی بر اقتصاد و س  یکمتر  بیآس

ب منافع  تا  داده  قرار  توجه  کشور   دیاع   یشتر ی مورد 
-بهره  رامونینگرش خود پ  جیرو به تدر  نیشود. از ا

  ی اعطا  وهیرا از ش  ینی زم  ریز  ی عیاز منابع طب  یبردار
ب  ازی امت در   م یسه  یحت  ای و    گانگان یبه  آنها  نمودن 

بهره و  سمت    یبرداراستخراج  به  نفت  منابع  از 
کامل   ت یمتحول نموده که با حفظ مالک ییقراردادها

و   یمانکاریکشور به صورت پ  یدولت بر منابع نفت
مرسوم و    یحقوق  ی هااز چارچوب  ز یو متما  یخدمات

داخل حقوق  در  ب  یمتداول  باشند  یمی  الملل  نیو 
 (. 1۳۹4و شافع،  یمی)رح 

بالادست بخش  مهم  یکی  یتوسعه    ین تراز 
نفت و   یردارنده ذخا یکشورها  یراهبرد هاییتاولو

به  موضوع  ی کشورها  یژهوگاز  و    ی صادرکننده 
 ی،و مهندس یفن یرهایمتغ  یرندهو در برگ یچندوجه

  یره و غ  یتیامن   یاسی،س  یایی،جغراف  محیطی،یستز
جنبه   یکی.  باشدیم بخش   یهااز  توسعه  در  مهم 
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کشور   یانعقاد  ینفت و گاز، نوع قراردادها  ستیبالاد
در  تواندی خواهد بود که م یخارج   یمانکاربا پ  یزبان م

مختلف در بخش   هایشرکت  گذارییه سرما  یتجذاب
 کننده باشد.   ییننفت و گاز تع  یبالادست

سرما و  یخارج  گذاریه جذب  در خصوص   یژه به 
مشابه و    یاتیعمل  یطشرا  یمشترک که دارا  یادینم
تول   یو حجم مشابه برا  یفیت ک نفت    یداستخراج و 

م  یبرا و نیدو کشور  اهم  یزباشد    یت مقوله زمان، 
بر    یادیز  یاربس تمرکز  با  دارد  ضرورت  لذا  داشته 

  تی نف  یقراردادها  یقی مشترک، مطالعه تطب  یادین م
مخازن مشترک    یدارا  یههمسا  یو کشورها  یرانا  ینب

پ  یش ب  یاقتصاد  یمال  از بعد و    یل مورد تحل  یشاز 
 . یردقرار گ یبررس

 یهاشاخص   یقیتطب  یسهمقادر این پژوهش به  
اقتصاد  یمال آی  ی و  قرارداد پیقرارداد  و  ایران  سی 

سازی  یهشب مشارکت در تولید جمهوری آذربایجان و 
توسعه    یبرا  یقرارداد  ینهو ارائه مدل بهمالی این دو  

تر شدن  پردازیم. به منظور واقعیمی  1بلوک  یدانم
داده از  مقایسه  بلوک  امکان  به  مربوط  فنی    1های 
 .شوددریای خزر استفاده می

 از پس شود. این مطالعه در چهار بخش ارائه می
مبانی  و  تجربی  مطالعات  به  دوم  بخش  مقدمه، 

و بخش نظری، بخش سوم روش پژوهش  شناسی 
ی به  در  هاافته چهارم  و  دارد  اختصاص  تحقیق  ی 

گیری و  ی و نتیجه بندجمعخر به  آنهایت در بخش  
 شود.پیشنهادات پرداخته می  ارائه

 
1 Recovery Factor 

مروری بر مطالعات تجربی و  2
 مبانی نظری

 مروری بر مبانی نظری  2.1
اصول و قواعد علمی حاکم بر  2.1.1

قراردادهای نفتی: الزامات ذاتی تولید و 
 اقتصادی -اقتضائات حقوقی

بالادست  یقرارداد  یهاچارچوب   نیتدو بخش   یدر 
به    ،یو حقوق  ی صنعت نفت، از منظر علوم اقتصاد

 ینفت خام در اقتصاد جهان  ک ینقش استراتژ  ل یدل
ماه و    یضرور  ی امر  د، یتول  اتیعمل   دهیچیپ  تی و 

نفت  ریناپذاجتناب  قرارداد  هر  ساختار  در   ، یاست. 
از  هدو دست انیاز تعادل حساس م  یبازتاب قت،یحق

کل ذات  ید یعوامل  عوامل  تول  یاست:  به    د یمربوط 
( و اقتضائات  ینفت خام )در بستر اصول و قواعد علم

 . زبان ی حاکم بر کشور م  یو حقوق یاسی خاص س

  ک، یاستراتژ  ی کالا  کی عنوان  نفت خام، به   دیتول
است که آن را از   یمنحصر به فرد  یهای ژگیو  یدارا
پروژه   ریسا و  و   کندی م  زیمتما  یصنعت  یهاکالاها 

ً یمستق قرارداد  ما نظامات  اگذاردی م  ری تأث  یبر    ن ی. 
ذات اصول علم  شه یکه ر  ی عوامل  فن  یدر  حوزه    یو 

 عبارتند از:  دارند، یبردارمخازن، اکتشاف، و بهره 

ص  یریپذان یپا اصل  برخلاف    انتی و  مخزن:  از 
دائم  یعیصنا  ای  ریدپذیتجد  یکالاها منابع  با   یکه 

و   دیتجد رقابلیغ یدروکربوریهسروکار دارند، منابع 
ا هستند.  به    ،یژگیو  ن یمحدود  ملزم  را  قراردادها 

ضر  کندی م  یانتیص   دیتول  تیرعا حداکثر    ب یتا 
م1افت یباز عمر  ا  دانیدر طول  الزام    نیحفظ شود. 
به   یاتیعمل یهات یدر قالب تعهدات و محدود ،یفن

 (. 1۳۸۷ مصطفوی،) شودی وارد م یچارچوب قرارداد

  ات یکلان: عمل   یاه یسرما  یهانه یبالا و هز  سکیر
بهره  و  توسعه    ازمند ین  ،یبرداراکتشاف، 

و    یفن  یهاسک یو تحمل ر  می عظ  یهایگذاره یسرما
  ق یدر حجم دق   ت یبالا است. عدم قطع  یشناسن یزم
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  سک یر  د،یتول   ی آت  یهامخزن و نرخ   تی فیک  ر،یذخا
م دوچندان  را  اسازدی پروژه  لز   سکیر  ن ی.    وم بالا، 

  ی ( را براIOCsنفت )  ی المللن یب  یهامشارکت شرکت 
و مستلزم   کند یم  هی توج  یو دانش فن هی سرما نیتأم 

  ان ی م  سکیر  میتسه  یبرا  یقرارداد  یهاسم یمکان
 است.  گذاره یدولت و سرما

متغ  تی قطع  عدم عمل   یمال  یرهایدر  :  یاتیو 
علم تول   ی اصول  با  که    کنندی م  ن ییتع  د،یمرتبط 

ق  ییپارامترها نوسانات  حجم    ،یجهان  متیچون 
نرخ اثبات   ریذخا و  کنترل    نهیهز  یهاشده  از  خارج 
قرارداد را به    یمال  یهاستم یبوده و س  نی طرف  قیدق

پ اسازندی م  ده یچیشدت    ی طراح  ها،ی دگیچ یپ  نی. 
مکان  ریپذانعطاف   یمال  یهاستم یس   سم ی )مانند 

از    یبرسهم   ای   یدیاز محل نفت تول  هانه یجبران هز
به   را  اقتصاد  کیسود(   کندی م  لی تبد  یضرورت 

 (. 1۳۹۹  اللهی، نصر و  زاده )امین 

الذکر و انتخاب  فوق   یمواجهه با عوامل ذات  نحوه
و    یتی اقتضائات حاکم  دیشد  ر ینوع قرارداد، تحت تأث 

حقوق که    یاسی س-یملاحظات  دارد  قرار  کشور  هر 
خاص  یمنته نوع  قراردادها  ی به  )از  قراردادها    ی از 

خدمات  یازی امت میتا  نظامشودی (    ی حقوق  یها.در 
(،  رانیا  ری نفت )نظ  دکنندهیتول ی از کشورها  یاریبس

  رقابل یغ  یاصل  ی نیرزمیبر منابع ز  ی مل  ت یاصل حاکم
است ا(1400  زاده،  سعادت  و  )شکوهی  عدول    ن ی. 

 کندی م جابیاز قراردادها را ا ینوع ،یملاحظه حقوق
ع در  سرما  نیکه  مالک  ،یخارج  ه یجذب    ت یانتقال 

  ی خارج  یهاسازد و صرفاً به شرکت   یرا منتف  بعمنا
 دیاز محل عوا ه یاجازه ارائه خدمات و بازگشت سرما

  ی خدمات  یاصل، ظهور قراردادها  نیرا بدهد. ا  دیتول
ب و    عی)مانند  مقابل  سیپیآیمتقابل  در  را   )
 . کندی م  هیتوج  یازی امت یقراردادها

تراز   ،ینفت  ی درآمدها و  بودجه  فقرات  ستون 
ا  دکنندهیتول  یکشورها  یتجار   ت یاهم  نیاست. 

وامدولت   ،یاقتصاد را    ی تا به دنبال طراح  داردیها 
ق  یمال  یهام یرژ برابر نوسانات    مت، یباشند که در 

حداکثر پا  یسهم  عوا  یداریو  برا  دیاز  دولت    ی را 
نرخ بازگشت   ر ینظ یملاحظات  ن،یکند. بنابرا  نیتضم

  ، یاتی و سهم دولت از سود عمل  گذاره یسرما  هیسرما
کل انتخاب   یاسه یمقا  یهاشاخص   نیتری دیبه  در 

 . (1401)زارع، شوندیم  لیتبد یمدل قرارداد

 سیپیمالی قرارداد آی نظام 2.1.2
  یارات و اخت  یف قانون وظا  یدر اجرا  یرانوزارت نفت ا

به  1۳۹1  یبهشت ارد  1۹وزارت نفت مصوب   اقدام   ،
جد  یمعرف الگو  یدیقرارداد  عنوان  قرارداد   یتحت 

ا  یران ا  ینفت تصو  یننمود.  اساس  بر    نامه یب الگو 
 1۳۹5مرداد    1۶مورخ    5۳۳۶۷/ت  5۷225شماره  

چارچوب    ی،عموم  یطشرا  یران،وز  یئته و  ساختار 
در  ییاجرا را  نفت،    یافتخود  )وزارت  (.  1۳۹5کرد 

و   یراننفت ا ی شرکت مل یان م سیپیآی  یقراردادها
از شرکت   یمشارکت   یت صاحب صلاح   یهامتشکل 

پ  ینفت عنوان  انجام    ی مال  ین تأم  یبرا  یمانکار،به  و 
توص  یات عمل تول  یف،اکتشاف،    ید، توسعه، 

اجرا  یبرداربهره  زایشاف   یا بهبود    یهاطرح   ی و 
 .شوندی منعقد م  یکپارچهبه صورت    یافتباز  یبضر

آنکه   یشب  سیپیآی  یالگو  ی،منظر حقوق  از از 
قراردادها تول   یبه  در  داشته    یدمشارکت  شباهت 

  ی، متقابل قرابت دارد)کاظم یعب یباشد، با قراردادها
  ین ( ا1۳۹5)  یرانوز  یئته  نامهیب تصو  2(. بند  1۳۹۶

که ساختار   دهدی شباهت را آشکار ساخته و نشان م
مشابه در عراق    یقراردادها  یرالگو، تحت تأث  ینا  یهاول

بارز آن، قرارداد   یهااز نمونه  یکیشکل گرفته است.  
م ذخا  یله رم  یدانتوسعه  با  که  است  قابل    یرعراق 

به    یلیاردم   1۸تا    1۷استحصال حدود   نفت،  بشکه 
دوم تول   یدانم  ینعنوان  شناخته    یدیبزرگ  جهان 

ساله   20(. در قالب قرارداد 1۳۸۹ ی،)خواجو شودیم
  یک از حدود  یدتول یش، هدف افزایدانم ین توسعه ا

  یین بشکه تع   یلیونم 2/۸5بشکه در روز به    یلیون م
ایدگرد روش   ین.  از  استفاده  با   یادازد  یهاهدف 

تزر جمله  از  حفار  یق برداشت،  و   یهاچاه   یآب 
  ید براساس تول یمانکاراندنبال شد و پاداش پ  ید،جد

پا بر  قراردادها  یفرمول  یهمازاد   سیپیآی  یمشابه 
 . یدپرداخت گرد

خدمات  سیپیآی  ساختار قرارداد  نوع  با    یاز 
پ  یسکر به  که  فاز   یمانکاراست  در  امکان حضور 
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ن  یبرداربهره انتقال دانش دهدی م  یزرا  منظور  . به 
 یرانیشرکت ا یکاز ابتدا  ی،توان داخل یو ارتقا یفن

تأ   ی فن  یکنفت به عنوان شر  ی شرکت مل  ییدمورد 
پ کنار  هزگیرد یم  ارقر   ی خارج  یمانکاردر   هایینه . 

  ی بردارو بهره   ی مال  یرمستقیم،غ مستقیم و    اییه سرما
پ آن   ینتأم   یمانکارتوسط  بازپرداخت  و  به شده  ها 

درصد محل  از  دستمزد،  محصولات    یهمراه    یا از 
  ۳)بند »پ« ماده  شودی انجام م یدان م  ی اضاف یدعوا

 (. 1۳۹5  نامه،یبتصو

 مالی قرارداد مشارکت در تولید   نظام.2-1-3

بحران   و  آذربایجان  جمهوری  استقلال  از  پس 
، این کشور برای بازسازی صنعت  1۹۹0اقتصادی دهه  

نفت و جذب سرمایه خارجی به چارچوبی قراردادی  
گذاران خارجی جذاب  نیاز داشت که هم برای سرمایه 

حفظ   ملی را  منابع  بر  دولت  و هم حاکمیت  باشد 
قراردادهای  ( 2016،  1)کاربوزکند شرایط،  این  در   .

  الگوی اصلی پذیرفته شد.   عنوانبه  مشارکت در تولید
انتخاب این نوع قرارداد ناشی از کمبود سرمایه مالی  
داخلی و رتبه اعتباری پایین آذربایجان بود که امکان  

های خارجی  های کلان از طریق وام تأمین مالی پروژه 
   .( 2021، 2)دوه کردرا دشوار می

اصلی تولید  ویژگی  در  مشارکت  در  قراردادهای 
ها جمهوری آذربایجان آن است که بازپرداخت هزینه 

می انجام  تولید  محل  هزینه از  عملیاتی  شود.  های 
شوند، در حالی طور کامل و در اولویت بازیابی میبه

هزینه  سرمایه که  از  های  حداکثر  تولید    %50ای 
پس از کسر این  .  مانده قابل برداشت هستندباقی 

باقی هزینه  تولید  به ها،  نفت  مانده    منفعتی عنوان 
شود. سهم دولت  میان دولت و پیمانکار تقسیم می 

درصد متغیر است و بر   ۹0تا  ۳0در این تقسیم بین 
عامل محاسبه   R اساس  هزینه(  به  درآمد  )نسبت 

سه می ابتدا  سیستم  این  اما مرحله شود.  بود  ای 
نه  پیچیده مرحله بعدها به یک مقیاس  تبدیل  ای  تر 

 
1 Karbuz 
2 Doeh 
3 Taverne 

سهم  تعیین  در  بیشتری  انعطاف  تا  وجود شد  ها 
 . (1۹۹۹،  3)تاورن داشته باشد

حوزه در  در  پیمانکاران  قراردادهای   مالیات، 
تولید در  پرداخت   مشارکت  به  ملزم  آذربایجان 

درصد هستند، اما    ۳2تا    25مالیات بر سود با نرخ  
بر   مالکانهمالیات  همچنین    بهره  ندارد.  وجود 

های مهمی همچون مالیات واردات، صادرات  معافیت 
بینی و مالیات بر ارزش افزوده در این قراردادها پیش 

ملی   از طریق شرکت  مالیات  پرداخت  است.  شده 
آذربایجان می  نفت  ارتباط  انجام  پیمانکاران  و  شود 

 . های مالیاتی ندارندمستقیمی با سازمان 

ای نیز بخش مهمی از  ها، پاداش ن موارددر کنار 
می  تشکیل  را  دولت  پاداش درآمد  این  ها دهند. 

امضا می پاداش  شامل  قرارداد،   4توانند  عقد  هنگام 
با دستیابی به سطوح خاصی از تولید   5پاداش تولید 

 .باشند

مزایای تولید با وجود  ،   قراردادهای مشارکت در 
محدودیت  به  پژوهشگران  اشاره  برخی  آن  های 

دهد که اگرچه در  می   نشان  6(200۹) . آکینومیاندکرده 
دولت کنترل کامل بر منابع دارد، اما در عمل    ،ظاهر

می  قرارداد  محدود  مفاد  را  دولت  عمل  آزادی  تواند 
به  دوره کند،  در  افزایش ویژه  نفت  قیمت  که  هایی 

سختی می به  قرارداد  بازنگری  شرایط  و  یابد 
 . پذیر استامکان 

نشان   آذربایجان  جمهوری  تجربه  کلی،  طور  به 
اند توانسته  قراردادهای مشارکت در تولید دهد کهمی

های کلانی گذاری خارجی را جذب کنند، پروژه سرمایه 
  ممکن   را  7گونشلی –چیراغ–مانند توسعه میدان آذری

  برای   شفافی  مالی  ساختار  حال   عین  در  و  سازند
دولت و شرکت د  تقسیم میان  بین رآمد  المللی های 

ویژه برای کشورهایی با کمبود ایجاد کنند. این الگو به 

4 Signature bonus 
5 Production bonus 
6Akinwumi 
7 Azəri-Çıraq-Günəşli 
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سرمایه داخلی و نیاز به فناوری خارجی، یک نظام  
 .شودمالی کارآمد و متوازن محسوب می 

 سوابق پژوهش  2.2
ابعاد   یبه بررس  یمطالعات متعدد  یر،اخ  یهادر سال
  یادین از م  یبرداربهره   یو قرارداد  ی حقوق  ی، اقتصاد

اند. از مشترک، پرداخته   یادینم   یژهونفت و گاز، به 
  ی مطالعه از لحاظ مفهوم ترینیک آثار، نزد ینا  یان م

است با عنوان    یابه پژوهش حاضر، مقاله   یو زمان
و    یخدمات  المللیین ب  اردادهایقر   اییسه مقا  ی»بررس

و عراق از   یراندر صنعت نفت ا  یدمشارکت در تول
کارآ امام  ی اقتصاد  ییمنظر  توسط  که    ی قراردادها« 

عامر  یبدی، م ابر  ی، داشاب،  اکبر  یشمیمقدم    ی و 
ا(  1۳۹۹)  یرگانیب است.  شده  با    یقتحق  ینارائه 

مقا  یمال  یکردرو خدمات  یسه به  قرارداد  نوع  و    یدو 
و نشان داده است که    یدتول   درمشارکت   پرداخته 

 یقانون  یهابا وجود چالش   ید،مدل مشارکت در تول 
نسبت به    یبالاتر  یاقتصاد  ییو عراق، کارآ  یراندر ا

م  ی خدمات  یقراردادها و  ا  تواندی دارد    یجاد ضمن 
  یسک از ر  یترعادلانه  یعتوز  یمانکاران،پ  یبرا  یزهانگ

  ی حقوق  هایجنبه حال،    ین کند. با ا  یجادا  ین طرف  ینب
نشده و تمرکز آن    یمطالعه بررس  ین در ا  یو قرارداد

  ی صرفاً دو نوع قرارداد بوده است، در حال  یسهبر مقا
 یابیبه ارز  ی،مال  یلکه پژوهش حاضر علاوه بر تحل

پ  ییهاشاخص  و    یناتتضم   پذیریبینییشهمچون 
ر بر    پردازدی م  یزن  یقرارداد  هاییسککاهش  و 

  یران جداگانه ا  یبرداربهره  در  دادهاقرار   یریپذرقابت 
 مشترک تمرکز دارد.  یادیناز م

ا  در و  حسنعلی  ی،پژوهشخط    ینادامه  زاده 
 تحلیل بررسی به پژوهشی در(  1402همکاران) 

 صنعت بالادستی قراردادهای مالی رژیم حقوقی
اظهار  IPC به موسوم ایران گاز و نفت ،پرداختند. 

 بیع قراردادهای عمر  بودن کوتاه به توجه داشتند با
 و هاآن تولید بودن صیانتی غیر نتیجه در و متقابل

 خارجی، پیمانکارهای برای بودن غیر جذاب همچنین
 هدف با IPC به  موسوم نفتی جدید قراردادهای

 تولید فناّوری، انتقال  گذاری خارجی، سرمایه جذب
ً  و بازیافت ضریب افزایش و مخازن از صیانتی  نهایتا

ایجاد المللیبین بازارهای در حضور  هایشرکت با 
 واقع در .آمد بوجود داخلی، تولید و اکتشاف

قراردادهای   یافته تکامل نوع نفتی جدید قراردادهای
 جدید قراردادهای جدید مدل است. متقابل بیع

-حلقه و است، ریسک با  خدماتی نوع از ایران نفتی
تولید(   و توسعه کتشاف،)انفت مختلف صنعت ایه
 هاهزینه نفتی جدید قراردادهای در  گیرد.می بر در را

 طریق از و میدان رفتار براساس و سالانه طور  به
 از قراردادها این مالی ساختار گردد،می  تعیین مذاکره
 که است.  شده هزینه تشکیل نفت و دولت درآمد
 مستقیم، ای سرمایه هایهزینه شامل هزینه نفت

 عملیاتی پول، هزینه هزینه غیرمستقیم، هایهزینه
-سرمایه های هزینه بازپرداخت باشد.  می  دستمزد و
بازپرداخت   و  ساله 7 لی ا  5 اقساط در مستقیم  یا

 50 محل  از پیمانکار پاداش همراه به هاهزینه سایر
 بعد پرداخت شروع است. زمان میدان عواید درصد

 پرداخت است. همچنین اولیه تولید رسیدن به از
 در فی( روزانه تولید میزان اساس بر پیمانکار پاداش
مالییم  )بشکه رژیم   نفتی قراردادهای در باشد. 
 منافع بین توازن و تعادل برقراری برای عاملی جدید

 . است قرارداد طرفین متضاد

خراسانی)  و  زاده  خود   پژوهشدر  (  1401کسائی 
ضمن بیان چارچوب نظام مالی قرارداد بیع متقابل و  
قراردادهای نفتی ایران و معرفی مطالعات انجام شده  
مرتبط با این پژوهش جوانب مختلف دو قرارداد از 

ویژگی روش  حیث  از  استفاده  با  مختلف  های 
ند.  تاپسیس مقایسه و به واکاوی این مسئله پرداخت 

تصمیم روش  از  حاصل  نتایج  به  توجه  گیری  با 
مولفه هزینهتاپسیس،  پیمانکار های  تکلیفی  های 

پیمانکار انعطاف کار  شرح  در  منطقی  پذیری 
-مین و جذب سرمایهأ برداشت صیانتی از مخزن و ت

بودند.  برخوردار  بالایی  اولویت  از  خارجی  گذاری 
به عنوان    IPCبراساس معیارهای معرفی شده قرارداد  

شناسایی   ایران  نفت  صنعت  برای  مناسب  قرارداد 
 شد.

)  یبدیم  یامام تحولات    یزن(  1400و همکاران  به 
ب  ینفت  یقراردادها و    الملل ین در سطح  کرده  اشاره 
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  ی از کشورها با اصلاح الگوها  یاریداشتند که بس   یانب
قراردادها  یقرارداد از  خدمات  یخود،  فاصله    یصرفاً 

مدل  سمت  به  و   یشگرا  یمشارکت  یهاگرفته 
حقوقاندیافته  اقدامات  ضرورت  بر  آنان  مؤثر،    ی. 

تول  یبتصو  یرنظ در  مشارکت    ی برا  ید،قانون 
در   یژهوکردند، به  یدتأک یرانالگو در ا  یناستفاده از ا

 یسو  از  دشوار.  یطبا شرا  یادینمشترک و م  یادینم
)صاحب   یگر،د همکاران  و  ارز(  1۳۹۶هنر   یابیدر 

(  IPC)  یرانا  ینفت  یدجد  یقراردادها  اقتصادی–یمال
ها ضعف   ین،دارخو یدانفاز سوم م  یبا مطالعه مورد

قوت  شب  ینا  یهاو  قالب  در  را    ی مال  سازییه مدل 
آنان نشان داد که نرخ دستمزد    یجکردند. نتا  یل تحل

تع  نحوه  کل  R  امل ع  یهابازه   یین و  در   یدی نقش 
برا  یتجذاب محدود  یمانکارپ  ی قرارداد  اما    یت دارد، 

  ی خدمات یتماه  یمانکار،سقف بازده و سهم اندک پ
 آن کاسته است.  یتقرارداد را حفظ کرده و از جذاب

مد  در و    یانحاج  ی،قرارداد  یسکر  یریت حوزه 
قرارداد(  1۳۹۹)  یمیسل شروط  توز  ینقش   یعدر 
نفت و گاز را    یقراردادها  ینطرف   ینب  یسکر  ینهبه

که   یبه طرف یسکر یکرده و بر لزوم واگذار یبررس
 یننمودند. ا  یدآن را دارد، تأک  یریتتوان مد  ینبهتر

افزا  یکردرو و  اختلافات  کاهش  هدف    حقق ت  یشبا 
تجار اخ  یاهداف  مطالعات  در  عنوان  به   یرقرارداد، 

منظر    از  .آیدی به شمار م  یدیکل  یاز راهکارها  یکی
ب پاکو    یکاشان  الملل، ین حقوق  (  1۳۹۹)  دامن 

ها صنعت نفت و اثر آن   المللیین ب هاییه رو یت ماه
قراردادها بر  حاکم  قانون  تحل   یبالادست  یبر    یل را 

ا  هاییافته اند.  کرده  که  داد  نشان   ها،یه رو  ینآنان 
 یندر کنار قوان ی،از قواعد فرامل یاعنوان مجموعه به

م  یداخل بسکیعمل  در  و  مراجع    یاری نند  موارد، 
را نسبت به    الملل ین قواعد ب  ی برتر  المللیینب  یداور

 اند.کرده  یید تأ  یحقوق داخل

بهره   در با  م  یکپارچه  یبردارارتباط    یادین از 
طباطبا )   نژادییمشترک،  همکاران  به  (  1۳۹۸و 

تطب حقوق  یقیمطالعه  آمر  یران ا  ی نظام    یکا و 
ا  ی برا  یشنهادهاییپرداخته و پ روش    ین استفاده از 

 
1 Altemirova & Burenina 

ا داده   یراندر  و    یریجیانش  یت،نها  در.  اندارائه 
)حسن  بهره (  1۳۹۸زاده  نظر  یری گبا   ی،باز  یهاز 
م  یبرداردر بهره   یران ا  یت موقع با    یادیناز  مشترک 

تحل  را  قطر  و  در   یلعراق  که  دادند  نشان  و  کرده 
در موضع ضعف قرار دارد    یرانا  یوها،از سنار  یاریبس

  یپلماسی د  یراز مس  یدبا  یا  یت،وضع  ین ا  ییرتغ  یو برا
طرف مقابل    ید،تول   یشبا افزا  یاوارد شود    ذاکرهو م

 کند.  یبمشترک ترغ  یریتو مد یرا به همکار

بورن  روی التم عنوان    (2021)1نا یو  با  مقاله خود  در 
در حوزه    یگذار  هی سرما  ی قرارداد پروژه ها  یمدل ساز

ب گاز  و  و ساز نفت    ده یداشتند که چک  ان ی ساخت 
  نه یمدل قرارداد به  ه یمقاله انتخاب و توج   نیهدف ا

بزرگتر  یکی  یبرا و    یگذار  هیسرما  های پروژه  ن یاز 
  ن یپروژه تحت چند  هی اول  یابیبر اساس ارز  یعمران

هدف    نیبه ا  یابیدست  یبرا  باشدیم  نیگزیقرارداد جا
  ی قراردادها  بندیبه دست آمد، اول طبقه  ریز  جینتا

  داده   توسعه  هاو ساخت و ساز پروژه  ی گذارهیسرما
ثان  یهایژگوی  با  انطباق.  شد گاز،  و    ا یتجارت نفت 

-مدل قرارداد نفت و پروژه  ی زریبرنامه  ندیمراحل فرآ
در   ی ریگ جهیساخت گاز شکل گرفت و سوم نت  یها

مدل قرارداد خاص    کیاستفاده از    سنجیمورد امکان
-می تصم  ت یفیآن، ک   بندیاز نظر اقتصاد، پروژه، زمان

انجام    سکیر  تیریمد  ستمیدر هر مرحله و س  یرگی
 شد.

مقاله  ( 2020)  2ل یاسماع   ی عل  ظ یحاف با    ای در 
" ینفت  ی انواع قراردادها  یساز  یغن  یعنوان "به سو

کشورها  ان یب که  در   کنندهدیتول  یداشتند  نفت 
سراسر جهان به دنبال گسترش کنترل خود بر منابع 

بخش سودآور را با    نیکردند ا  یبودند و سع  یعیطب
  ی نفت  اتی . عملند کن  می قانون تنظ  ای   یاسناد قرارداد

  ی گذار  هی کلان و سرما  های نهیبالا هز  سکیمستلزم ر
نم و  با    کی توسط    تواندیاست  شود.  اداره  طرف 

طرف مناسب  قرارداد  را    سکیر  توانندیم  نی انعقاد 
 یبرا  ازی مورد ن  ی هانهیکاهش دهند و ممکن است هز

تول   های تیفعال  و  توسعه  اشتراک    دیاکتشاف  به  را 
قراردا وجود دارد که توسط    یمشترک  یدهابگذارند. 

2 Ismail 
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در نفت    یالمللنیب  ینفت  های و شرکت  زبانیدولت م 
ا  افتهیتوسعه   در  قرار   عیصنا  نیو  استفاده  مورد 

قرارداد مشارکت در،   ازیامت   گرفته است مانند قرارداد،
سرما  دیتول قرارداد  و  خدمات    ی گذار  هیقرارداد 

ا در  تب   نیمشترک  به  برخ  نییمقاله  از   یانواع 
  ک یبر اساس مفهوم قصد  یمتداول نفت  یقراردادها

از قرارداد پرداخته    یگرینوع د  شنهادیجانبه با طرح پ
 شده است. 

ل  قند مقاله  (2014)  1ن یو  عنوان    ایدر  با 
اظهار   رانیخدمات نفت و گاز در سراسر ا  یقراردادها
ا بررس  ن یداشتند  به  و    ی انرژ  یاستراتژ  ی مقاله 

طب  یمال  هایستمیس گاز  و  هشت    یعینفت 
-یم  ی عیگاز طب  ا یکننده نفت    د یعمده تول  ی کشورها

  2014تا  1۹۹0  هایسال  ن یب  ی قراردادها  یپردازد که ط
کرده  کیاز    ای استفاده  خدمات  ا  ای  اندنوع    ن یبه 

جا عنوان  به  مشترک    دیتول  یبرا  ینیگزیچارچوب 
  هر   تنوع  به   ما  خاص  طور  به .  اندنشان داده  ل یتما

  ن یکه چگونه ا م کنییم  یو بررس مکنی می  نگاه کشور
  ی گریخدمات در هر کشور با د  یقراردادها  راتییتغ

  ی چارچوب قرارداد  کی   خدماتمتفاوت است قرارداد  
توسط برخبلند که    زبان یم  هایدولت  ی مدت است 

به    دیو تول   دانیم  تیحق مالک  یاستفاده شودکه م
م واگذار  بررسشودیآنها  م  ی.  نشان  که    دهدیما 

تا    یبه قراردادها  دیعلاقه جد خدمات ممکن است 
افزا  یحد مح   یتیحاکم   هایینگران  شیبا    ط یو 
و    کی از    یاسیس   های شرکت  ه یبه سرما  ازی نطرف 

فن  ی الملل  ن یب  ینفت دانش  م   ی و  توسعه    ن یادیدر 
 گرید  یاز سو  زبانیم  یدر کشورها  یعینفت و گاز طب

همچن   حیتوض ما  شود  معا  یبرخ  ن یداده    ب یاز 
  ی اقتصاد  جینتا  لی از جمله پتانس  یخدمات  یقراردادها

  ی ما به برخ  ن یا. علاوه بر  مکنی یم یناکارآمد را بررس
راه برا  هایحلاز  کارا  یممکن    ی اقتصاد  ییبهبود 

 . م کنییقرارداد خدمات توجه م

 
1 Ghand & Lin 

 شناسی پژوهشروش 3
همه کشورهایی که در امور تولید و اکتشاف نفت و  
گاز فعال هستند سیستم مالی مخصوص به خود را  

می توسعه  زمان  طول  در  و  نموده    . هنددطراحی 
های مالی در شرایطی نظامهمچنین توسعه و ارتقاء 

اکتشاف میادین بزرگ،    ،نظیر تغییر شرایط اقتصادی
های نوین در جهت توسعه فعالیت در ابداع فناوری

های عمیق و نفت و گازهای   نظیر آب)مناطق خاص 
گذر مناطق نفتی و گازی از دوره بلوغ و    (،غیرمتعارف

ها  تبدیل شدن به میادین کوچکتر و یا تغییر دولت
فشارها و  سیاسی  تحولات  وقوع  آن  تبع  به    ی و 

نیز ممکن است رخ دهد. با وجود موارد ذکر    اجتماعی
های مالی  ها تلاش دارند تا سیستمشده اکثر دولت

 پذیربدین منظور انعطاف  .پایداری را طراحی نمایند
در دستور کار به ویژه ابعاد مالی آن    کردن قراردادها

   .گیردها قرار میدولت

تمامی   گرفتن  نظر  در  با  پژوهش،  این  در 
قراردادهای  مکانیسم  در  شده  تعبیه  و  پیچیده  های 

سازی مالی  دریای خزر، شبیه  1میدان مشترک بلوک  
دقیق و  است انجام    ی جامع  شبیه شده  این  سازی . 

مدل  اساس  بر  طراحی  مالی  و  پیشرفته  های 
های اقتصادی و مالی اختصاصی، در محیط  شاخص 

 .سازی شده استافزاری اکسل پیاده نرم

 1مختصات بلوک 3.1
میدان  تحلیل  و  از بررسی  گاز  و  نفت  مشترک  های 

اهمیت بالایی در حوزه علوم نفت و انرژی برخوردار 
ها به دلیل موقعیت جغرافیایی  است، زیرا این میدان 

های فراوانی در مدیریت، و حقوقی خاص، پیچیدگی 
برداری دارند. تفاهم و همکاری میان  استخراج و بهره 

میدان کشورهای صاحب حق بهره  این  ها برداری در 
بهره  افزایش  در  کلیدی  کاهش نقش  وری، 

محیط ریسک و  اقتصادی  همچنین های  و  زیستی، 
ایفا   ملی  منافع  کیفیت    و   کندمی حفظ  توجه به  با 

نفت و گاز موجود و مقایسه ساختار قرارداد از سوی 
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میسرمایه رقابتگذار  منظر  از  دارای  تواند  پذیری 
 ای باشد. جایگاه ویژه

کشف و    1999، در سال  1میدان مشترک بلوک  
میعانات   و  گاز  میادین  بزرگترین  از  یکی  عنوان  به 
توسعه   قرارداد  همانند  شد.  مطرح  جهان  در  گازی 
توسعه   قرارداد  آذربایجان  گاز  و  نفت  میادین  سایر 

باشد.  این میدان نیز در قالب مشارکت در تولید می
قرارداد اکتشاف، توسعه و تولید از این میدان در سال  

و کنسرسیومی امضا شد و عملیات  1بین سوکار   1996
آغاز شد. این کنسرسیوم به   2000توسعه آن از سال 

گذاری مشترک تشکیل شده است که  صورت سرمایه 
درصد سهم    25/ 5در آن بریتیش پترولیوم با داشتن  

می عمل  اپراتور  عنوان  این  به  توسعه  عملیات  کند. 
زیردریایی  توسعه  عملیات  اولین  عنوان  به  میدان 

 500تا   50های به عمق میادین گازی است که در آب
از  یکی  عنوان  به  آن  از  همواره  و  شده  انجام  متر 

های بالادستی صنعت  ترین پروژهبزرگترین و پیچیده 
کیلومتری   70شود. این میدان در  نفت و گاز یاد می

های عمیق دریای  در جنوب شرقی شهر باکو در آب
متر نیز   500خزر قرار داشته بصورتی که عمق آن به 

  5/1تا    2/1رسد. مجموع ذخایر این میدان شامل می
و   گاز  مترمکعب  میعانات  م  240تریلیون  تن  یلیون 

گازی قابل استحصال برآورد شده است. در تصویر  
 نشان داده شده است.   1، موقعیت جغرافیایی بلوک1

 
 1موقعیت جغرافیایی بلوک   : 1شکل  

 2020، 2سوکار :  منبع 

-شبیههای کمی و مفروضات مدل 3.2
 قرارداد  2مالی   نظام ازیس

  مفاد مالی قرارداد نفتی ایران 3.2.1
، ضروری سیپیآی پیش از بررسی مفاد مالی قرارداد

است که مبحث مالیات این قرارداد مورد بررسی قرار 
آی  .گیرد قرارداد  عوارض،   سیپیدر  گونه  هر  که 

شرکت   یاتمال  ها،یات مال  ها،ینه هز درآمد   یهابر 
بر   یبه طور قانون  یاجتماع  ینتام   هایینه هز  یا  یرانیا

پ مراجع    یمانکارعهده  به  او  توسط  و  گذاشته شده 
 

1The State Oil Company of the Azerbaijan Republic 
(SOCAR) 

استثنا  یرانیا  ربطیذ )به  شود  هرگونه    یپرداخت 
بر درآمد    هاییات ر، مال یمانکاپ   یراز تقص   یناش  یمه جر

کل  یشخص طور  به  ا  یکه  در  کارکنان    یران بر همه 
م هز  شود،ی اعمال  از  کارکنان    ین تام  هایینه سهم 

  کنند، ی پرداخت م یمانکارکه خود کارکنان پ یاجتماع
عوارض  هایات مال  خارج  ی و  کارکنان  بر  اعمال    ی که 
پشودیم ا  یمانکار(،  عوارض  است    ی رانیموظف 

ا و  کند  پرداخت  را  عنوان    ین مربوطه  به  مبلغ 
پروژه منظور   یهابه حساب   یرمستقیمغ  هایینه هز

2 Socar 
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نفت( و    هایینه هز  یریگبازپس )  1۶شده و طبق بند  
)روش   یوستپ استرداد یحسابدار  ی ها"ب"  قابل   )

 خواهد بود.

مال  در )   یاتخصوص  افزوده  ارزش  (،  1VATبر 
پرداخت    یمانکارپ به  مربوط  سوابق  است  موظف 

مربوطه    یهابر ارزش افزوده را حفظ و گزارش   یاتمال 
پ طبق  )روش   یوست را  به  یحسابدار  یها"ب"   )
 . ید ارائه نما یراننفت ا ی شرکت مل

  ی رفع ابهام، توافق شده است که شرکت مل برای
ا ه  یراننفت  جبران  ا  گونهیچ مسئول   یرانیعوارض 

پ به  )شامل    یا  یفرع  یمانکارمربوط  ثالث  اشخاص 
 . یست کارکنان و پرسنل آنان ن یا وابستگان( و 

پرداخت    هایینه هز  گیریبازپس و  نفت 
براحق  بازسه   ین آخر  یالزحمه  دوره    یافت ماهه 
  بخش یت منوط به انجام رضا  1۶طبق بند    هاینه هز

پ ا  یمانکارتعهدات  گواه  ین در  ارائه  و   هاییقرارداد 
واردات و صادرات(  )  ۳5حساب مندرج در بند    یهتسو

  یاتی حساب از مراجع مال یهتسو هاییهمراه با گواه
تام سا  یرانا  یاجتماع  ینو سازمان   هاییگواه  یرو 

قرارداد   یا که ممکن است بر اساس قانون و/  یهتسو
 .باشدی لازم باشد، م

ه  پیمانکار ندارد  (،  VAT)شامل    یات مال   یچحق 
ا  یاالزحمه حق   یاعوارض    ینه،هز از  خارج    یران که 

شده،    یلتحم  یرانبر درآمدش خارج از ا  یاوضع شده  
که    یاالزحمه حق   یا  ینههز  یات، هرگونه عوارض، مال  یا

مستق طور  مل  یمبه  شرکت  ا  یتوسط    یران نفت 
  یا نفت    هایینه پرداخت شده است را به عنوان هز

مطالبه   یراننفت ا یاز شرکت مل یگریبه هر نحو د
مالیدنما خصوص  در  شرکت   یات.  درآمد   یهابر 

  یم پرداخت به طور مستق  ینکه ا  یدر صورت  یرانی،ا
مل شرکت  ا  یتوسط  انجام    یراننفت  قانون  طبق 

ا شرکت   یاتمال  ینشود،  درآمد  که    یرانیا  یهابر 
شده    اخت کسر و پرد  یران نفت ا  ی توسط شرکت مل

 
1 Value Added Tax 
2 Direct Capital Cost(DCC) 
3 Joint Management Committee(JMC) 
4 Indirect Capital Cost(IDC) 

با پ  یداست  طبق  ناخالص  صورت  "ب"   یوستبه 
 ( محاسبه شود. یحسابدار یها)روش 

چارچوب  از  مهمی  بخش  قرارداد،  مالی  مفاد 
دهد که در ادامه به تفصیل  همکاری را تشکیل می 

، سیپیآی در مدل قرارداد.  گیردمورد بررسی قرار می 
های مراحل  ها و ریسک پیمانکار خارجی تمامی هزینه 

می  متقبل  را  توسعه  و  ملی  اکتشاف  شرکت  شود. 
نفت ایران صرفاً به عنوان شریک فنی حضور دارد و  

هزینه  هزینه در  بازپرداخت  نیست.  سهیم  های ها 
کشف   صورت  در  تنها  پاداش  پرداخت  و  پیمانکار 

 .شودمیدان تجاری و از محل عواید تولید انجام می 

هزینه  هزینه( بازپرداخت  )نفت  های هزینه   :ها 
تقسیم   دسته  سه  به  پیمانکار  بازپرداخت  قابل 

 :شوندمی

های هزینه :  2م ای مستقیهای سرمایه هزینه  •
این   توسعه میدان.  و  ارزیابی  برای  ضروری 

ها باید در بودجه سالانه تأیید شده  هزینه 
مشترک  توسط مدیریت  شرکت   3کمیته  و 

ملی نفت باشند و انحراف از آن نباید بیش  
 .باشد %5از 

شامل  :  4غیرمستقیم ای  سرمایههای  هزینه  •
صورت  هزینه  به  که  ایران  قانونی  های 

عمل به  مربوط  توسعه  یغیرمستقیم  ات 
 .هستند

پولهزینه  • پروژه   :5های  مالی  تأمین  هزینه 
  6لایبور که به صورت ماهانه و بر اساس نرخ
 .شودبه علاوه درصد توافقی محاسبه می 

هزینه  این  هزینه تمامی  نفت  محل  از   7ها 
شوند. نفت هزینه به معنای بخشی بازپرداخت می 

بازپرداخت   برای  یافته  اختصاص  تولیدات  از 
های پول  های اکتشاف، توسعه، تولید و هزینه هزینه 
د از کل عوای  %50سقف نفت هزینه حداکثر   .است

5 Cost of Money(COM) 
6 LIBOR 
7 Cost Petroleum 
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اس شده  تعیین  میدان  تولیدات  بازپرداخت   ت.یا 
سال پس از   7تا    5های پیش از تولید ظرف  هزینه 

 .شودشروع تولید اولیه انجام می 

الزحمه(  بر اساس    :پاداش )حق  پیمانکار  پاداش 
هر  در  دلار  صورت  به  و  شده  محقق  تولید  میزان 

شود. میزان پاداش پایه بر اساس  بشکه پرداخت می
فرمول زیر و با در نظر گرفتن میزان تحقق اهداف  
تعیین   آن(  ماندگاری در  و مدت  تولید )سطح پلاتو 

 . گرددمی

𝐷𝐹(𝑃𝑎𝑦𝑎𝑏𝑙𝑒) = (𝐴)𝑜𝑟 (𝐵) ∗ 𝑃 ∗ 𝐷 

(1 )  

انگر پاداش مربوط به توسعه یب  DFکه    یابه گونه
پایم  Aدان،  یم پاداش  برای زان  نفتیادی م  یه    B،  ین 
برایم پاداش  گازیادی م  یزان  تحقق    ین  حالت  در 

د به سطح پلاتو ینسبت سطح تول   Pکامل اهداف و  

د در یسطح تول  یطول ماندگار  Dت  یقرارداد و در نها
است.  قرارداد  نظر  مورد  مقدار  به  نسبت  پلاتو 

صورتیبنابرا در  ماندگار  ی ن  دوره  طول  سطح    یکه 
سال بوده و مقدار   3د در پلاتو به عنوان مثال،  یتول

سال باشد، پاداش تعلقّ گرفته    4مورد نظر قرارداد  
 ه خواهد بود. ی زان پایدرصد م 75مانکار یبه پ

این،   بر  دیمکانعلاوه  جذاب  یگریسم  ت  یجهت 
شنهاد  ی ن مشترک پیادی سک و مین پر ریادی شتر میب

تعد  شودمی آن  مکانیو  عامل  یل  نفع   Rسم  به 
میپ در  پرریادی مانکار  و  ین  میسک  مشترک  یادی ا  ن 

ن به عنوان مثال  یادین میکه در ا  یاست. به صورت
حق  افزانرخ  اساس  بر  با    factor  Rش  یالزحمه 

 مواجه گردد.   یکاهش کمتر

دان  یاز م   Rزان پاداش بر اساس  یل مینحوه تعد
 انجام خواهد گرفت.  ریز طبق جدول زین

 دان ی د از م ی و سطح تول   Rل پاداش بر اساس عامل  ی تعد :  1جدول  

R 

𝑹 < 𝟏 𝟏 ≤ 𝐑 < 𝟐 𝟐 ≤ 𝐑 < 𝟑 𝟑 ≤ 𝐑 < 𝟒 𝐑 ≥ 𝟒 

Fee ( $/b) Fee ( $/b) Fee ( $/b) Fee ( $/b) Fee ( $/b) 

A1 B1 C1 D1 E1 
   سی پی : مفروضات تحقیق و برگرفته از مفاد نمونه قراردادهای آی منبع 

 شود:  یف میر تعریبه صورت ز Rعامل 
𝑅

=
یافتیدر کل  برداربهره انباشتی  بررسی  مورد مالی سال  در 

برداربهره توسط شده پرداخت  و گرفته صورت انباشتی هزینههای کل  یمال سال  در  بررسی  مورد 
 

(2 )  

افزا با  شد  اشاره  قبلاً  که  درآمد  یهمانطور  ش 
(  Rانجام شده )عامل    یهانه یمانکار نسبت به هزیپ

دوره طول  کاهش   در  پاداش  نرخ  پروژه،  انجام 
از تعلقّ درآمد   یری ن عمل به منظور جلوگیابد. اییم

پ به  میبادآورده  بس ی مانکار  در  و  از   ی اریباشد 
می دن  ینفت  ی قراردادها قرار  استفاده  مورد  رد.  یگی ا 

در صورت فوق  جدول  عامل    یطبق  از    Rکه    1کمتر 
خواهد بود. در صورت    A1( برابر با ی باشد، پاداش )ف

قرار   2و    1ن  یزان آن بیکه م   یبه نحو  Rش عامل  یافزا
 افت.  یکاهش خواهد   B1رد به  یگ

 مفاد مالی قرارداد مشارکت در تولید 3.2.2
،  مشارکت در تولید  قبل از ورود به مفاد مالی قرارداد

این   با  مرتبط  مالیاتی  ابعاد  است  مورد  لازم  قرارداد 
گیرد قرار  نفتد  . توجه  قرارداد   یهاطرف   ان ی م  ی ر 

  ات یموضوع مال   جان،یآذربا  یو دولت جمهور  یخارج
دق صورت  ساختار  ه یچندلا  ق، یبه  با  بر    یمبتن  یو 

شده است.    میتنظ   یخارج  یگذاره یاز سرما  تیحما
  ت یمعاف   یحداکثر  یقرارداد، اعطا  نیغالب ا  کردیرو

مال  در مشارکت   یهاطرف   ی برا  اتیاز  کننده 
که اصل،    یاگونهاست، به   یدروکربنیه  یهات یفعال 

تحم عدم  مال  ل یبر  هز  یاتی بار  بر    یجانب  یهانه یو 
در   یخارج  مانکاریپ  یهاشرکت  تنها  و  گرفته  قرار 
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ها اعمال  بر آن   ییهاات ی موارد مشخص و محدود، مال
 .شودیم

قرارداد، به صراحت بر    یاتیبخش مال  یابتدا  در
قرارداد، به    یهاشده است که طرف   دینکته تأک   نیا

بر سود، از هر نوع    اتی جز در موارد خاص مانند مال
 یهات یاز فعال  یناش می رمستقیغ  ای می مستق اتیمال 

فروش نفت و   ا یمربوط به استخراج، توسعه، انتقال 
ا هستند.  معاف  شامل    تنهاه ن  تیمعاف   نیگاز 

به   یداخل  یهاات یمال  شده که    یطراح  یاگونه بلکه 
از منابع مختلف    یتکرار  یهاات یمال   لی مانع از تحم

 واحد شود.  تیفعال  کیبر 

مال   نیا  با عنوان    ات یحال،  به  سود  از   یکیبر 
مانده، در چهارچوب    یآور باقالزام   یهاات ی معدود مال

هر    یقیدق است.  شده  طرف   ک یوضع   یهااز 
مال   نیی مسئول تع  مانکار،یپ پرداخت  بر سود   ات یو 

به صورت ثابت    ات یمال   نیخالص خود هستند. نرخ ا
  شده   نیی تع  شدهل یدرصد از سود تعد  25  ن،یو مع

تعر مال  ف یاست.  مشمول  پا  ز ین  ات یسود    ه یبر 
و    یدرآمدها  انیم   قیدق   کیتفک احتساب  قابل 
انتقال    یهانه یهز امکان  و  شده  ارائه  کسر  قابل 

سال   یاتی مال  یهاان یز بدون    زین  یآت  یهابه 
شرط   ینیبشیپ  یزمان  تیمحدود به  است،  شده 

مستند و محاسبه شده    یدرستبه   هاان یز  نیکه اآن 
 . ندباش

که، قرارداد نقش واسط و ضامن  توجه آن   جالب
واگذار کرده است.   جانینفت آذربا یرا به شرکت مل

بر سود   اتی مال  پرداخت   جانینفت آذربا  ی شرکت مل
نیز  را از محل درآمد فروش نفت    یخارج  یهاطرف 

 نیا  ل،ی که بنا به هر دل  ی. در صورتکندتضمین می
نگ صورت  خارج  رد،یپرداخت  است    یطرف  مختار 

ً یمستق   ه یتسو  جانیآذربا  یجمهور  یاتی با نظام مال  ما
چن  در  و  کند  اقتصاد  ، یحالت  نیحساب    ی ساختار 

  ی شود که تعادل مال  م یبازتنظ   یاگونهبه   د یقرارداد با
نفت    یشرکت مل  ن، یها حفظ شود. همچنطرف   انیم

اسناد  پرداخت   یموظف است گواه  جانیآذربا و  ها 
پس از درخواست   یمرتبط را ظرف مدت کوتاه  یمال

نم  ارائه  مانکاریپ و   یهاپرداخت   تواندیکند، 

را به عنوان    یخارج یهااز طرف  ابت یشده به نانجام 
 . د یخود مطالبه نما  یبرا یاتی اعتبار مال

به موضوع    ،یاتیاز مقررات مال  یگریبخش د  در
پ  ات یمال  شده    ی خارج  یفرع  مانکاران یبر  پرداخته 

ا پ  ن یاست.  از  جا  مانکاران، یدسته  که  آن   یبه 
شوند، بر    یسود واقع  یابیارز  دهیچیپ  ندیمشمول فرآ

 یهااز پرداخت   % ۶.25)   نیمع   ینرخ فرض  کی اساس  
فعال  یافتیدر با  م ی قرارداد  یهات ی مرتبط    ات یال ( 
 یپرداخت توسط شخص  نی. اپردازندی خود را م  یینها

کسر و به حساب دولت    کندی را پرداخت م  نهیکه هز
اشودی م  زیوار ساده   نی.  هم    شده،یسازساختار 

و هم موجب    دهدیرا کاهش م  یاتیفرار مال   سکیر
خارج از نرخ مقرر   یاضاف  اتیمال   گونهچیه  شودیم

پ همچنودنش  لی تحم  ی فرع  مانکاران یبر    ن، ی. 
مسئول  یاصل  یهاطرف  از  قبال    تیقرارداد  در 

  ی خود مستثن  رمجموعهیز  مانکارانیپ  یاتیتخلفات مال 
 اند. شده

قرارداد فراتر    ن یبر ارزش افزوده، ا  اتی حوزه مال  در
معاف  و    تیاز  رفته  درصد  ک یصرف  را    ی نرخ صفر 

  د یمربوط به واردات، صادرات، خر اتی عمل هیکل یبرا
تجه و  خدمات  کالا،  فروش  با    زاتیو  ارتباط  در 

نرخ   ن یاعمال کرده است. ا ی دروکربنیه یهات یفعال 
طرف نه   یحیترج به  به   یادقرارد  یهاتنها  بلکه 
نآن   کنندگانن یتأم  است.    می تعم  زیها  شده  داده 

موظف به صدور  ی و گمرک یاتی مقامات مال ن،یهمچن
اعمال نرخ صفر ظرف    ای   تیمعاف  یرسم  نامهیگواه

 قرارداد هستند.   یهادرخواست طرف   خیروز از تار  ۳0

مال  در فقط    اتیخصوص  اشخاص،  درآمد  بر 
 یکه تبعه جمهور یقرارداد یهاطرف   یکارکنان دائم

حق    زی و ن  ات ی نوع مال  نیهستند، مشمول ا  جانیآذربا
صورت موقت  که به   ی. کارمنداناندی اجتماع  یهامه یب

آذربا از    کنندی م  تی فعال  جان یدر    ک یو حضورشان 
نکند، از   زروز در سال( تجاو ۳1مشخص ) یبازه زمان
ا از سو  هاات یمال   نیشمول   گر،ید  یخارج هستند. 
براشرکت  صرفاً  محل  یها  مسئول    یکارکنان  خود 

همچون    یاجتماع  یهاپرداخت مشارکت در صندوق 
 و اشتغال هستند.   یدرمان  مه یب  ،یکاریب  ،یبازنشستگ
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  ن یا  یاتی اشاره کرد که مقررات مال  دیبا  ان،یپا  در
دارا ن  ی قرارداد  انقضا  از  ا  ز یاثر پس  به    ن یهستند. 

مال ناش  یاتی معنا که تعهدات  متقابل  از   یو حقوق 
تا زمان  ،  قرارداد  ی رسم  ان یپس از پا  یمفاد، حت  نیا

به قوت خود   ن،یطرف  یاتیکامل تعهدات مال   هیتسو
 . ماندی م یباق

یکی از مفادی که در قراردادهای نفتی به عنوان  
می  وارد  بند  مدل    Rفاکتور    شود،یک  در  است. 

اساس   بر  فاکتور  این  تولید،  در  مشارکت  قراردادی 
محاسبه   تجمعی  هزینه  به  تجمعی  درآمد  نسبت 
با   مطابق  نیز  طرفین  سهم  محاسبه  برای  و  شده 

طور که قرارداد، بصورت زیر عمل شده است. همان 
، Rدر جدول نیز مشخص است، با افزایش فاکتور  

سوکار  پیدا    1سهم  کاهش  پیمانکار  سهم  و  افزایش 
خواهد کرد. بر اساس اطلاعات جدول، کمترین سهم  

درصد در   55درصد و بیشترین سهم نیز    10پیمانکار  
 نظر گرفته شده است. 

 Rسهم طرفین در شرایط مختلف فاکتور  :  2جدول  

 سهم پیمانکار )درصد(  سهم سوکار )درصد(  Rمحدوده فاکتور 
𝐑 < 𝟏 45 55 

𝟏 ≤ 𝐑 < 𝟐 55 45 
𝟐 ≤ 𝐑 < 𝟑 ۷0 ۳0 
𝟑 ≤ 𝐑 < 𝟒 ۸0 20 

𝐑 ≥ 𝟒 ۹0 10 
   : مفروضات تحقیق و برگرفته از مفاد نمونه قراردادهای مشارکت در تولید جمهوری آذربایجان منبع 

شفاف  منظور  فراهم  به  و  محاسبات  مبانی  سازی 
آوردن امکان مقایسه دقیق میان دو رژیم مالی، کلیه  

نرخ  اقتصادی،  مفروضات  پارامترهای  و  کلیدی  های 
سازی برای شده در فرآیند شبیه   ساختاری استفاده 

و مشارکت در تولید   سیپیآی هر دو الگوی قراردادی

اند. این مقایسه تطبیقی  در جدول زیر تجمیع شده
های مدل،  های بنیادین در ورودی دهنده تفاوت نشان 

از جمله طول دوره قرارداد، نحوه بازیافت هزینه و  
بلوک  نرخ میدان  موردی  برای مطالعه  تنزیل    1های 

    است
  

 
1 The State Oil Company of the Azerbaijan Republic 
(SOCAR) 
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 سی و مشارکت در تولید پی آی سازی قراردادهای  مقایسه مفروضات کلیدی و نتایج مالی در مدل   : 3جدول 

 هاتوضیح و تحلیل تفاوت  مشارکت در تولید  سیپیآی پارامتر

ساختار درآمد  
 پیمانکار

دستمزد به ازای 
 هر بشکه

تسهیم در نفت  
 منفعتی

سود ثابت و وابسته به تولید است؛ در   سیپیآیدر 
سود متغیر و وابسته به قیمت   مشارکت در تولید 

 هاست. نفت و هزینه 

مبنای تعیین 
 سهم/دستمزد 

آر فاکتور)تعدیل  
 دستمزد( 

آر فاکتور)تعیین  
 درصد سهم طرفین( 

شود، اما  استفاده می  R-Factorدر هر دو مدل از 
کاهش دستمزد و در   سیپیآیکارکرد آن در 
 است.  منفعتیکاهش سهم نفت  مشارکت در تولید 

سقف بازیافت  
 هزینه

درصد از درآمد   50
 میدان 

درصد از درآمد   50
 میدان 

سقف بازیافت در هر دو مدل مشابه است، اما در  
پس از کسر رویالتی محاسبه   مشارکت در تولید 

 شود. می

 درصد 0 -  بهره مالکانه

های استاندارد منطقه خزر )مانند فایل مرجع  در مدل 
  در  اما است، % 12دنیز( این نرخ معمولاً حدود شاه

  لحاظ صفر   جذابیت، افزایش برای موردی  مطالعه این
 . است  شده

 درصد 0 -  پاداش مضا 

مشارکت در  حذف این هزینه اولیه سنگین در مدل 
توجهی بر جریان  این مطالعه، تأثیر مثبت قابل  تولید 

پیمانکار    های اول و نرخ بازده داخلیسال  نقدی
 داشته است. 

نرخ مالیات بر  
نرخ مالیاتی در هر دو رژیم مالی یکسان در نظر   درصد 25 درصد 25 درآمد/سود

 گرفته شده است. 

 سال  41 سال 25 طول دوره قرارداد 

به پیمانکار   مشارکت در تولیدتر در  دوره طولانی 
دهد جریان نقدی مثبت را برای مدت  اجازه می 

  ارزش فعلی خالصبیشتری دریافت کند که بر 
 اثرگذار است. 

 درصد 10 درصد 10 نرخ تنزیل 
نرخ تنزیل برای محاسبه ارزش فعلی خالص در هر  
دو مدل یکسان فرض شده است تا مبنای مقایسه  

 برابر باشد. 

 درصد 6 درصد 5 هزینه پول 
  گرفته نظر  در  %5هزینه تأمین مالی  سیپیآیدر 

نرخ   مشارکت در تولید  مدل  در  که حالی  در شده،
 . است  شده لحاظ % ۶بهره 

 مشارکت در تولید جمهوری آذربایجان سی و  پی آی : مفروضات تحقیق و برگرفته از مفاد نمونه قراردادهای  منبع 

های کمی و مفروضات شبیه  مدل 3.3
سازی نظام مالی الگوهای قراردادی 

 مورد بررسی 
با توجه به این موضوع که در شبیه سازی مالی در 
میدان   تولید  و  توسعه  توصیف،  اکتشاف،  مراحل 
تمام   گرفتن  نظر  در  با  و  قرارگرافته  مدنظر  نفتی 

در  مکانیزم شده  تعبیه  قرارداد،   نظامهای  مالی 

-جریان نقدی قرارداد به صورت سالانه محاسبه می
شود، برای نظام مالی هریک از دو الگوی قراردادی  

توان یک مدل کمی ارائه  مورد بررسی در پژوهش می
 شود. ها شرح داده میکرد که در ادامه هر یک از آن
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سازی شده نظام مالی  مدل کمی شبیه 3.3.1
 سی پیقراردادی آی

هر    یالزحمه به ازاحق   یکه بر مبنا  ینظام مال  نیدر ا
  ی و روابط مال  ینقد  ان ی بشکه نفت استوار است، جر

. بنابراین در این  1شوندیم  یسازمدل   ریبه صورت ز
پیمانکار در  به  پرداختی  الزحمه  قراردادی حق  مدل 
از  دوره  آن  تولید  براساس  یکساله  زمانی  دوره  هر 

شود، همچنین در این فرمول  فرمول زیر محاسبه می
Fee    نفت بشکه  هر  ازای  به  الزحمه  حق  نرخ   ،

میزان نفت تولیدی )یا اضافی( در دوره    tQتولیدی،  
قابل  حق   tRemRec و  t  زمانی )پاداش(  الزحمه 

 است: پرداخت به پیمانکار در دوره 

𝑅𝑒𝑚𝑅𝑒𝑐𝑡 = 𝐹𝑒𝑒(𝑄𝑡) 
(۳ )  

( مصوبه هیات وزیران  10همچنین براساس ماده)
به   اضافی،  یا  اولیه  تولید  به  طرح  رسیدن  زمان  از 

مورد میدان توافق شده در  های کشف شده  ترتیب 
تولید، بازپرداخت هزینهبکر و میدان -های در حال 

های غیر مستقیم تا  ای، هزینههای مستقیم سرمایه
های تأمین مالی قرارداد، طبق دوره  آن زمان و هزینه

و   تقسیط  محاسبه،  قرارداد،  در  شده  تعیین 
می هزینه2شودبازپرداخت  بهره.  و های  برداری 

تولید  هزینه شروع  از  تولید  دوره  غیرمستقیم  های 
می بازپرداخت  و  محاسبه  جاری  صورت  به  -اولیه 

گردد. همچنین پرداخت دستمزد متعلقه به پیمانکار 
نیز طبق شرایط مندرج در قرارداد از همان زمان آغاز 

های پول یا بانکی نیز شود. مضافا بر اینکه هزینهمی
بر حسب فرمول مشخص در قرارداد محاسبه و بر  

ای غیر مستقیم، از تاریخ های سرمایهاقساط هزینه
و در  بازیافت منظور شده  لغایت سال  کرد  هزینه 

گردند. همچنین تأخیر در دوره بازیافت مستهلک می 
مواعد زمانی  از  پیمانکار  بازپرداخت سایز مطالبات 

 
  طبق بند )ع( ماده )1( مصوبه هیأت وزیران، نرخ حق الزحمه  1
پیمانکار، رقمی که متناسب با هر بشکه تولید اضافی نفت خام)  
یا هر هزار فوت مکعب استاندارد اضافی گاز طبیعی همراه( از  

یا مخزن میدان  های نفتی)یا هر هزار فوت مکعب استاندارد  ها 
های گازی( و حسب مورد  ها یا مخزن تولید اضافی گاز از میدان

ای  های سرمایهتعیین شده در قرارداد )اعم از هزینه
بانکی  هزینه  مشمول  الزحمه(  حق  و  مستقیم 

 خواهند شد. 

مطالبات   کل  شده  ارائه  توضیحات  به  توجه  با 
 ام عبارتند از :  tی قابل بازیافت پیمانکار در دوره

𝑇𝑅contractor.t = 𝑂𝑃𝐸𝑋𝑡 + 𝐼𝐷𝐶𝑟𝑒𝑐𝑝𝑜𝑠𝑡𝐹𝐷𝑃𝑡

+ (𝐼𝐷𝐶𝑟𝑒𝑐𝑝𝑜𝑠𝑡𝑓𝑑𝑝𝑡 + 𝐶𝑂𝑀𝑟𝑒𝑐𝑡)

+ 𝐷𝐶𝐶𝑟𝑒𝑐𝑡 + 𝑅𝐸𝑀𝑅𝐸𝐶𝑡 

(4 )  
 

فوق   رابطه   ،𝑻𝑹𝐜𝐨𝐧𝐭𝐫𝐚𝐜𝐭𝐨𝐫.𝐭،  𝑶𝑷𝑬𝑿𝒕در 
 𝑫𝑪𝑪𝒓𝒆𝒄𝒕، 𝑰𝑫𝑪𝒓𝒆𝒄𝒑𝒐𝒔𝒕𝒇𝒅𝒑𝒕،𝑰𝑫𝑪𝒓𝒆𝒄𝒑𝒐𝒔𝒕𝑭𝑫𝑷𝒕، 
𝑪𝑶𝑴𝒓𝒆𝒄𝒕    ترتیب بازیافت  به  قابل  مطالبات  کل 

 ،tدر دوره   برداریهای بهره هزینه ،  tپیمانکار در دوره  
بازپرداخت    ، tدر دوره   ای مستقیم های سرمایه هزینه 
،  tدر دوره   از تولید اولیه  پسهای غیرمستقیم  هزینه 

هزینه  غیرمستقیم  بازپرداخت  تولید    پیشهای  از 
دوره اولیه مالی هزینه   و  tدر  تأمین  قابل   3های 

 است.  tبازیافت در دوره 

کل   که  است  ضروری  نیز  نکته  این  به  توجه 
بازپرداخت به پیمانکار در هر دوره حداکثر از محل  

تولیدی    50 گازی  میعانات  یا  خام  نفت  از  درصد 
درصد از گاز طبیعی اضافی و دیگر   ۷5اضافی و تا  

ها بر پایه قیمت روز فروش  محصولات و یا عواید آن
می انجام  اولیه  تولید  به  از رسیدن  -محصول پس 

شود. همچنین پایان دوره قرارداد مانع از بازپرداخت  
مصوبه   ۶ماده گردد)بند پ  های باقیمانده نمیهزینه

 هیأت وزیران(.  

≤ سقف بازپرداخت مجاز  𝑇𝑅𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟,𝑡  

(5 )  

دوم   طرف  عملیات  از  ناشی  اضافی،  گازی  میعانات  بشکه  هر 
. شودقرارداد تعیین می   

 بند )الف( ماده 10 مصوبه مورخ 1395/05/16 هیات   2
رانیوز  

3 Cost of Money 
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دریافتی دولت میزبان در هر دوره، برابر است با 
پرداختی  کل  منهای  دوره  آن  ناخالص  به  درآمد  ها 

 : پیمانکار )مجموع مطالبات بازیافتی( 

𝐺𝑅𝑡 = 𝑃𝑡 ∗ 𝑄𝑡 

(۶ )  

 
𝐻𝐺𝑅𝑡 = 𝐺𝑅𝑡 − 𝑇𝑅𝑐𝑜𝑛𝑡𝑎𝑟𝑐𝑡𝑜𝑟,𝑡 

(۷ )  

مجموع جریان نقدی خالص  رابطه زیر  بنابراین،  
 )FDP (را از زمان شروع تولید اولیه )t𝐻𝐺𝑅𝑡 (دولت

اتمام قرارداد و جریان    دهدنشان می  (EC) تا زمان 
 (𝐺𝑅𝑡) نیز برابر است با درآمد ناخالص نقدی خالص  

پیمانکار بازیافت  قابل  مطالبات  کل   منهای 
(𝑇𝑅𝑐𝑜𝑛𝑡𝑎𝑟𝑐𝑡𝑜𝑟,𝑡) است.  در هر دوره 

𝐻𝐺𝑅 = ∑ 𝐻𝐺𝑅𝑡

𝐸𝐶

𝑡=𝐹𝐷𝑃

= ∑ (𝐺𝑅𝑡 − 𝑇𝑅𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟𝑡)
𝐸𝐶

𝑡=𝐹𝐷𝑃
 

(۸ )  

𝑃𝑡 دوره در  نفت  ناخالص    𝐺𝑅𝑡t،  قیمت  درآمد 
در  1دریافتی دولت میزبان   t  ،𝐻𝐺𝑅𝑡در دوره   میدان
اولیه   t،FDPدوره   تولید  شروع  زمان    ECو   2زمان 

 است  3اتمام قرارداد

سازی شده نظام مالی  مدل کمی شبیه 3.3.2
قراردادی مشارکت در تولید جمهوری  

 آذربایجان
تولید   در  مشارکت  قراردادهای  نمونه  مدل  در 
جمهوری آذربایجان که مبنای محاسبات این پژوهش 
بهره   کسر  از  پس  سالانه  دوره  هر  در  است،  بوده 
مالکانه، درصدی از کل تولیدات میدان به بازپرداخت  

می اختصاص  ها  باقیمانده  هزینه  سپس  یابد، 
تعیین شده   درصدهای  براساس  تولیدی  محصولات 

 
1 Host Government Revenue 
2 First Day of Production 
3 End of Contract 
4 Gross Revenue  

بین طرفین قرارداد تقسیم و در قالب نفت منفعتی  
آن میبه  پرداخت  تعیین  ها  سقف  چنانچه  شود، 

هزینه بازپرداخت  برای  کافی  شده  دوره  آن  های 
های پرداخت نشده جهت بازپرداخت  نباشد، هزینه

مدل   این  در  شد.  خواهند  منتقل  بعدی  دوره  به 
قراردادی نیز سهم شرکاء از نفت منفعتی بسته به  

شود، به صورتیکه  مقدار عددی شاخص آر تعیین می
نفت   سهم  درصد  شاخص  این  مقدار  افزایش  با 

می کاهش  گذار  سرمایه  شرکت  و  منفعتی  یابد 
برعکس. بعد از مشخص شدن میزان نفت منفعتی،  

مشارکت  هزینه قراردادهای  در  که  مالیاتی  های 
درصد سهم نفت منفعتی پیمانکار است   15معادل

و به دولت یا شرکت ملی نفت به عنوان  از آن کسر 
 گردد. نماینده آن در این قراردادها، پرداخت می 

بر مبنای توضیحات فوق، با فرض این که قیمت  
و میزان    Ptهر بشکه نفت خام در هر دوره معادل با  
معادل  دوره  همان  در  خام  نفت  باشد،     Qtتولید 

در تولید    درآمد ناخالص میدان در قرارداد مشارکت
 شود: محاسبه می

𝑄𝑡 ∗ 𝐺𝑅𝑡 = 𝑃𝑡 

(۹ )  
 

𝐺𝑅𝑡 ∗ 𝑅𝑡 = 𝛽 

(10 )  

میزان    t  ،tQ  قیمت نفت در دوره  tP در رابطه بالا
 4درآمد ناخالص میدان   t  ،𝐺𝑅𝑡  تولید نفت در دوره

مبلغ بهره مالکانه    𝑅𝑡و  5نرخ بهره مالکانه   t،  β  در دوره
 است.  t پرداختی به دولت در دوره 

درآمد باقیمانده پس از از    رآمد قابل تخصیصد
بدست    کسر بهره مالکانه و سهم صندوق رهاسازی

 درآمد قابل تخصیص 𝑅𝑅𝐴𝑡آید که در این رابطه می
  tدر دوره   7سهم صندوق رهاسازی  𝐴𝐹𝑡و   tدر دوره  6

 است

5 Royalty Rate 
6 Revenue after Royalty & AF 
7 Abandonment Fund 
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𝑅𝑅𝐴𝑡 = 𝐺𝑅𝑡 − 𝑅𝑡 − 𝐴𝐹𝑡 

(11 )  

ابتدا سقف بازیافت    1نفت هزینه برای محاسبه  
 :شودمحاسبه می t هزینه در دوره

𝑅𝑅𝐴𝑡 ∗ 𝐶𝑅𝑡 = ∆ 

(12 )  

Δ   و    2هاسقف درصد بازیافت هزینه𝐶𝑅𝑡    سقف
 است  tدر دوره  3هابازیافت هزینه 

سپس، نفت هزینه تخصیص یافته به پیمانکار 
هزینه  و  بازیافت  سقف  حداقلِ  با  است  های برابر 

 :انباشته قابل بازیافت

𝐶𝑂𝑡 = min (𝐶𝑅𝑡 , 𝑈𝐶𝑡) 

(1۳ )  

tCO  تخصیص یافته به پیمانکار در  4نفت هزینه
در  5های انباشته قابل بازیافت هزینه   tUCو    tدوره  

 است.  tابتدای دوره  

منفعتی   از  از    6نفت  پس  درآمد  باقیمانده 
تخصیص نفت هزینه، به عنوان نفت منفعتی بین  

 .شوددولت و پیمانکار تقسیم می 

𝑃𝑂𝑡 = 𝑅𝑅𝐴𝑡 − 𝐶𝑂𝑡 

(14 )  
 

𝑃𝑂𝑡 ∗ 𝑃𝑂𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟,𝑡 = 𝛼 

(15 )  
 

𝑃𝑂𝑡 ∗ 𝑃𝑂𝐺,𝑡 = (1 − 𝛼) 

(1۶ )  

tPO   در دوره   7نفت منفعتی کلt  ، α   پیمانکار    هم
شاخص به  )وابسته  منفعتی  نفت  ،  R factorاز 

contractor,tPO   سهم پیمانکار از نفت منفعتی در دوره

 
1 Cost Oil 
2 Cost Recovery Limit Rate 
3 Cost Recovery Limit  
4 Cost Oil 
5 Unrecovered Costs 

t    وG,tPO    دوره در  منفعتی  نفت  از  دولت    tسهم 
 است. 

فرمول   براساس  پیمانکار  مالیات  مشمول  درآمد 
هزینه  )شامل  شده  استهلاک،  ارائه  های 

محاسبه  گذاریسرمایه  و...(  عملیاتی  جاری،  های 
 :شودمی

𝑇𝐼𝑡 = (𝐶𝑂𝑡 + 𝑃𝑂𝑡 ) − (𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛
+ 𝑆𝑢𝑠𝑡𝑎𝑖𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑎𝑝𝑒𝑥 + 𝑂𝑃𝐸𝑋𝑡

+ 𝐼𝐷𝐶𝑡 + ⋯ ) 

(1۷ )  

tTIدر دوره  8درآمد مشمول مالیاتt  .است 

زیان   گرفتن  نظر  در  با  نهایی  مالیات  محاسبه 
 : انباشته 

𝑇𝑡 = 𝑇𝑎𝑥 𝑅𝑎𝑡𝑒 ∗ max (0, 𝑇𝐼𝑡 −  𝐿𝐶𝐹𝑡 

(1۸ )  

tT    دوره در  پیمانکار  پرداختی   tLCFو    tمالیات 

 است.  9های قبل زیان انباشته منتقل شده از دوره 

)شامل   پیمانکار  برای  نقدی  جریان  خالص 
 :ای و عملیاتی(های سرمایه درآمدها منهای هزینه 

𝑁𝑇𝑅𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟,𝑡 = (𝐶𝑂𝑡 + 𝑃𝑂𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟,𝑡) − (𝐶𝑝𝑒𝑥𝑡

+ 𝑂𝑃𝐸𝑋𝑡 + ⋯ ) 

(1۹ )  

contractor, tNTR  در  جریان نقدی خالص پیمانکار
ای پیمانکار در  های سرمایه هزینه  t    ،tCapexدوره  
برداری پیمانکار در  های بهره هزینه   tOPEX  و  tدوره  
 است.  tدوره 

شامل بهره مالکانه، سهم   خالص دریافتی دولت
پرداختی   مالیات  و  امضا  پاداش  منفعتی،  نفت 

 : پیمانکار

 

6 Profit Oil 
7 Total Profit Oil 
8 Taxable Income 
9 Loss Carry Forward  
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𝑁𝑇𝑅𝐺,𝑡 = 𝑅𝑡 + 𝑃𝑂𝐺,𝑡 + 𝑆𝐵𝑡 + 𝑇𝑡 

(20 )  

G, tNTR   در دوره   جریان نقدی خالص دولتt    و
tSB در دوره  پاداش امضاt  ( اس در صورت )توجود . 

نتایج مالی و اقتصادی نظام  4
مالی الگوهای قراردادی مورد 
 بررسی تحت شرایط قرارداد

نتایج مالی و اقتصادی نظام مالی   4.1
سی مورد  پیالگوهای قراردادی آی

 بررسی تحت شرایط قرارداد 
 سیپیآی  جریان درآمدی 4.1.1

در نمودارهای زیر جریان درآمدی و همچنین اجزای  
همان  است.  شده  داده  نشان  که  هزینه  طور 

مشخص است، سهم دولت از درآمد حاصل از میدان  
بیش از پیمانکار خواهد بود.

 
 سی )میلیون دلار( پی بر اساس قرارداد آی   به تفکیک دولت و پیمانکار   1جریان درآمدی بلوک    : 1نمودار  

 : محاسبات تحقیق منبع 

در نمودار زیر نیز جریان درآمدی پیمانکار به تفکیک  
طور که در نمودار  نوع درآمد ارائه شده است. همان 

نیز مشخص است، بالاترین سهم از درآمد پیمانکار 
هزینه  بازگشت  به  توسط  مربوط  شده  انجام  های 

های پیمانکار بوده است که مطابق با انتظار در سال 
گذاری صفر بوده و در زمان تولید و در ابتدای سرمایه 

های بعدی پایین بوده است. دوره بالا و در سال 
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 سی )میلیون دلار( پی به تفکیک نوع درآمد بر اساس قرارداد آی   1جریان درآمدی پیمانکار از بلوک  :  2  نمودار 

 : محاسبات تحقیق منبع 

 دریافتی طرفین  4.1.2
مطابق با قسمت قبل، در این قسمت نیز به ارائه  
نتایج تحلیل مالی پرداخته شده که در این قسمت  

آی قرارداد  اساس  بر  مالی  نتایج  ارائه  سی پیبه 
نقدی   جریان  زیر  نمودار  در  شد.  خواهد  پرداخته 

آی قرارداد  در  پیمانکار  و  شده  پیدولت  ارائه  سی 
طور که مشخص است، مطابق با انتظار است. همان 

نقدی   جریان  و  مثبت  همواره  دولت  نقدی  جریان 
های گذاری منفی و در دوره پیمانکار در دوره سرمایه 
بعدی مثبت بوده است. 

 
 سی )میلیون دلار( پی جریان نقدی پیمانکار و دولت بر اساس قرارداد آی   : 3نمودار  

 محاسبات تحقیق   : منبع 

و  ب پروژه، دولت  مالی  نتایج  ر اساس جریان نقدی، 
ارائه شده است. همان  طور  پیمانکار در جدول زیر 

انتظار،  با  نیز مشخص است مطابق  که در جدول 

پیمانکار  سهم  اما  نکرده  تغییری  پروژه  مالی  نتایج 
طور که مشخص  تغییرات زیادی داشته است. همان 

خالصاست،   فعلی  پیمانکار سرمایه   ارزش  گذاری 
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داخلی   بازده  نرخ  و  بوده  برآورده    ۹/۳منفی  درصد 
می  نشان  نتایج  این  است.  اساس  شده  بر  دهد 

سی و با توجه به مفروضات ارائه شده،  پیقرارداد آی

گذاری بر اساس این  ای برای سرمایه پیمانکار انگیزه 
 نوع از قرارداد نخواهد داشت.

 سی پی بر اساس قرارداد آی   1نتایج تحلیل مالی بلوک    : 4جدول 

 IRR عنوان 
 )درصد(

NPV 
 )میلیون دلار( 

 سهم )غیر تنزیلی(  دوره بازگشت سرمایه )سال(
 )درصد(

 100 2/13 1934 2/18 پروژه 
 7/93 2527 دولت 

 3/6 6/13 - 593 9/3 پیمانکار
 : محاسبات تحقیق منبع 

 بریمیزان سهم 4.1.3
مطابق با قسمت قبل، در این قسمت نیز به ارائه  
عایدی طرفین بر اساس جریان مالی پرداخته خواهد 
شد. در نمودار و جدول زیر، تقسیم عواید حاصل از 

می  نشان  که  است  ارائه شده  بالاترین  میدان  دهد 
طور که در سهم مربوط به دولت بوده است. همان 

درصد از عواید میدان    ۷5نمودار نیز مشخص است،  
و   رسیده  دولت  هزینه    ۹به  به  نیز  درصد 

درصد به هزینه عملیاتی اختصاد   10گذاری و سرمایه 
اینکه   ضمن  شد.  خواهد  عایدی    ۶داده  از  درصد 

پیمانکار  به  پول  هزینه  و  پاداش  تحت  به  میدان 
اختصاد داده خواهد شد. 

 
 سی پی در قرارداد آی   1تقسیم عواید حاصل از بلوک    : 4نمودار 

 : محاسبات تحقیق منبع 

 

 سی پی در قرارداد آی   1تقسیم عواید حاصل از بلوک    : 5جدول 

 سهم )درصد( عنوان 
 75 سهم دولت 
 9 ایهزینه سرمایه

 10 هزینه عملیاتی
 5 حق الزحمه 
 1 هزینه پول 

 : محاسبات تحقیق منبع 

%9, 2,173, هزینه های سرمایه ای مستقیم %10, 2,440, هزینه عملیاتی

%1, 124, هزینه پول

,  1,049, حق الزحمه
5%

,  17,676, سهم دولت
75%
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نتایج مالی و اقتصادی نظام مالی   4.2
الگوهای قراردادی مشارکت در  

تولید مورد بررسی تحت شرایط  
 قرارداد

 جریان درآمدی   4.2.1
در نمودارهای زیر جریان درآمدی و همچنین اجزای  
هزینه نشان داده شده است. نکته قابل توجه اینکه  

شوند، بر اساس نفت  هایی که در اینجا ارائه می داده
سنتی به ازای هر مترمکعب بوده؛   1۸دلاری و گاز    ۶0

انتخاب   قابلیت  شده  طراحی  پلتفرم  در  ولی 
قیمت  همچنین  و  مختلف  مختلف  سناریوهای  های 

گاز وجود دارد. همان  و  نیز  برای نفت  قبلا  که  طور 
قراردادهای   در  دولت  درآمد  است،  شده  بیان 
مشارکت در تولید شامل جایزه امضا، جایزه تولید،  
رویالتی، سود نفتی و مالیات است که در نمودار زیر  

سازی شده  جریان درآمدی دولت در طول دوره شبیه 
ر که قبلا نیز بیان شد، در طوارائه شده است. همان 

دنیز آذربایجان، رویالتی و جایزه امضا و  قرارداد شاه 
این از  و  نداشته  وجود  مقادیتولید  این  صفر    ررو 

همان  دیگر  طرف  از  ناست.  در  که  نیز  طور  مودار 
سهم بیشتری در جریان  1مشخص است، سود نفتی

درآمدی دولت در طول دوره زمانی مورد نظر داشته  
است. 

 
 در قرارداد مشارکت در تولید )میلیون دلار(   1جریان درآمدی دولت از بلوک    : 5  نمودار 

 : محاسبات تحقیق منبع 

دوره   برای  پیمانکار  درآمدی  جریان  زیر  نمودار  در 
داده   قرار  مقادیر  اساس  بر  و  مطالعه  مورد  زمانی 

طور  سازی مالی ارائه شده است. همان شده در شبیه 
که قبلا نیز بیان شد، دو جز درآمدی پیمانکار شامل  
بازپرداخت هزینه و سهم پیمانکار از میدان است که  

آورده شده است. همان  مقادیر در نمودار  طور  این 
از   پیمانکار    منفعتی نفت  که مشخص است، سهم 

درآمدی   جریان  در  هزینه  بازپرداخت  از  بیش 
پیمانکار بوده است. 

 

 
1 Profit oil   
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 در قرارداد مشارکت در تولید )میلیون دلار(   1جریان درآمدی پیمانکار از بلوک    : 6  نمودار 

 : محاسبات تحقیق منبع 

 دریافتی طرفین  4.2.2
دلاری   ۶0در گزارش، مطابق با قبل، با فرض قیمت  

سنتی برای هر    1۸برای هر بشکه نفت خام و قیمت  
می  ارائه  مالی  تحلیل  نتایج  گاز  در  مترمکعب  شود. 

ارائه   و دولت  پیمانکار  نمودارهای زیر جریان نقدی 

همان  است.  مشخص  شده  نیز  نمودار  در  که  طور 
و   بوده  مثبت  همواره  دولت  نقدی  جریان  است، 

سال  در  پیمانکار  نقدی  سرمایه جریان  گذاری های 
تولید مثبت بوده است. نکته  منفی و در سال  های 

های دیگر اینکه سهم دولت در در جریان نقدی سال 
تولید بیش از سهم پیمانکار بوده است. 

 
 در قرارداد مشارکت در تولید )میلیون دلار(   1جریان نقدی پروژه از بلوک    : 7  نمودار 

 : محاسبات تحقیق منبع 

پیش  نقدی  جریان  اساس  در جدول  بر  بینی شده، 
بلوک   مالی  تحلیل  نتایج  است.    1زیر  شده  ارائه 

طور که در جدول نیز مشخص است، بر اساس  همان 

درصد و نرخ بازده    2/1۸مفروضات، نرخ بازده پروژه  
 درصد بوده است.  ۶/12گذاری پیمانکار سرمایه 
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 در قرارداد مشارکت در تولید   1نتایج تحلیل مالی بلوک   : 6  جدول 

 IRR عنوان 
 )درصد( 

NPV 
 سهم دوره بازگشت سرمایه )سال(  )میلیون دلار( 

 )درصد( 
 100 2/13 1934 2/18 پروژه
 7/63 1720 دولت 

 3/36 3/13 214 6/12 پیمانکار
 : محاسبات تحقیق منبع 

گذاری شرکت نفتی در آنچه مشخص است، سرمایه 
مفاد    1بلوک   اساس  بر  و  پیمانکار  برای  آذربایجان 

درصد بازدهی خواهد   12/ ۶دنیز،  قراردادی میدان شاه 
گذاری در داشت که با توجه به ریسک بالای سرمایه 

بخش بالادستی نفت، به نظر قابل توجه و جذاب  
 نخواهد بود. 

 بریمیزان سهم 4.2.3
هایی که  طور که بیان شد، از مهمترین شاخص همان 

پروژه  در  گیرد،  بایستی  قرار  توجه  مورد  نفتی  های 
میدان   از  ایجاد شده  درآمدهای  از  دریافتی طرفین 
و   طرفین  دریافتی  زیر  جدول  و  نمودار  در  است. 

ها از عواید میدان ارائه  همچنین پرداختی بابت هزینه 
شده است. 

 
 در قرارداد مشارکت در تولید   1تقسیم عواید حاصل از بلوک  : 8  نمودار 

 : محاسبات تحقیق منبع 

 

 در قرارداد مشارکت در تولید   1تقسیم عواید حاصل از بلوک   : 7  جدول 

 سهم )درصد(  عنوان 
 52 سهم دولت 

 9 ای های سرمایههزینه
 10 های عملیاتی هزینه

 29 سهم پیمانکار 
 : محاسبات تحقیق منبع 

هزینه سرمایه ای
9%

هزینه عملیاتی
10%

سایر هزینه ها
0%

سهم پیمانکار
29%

سهم دولت
52%
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طور که در جدول و نمودار نیز مشخص است، همان 
بیشترین سهم از عوایدی میدان مربوط به دولت با  

درصد یعنی بیش ارز نیمی از عواید میدان بوده   52
درصد از عواید میدان    ۳0و پس از آن پیمانکار حدود  

اینکه مجموع سهم مخارج   را خواهد داشت. ضمن 
از  سرمایه  کمتر  عملیاتی،  و  بوده    20گذاری  درصد 
 است. 

 ج حاصله یم و نتایسه دو رژ ی مقا 4.3
در جدول زیر مقایسه نتایج در دو قرارداد مشارکت  

سی ایران نشان داده شده  پیدر تولیدآذربایجان و آی
 است.   

 مقایسه نتایج پروژه و پیمانکار  : 8  جدول 

 
 پیمانکار پروژه 

 سیپیآی مشارکت در تولید  سیپیآی مشارکت در تولید 

 نرخ بازده داخلی 
 9/3 6/12 2/18 2/18 )درصد(

 ارزش فعلی خالص 
 - 593 214 1934 1934 )میلیون دلار( 

 دوره بازگشت سرمایه
 6/13 3/13 2/13 2/13 )سال( 

 سهم دولت 
 -  7/93 7/63 )درصد(

 های تحقیق : یافته منبع 

قراردادی   الگوی  دو  اقتصادی  و  مالی  نتایج  بررسی 
جمهوری پیآی  تولید  در  مشارکت  و  ایران  سی 

می  نشان  کلی آذربایجان  سطح  در  اگرچه  که  دهد 
شاخص  و  پروژه،  داخلی  بازده  نرخ  همچون  هایی 

اند، اما توزیع ارزش فعلی خالص تقریباً مشابه بوده 
به پیمانکار  و  دولت  میان  معناداری منافع  طور 

بازده داخلی   قرارداد، نرخ  متفاوت است. در هر دو 
درصد برآورد شده است که بیانگر    2/1۸پروژه حدود  

باشد. با  سودآوری مناسب میدان در سطح کلان می 
آشکاری   تفاوت  پیمانکار،  سطح  در  حال،  این 

ای که در قرارداد مشارکت  گونهشود؛ بهمشاهده می
  ۶/12در تولید آذربایجان، نرخ بازده داخلی پیمانکار  

  214درصد و ارزش فعلی خالص وی مثبت و برابر با 
قرارداد  در  مقابل،  در  است.  بوده  دلار  میلیون 

تنها  پیآی  پیمانکار  داخلی  بازده  نرخ  ایران،  سی 
منفی و معادل    آندرصد و ارزش فعلی خالص  ۹/۳

 .است شدهمیلیون دلار محاسبه  5۹۳

تفاوت آشکار نشان می  که  این  مالی    نظام دهد 
آی  قرارداد  بر  بهپیحاکم  شده  گونهسی  طراحی  ای 

به  را  دولت  سهم  که  ملاحظه است  قابل  ای طور 
دهد. مطابق نتایج، سهم دولت از منافع  افزایش می

درصد و در قرارداد  7/93سی حدود پیدر قرارداد آی 
آذربایجان   تولید  در  بوده    7/63مشارکت  درصد 

است. به بیان دیگر، دولت ایران بخش اعظم منافع  
برای  محدودی  فضای  و  داده  اختصاص  خود  به  را 
امر در  این  باقی گذاشته است.  پیمانکار  سودآوری 

محدودیت  بازپرداخت  کنار  سقف  همچون  هایی 
سخت  نسبتاً  ساختار  و  پاداش هزینه  ها، گیرانه 

آی  قرارداد  جذابیت  کاهش  براپیموجب  ی  سی 
رو، اصلاح  از این   .گذاران خارجی گردیده استسرمایه 

سی و ایجاد تعادل بیشتر  پیآی  ساختار مالی قرارداد
میان منافع دولت و پیمانکار، شرط لازم برای ارتقای  

این   رقابت    نظام جایگاه  عرصه  در  قراردادی 
   .المللی خواهد بودبین

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

187 

 . 193-159: (50)21، 1405، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

ای  تحلیل مقایسه. (1405)  علی محمد ،دهنوی  دهقان و محمدمهدی ،حاجیان .تیمور  ،محمدی .حمیدرضا ،یزدی علومی .اسماعیل  سید ،هاشمی
دریای    1پذیری: مطالعه موردی میدان مشترک بلوک اقتصادی قراردادهای جدید نفت و گاز ایران و جمهوری آذربایجان از منظر رقابت-ابعاد مالی

 خزر 

 . 193-159(: 50)21 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

دهد که گذاری، نتایج نشان می از منظر سیاست 
آی  قرارداد  جذابیت  افزایش  ترغیب  پیبرای  و  سی 

گذاری، بازنگری در المللی به سرمایه های بینشرکت 
طور مشخص، برخی از مفاد مالی ضروری است. به 

مکانیزم   اصلاح  و  هزینه  بازپرداخت  افزایش سقف 
که  حق  است  اقداماتی  جمله  از  پیمانکار  الزحمه 
سطح  می به  را  پیمانکار  داخلی  بازده  نرخ  تواند 

بر   نماید.  نزدیک  تولید  در  مشارکت  قراردادهای 
شده، حداقل تغییرات لازم  سازی انجام اساس شبیه 

بازده   نرخ  به  دستیابی  پیمانکار   6/12برای  درصدی 
آذربایجان( شامل تعیین حق  الزحمه  )معادل قرارداد 

ای هر بشکه و افزایش دلار به از   41پایه در سطح  
 .باشددرصد می  ۶0سقف بازپرداخت هزینه به  

 1نتایج مالی پیمانکار در مقادیر مختلف سقف بازپرداخت و حق الزحمه پایه برای بلوک   : 9  جدول 

 حق الزحمهمقدار پایه  سقف بازپرداخت )درصد( 
 )دلار به ازای هر بشکه(

 ارزش فعلی خالص )میلیون دلار( )درصد( نرخ بازده داخلی

50 46 4/10 64 
60 46 4/12 432 
70 41 7/12 441 
80 37 6/12 395 
90 35 6/12 384 
100 32 7/12 375 

 های تحقیق یافته   منبع: 

 اتو پیشنهاد یریگجهینت 5
ساخ اهمیت  به  توجه  اقتصادی  با  و  مالی  تارهای 

مؤلفهقراردادها از  یکی  بر ،  تأثیرگذار  کلیدی  های 
مالیاتی   نظام  قراردادها،  کارایی  و  جذابیت 

آنبینیپیش در  به  شده  مالیاتی،  نظام  است.  ها 
ناپذیر از چارچوب مالی قرارداد، عنوان بخشی جدایی 

تعیین  مسئولیت کننده نقش  توزیع  در  و  ای  ها 
کند و  های مالی بین دولت و پیمانکار ایفا می ریسک

تواند به صورت قابل توجهی بر سودآوری و انگیزه  می
بندی  به جمعگذاری تأثیرگذار باشد. در ادامه،  سرمایه 
سی ایران و مشارکت در پیآی   نفت و گاز  های قرارداد

تا ابعاد بیشتری    پردازیممیتولید جمهوری آذربایجان  
های مالی این دو نظام قراردادی  ها و فرصت از چالش 

 .دروشن گرد

-آیشده در قرارداد نفتی  بینینظام مالیاتی پیش 
های ، تفاوت مشارکت در تولیدو قرارداد نفتی   سیپی

توزیع  بر  که  دارد  توجهی  قابل  ساختاری  و  ماهوی 
و  مسئولیت  دولت  میان  عملیاتی  و  مالی  های 

ایران،   قرارداد  در  است.  تأثیرگذار  پیمانکاران 

ها )از جمله  مسئولیت پرداخت کلیه عوارض، مالیات 
های ایرانی، مالیات بر ارزش  مالیات بر درآمد شرکت 

طور کامل بر  مین اجتماعی( به أهای ت افزوده و هزینه 
عهده پیمانکار گذاشته شده است. پیمانکار موظف  

پرداخت  این  تمامی  مراجع  است  به  موقع  به  را  ها 
روش ذی طبق  را  آن  سوابق  و  دهد  ارائه  های ربط 

بازپس کند.  مستندسازی  قرارداد  گیری  حسابداری 
تنها در صورت  هزینه  نیز  و  ها  انجام کامل تعهدات 

گواهی و  ارائه  مالیاتی  مراجع  از  های تسویه حساب 
پذیر است. ضمن آنکه  سازمان تامین اجتماعی امکان 

یا   ایران  از  خارج  هزینه  و  مالیات  هرگونه  پرداخت 
آنچه توسط شرکت ملی نفت ایران پرداخت شود، 

 .های پروژه منظور گرددتواند به عنوان هزینه نمی

رویکردی  آذربایجان  نفتی  قرارداد  مقابل،  در 
گذاری خارجی و کاهش مبتنی بر حمایت از سرمایه 

به  قرارداد،  این  در  دارد.  مالیاتی  عمده بار  طور 
معاف شده مالیات  یا  بر  ها حذف  مالیات  تنها  و  اند 

های خارجی  درصد برای طرف   25سود با نرخ ثابت  
می  پیمانکار اعمال  خود  توسط  مالیات  این  شود. 

می  آذربایجان  پرداخت  نفت  ملی  شرکت  اما  شود 

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

188 

 . 193-159: (50)21، 1405، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

ای  تحلیل مقایسه. (1405هاشمی، سید اسماعیل. علومی یزدی، حمیدرضا. محمدی، تیمور. حاجیان، محمدمهدی و دهقان دهنوی، محمد علی )
دریای    1پذیری: مطالعه موردی میدان مشترک بلوک اقتصادی قراردادهای جدید نفت و گاز ایران و جمهوری آذربایجان از منظر رقابت-ابعاد مالی

 خزر 

 . 193-159(: 50)21 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

ضامن و واسط پرداخت آن است و در صورت عدم  
تواند مستقیم با نظام مالیاتی  پرداخت، پیمانکار می 

مکانیسم   آذربایجان  قرارداد  همچنین،  کند.  تسویه 
های شفافی برای حل اختلافات مالیاتی و ارائه گواهی

 .بینی کرده استپرداخت پیش 

این   ایران  در  افزوده،  ارزش  بر  مالیات  زمینه  در 
مالیات بر عهده پیمانکار است و پیمانکار موظف به 

باشد، ولی در قرارداد حفظ سوابق و گزارش آن می 
از  گاز،  و  نفت  با  مرتبط  عملیات  کلیه  آذربایجان، 
خدمات،   و  کالا  خرید  و  صادرات  واردات،  جمله 
افزوده   ارزش  بر  مالیات  درصد  صفر  نرخ  مشمول 

کنندگان نیز تعمیم  هستند و این معافیت به تأمین 
چشمگیر   کاهش  موجب  تفاوت  این  است.  یافته 

 .شودهای عملیاتی پروژه در آذربایجان میهزینه 

مسئله مالیات پیمانکاران فرعی نیز در دو قرارداد 
نفت   ملی  ایران، شرکت  قرارداد  در  است.  متفاوت 
ایران مسئولیتی در قبال عوارض پیمانکاران فرعی یا  

های مربوط به اشخاص ثالث ندارد و پرداخت مالیات 
در آن  اما  است.  فرعی  پیمانکاران  خود  عهده  به  ها 

قرارداد آذربایجان، پیمانکاران فرعی خارجی بر اساس  
ثابت   نرخ  پرداخت   ۶.25یک  از  خود درصد  های 

می  را  خود  نهایی  توسط مالیات  که  پردازند 
واریز می پرداخت  و به دولت  این کننده کسر  شود. 

شده بار مالیاتی و حقوقی طرف اصلی  سازوکار ساده 
های مالیاتی را کاهش قرارداد را کاهش داده و ریسک 

 .دهدمی

ارائه   و  پرداخت  تضمین  دیگر،  مهم  نکات  از 
نفت  گواهی ملی  شرکت  توسط  مالیاتی  های 

آذربایجان است که ضمن تسهیل فرایندها، از ایجاد 
جلوگیری   مالیاتی  تسویه  در  تاخیر  و  اختلافات 

کند. در مقابل، قرارداد ایران تاکید دارد که کلیه  می
باید گواهی قانونی  مراجع  از  حساب  تسویه  های 

 .توسط پیمانکار تهیه و ارائه گردد

آذربایجان   قرارداد  مالیاتی  تعهدات  نهایت،  در 
حتی پس از پایان قرارداد پابرجاست و این موضوع  

می  صورت  تضمین  به  طرفین  مالی  حقوق  که  کند 

کامل و منظم تحقق یابد. در قرارداد ایران نیز انجام  
شرط تعهدات و تسویه کامل مالیات و عوارض پیش 

 .الزحمه استها و حق گیری هزینه دریافت بازپس

آذربایجان با ساختاری   در مجموع، قرارداد نفتی 
های مالی  تر و تضمین های گسترده تر، معافیت ساده 

زمینه  رقابتی شفاف،  جذاب ای  و  برای تر  تر 
گذاران خارجی فراهم کرده است. در حالی که  سرمایه 

مالیاتی   مسئولیت  به  توجه  با  ایران  نفتی  قرارداد 
تسویه حساب  پیچیده  روند  و  پیمانکار  ها، گسترده 

هزینه ریسک و  به  ها  بیشتری  مالی  های 
 .کندگذاران تحمیل می سرمایه 

ها در بستر مالیاتی و ساختار حقوقی،  این تفاوت 
های قانونی متوقف  ها و ریسک تنها در سطح هزینه 

پیامدهای عمیقی در سطح عملکرد نمی بلکه  شود، 
دارد قراردادها  مالیمقایسه    .اقتصادی    - جنبه 

آی   اقتصادی و مشارکت در پیدو قرارداد  ایران  سی 
در  اگرچه  که  داد  نشان  آذربایجان  جمهوری  تولید 

ها بازدهی اقتصادی مشابهی دارند، سطح کلان پروژه
تفاوت   پیمانکار  و  دولت  میان  منافع  توزیع  اما 

تولید    نظامدر    دارد. چشمگیری   در  مشارکت 
  6/12آذربایجان، پیمانکار با نرخ بازده داخلی بالاتر )

درصد( و ارزش فعلی خالص مثبت، انگیزه لازم برای  
قرارداد داراستگذاری  سرمایه  در  مقابل،  در   .

پایین پیآی  پیمانکار  داخلی  بازده  نرخ  ایران  تر  سی 
ارزش فعلی خالص منفی است که    3/9) و  درصد( 

برای  نشان  اقتصادی  جذابیت  فقدان  دهنده 
 .باشدران خارجی می گذاسرمایه 

گرفتن   اختیار  در  با  ایران  دولت  دیگر،  سوی  از 
از   است    ۹۳بیش  توانسته  میدان،  عواید  از  درصد 

طور کامل تضمین کند، در حالی  منافع مالی خود را به 
درصد نیز    ۶۳که دولت آذربایجان با سهمی معادل  

همچنان از جایگاه مطلوبی برخوردار بوده است. این  
سی بیش از  پیآی   قرارداددهد که  وضعیت نشان می 

و   شده  متمایل  دولت  منافع  تأمین  سمت  به  حد 
لازم برای ایجاد انگیزه در پیمانکاران را    و تعادل  توازن

است داده  دست  رقابت  .از  منظر  از  پذیری  لذا 
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سرمایه جذب  برای  کمتری  خارجی  مطلوبیت  گذار 
 دارد.

تفاوت  در    یهااگرچه  داخلیآشکار  بازده    ، نرخ 
فعلی خالص ب  ارزش  به    نظامدو    ینو سهم دولت 

جذاب  یخوب کاهش  و  شده   قرارداد  یت مستند 
 مشهودکاملاً    ی خارج  گذارانیه سرما  یبرا  سیپیی آ

توضباشدمی اما  ها تفاوت   ین ا  یساختار  علل   یح ، 
ّ   تواندیم عل قو  یارتباط  به   تری را  خاص، کند.  طور 

نه   توانیرا م یمانکارپ یدر سودآور شمگیرتفاوت چ
و    هزینه   بازپرداخت   % 50سقف    یتتنها به محدود

مبتن ثابت  پاداش  نسبت    R-factorبر    یساختار 
منافع    یمتقس  یزمدر مکان  یادینداد، بلکه به تفاوت بن

در    یزن کرد:  تول  نظاماشاره  در  نفت    ید،مشارکت 
 یجیو تدر  پذیرعطاف نسبت ان  یکعنوان  به   ی منفعت

پبه   ین،طرف   ینب سهم  خودکار  در   یمانکارصورت  را 
که در   یدر حال  کند،ی حفظ م  یدان پرسودتر م  یطشرا

  یرانه گپاداش ثابت و سقف سخت   سی،پیی آ  نظام
هز خطر    یمانکارپ  ینه،بازپرداخت  معرض  در  را 

م   یحت  یسودآور  یدکاهش شد  یاربس  هاییدان در 
م قرار  ادهدیسودآور   یرپذانعطاف   یسم مکان  ین . 

تول در  در   ید، مشارکت  دولت  سهم  حفظ  ضمن 
 گذارییه سرما  یسکجبران ر یبرا  ییبلندمدت، فضا

  یک   -   کندی فراهم م  تر ینه به  یات عمل   یق و تشو  یه اول
در    یژگیو مکان  سیپیی آ  قراردادکه  پاداش    یزمبا 

است.    یبطور کامل غاثابت، به   یو سقف  یجیتدر
ا بر  مح  ین،علاوه  ا  یسکپرر  هاییط در    یران، مانند 

  نرخ بازده داخلی فقط بر اساس    نظام   یک  یتجذاب
خالصو   فعلی  سنار  ارزش    یست؛ ن  یه پا  یویدر 

نفت    یمترا در برابر نوسانات ق  یمانکارکه پ  ینظام
تول در  مشارکت  )مانند  کند  تقس   ید محافظت    یم با 

مدینسب نظر  از  بلندمدت  در   یسک،ر  یریت(، 
  هینه ب  یوهایاگر در سنار  یدارد، حت  یشتریب  یتجذاب

بازده داخلی کم  نرخ  ا  تریین پا  یآن  جنبه    ینباشد. 
  یدی عامل کل  یکبه عنوان    توانی بازده را م-یسکر

تصم نظر   یخارج  گذارانیه سرما  گیرییم در  در 
ا افزودن  و   یساختار  یلیتحل  یهلا  ینگرفت. 

 کند،ی م  تریق را عم  ی فعل  یل نه تنها تحل   محور،یسکر

پ افزا  ی اصلاح  یشنهادات بلکه  سقف    یش )مانند 
  ی راهکار فن  یکاز  یزو اصلاح پاداش( را ن زپرداختبا

پا  یمنطق  یاستیس  یاستراتژ  یکبه     یل تبد  یدارو 
 . نمایدیم

های پرریسک مانند ایران،  علاوه بر این، در محیط
نرخ بازده   فقط بر اساس  قراردادی نظامجذابیت یک  

خالص  و داخلی فعلی  پایه   ارزش  سناریوی  در 
نوسانات  نظامنیست؛   برابر  در  را  پیمانکار  که  ی 

قیمت نفت محافظت کند )مانند مشارکت در تولید  
مدیریت   نظر  از  بلندمدت  در  نسبی(،  تقسیم  با 
در  اگر  حتی  دارد،  بیشتری  جذابیت  ریسک، 

تر  آن کمی پایین  نرخ بازده داخلی سناریوهای بهینه
ریسک جنبه  این  می -باشد.  را  عنوان  بازده  به  توان 

تصمیم  در  کلیدی  عامل  سرمایه یک  گذاران  گیری 
 خارجی در نظر گرفت 

توان نتیجه گرفت که هرچند قرارداد بنابراین می 
ملی  پیآی  منافع  حفظ  برای  مناسبی  ظرفیت  سی 

مؤثر  نقش  ایفای  برای  اما  جذب  تر  دارند،  در 
ها و  مین مالی پروژهابا هدف ت  گذاری خارجیسرمایه 

، نیازمند اصلاحاتی  مندی از تکنولوژی های نوینبهره
خود جدی   اقتصادی  و  مالی  سازوکارهای  در 

یافته   .باشندمی به  توجه  پژوهش،  با  این  های 
بهبود   برای  زیر  مالی  پیشنهادهای  قرارداد جنبه 

آنپیآی  جذابیت  افزایش  و  برای  سی  ها 
 :شودگذاران خارجی ارائه می سرمایه 

افزایش   :هاافزایش سقف بازپرداخت هزینه  ✓
کم درصد به دست  50سقف بازپرداخت از  

تواند موجب ارتقای نرخ بازده  درصد می   ۶0
قرارداد  جذابیت  بهبود  و  پیمانکار  داخلی 

 .گردد

حق  ✓ مکانیزم  پایهاصلاح  تعیین  : الزحمه 
الزحمه، مثلاً  سطح حداقلی معقول برای حق 

تواند دلار به ازای هر بشکه، می  41در حدود  
قراردادهای   را به سطح  پیمانکار  بازده  نرخ 

 .مشارکت در تولید نزدیک کند

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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مکانیزمانعطاف ✓ در  :  R-factorپذیری 
حق  تعدیل  نحوه  در  بر  بازنگری  الزحمه 

فاکتور میادین  R اساس  در  که  نحوی  به 
پرریسک یا مشترک جذابیت بیشتری برای  

 .پیمانکار ایجاد شود

پیمانکار ✓ و  دولت  منافع  توازن  به    :توجه 
به  باید  قراردادها  که  گونهطراحی  باشد  ای 

سطح   حداقل  دولت،  سهم  تضمین  ضمن 
سودآوری برای پیمانکار نیز تضمین گردد تا  

سرمایه  حضور  برای  کافی  گذاران  انگیزه 
 .خارجی فراهم شود

مشوق پیش ✓ میادین  بینی  برای  ویژه  های 
اختصاص شرایط مالی   :مشترک و پرریسک 

تواند گونه میادین، می و پاداشی ویژه در این 
سرمایه  به  انگیزه  و  داده  افزایش  را  گذاری 

موقع از منابع مشترک کمک  برداری بهبهره
 .نماید

 تامین مالی 
نویسندگان اعلام کردند که هیچ حمایت مالی برای  

 این پژوهش وجود ندارد. 

 تضاد منافع 
نویسندگان اعلام کردند که هیچ تضاد منافع برای این  

 پزوهش وجود ندارد. 

 مشارکت نویسندگان 
به   مقاله  نگارش  و  سازی  مفهوم  در  نویسندگان 
نویسندگان   همه  داشتند.  مشارکت  برابر  صورت 

 محتوای مقاله را تایید کردند و در

مورد تمام جوانب کار، توافق داشتند. 

  

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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