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  1393 دومنيمه ي ، 18ي سال نهم، شماره         

ي  افزودهاثر نااطميناني تورمي بر تورم و رشد ارزش 
  بخش صنعت در اقتصاد ايران

 )متغيرهدو GARCHبا استفاده از مدل ( 
 وش اسداالله فرزين

  فاطمه لبافي فريز
  4/4/91:اريخ پذيرشت    8/12/89:تاريخ دريافت

  :چكيده
در بخـش صـنعت   ي  افـزوده ارزش  در اين مقاله به دنبال بررسي اثر نااطميناني تورمي بـر تـورم و رشـد   

در اقتصاد ايـران بـا افـزايش نااطمينـاني     . 1 : اسѧت در اين زمينه دو فرضيه مطرح .هستيماقتصاد ايران 
در بخش صنعت اقتصاد ايـران، بـا افـزايش    . 2؛ ) ركوكرمن ـ ملتز  ي نظريه(يابد  تورمي، تورم افزايش مي

براي بررسي اين  )منفريد ي نظريه( .يابد بخش صنعت كاهش ميي  افزودهنااطميناني تورمي، رشد ارزش 
 دسـت  بـه  دو متغيره GARCHدو فرضيه، در ابتدا جانشيني براي نااطميناني تورمي با استفاده ازروش 

طور همزمان  بخش صنعت بهي  افزودهبهينه تورم و رشد ارزش گين مياندراين روش معادلات . آمده است
عنوان جانشـيني بـراي نااطمينـاني     تخمين زده شده و از واريانس شرطي حاصله به BEEKو با تصريح 

بخش صنعت استفاده شـده اسـت سـپس آزمـون عليـت انگـل       ي  افزودهارزش تورمي و نااطميناني رشد 
دهد كه فرضيه كوكرمن ـ ملتزر مبني بر اثر   مي اين بررسي نشان. است گرنجر بين متغيرها انجام گرفته

شود و فرضيه فريدمن مبنـي بـر اثـر منفـي      مثبت نااطميناني تورمي بر تورم دراقتصاد ايران پذيرفته مي
  .شود مي بخش صنعت ردي  افزودهارزش  نااطميناني تورمي بر رشد

 GARCHصـنعت،  ي  افـزوده رزش تـورم، نااطمينـاني تـورمي، ا   :  كليـدي  ه هايواژ
  BEEKمتغيره، ود

 JEL : E31, E39 ,L11, C39 ,C39بندي  طبقه

  
                                                 

  دانشيار اقتصاد دانشگاه تهران -نويسنده ي مسئول(Email:farzinv@ut.ac.ir) 
 كارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه تهران(Email:labafi2020@gmail.com) 
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  مقدمه-1
هـاي تـورم،    ين هزينـه تر مهميكي از . كند هاي زيادي را به جامعه تحميل مي تورم هزينه

درواقع عدم اطمينان در مورد سياست پولي در مواجهه با تـورم  . نااطميناني تورمي است
بـراين اسـاس از يكسـواگر سياسـت پـولي      . شود وان نااطميناني تورمي گفته ميعن بالا به

هـا در مـورد تخصـيص منـابع كـاهش مـي        انقباضي اجرا نشود، كارايي سيسـتم قيمـت  
ي خـارجي منفـي   ها گيرد پيامد مي تورم هنگامي كه در مقابل كارايي اقتصادي قرار(يابد

سياست پولي انقباضي اجرا شـود، توليـد   و از سوي ديگر اگر  .)كند مي به اقتصاد تحمبل
با اجراي سياست پولي انقباضـي،حجم  (.شود ركود ميي  رهكاهش يافته و اقتصاد وارد دو

شويم در نتيجه نرخ بهـره   مي پول كاهش يافته ودر بازار پول با كسري عرضه پول مواجه
 (   .)شـود  يم اين امر موجب كاهش توليد يابد مي افزايش يافته و سرمايه گذاري كاهش

  ) ١،2008زوي شد، چن و

در اين زمينه فريدمن در سخنراني نوبل خود بيان داشت كه نااطميناني تـورمي موجـب   
با توجه به اينكه اقتصاد ايـران همـواره از تـورم     اساسبراين . شود كاهش رشد توليد مي

رت هاي مهم اقتصادي، بخش صنعت است، ضرو مزمن در رنج بوده و چون يكي از بخش
بخش صـنعت در اقتصـاد ايـران از    ي  افزودهبررسي اثر نااطميناني تورمي بر رشد ارزش 

لذا اين مقاله به بررسي اثـر ايـن متغيـر بـر رشـد ارزش      . اهميت بسياري برخوردار است
  .بخش صنعت در اقتصاد ايران پرداخته استي  افزوده

مي خـود موجـب افـزايش    از سوي ديگر براساس نظريه كوكرمن ـ ملتزر نااطميناني تـور  
هايي كه تورم بر جامعه ـ چه از لحاظ اقتصادي   شود و بنابراين با توجه به هزينه تورم مي

كند؛ بررسي اين مساله كه آيا نااطميناني تورمي بر نرخ تـورم   و يا اجتماعي ـ تحميل مي 
ظريه نيـز  اين ن مقالهبسيار حائز اهميت است كه در اين  اقتصاد ايران تأثير مي گذارد در

  .مورد بررسي قرار گرفته است
 GARCHآوردن نااطميناني تورمي از روش برآوردي  دست بهحاضر براي  مقالهدر 

استفاده شده است در صورتي كه در تحقيقاتي كه تا كنون در اقتصـاد ايـران    دو متغيره
وردن آ دسـت  بهبراي صورت گرفته بالعكس و تورم و نااطميناني تورمي ي  طهدر مورد راب

لـذا  . اسـت  اسـتفاده شـده   يك متغيـره  GARCHروش برآوردي از  نااطميناني تورمي

                                                 
١ Shed , chen &  Xie   
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از روش  مقالـه در ايـن  .1در ايـن اسـت كـه    حاضـر بـا تحقيقـات گذشـته      مقالهتفاوت 
GARCH  بـراي بـرآورد    -گيـرد   مـي  صورت كه با روش تخمين سيستمي-دو متغيره

ي  طـه ذشـته در اقتصـاد ايـران راب   تحقيقـات گ .2. نااطميناني تورمي استفاده شده اسـت 
نااطميناني تورمي و رشد توليد ناخالص ملي رامورد بررسـي قـرارداده انـد ولـي در ايـن      

نااطمينـاني  ي  طـه بخش صنعت در اقتصـاد ايـران راب  و وضعيت با توجه به اهميت  مقاله
  .بخش صنعت بررسي شده استي  افزودهتورمي ورشد ارزش 

  :رشد توليد اثر نااطميناني تورمي بر -2
چارچوب را براي اين كه چگونه تورم بـر نااطمينـاني تـورمي و سـپس     ) 1977(فريدمن 

فريدمن در سخنراني نوبل خود . گذارد، ايجاد كرد نااطميناني تورمي بر رشد توليد اثر مي
چند ساله ارائـه  ي  رهتوصيفي در مورد وجود منحني فيليپس با شيب مثبت براي يك دو

. با منحني فيليپس بلندمدت عمودي در سطح نرخ بيكاري طبيعي است نمود كه سازگار
  .كند مثبت بين تورم، بيكاري را اينگونه توجيه ميي  طهفريدمن وجود راب

شـوند، در ايـن    اي فراّر مي طور فزاينده طور مداوم افزايش يابند، به هاي تورم به هرگاه نرخ
تعيين قيمت از طريـق اعمـال كنتـرل    شرايط گرايش دولت به مداخله بيشتر در فرايند 

قيمت و دستمزد بيشتر شده كه اين امر كارايي سيستم قيمت را كاهش داده و منجر به 
از طرفي افـزايش احتمـال دخالـت دولـت، منجـر بـه افـزايش        . شود افزايش بيكاري مي

هـا   شود و بـا افـزايش نااطمينـاني، بنگـاه     هاي آتي دولت مي نااطميناني در مورد سياست
هايشان را كاهش مـي دهنـد و درنتيجـه توليـد كـاهش يافتـه و بيكـاري         گذاري سرمايه

  :طور خلاصه نوشت توان به پس مي )1383اسنودن، برايان  (.يابد افزايش مي
  
  
  
  
  
  

  تحليل فريدمن با اثر تورم بر نااطميناني تورم و رشد توليد -نمودار شماره ي يك 

مداخله دولت 
 يابد افزايش مي

كارايي سيستم
ــرخ ها كاهش قيمت ــه اگــر ن ــورم ب طــور  هــاي ت

هـاي تـورم    در نـرخ  اي فزاينده
 بالا فراّر شوند

گذاريسرمايه نااطميناني  افزايش 
 كاهش

 افزايش بيكاري
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تواند منجر به  ند كه افزايش نااطميناني تورم ميبرخلاف فريدمن، داستي و سارت معتقد
شان ارتباط تئوريزه شده بين تورم، تغييرات  آنها در مقاله. افزايش رشد اقتصادي شود

در مدل آنها . كنند تورمي و رشد اقتصادي را در يك مدل رشد پولي ساده بررسي مي
نها در مقاله خود نشان آ. شود معرفي مي 1پول از طريق يك الزام پرداخت نقدي از پيش 

دهند كه با افزايش تغييرپذيري عرضه پول، تغييرپذيري تورم افزايش يافته و بنابراين  مي
اندازهاي  درنتيجه مصرف كاهش و پس. يابد بازدهي تقاضاي واقعي پول كاهش مي

اي كه نااطميناني افزايش يافته است  پس در دوره. احتياطي افزايش خواهند يافت
قبل براي ي  رهاندازهاي دو يابد، پس افزايش و هنگاميكه نااطميناني كاهش ميانداز  پس

شود و درنتيجه رشد توليد ناخالص داخلي افزايش  گذاري استفاده مي سرمايه
شان نشان دادند كه تورم اثرات نامطلوبي در بلندمدت  داستي و سارت در مقاله.يابد مي

، ٢داستي و سارت (.شود افزايش توليد مي مدت منجر به بر توليد دارد ولي در كوتاه
2002(   

اين نظريه را در كشورهاي اقتصاددانان بسياري از بعد از ارائه اين نظريه توسط فريدمن ، 
  .شود مي اشاره ها مختلف مورد بررسي قراردادند كه در قسمت پيشينه تحقيق به آن

  
  :اثر نااطميناني تورمي بر تورم  -3

ارائه دادند، افزايش نااطميناني تـورمي منجـر   ) 1986(من ـ ملتزر  در نظريه اي كه كوكر
گيرنـد كـه ايـن تـابع      آنها براي دولت تابع هدفي را در نظر مي. شود به تورم بالاتري مي

بـر اينكـه    مبنـي . كنـد  عنوان موجوديت سياسي خلاصه مـي  هدف، ترجيحات دولت را به
ست بر سر قـدرت بمانـد و از طرفـي    حمايت عمومي نگران است و مايل اي  رهدولت دربا
هـاي اقتصـادي و تـورم     كنند كه ماندن دولت بر سر قدرت بـه سـطح فعاليـت    فرض مي

سياسـتگذار نـرخ رشـد پـولي را     ي  رهدر هـر دو . بستگي دارد و دولت از تورم بيزار است
  .كند كه تابع هدفش را حداكثر كند انتخاب مي

ظاراتشان را در مورد نرخ جاري رشد پولي كنند كه مردم انت كوكرمن ـ ملتزر فرض مي
. دهند براساس انتظارات عقلايي و با استفاده از اطلاعات گذشته نرخ رشد پولي شكل مي

                                                 
1 Cash-in-advance 
2 Dotsey & Sarte  
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نرخ رشد پولي ي  رهگيري انتظارات مردم دربا شكلي  نحوهاز نظر آنها، سياستگذار از 
زمان تغييرات ي  رهآينده باخبر است و همچنين سياستگذار نسبت به عموم مردم، دربا

هايش  فايده ي مقايسه ي وسيله دولت، نرخ رشد پولي را به. داراي اطلاعات بيشتري است
 )1986، ١كوكرمن ـ ملتزر (.كند هايش، كه تورم بالاتر است، تعيين مي با هزينه

براين اساس همانگونه كه در قسمت قبل مطرح شد اگرچه دولت از تورم بيزار است اما 
فقدان يك مكانيسم . كند كه اقتصاد را با تورم ناگهاني تحريك كند همچنين سعي مي

در مدل كوكرمن ـ ملتزر تابع . كند تخصيص، يك زمينه تورمي را در تعادل ايجاد مي
بنابراين . شوند عنوان متغيرهاي تصادفي پردازش مي هدف سياستگذار و عرضه پول به

  .دارند) استنباط(گيري  جهعموم مردم در زمان مشاهده تورم بالا، مشكل نتي
كوكرمن ـ ملتزر در مدلشان نشان دادند كه افزايش در نااطمينـاني تـورمي، نـرخ تـورم      

وسيله افزايش در انگيزه سياستگذار براي خلق تورم ناگهاني، افـزايش   متوسط بهينه را به
بـا  [ درواقع جهت عليت در نظريه كوكرمن ـ ملتـزر بـرخلاف نظريـه فريـدمن      . دهد مي

بـر اينكـه بـا افـزايش      اسـت مبنـي  ] فزايش تورم، نااطميناني تورمي افـزايش مـي يابـد   ا
   )٢2000گرير، كوين( .يابد مي نااطميناني تورمي، تورم افزايش

معتقد است كه افـزايش نااطمينـاني تـورمي منجـر بـه      برخلاف كوكرمن ـ ملتزر، هلند  
براي تحريك اقتصـاد از طريـق   اي  از نظر هلند مقامات پولي انگيزه. شود كاهش تورم مي
باشد كه به فرضيه  العاده ندارند بلكه انگيزه آنها، ايجاد ثبات اقتصادي مي خلق پول خارق

او بر اين عقيده است كه با افزايش تـورم در  . معروف است» بانك مركزي تثبيت كننده«
اني تورمي شوند كه براي حذف نااطمين نتيجه نااطميناني تورمي، مقامات پولي بر آن مي

  )1995 ٣هلند، استون(.و اثرات منفي آن، كنترل بيشتري بر رشد عرضه پول وارد كنند
بعد از ارائه اين نظريه توسط كوكمن ملتـزر، بسـياري از اقتصـاددانان ايـن نظريـه را در      

 اشاره ها تحقيق به آن ي كشورهاي مختلف مورد بررسي قراردادند كه در قسمت پيشينه
 .شود مي

  
 

                                                 
1 Cukierman & Meltzer 
2 Grier, Kevin 
3 Holand, A, Steven 
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  :وري بر تحقيقات پيشينمر -4
نااطميناني تورمي با تورم و رشـد توليـد   ي  طهدر اين قسمت از مقاله به تحقيقاتي كه راب

 .كنيم مي به صورت مجزا اشاره را در ايران و ساير كشورها مورد بررسي قرار داده اند،

  
 :نااطميناني تورمي با تورم و رشد توليد در ساير كشورهاي  طهراب  4-1

اروپـا   ي رابطه بين تورم و نااطميناني تـورمي را در كشـورهاي اتحاديـه   س و ساوا نينيدي
نااطمينـاني را بـا   آنان .استفاده كردند CPIي ماهانه ها بررسي و براي اين منظور از داده

به اين نتيجه رسيدند كه نااطمينـاني   و آوردند دست به  GARCH-Mاستفاده از روش
  )2011، ١نينيديس و ساوا (.اديه اروپا اثر نداردتورمي بر تورم در كشورهاي اتح

اثرات نااطميناني تورمي  ونااطميناني رشد توليد را بر تورم و رشد توليد در ماليك  وبهار 
 ي براي محاسـبه  ها آن .بررسي كردند 1957-2007ي  رهآمريكا براي دو ي ايالات متحده

كرده و در نهايـت آزمـون   استفاده   bivariate EGARCH-Mاز روش ها نااطميناني
اثـر مثبـت و    نشان داد كه نااطمينـاني تـورمي   ها بررسي آن .عليت گرنجر را انجام دادند

  )2010، ٢بهار وماليك (.معني داري بر تورم و اثر منفي معني داري بر رشد توليد دارد
الانه ي س ـهـا  نااطميناني تورم ،تورم  ورشد توليـد را بـا اسـتفاده از داده   ي  طهراب فونتاس

اثر مثبت نااطميناني .1: آورد دست بهبررسي كرد ونتايج زير را  )پانل(كشورهاي صنعتي 
شـواهد قـوي   .3ناني تورمي تفاوت در مورد عليت تورم و نااطمياثرات م.2تورمي بر تورم 

  )2010، ٣فونتاس(.مبني بر عدم اثر زيان بار نااطميناني تورمي بر رشد توليد
ان در .س.رابطه بين تورم و نا اطميناني تـورمي را در پـنج كشـور ا    جيران ياكول ـ اُپيلا 

را  P(AR(-EGARCH)1و1(انَـان .مورد بررسي قرار دادنـد  1970:01-2007:12دوره
سپس ازَمون انگل گرنجر را بـراي بررسـي   . نااطميناني تورمي بكار بردندي  سبهبراي محا

اثـر تـورم بـر     -1. اَوردنـد  دسـت  بـه ا بكار بردندو نتايج زير ر ها علي بين متغييري  طهراب
نااطميناني تورمي اثر مثبـت   -2. گيرد مي نااطميناني تورم در پنج كشور مورد تاييد قرار

 )2010، ٤جيران ياكول ـ اُپيلا (.بر تورم درهر پنج كشورمي گذارد

                                                 
1 Neanidis & Savva 
2 Bhar & Mallik 
3 Fontas 
4 Jiranyakul, Opiela 
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برومنت، ياكلين و ييلدريم به دنبال بررسي رابطه بين تورم و نااطميناني تورمي در  
اما تحقيق آنها با تحقيقات مشابه داراي اين . باشند مي 1976- 2006مريكا ودر دورهاَ

استفاده  GARCHهاي مختلف  باشد كه درتحقيقات مشابه عمدتاً از روش تمايز مي
به يك  SVهاي  مدل. كنند استفاده مي SV١شود ولي آنها در تحقيق خود از روش  مي

دهند كه يك فرآيند واريانس شرطي  مي راعنصر تصادفي در سري زماني اين اجازه 
رسند كه افزايش  نويسندگان اين مقاله در نهايت به اين نتيجه مي. ايجاد كنند

شود كه تأييدي برنظريه كوكرمن ـ  نااطميناني تورمي منجر به افزايش تورم مي
  )2009، ٢برومنت، ياكلين و ييلدريم (.باشد مي) 1986(ملتزر

به دنبال بررسي فرضـيه فريـدمن در مـورد رابطـه بـين تـورم و       در مقاله خود  دورنتون
-2005ي  رههاي سـالانه در دو  نااطميناني تورمي در كشور آرژانتين و با استفاده از داده

نويسنده اين مقاله براي ارائه يك جايگزين بـراي نااطمينـاني تـورمي، از    . باشد مي1810
رسـد كـه    مـي  خود به اين نتيجهدورنتون در تحقيق . كند مي استفاده GARCHمدل 

  )2008، ٣دورنتون (.باشد نااطميناني تورمي بالا در ارتباط مستقيم و مثبت با تورم مي
تايوان، هنگ (به دنبال بررسي دو فرضيه زير در چهار كشور شرق آسيا  و زوي شن، چن

خطـي  ي  طـه كنند كه راب هستند و همچنين بررسي مي) جنوبيي  رهكنگ، سنگاپور و ك
تـورم تـأثير   : فرضـيه فريـدمن   -1.ا غيرخطي بين تورم و نااطميناني تورمي وجـود دارد ي

نااطميناني تورمي بر تـورم  : فرضيه كوكرمن ـ ملتزر  -2.مثبت بر نااطميناني تورمي دارد
بين تـورم و نااطمينـاني تـورمي از يـك مـدل      ي  طهآنها براي بررسي راب. اثر مثبت دارد

عنـوان شــده  )2001(ده كردنــد كـه در مقالـه هميلتـون   پـذير اسـتفا   غيرخطـي انعطـاف  
خطي بـين  ي  طهبر راب  فرضيه فريدمن مبني -1:نتايج اين تحقيق به شرح زير است.است

غيرخطـي را در  ي  طهاما اگر راب. شود در هر چهار كشور رد مي تورمو  يتورمنااطميناني 
بـا   -2.شـود  پذيرفته مـي  جنوبي فرضيه فريدمني  رهنظر بگيريم در تايوان، سنگاپور و ك

غيرخطـي، فرضـيه كـوكرمن ـ ملتـزر در هـر چهاركشـور تأييـد         ي  طهدرنظر گرفتن راب

                                                 
1 Stochastic Volatility 
2 Berument, Yalcin & Yildrim 
3 Thornton 
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جنوبي شيب الگو مثبت اسـت ولـي   ي  رهكنگ، سنگاپور و ك در كشورهاي هنگ. شود مي
  )١2008زوي و  شنچن،  (.است در كشور تايوان يك الگوي غير خطي

تـورم ايـالات متحـده از ژانويـه     و نه نرخ رشد واقعـي  هاي ماها با استفاده از داده هوانگ 
مدل وي يـك   .پرداخت به بررسي عليت بيت تورم و رشد واقعي  2005تا مارس  1947
نتيجـه ايـن   . اسـت  2،2(VARMA( -GARCH Assymetric - ML)1،1(مـدل 

هـايي بـا    شـود يعنـي دوره   فرضيه فريدمن بـا قـدرت رد نمـي   : تحقيق به شرح زير است
عكس ايـن  . بالاي تورم احتمالاً با افزايش نوسانات رشد واقعي همراه خواهد بودنوسانات 

  )2007، ٢هوانگ (.رابطه نيز صحيح است اما همانند اثر تورم بر رشد واقعي قوي نيست
لسون به دنبال بررسي رابطه بين تورم و نااطميناني تورمي با رشد اقتصادي در كشـور  وي

ويلسـون بـراي بررسـي اثـرات متفـاوت      . باشد مي 2002:3تا  1975:04ي  رهژاپن در دو
نتايج مدل . . كند استفاده مي M-GARCH-Bivهاي مثبت و منفي از يك مدل شوك

بينـي   در معادله ميانگين شرطي تـورم، نتـايج حاصـله از پـيش     :ويلسون بدين قرار است
يـد،  در معادلـه ميـانگين شـرطي رشـد تول    . كنـد  حمايت مـي ) 1986(كوكرمن ـ ملتزر  

  )2006، ٣ويلسون (.آيد دست مي به) 1977(شواهدي در حمايت از فرضيه فريدمن 
در مقاله خود به دنبال بررسي اثرات واقعي تـورم و نااطمينـاني    رابين گرير و كوين گرير

ــك در دو  ــور مكزي ــورمي در كش ــتند1972:01 – 2001:12ي  رهت ــراي .هس ــدا ب در ابت
استفاده كردند  ٤چند متغيره GARCHاز مدل نااطميناني تورمي و حقيقي ي  سبهمحا

رشد توليد اثر مثبت معناداري بر تورم دارد البته تا زمـاني   -1:آمد دست بهكه نتايج زير 
داري در ارتبـاط بـا تـورم     طـور معنـي   هاي قيمت نفت در معادله رشد توليد بـه  كه وقفه
ست و تورم اثر نااطميناني اثر نااطميناني تورمي بر ميانگين و رشد توليد صفر ا -2.نباشد
را  چند متغيـره  M-GARCHدر مرحله بعد نويسندگان اين مقاله مدل چندگانه.ندارد

اثر  -1:در اين قسمت به اين نتايج رسيدند. ها استفاده كردند نااطمينانيي  سبهبراي محا
دار است كه تأييـدي   نااطميناني تورمي بر رشد توليد منفي و در سطح يك درصد معني

وجـود   سطح بالاي تورم، نااطميناني تـورمي را بـه   -2.باشد نظريه اوكان ـ فريدمن مي  بر

                                                 
1 chen, shen   & Xie  
2 Hwang  
3 Wilson  
4 Multivariate GARCH 
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گريـر، رابـين و   .(بر رشد توليد در مكزيك منفي اسـت  آورد و اثر خالص متوسط تورم مي
  )١،2006گرير، كوين

احتمالي بين تورم و نااطميناني اسـمي بـا   ي  طهبه دنبال بررسي راب كونرال و كاراناسوس
هاي ماهانه تورم در آمريكا، ژاپن و انگليس هستند و همچنين تعدادي از  اده از دادهاستف

-FIGARCH هـا  مدل مـورد اسـتفاده آن  . كنند هاي اقتصادي را نيز آزمون مي تئوري
ARFIMAدر  -1:نويسندگان اين مقاله در نهايت نتايج زيـر را برشـمردند  .  باشد  مي ٢

كنـد   داري، نااطميناني تورمي ايجـاد مـي   طور معني همه كشورهاي مورد بررسي، تورم به
گـذارد   افزايش نااطميناني اسمي، بر تورم در ژاپن و انگليس اثر مي -2).فرضيه فريدمن(

نتايج بـراي كشـور ژاپـن، فرضـيه كـوكرمن ـ        -3.باشد ولي اين اثر با روش يكساني نمي
ر مـورد كشـورآمريكا هـيچ    كند ولي در مورد انگليس نتـايج مـبهم و د   ملتزر را تأييد مي

  )2005، ٣كونرال و كاراناسوس (.اثري ندارد
و توليـدات صـنعتي    PPIوCPIهاي تعديل شده فصـلي   با استفاده از دادهويل رودريگو 

ااطمينـاني  مثبـت بـين ن  ي  طـه راب: فرضيه كـوكرمن ـ ملتـزر    -1برزيل به دنبال بررسي 
ي فريدمن  توليد يعني فرضيه ي و رشدمنفي بين نااطميناني تورم آثار -2تورمي و تورم؛ 

بـا تصـريح    M-GARCH-Bivاز يـك مـدل    هـا  بـراي بررسـي ايـن فرضـيه     .ندهست
BEEK ي ها با استفاده از داده.كند استفاده ميCPI  منفـي و معنـاداري بـين     ي رابطـه

  )2005، ٤رودريگو ويل ( .شود مي حاصلنااطميناني تورمي و رشد توليد 
ثباتي تورمي را در يك پانل  بين تورم، رشد توليد و بي ي رابطه خود ي در مقاله اپرجيس

مدلي را كه بـراي  . كند بررسي مي  1960-2000دردوره 7Gشامل كشورهاي عضو گروه
است و توليد هـم بـا همـين     ECVARگيرند يك مدل  فرآيند متوسط تورم در نظر مي

تـورم بـر روي    -1ند كه دست آورد ها با مشاهدات قوي به آن .شود بندي مي سيستم مدل
نااطميناني تـورمي، تـأثير    -2؛ )فريدمن ي تأييد فرضيه(گذارد  نااطميناني تورمي اثر مي

البته بـا ايـن شـرط كـه مجمـوع      ) (كوكرمن ـ ملتزر   ي تأييد فرضيه(مثبت بر تورم دارد 
شد نااطميناني تورمي اثر منفي بر ر -3؛ )هاي ضرايب نااطميناني تورمي مثبت باشد وقفه

                                                 
1 Grier. R, Grier. K  
2 ARFIMA-Fractionally integrated GARCH 
3 Conral   & KaraNasos  
4 Vale, S. R 
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رشد توليـد، نااطمينـاني    -4شود؛  فريدمن در اين زمينه تأييد مي  ي توليد دارد و فرضيه
مدت، تحت تأثير قرار  وتاهمثبت از طريق اثر منحني فيليپس ك ي تورمي را در يك رابطه

  )2004، ١اپرجيس ( .دهد مي
گيـري   هـدف بين تورم و نااطميناني تورمي و اثـر   ي به دنبال بررسي رابطهكونتونيكاس 

انـواع   ي مـدل مـورد اسـتفاده   . اسـت   1972-2002ي  رهتورم بر اقتصاد انگلستان در دو
هـاي تـورم    با واريانس شرطي بهبود داده شـده توسـط وقفـه    M-GARCHي ها مدل

هــاي متقــارن،   در تمــام مــدل  -1:رســد در نهايــت بــه ايــن نتيجــه مــي    . اســت
مثبـت  ي  طـه مي، يك راببراي نااطميناني تور MGARCHوGARCH)1،1(نامتقارن

  )2004، ٢كونتونيكاس ().فرضيه فريدمن ـ بال(بين تورم و نااطميناني تورمي وجود دارد 
هـاي   چن و لي به دنبال بررسي اثرات منابع مختلف نااطميناني تـورمي بـر فعاليـت    ،وو 

منـابع  ي  سـبه را بـراي محا ) 1993(٣كـيم مـدل  . هسـتند )حقيقيGDP(حقيقي اقتصاد
در نهايت به اين .حقيقي بكار بردند GDPناني تورمي و سپس تاثيرش برمختلف نااطمي

آيـد، بـر    دسـت مـي   نااطميناني كه از تغيير ضرايب رگرسـيون بـه   -1:نتيجه رسيدند كه
GDP  نااطميناني كه از ناهمساني در جملات اختلال حاصـل   -2حقيقي اثر منفي دارد

 )2003، ٤چن و لي وو ، (.حقيقي اثر بي اهميتي دارد GDPشود، بر مي

به دنبال بررسي رابطـه و عليـت    GARCH-Bivفونتاس و ديگران  با استفاده از مدل
در كشـور  ) رشـد توليـد  (بين تورم و نااطميناني اسمي و رشد توليد و نااطميناني واقعي 

بعد از انجام ازَمون عليـت گرنجـر فونتـاس و ديگـران بـه شـواهد قـوي در        .هستندژاپن 
يابنـد كـه    دهد، دست مـي  افزايش تورم نااطميناني تورمي را افزايش ميحمايت از اينكه 

آنها به اين نتيجه رسيدند كه نااطمينـاني  .است بيني فريدمن ـ بال  تأييدي است بر پيش
دهد كه حمايتي  داري رشد واقعي توليد و تورم متوسط را كاهش مي طور معني تورمي به
  )2002، ٥يگرانفونتاس و د (.است هاي فريدمن  از فرضيه

                                                 
1 Apergis 
2 Kontonikas   
3  KIM  
4 Wu , Chen & Lee 
5 Fountas & etal   
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طولاني ي  رهفونتاس رابطه بين تورم و نااطميناني تورم را در كشور انگليس براي يك دو
ي  سـبه را بـراي محا  GARCH)1,1(دهدومـدل  مـي  مورد بررسي قرار) 1998-1885(

مقاله خـود بـه ايـن     انتهاي اين محقق در . دهد مي نااطميناني تورمي مورد استفاده قرار
هـاي   شود يعني دوره فرضيه فريدمن ـ بال در كشور انگليس تأييد مي رسد كه  نتيجه مي

  )2001، ١فونتاس (.شوند تورمي بالاتر به نااطميناني تورمي بالاتري منتج مي
اثـر نااطمينـاني   ي  رهچهـار فرضـيه را دربـا    M-GARCHبا استفاده مدلپري و گرير 

مورد  1996تا  1948ز سال اسمي، حقيقي بر نرخ متوسط تورم و رشد توليد در آمريكا ا
ــد  ــرار دادن ــون ق ــي از     . آزم ــمي و واقع ــاني اس ــين نااطمين ــراي تخم ــر ب ــري و گري پ

آنهـا هـيچ    -1:نتايج مدل آنها به شرح زيـر اسـت   .استفاده كردند GARCH)1,1(مدل
بر اينكه نااطميناني تورمي بالا يا نااطميناني رشد توليد بالا، متوسـط نـرخ    مدركي مبني
براي اين ايده كه افزايش نااطميناني رشد توليد  -2.دهد، پيدا نكردند يش ميتورم را افزا

بـر   نظريه فريدمن مبنـي  -3.با نرخ رشد واقعي بالاتر در ارتباط است مدركي پيدا نكردند
پـري و   (.دهد، تأييد شد اينكه افزايش نااطميناني تورمي، رشد توليد واقعي را كاهش مي

 )2000، ٢گرير

  
  نااطميناني تورمي با تورم و رشد توليد در ايراني  طهراب  4-2

ي ماهانـه  هـا  تورم و نااطميناني تـورمي را بااسـتفاده از داده  ي  طهراب ،صميمي و موتمني
ي  سـبه بـراي محا  هـا  آن. در اقتصاد ايران بررسـي كردنـد   1990-2008ي  رهتورم در دو

نتيجـه رسـيدند كـه    به ايـن   استفاده كردند و EGARCHنااطميناني تورمي از روش 
 .دار نيسـت  شود ولي عكس رابطه معنـي  مي تورم بالاتر منجر به نااطميناني تورمي بالاتر

  )2009،صميمي و موتمني(
  و روش 1979-2007ي  رهي ماهانـه و بـراي دو  هـا  با استفاده از داده ،حيدري و بشيري

M-GARCH-M   ــران برر ــاد اي ــورمي را در اقتص ــاني ت ــورم و نااطمين ــه ت ــي رابط س
 علـت نااطمينـاني تـورمي   يشان به اين نتيجه رسيدند كه تـورم  ها در بررسي ها آن.كردند

 )2009 ،حيدري و بشيري( .باشد و تورم بالاتر در ارتباط با تغييرات تورم بالاتر است مي

                                                 
1 Fountas 
2 Greir & Perry 
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با استفاه از مدل سازي واريانس شرطي و آزمون عليت گرنجر به بررسي  ،مجاب مهرآرا و
بر نااطميناني اسـمي و حقيقـي و تـاثير ايـن دو نااطمينـاني بـر رشـد        عوامل تاثيرگذار 

اقتصادي در ايران پرداخته  و به اين نتيجه دست يافته اند كـه افـزايش تـورم و كـاهش     
ي آنان ها همچنين يافته. توانند علت افزايش نااطميناني تورم باشند مي درآمدهاي نفتي 

مهـرآرا و  ( .توليد اثرات منفـي نداشـته اسـت    دهد كه نوسانات تورم و توليد بر مي نشان
  )1388 ،مجاب

بررسي رابطه بين تورم و نااطميناني تورمي در ايران بـا اسـتفاده از    ،عباسيفرزين وش و
مدت با استفاده از يك  براي حالت كوتاه. . پردازد و حالت ـ فضا مي  GARCHهاي  مدل

)1,1(TARCH راي حالــت بلندمــدت از كنــد وبــ نااطمينــاني تــورمي را محاســبه مــي
عباسي در تحقيق خود به نتايج زير اشـاره كـرده   . كند مي فضا استفاده -ي حالتها مدل
مدت به يك رابطه مثبت بين تورم و نااطمينـاني تـورمي رسـيده     در مدل كوتاه -1:است
تر از روند  و نااطميناني تورمي بيشتر و قوي بين تورم ي در روند بلندمدت، رابطه-2.است
  )1384 ،فرزين وش و عباسي( . تاسمدت  تاهكو
  
  :هاي اقتصادي گيري نااطميناني تورم در مدل اندازه -5

خود را در مورد اثر تورم بر نااطميناني تورمي و نهايتاً اثر  ي بعد از اين كه فريدمن نظريه
منفي نااطميناني تورمي بر رشد توليد بيان داشت، محققان بسياري سعي در آزمون اين 

كـرد كـه متغيـر جانشـيني بـراي       اين امـر در صـورتي تحقـق پيـدا مـي     . ظريه داشتندن
اولين كسي بود كه سعي در بررسي رابطه  ١اوكان. نااطميناني تورمي در نظر گرفته شود
عنوان جانشيني  او واريانس تورم را در طول زمان به. بين تورم و نااطميناني تورمي داشت

، پراكندگي مقطعي تـورم را  )1976(٢لوگ، وليت. ر گرفتبراي نااطميناني تورمي در نظ
بينـي   اين ابزارها، پيش. نااطميناني تورمي در نظر گرفتند زمان، جانشين در يك نقطه از

  .كردند گيري نمي نااطميناني تورمي آينده را اندازه

                                                 
1   Okun  
2 Logue  & willett 
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هـاي شـرطي و    ميـانگين ي  سـبه اف استاندارد نرخ تورم را بـراي محا انحر )1977(١كلين
       ٣و كـوكرمن ـ ملتـزر   ) 1992(٢بر طبـق تئـوري بـال   . كرداستفاده هاي شرطي  واريانس

  .بيني تورم است نااطميناني تورمي، واريانس جزء غيرقابل پيش )1986 (
را بـراي  ) ARCH( ٥يك مدل اتورگرسيو واريـانس ناهمسـاني شـرطي    )1983( ٤انگل
، واريـانس   ARCHهـاي   در مدل. كار برد شرطي تورم به ميانگين و واريانسي  سبهمحا

بينـي گذشـته و حـال در     عنوان يك تابع خطي از مجذور خطاهاي پـيش  شرطي تورم به
  .شود نظر گرفته مي

او يك مدل . توانست الگوي اوليه ارائه شده توسط انگل را توسعه دهد )1986( ٦بالرسلو
ARCH  ًتعميم يافته را كه اصـطلاحا GARCH ي  سـبه شـود بـراي محا   اميـده مـي  ن

اي محاسـبه   گونـه  ، واريانس شرطي به GARCHدر مدل . كار برد نااطميناني تورمي به
  .هاي گذشته هم باشد شود كه شامل واريانس مي

را به نحوي تغيير دادند كه  ARCHچارچوب اصلي مدل  )1987(٧و رابينز انگل، ليلين
اين گروه . ه واريانس شرطي آن دنباله فراهم آيدامكان وابسته بودن ميانگين يك دنباله ب

            در ميــانگين هســتند،  ARCHبــر وجــود الگــوي  هــاي مبتنــي هــا كــه مــدل از مــدل
M-ARCH در مــدل ســاده. نــام دارنــدGARCH  يــاGARCH  متقــارن، واكــنش

واكنش متقارن نااطميناني درواقـع  . هاي مثبت و منفي متقارن است نااطميناني به شوك
چنـدين مـدل   . شـود  يك محدوديت است كه توسط فرضيه بال ـ فريدمن هم تأييد نمي 

  .محدوديت كمتري را روي رفتار نااطميناني اعمال مي كنند GARCHنامتقارن
نااطميناني به كـار  ي  سبهبراي محا )2005( ٩وسيله دل و ديگران به PGARCH8مدل

محاسـبه   TGARCH١١مـدل  وسيله نااطميناني را به) 1994( ١٠زاكويان. كار برده شد

                                                 
1 Kline 
2 Ball 
3 Cukierman and Meltzer 
4 Engle 
5 Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
6 Bollerslev 
7 Engle, Lilien & Robins 
1. Power GARCH 
9 Daal  & etal 
10 Zakoian 
11 Threshod GARCH 
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ــوس    ــديس و كاراناس ــاس، يوآين ــرد و فونت ــون) 2005( ١ك از روش  )2006( ٢و ويلس
EGARCHجيران يـاكول ـ    و1386 اندرس (.براي محسابه نااطميناني استفاده كردند٣

  )2010 اُپيلا
  :تصريح وتخمين مدل -6
  معرفي مدل   6-1

  :است مدل مورد بررسي به صورت زير
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و  πتـورم   )بهينـه معـادلات ميـانگين   (معـادلات ميـانگين   بهتـرين  در اين مقالـه ابتـدا   
دســت  بــه ARCHرا بــراي آزمــون اثــرات  glvaبخــش صــنعتي  افــزودهرشــدارزش 

 بخش صنعتي  افزودهمعادله اول معادله تورم و معادله دوم معادله رشد ارزش (.آوريم مي
معادلـه اول و  (معادلات مزبور، اين معـادلات را  در  ARCHپس از بررسي اثرات .) است
تخمـين   BEEK٤بـا تصـريح    GARCH-Bivariateطور همزمان به صورت  به)دوم 

معادلـه  (شود  مي حاصل Hكوواريانس -در نتيجه اين تخمين ماتريس واريانس. مي زنيم
اني رشـد  توان با استفاده از آن جانشيني براي نااطميناني تورمي  و نااطمين مي كه) سوم

عنـوان   از واريانس شرطي حاصله به آورد و در واقع دست بهبخش صنعت ي  افزودهارزش 
 .استفاده مي كنيم افزوده جانشين نااطميناني تورمي و نااطميناني رشد ارزش 

  . هستندهاي پارامترهاي مدل  ماتريس BوH  :Aدر معادله 
                   C يك ماتريس پايين مثلثي است.  

و مـاتريس واريـانس ـ     Oداراي توزيـع نرمـال بـا ميـانگين      εشـود   مچنين فرض مـي ه
 باشد مي Hكواريانس 

),(~( 1 ttt HON
tH  

                                                 
1 Fountas, Ioannidis  &Karanasos 
2 Wilson 
3 Exponential GARCH 
4 Baba, Engel, Kraft & Kroner 
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1 t 1بردار اطلاعات دورهt  
  :ريمدا] GARCH-Bivariate ]q=1، p=1)1،1( يعنيبراي حالت دو متغيره 
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 . درنهايت آزمون عليت گرنجر را بين متغيرهاي مورد نظر انجام مي دهيم

  :ها معرفي داده  6-2
بخـش صـنعت   ي  افـزوده متغيرهاي مورد استفاده در اين تحقيـق، تـورم و رشـد ارزش    

يم استفاده كرد CPI(1( مصرف كنندهتورم از شاخص بهاي ي  سبهباشد كه براي محا مي
  :باشد صورت زير مي آن بهي  سبهمحاي  نحوهكه 

100)ln(ln 1  ttt CPICPI 

بخـش  ي  افـزوده هـاي ارزش   بخش صـنعت از داده ي  افزودهرشد ارزش ي  سبهبراي محا
آن ي  سـبه محاي  نحـوه استفاده شده است كـه    1376به قيمت سال پايه  va(2(صنعت

  :باشد صورت زير مي به
100)ln(ln 1  ttt vavaglva 

ي آمـاري  هـا  بـوده و برگرفتـه از داده  تفاده فصلي هاي مورد اس زم به ذكر است كه دادهلا
دوره مـورد بررسـي در ايـن تحقيـق      .3 اسـت  جمهـوري اسـلامي ايـران     بانك مركـزي 

 .است٤ 1387:2-1369:1

                                                 
1consumer price index   

value added 2 

  www.cbi.ir3    بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران 

ي فصلي در دسترس درسايت بانك ها آخرين داده25/07/1390قابل ذكر است كه طبق آخرين بررسي مورخ  ٤
 .است 1387مركزي جمهوري اسلامي ايران مربوط به فصل تابستان سال 
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  )1369:1-1387:2(روند نرخ تورم در اقتصاد ايران -شماره ي يك  شكل

باشد كـه   مي 1369:1-1387:2در اقتصاد ايران در دوره  مربوط به روند نرخ تورم1شكل
تـوان در   طور كه مـي  همان. باشد در اين متغير ميARCHروند تورم بيانگر وجود اثرات 

هـاي   نسـبت بـه سـال    1373-1375هـاي  مشاهده كرد نوسانات تورم طي سال 1شكل 
تمـامي   سپس نوسانات تاحدود بسياري كاهش مي يابد، كـه . بيشتر است 1373-1370

اين مشاهدات حاكي از وجود ناهمساني واريانس شرطي خود همبسته يـا همـان اثـرات    
ARCH است .  

  بررسي مانايي متغيرها  6-3
 ايـن   براسـاس پرون اسـتفاده شـده كـه     -ون فيليپسبراي بررسي مانايي متغيرها از ازَم

حـد بـوده و   بخش صنعت فاقد ريشـه وا ي  افزودهآزمون هر دو متغير تورم و رشد ارزش 
  .هستندمانا 

  تخمين مدل  6-4
صورت جداگانه تخمـين زده   در ابتدا براي هر كدام از متغيرها بهترين معادله ميانگين به

  . شود مي
  برآورد بهترين مدل معادله ميانگين تورم 6-4-1

 مقدار بهينه وقفه تورم را تعيين مي كنيم1در اين مرحله، ابتدا با استفاده از معيار شوارز 
بـراي تـورم    VARمـدل  eviews7 براي اين منظور در ابتدا بـا اسـتفاده از نـرم افـزار    

مقادير آمـاره شـوارز رادر    lag length criteriaزنيم و با استفاده از گزينه  مي تخمين

                                                 
1 schwarz information criterion 
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در نهايت وقفه اي كه داراي كمتـرين مقـدار آمـاره     .آوريم مي دست بهي مختلف ها وقفه
  .آمده است  1كه نتايج آن در جدول  تاسبهينه  وقفه شوارز باشد،

  تعيين مقدار وقفه بهينه تورم -شماره ي يك جدول
  وقفه SCزارمعيار شو

5.00 
4.94  
4.99  
4.89  
4.68  
  ٭4.63

4.64  
4.69  

0  
1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  

سپس با در نظر گرفتن وقفه بهينه . باشد وقفه بهينه تورم، پنج مي شوارزبراساس معيار  
حداقل وش ربااستفاده از هاي مختلفي را براي معادله ميانگين تورم  دلپنج براي تورم، م
ي هـا  لازم به ذكر است كه مدل[:هستندايم كه به شرح زير  تخمين زدهمربعات معمولي 

  ]باشند مي يي هستند كه فاقد ضرايب بي معناها مدل 2ئه شده در جدول ارا
ي مختلـف وارد شـده   ها مدل بخش صنعت هم دري  افزودهي متغير رشد ارزش ها وقفه[

  ]لحاظ نشدند 2بي معنا بودند و در نتيجه در جدول  ها ولي ضرايب اين وقفه
  

  هاي برآوردي معادله ميانگين تورم مدل - شماره ي دو  جدول
 1مدل

t1t10t   
 2مدل

t2t21t10t    
 3مدل

t3t32t21t10t    
 4مدل

t5t34t21t10t    
هاي برآوردي براي معادلـه ميـانگين تـورم مـدلي انتخـاب شـد كـه داراي         از ميان مدل

  .آمده است 3باشد كه نتايج آن در جدول  شوارزكمترين مقدار معيار 
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  تعيين بهترين مدل برآوردي معادله ميانگين تورم -شماره ي سه  جدول 
 AIC1 SIC مدل

  4.94 4.88 1مدل
  4.99 4.89 2مدل
  4.89 4.76 3مدل
  4.53* 4.40 4مدل

  بهترين مدل ٭
  داراي كمترين مقدار شوارتز است 4مدل 

هاي خوبي برازش را بر  بعد از انتخاب بهترين مدل براي معادله ميانگين تورم بايد آزمون
  .روي اين مدل انجام دهيم

  :آزمون عدم وجود خودهمبستگي بين پسماندها) الف
ا عدم وجود خودهمبستگي بين جملات اخلال از آزمـون بريـوش ـ    براي بررسي وجود ي

بـر اينكـه    فـرض صـفر آزمـون بريـوش ـ گـودفري مبنـي        .ايـم  استفاده كـرده  2گودفري
شود و مدل مربـوط بـه ميـانگين تـورم      خودهمبستگي سريالي وجود ندارد، پذيرفته مي

  .باشد فاقد خودهمبستگي مي
در ايـن  : در معادلـه تـورم   ARCHود اثرات آزمون ضريب لاگرانژ جهت بررسي وج) ب

مرحله از تحقيق، مدل بهينه برآوردي براي معادله ميانگين تورم را از نظر وجـود اثـرات   
ARCH براي اين منظور از آزمون ضريب لاگرانژ استفاده مي كنيم. بررسي مي كنيم.  

م وجود اثـرات  بر عد توان دريافت، فرض صفر مبني طور كه از نتايج جدول فوق مي همان
ARCH شود بنابراين معادله ميانگين تورم داراي اثرات  رد ميARCH است                                 .

  بخش صنعتي  افزودهبرآورد بهترين مدل معادله ميانگين ارزش  6-4-2
خش صنعت را بي  افزودهمقدار بهينه وقفه رشد ارزش  شوارزدر ابتدا با استفاده از معيار 

بخش صنعت، ي  افزوده، وقفه بهينه رشد ارزش شوارزتعيين مي كنيم كه براساس معيار 
  .آمده است 4نتايج آن در جدول كه  باشد هفت مي

  
  

                                                 
1 akaike information criterion 
2 Breusch – Godfrey Serial Correlation LM Test 
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  بخش صنعتي  افزودهتعيين مقدار وقفه بهينه رشد ارزش  -شماره ي چهار  جدول
  وقفه SCزمعيار شوار
7.91 
7.84  
7.67  
7.07  
6.37  
6.40  
6.40  
  ٭6.13

0  
1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  

بخـش صـنعت،   ي  افـزوده سپس با درنظر گرفتن وقفه بهينـه هفـت بـراي رشـد ارزش     
بااستفاده از بخش صنعت ي  افزودهمختلفي را براي معادله ميانگين رشد ارزش هاي  مدل

در [:دسـت آمـده اسـت    ايم كـه نتـايج زيـر بـه     تخمين زدهروش حداقل مربعات معمولي 
ي تـورم نيـز   ها وقفه][است آورده شده است كه فاقد ضريب بي معني ييها مدل 5جدول

اضـافه شـده    بخش صـنعت ي  افزودهرشد ارزش ي مختلف به معادله ميانگين ها در مدل
  ]است ولي ضرايب آن بي معني بود

بخش ي  افزودههاي برآوردي معادله ميانگين رشد ارزش  مدل -شماره ي پنج  جدول
  صنعت

مــدل
1  

                                               ttgLvaCCgLva  110  

مــدل
2  

t2t21t10 gLvaCgLvaCCgLva    

 مدل
3                t3t32t21t10 gLvaCgLvaCgLvaCCgLva    

 مدل
4  

t4t43t32t21t10 gLvaCgLvaCgLvaCgLvaCCgLva  

  
مــدل

5  
ttttt gLvaCgLvaCgLvaCgLvaCCgLva   744322110

  
ttttt مدل gLvaCgLvaCgLvaCgLvaCCgLva   746342110  

6  
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بخش صنعت مدلي ي  افزودهه ميانگين رشد ارزش هاي برآوردي براي معادل از ميان مدل
  :آمده است 6باشد كه نتايج آن در جدول شوارزانتخاب شد كه داراي كمترن مقدار 

تعيين بهترين مدل برآوردي معادله ميانگين رشد ارزش   - شماره ي شش جدول
  بخش صنعتي  افزوده

  AIC SIC مدل
  7.90 7.84 1مدل
  7.76 7.67 2مدل
  7.19 7.07 3مدل
  6.53 6.37 4مدل
  6.31 6.16 5مدل
  6.25* 6.09 6مدل

  بهترين مدل ٭
در مرحله بعد بايد آزمونهاي خوبي برازش را بر .است شوارزداراي كمترين مقدار  6مدل 

  .روي اين مدل انجام دهيم
  :آزمون عدم وجود خودهمبستگي بين پسماندها) الف

عـدم وجـود خودهمبسـتگي بـين پسـماندها       از آزمون بريوش ـ گودفري بـراي آزمـون   
شود، پس معادلـه مربـوط بـه     درصد پذيرفته مي 5فرض صفر در سطح  .استفاده كرديم

  .باشد بخش صنعت، فاقد خودهمبستگي سريالي ميي  افزودهميانگين رشد ارزش 
در معادلـه رشـد ارزش    ARCHآزمون ضريب لاگرانژ جهت بررسـي وجـود اثـرات    ) ب

  :                                    عتبخش صني  افزوده
بنـابراين معادلـه    وقفه، فرض صفر رد شده، 2دهد كه  در هر  مي نشاننتايج اين آزمون 

  . باشد مي ARCHبخش صنعت داراي اثرات ي  افزودهرشد ارزش 
برآورد دو متغيره بهترين مدل معادله ميانگين و واريانس شرطي تورم   6-4-3

  :              بخش صنعتي  ودهافزو رشد ارزش 
بخـش  ي  افـزوده دست آمده براي ميانگين تورم و ميانگين رشد ارزش  معادلات بهينه به
نمـايي و بـا    ، با بكارگيري برآورد حـداكثر درسـت  2-4-6و  1-4-6هاي صنعت در بخش

مـورد   به طور همزمان GARCHو با استفاده از روش  marquentاستفاده از الگوريتم
 .د قرار گرفتندبرآور
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بـراي معادلـه واريـانس    ) CCCوVECHو BEEKهاي  تصريح(هاي مختلف  با تصريح
هاي متفاوت بر آن، بهترين مـدل انتخـابي بـا كمتـرين      شرطي مدل و اعمال محدوديت

كـه بـا تصـريح    انتخـاب،   GARCH-BIV)1،0(يك مدل صورت به شوارزمقدار معيار 
BEEK  ارائه شده است 7جدولتخمين زده شد كه نتايج حاصله در  

تورم و رشد ارزش  GARCH-Biv)1،0(برآورد مدل   -شماره ي هفت جدول 
  بخش صنعتي  افزوده

ttttt  



)80.2(

5
)17.7(

4
)49.3(

1
)68.3(

38.048.046.099.1  
ــه  معادلــ
ــانگين  مي

  تورم

ttttt glvaglvaglvaglvaglva 









)17.6(

7
)91.3(

6
)78.8(

4
)97.4(

1
)71.4(

37.032.059.039.047.3
  

ــه  معادلــ
ــانگين  مي
ــد  رشــــ

ارزش 
ــزوده ي  اف

بخـــــش 
  صنعت



































































 



)73.2(

)68.4(
2

2

)73.2(

)68.4(

)69.3(

)77.5(

)69.3(

)77.5(

58.00

054.0

58.00

054.0

08.150

044.2

08.150

044.2

111

111

ttt

ttt

glvaglva

glva

tH








  
مــاتريس 

tH  

شود ضرايب معادله ميانگين تورم و معادله ميانگين رشـد ارزش   مي همانطور كه مشاهده
-و ضـرايب مـاتريس واريـانس    است درصد معني دار 5بخش صنعت در سطح ي  افزوده

كه بـا اسـتفاده از مقـادير     نيز معني دار است Hكوواريانس كـه حاصـل از    glvaو
بخـش صـنعت بـه طـور     ي  افزودهانگين تورم و ميانگين رشد ارزش تخمين معادلات مي

 دسـت  بـه ،مي توان واريانس شرطي تـورم را  است BEEKهمزمان با استفاده از تصريح 
  .آورد

ها را انجام مي دهـيم كـه    در اين مرحله آزمون عدم وجود خودهمبستگي بين باقيمانده
 .شود ها پذيرفته مي هبر عدم وجود خودهمبستگي در تمام وقف فرض صفر مبني
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عنوان جانشين براي نااطميناني تـورمي   توان به در اين مرحله از واريانس شرطي تورم مي
  .استفاده كرد

0

5

10

15

20

25

30

70 72 74 76 78 80 82 84 86

Var(GLCPI)

Conditional Variance

  
  )واريانس شرطي تورم(نااطميناني تورمي -شماره ي دو  شكل

دهد كه به عنوان جانشيني بـراي نااطمينـاني    مي واريانس شرطي تورم را نشان 2شكل 
در نهايـت آزمـون عليـت گرنجـر را بـين متغيرهـاي تـورم،        . ه شده اسـت تورمي استفاد

قبـل از آزمـون   .بخش صنعت انجام مـي دهـيم  ي  افزودهنااطميناني تورمي و رشد ارزش 
آوريـم كـه نتـايج در     مـي  عليت در ابتدا وقفه بهينه بين دو متغير مورد نظر را به دسـت 

                      :                         آورده شده است 8جدول 
  تعيين وقفه بهينه بين متغييرها -شماره ي هشت  جدول

 متغيرها            وقفه بهينه              

 تورم و نااطميناني تورمي 4

 بخش صنعت و نااطميناني تورمييافزودهرشدارزش 4

 9ج آن در جدول ديم كه نتاياآزمون عليت گرنجر را در وقفه بهينه بين متغييرها انجام د
 :         آمده است
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  جرمون عليت انگل گرننتايج آز -شماره ي نه  جدول

  
ملتـزر مبنـي بـر اثـر      –مشخص اسـت فرضـيه كـوكرمن     9همانطور كه از نتايج جدول 

تـوان   مـي  اين امر را ايـن گونـه  . شود مي ورم در اقتصادايران تاييدنااطميناني تورمي بر ت
همـواره بـا   اقتصاد ايـران  ي پس از جنگ تحميلي، ها كه اقتصاد ايران در سالتوضيح داد

كـاهش نـرخ تـورم بـوده      هـا  تورم مواجه بـوده ويكـي از اهـداف اقتصـادي مهـم دولـت      
مقامات پولي براي كاهش انتظارات تورمي عاملان اقتصادي،به طور مكرر اين هدف .است

در برخي از ادوار آنان اقدام بـه افـزايش   داشتند ولي از طرفي  مي اقتصادي خود را اعلام
شد كه سياسـتگذاران بـه    مي اين امر موجب.كردند مي نرخ رشد پول به جاي كاهش آن

هدف اقتصادي ديگري يعني كاهش نرخ بيكاري برسند با اين وجود اين دستاورد موقتي 
بر نمي بوده است زيرا كه عاملان اقتصادي زماني كه متوجه شدند كه چنين اعلامي معت

از سـوي  .و اين مساله موجب افزايش تورم شدباشد انتظارات تورمي خود را تعديل كرده 
ي فريبكارانـه اي موجـب شـد كـه ديگـر كـارگزاران       هـا  ديگر اعمال اين چنين سياست

اقتصادي انتظارات تورمي خود را كاهش نداده و در نتيجه زمـاني كـه سياسـت گـذاران     
 م ،اقدام به افزايش نرخ رشد پول به جـاي كـاهش آن  پس از اعلام هدف كاهش نرخ تور

بنابراين افزايش نااطميناني تورمي در مورد نوع سياست .يافت مي كردند، تورم افزايش مي
   .شود مي پولي موجب افزايش تورم

فرضيه فريدمن در مورد اثر نااطميناني تورمي بر رشد توليد در بخـش صـنعت اقتصـاد     
بـال در مـورد اثـر تـورم بـر      –در ضمن فرضيه فريـدمن  .ي گيردايران مورد تاييد قرارنم

 .گيرد مي نااطميناني تورمي در اقتصاد ايران مورد تاييد قرار

 
  

 آزمون نتيجه

 تورم علت گرنجري نااطميناني تورمي نيست شود مي رد

 نااطميناني تورمي علت گرنجري تورم نيست شود مي رد

 بخش صنعت نيستيدهافزونااطميناني تورمي علت گرنجري رشد ارزش شود مي پذيرفته

 بخش صنعت علت گرنجري نااطميناني تورمي نيستيافزودهرشد ارزش شود مي پذيرفته
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  :گيري و پيشنهادات نتيجه -5
درنتيجـه   ؛رو بـوده اسـت   گذشته همواره با مشكل تورم روبـه  ي هاقتصاد ايران در سه ده
بـر اينكـه موجـب     تورم عـلاوه . رنج بوده استهاي ناشي از تورم در  همواره كشور از زيان

ي را از جانب نااطمينـاني تـورمي بـر    تر مهم ي شود، هزينه كاهش قدرت خريد مردم مي
بر اينكه بـا افـزايش    خود را مبني ي نظريه 1977فريدمن در سال. كند كشور تحميل مي

بر رشد توليد دارد يابد و نااطميناني تورمي اثر منفي  ورم، نااطميناني تورمي افزايش ميت
اين نظريه را ارائـه كردنـد كـه نااطمينـاني      1986ر در سال زكوكرمن ـ ملت . ارائه كردرا 

ها در اقتصاد ايران،  ا توجه به اهميت بررسي اين نظريهب. دهد  تورمي، تورم را افزايش مي
ه و نظري ـ] رشد توليد ←نااطميناني تورمي [فريدمن  ي اين مقاله درصدد بررسي نظريه

در اقتصاد ايران و در بخش صنعت بـوده  ] تورم ←نااطميناني تورمي [من ـ ملتزر  كوكر
 دسـت  بـه يـد در ابتـدا نااطمينـاني تـورمي     هاي مطرح شـده با  براي بررسي نظريه. است
دو متغيره استفاده شده  GARCH دست آوردن نااطميناني تورمي  از  براي به. آمد مي

عنوان جانشيني براي نااطمينـاني تـورمي بكـار گرفتـه      و واريانس شرطي متغير تورم  به
در نهايت آزمون عليت گرنجر براي بررسي رابطه بين متغييرهاي مـورد نظـر   .شده است 

كـوكرمن ملتـزر در   ي  نظريـه انجام گرفته كه نتايج پژوهش حاضر حاكي از آن است كه 
 صـاد ايـران رد  فريـدمن در بخـش صـنعت اقت   ي  نظريـه اقتصاد ايران پذيرفته شده ولـي  

  .شود مي
ي ديگر اقتصاد مانند ها توان اثر نااطميناني تورمي را بر بخش مي ر راستاي اين پژوهشد

نااطمينـاني  ي  سـبه ي ديگري براي محاها بخش خدمات مورد بررسي قرار داد يا از روش
  .تورمي استفاده كرد

  
  و مĤخذ منابع

-Apergis, Nicholas. (2004); "Inflation, Output Growth, Volatility and 
Causality: Evidence from panel Data and the G7 countries"; 
Economics letters 83, 185-191. 
-Bhar Ramprasad , Girijasankar Mallik. (2010); "Inflation, Inflation 
Uncertainty and Output Growth in the USA";Physica A 389 (2010) 
5503–5510 



  
 125................... بخش صنعتي  دهافزواثر نااطميناني تورمي بر تورم و رشد ارزش 

 

-Berument ,Hakan Yeliz Yalcin, Julide Yildrim. (2009); "The Effect 

Of Inflation Uncertainty on Inflation: Stochastic Volatility in Mean 
Model Within Daynamic Framework", Economic modeling 26, 1201-
1207. 
-Chen, Shed & Xie. (2008); "Evidence of a Nonlinear Relationship 
Between Inflation and Inflation Uncertainty: The Case of the Four 
Little Dragons"; Journal of policy modeling 30, 363-376 
-Conral, Cand KaraNasos, M. (2005); "On The Inflation - Uncertainty 
Hypothesis In The USA, Japan and the UK", Japan and the world 
Economy 17, 327-343. 
-Dotsey, Michael and Starte, Pierre Daniel. (2000); "Inflation 
Uncertainty and Growth in A Cash-In-Advance Economy", Journal of 
Monetary Economics 45, 631-655. 
-Enders Walter.(2006); Applied Econometrics Times Series, Mahdi 

Sadeqi & said Shavalpour, Imam Sadeq University, (Persian) 
-Farzinvash Asadollah & Abbasi Mousa.(2005); The Relationship 
Between Inflation and Inflation Uncertainty in Iran Using GARCH 
Models State- Space, Economic researches, No.74, (Persian) 
-Fountas ،Stilianos .(2010); "Inflation, Inflation Uncertainty and 

Growth: Are They Related? ";Economic modelling 27 896–899 
-Fountas, s. and karanasos M. and kim J. , (2002), "Inflation and 
output growth uncertainty and their relationship with Inflation and 
output growth", Economics letters 75, 293-301. 
-Fountas, Stilianos. (2001); "The relationship between inflation and 
inflation uncertainty in the UK: 1885-1998", Economics letters 74, 
77-83. 
-Greir B. and J. Perry, (2000); "The effects of real and nominal 
uncertainty and output growth: some GARCH-M Evidence", Journal 
of applied econometrics 15, 45-58. 
-Grier, Robin and Grier, Kevin B. (2006); "on the real effects of 
inflation and inflation uncertainty in Mexico", Journal of 
Development Economics 80, 478-500. 
-Heidari   ، Hassan, Sahar Bashiri .(2010) ; "Inflation and Inflation 

Uncertainty in Iran: An Application of GARCH-in-Mean Model with 
FIML Method of Estimation";International Journal of Business and 
Development Studies Vol. 2, No. 1, (2010) pp.131-146 



  
 1393نيمه ي  دوم  ، 18ي  ، سال نهم، شمارهاقتصاد كلان  ژوهشنامه يپ........................126

 

-Holland A.S. (1988); "Indexation and the effect of inflation 
uncertainty on real GNP", Journal of Business 61, 473-484. 
-Hwang. Y (2007), "Causley between inflation and real growth", 
Economics letters 94, 146-153. 
-Jafari Samimi،Ahmad, Motameni،Mani , (2009); "Inflation and Inflation 

Uncertainty in Iran";Australian Journal of Basic and Applied Sciences , 
3(3): 2935-2938 
-Jiranyakul ,Komain, Timothy P. Opiela (2010), "Inflation and inflation 
uncertainty in the ASEAN economies", Journal of Asian Economics 21, 
105-112.    
-Kontonikas, A. (2004); "inflation and inflation uncertainty in the United 
Kingdom, evidence from GARCH Modelling", Economic Modeling 21, 
525-543 
-Lee, K., Ni, S. (1995); "Inflation uncertainty and real economic 
activities", Applied Economics letters 2, 460-462. 
-Mehrara Mohsen & Mojab Ramin, (2008) "The relationship between 
inflation and inflation uncertainty, output and output uncertainty in Iran 
economy, Money and Economy, (Persian)  
-Neanidis  ،Kyriakos C. , Christos S. Savva.(2011) ; "Nominal 

uncertainty and inflation: The role of European Union 
membership";Economics Letters 112 (2011) 26–30 
-Shyn-wei chen, Chung-Hua shen, Zixiong Xie, (2008); "Evidence of a 
nonlinear relationship between inflation and inflation uncertainty: The 
case of the four little dragons", Journal of policy Modeling 30, 363-376. 
-Snowden, brian، Havard, vane، Wynarczyk, pete،(2003) " A Modern 

Guide to Macroeconomics", Mansor khalili Eraghi &  Ali Souri, 
Bardaran Publisher, (Persian) 
-Thornton, John. (2008); "Inflation and Inflation Uncertainty in 
Argentina, 1810-2005", Economics letters 98, 247-252. 
-Vale, S. R. (2005); "Inflation, Growth and Real and Nominal 
Uncertainty: Some Bivariate Garch – in – mean Evidence For Brazil", 
RBE 59 (1), 127-145. 
-Wilson, B. (2006), "The Links Between Inflation, Inflation Uncertainty 
and Output Growth: New time Series Evidence From Japan", Journal of 
macroeconomics 28, 609-620. 
-Wu and Chen and Lee. (2003); "Sources of Inflation Uncertainty and 
Real Economic Activity", Journal of Macroeconomic 25, 397-409. 
www.cbi.ir 
 


