
 پیوست تحقیق

 الف( نحوه هحاسبه شاخص ثبات هالی
ّای سٍش اص هَسد استفادُ دس ایي تحمیك یىی (AFSI)ضاخع جاهغ ثثات هالی

، آسیة 1همذاسی هٌاسة تشای سٌجص ثثات سیستن هالی است وِ تَسؼِ تخص هالی

 ٍ سلاهت تخص هالی 2تخص هالیپزیشی 
دّذ ٍ ایي سِ ػاهل سا هَسد تَجِ لشاس هی3

ّای ثثات تخص هالی، هیضاى تؼویك ٍ ٍصى یىساى دس تشآٍسد ضاخع داسًذ. ضاخع

ّای آسیة پزیشی هالی، ضشایط التػاد ولاى وٌٌذ. ضاخعثثات هالی سا اًذاصُ گیشی هی

وٌذ. هیضاى ضىٌٌذگی سیستن هالی ًیض گیشی هیّا سا اًذاصُ ٍ ساختاس تاهیي هالی تاًه

ّای سلاهت هالی اسائِ ضذُ تَسط غٌذٍق تیي الوللی پَل اًذاصُ تا استفادُ اص ضاخع

ضَد. تا تَجِ تِ هطالؼات اًجام ضذُ لثلی، پاًضدُ صیش ضاخع هختلف هالی وِ گیشی هی

گیشی ٌظَس اًذاصُگیشًذ، تِ هپزیشی ٍ سلاهت تخص هالی سا دس ًظش هیتَسؼِ، آسیة

ّای ولیذی ّای تَغیفی ضاخعضاخع ثثات هالی دس ًظش گشفتِ ضذُ است. آهاسُ

 .( ًطاى دادُ ضذُ است1گیشی ضاخع ثثات هالی دس جذٍل)تخص هالی تِ هٌظَس اًذاصُ
 (: آهاره های توصیفی برخی از شاخص های کلیذی بخش هالی در ایراى در طی دوره هورد بررسی1جذول )
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1
 financial sector development 

2
 Vulnerability financial sector 

3
 Soundness financial sector 
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826/3 557/16 328/15 919/2 568/4 633/6 512/4 574/1 253/2 806/1 706/1 وطیذگی  976/2 363/5 869/1 922/1 
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 شاخص آسیب پذیزی مالی شاخص سلامت مالی 
شاخص توسعه باسار 

 مالی

 هٌثغ: یافتِ ّای پژٍّص
 

(، اهىاى همایسِ سطح ثثات هالی تیي دٍسُ ّای هختلف، ضفافیت تالا، 2009) 1آلثَلسىَ

 ّای آهاسی، سٍش هحاسثِ سادُ ٍ احتوال پیص تیٌی سطح ثثاتدستشسی آساى تِ دادُ

ضواسد. ًمطِ ضؼف ایي ضاخع، هیّای ضاخع جاهغ ثثات هالی تشهالی سا اص ٍیژگی

ػذم هحاسثِ آى دس تشخی اص وطَسّای دس حال تَسؼِ تِ دلیل ًذاضتي اطلاػات ٍ آهاس 

-گیشی تشخی اص ایي تاصاسّا هیهَسد ًیاص، ػذم تَسؼِ تاصاسّای هالی ٍ حتی ػذم ضىل

 تاضذ. 

ّای هختلفی جْت ایجاد یه ضاخع ام ضذُ لثلی، سٍشتا تَجِ تِ هطالؼات اًج

دّی تشویثی ٍجَد داسد ٍ اتفاق ًظش دس هَسد یه سٍش خاظ ٍجَد ًذاسد. سٍضْای ٍصى

ٍ تشویة تش اساس هؼادلِ  3ّای اغلی، تجضیِ ٍ تحلیل هَلف2ِتش اساس ٍاسیاًس یىساى

. 5سًٍذتِ ضواس هی تشیي سٍضْای ایجاد ضاخع تشویثیاص هتذاٍل 4تَصیغ تجوؼی تجشتی

-دّی تش اساس ٍاسیاًس یىساى ٍ تجضیِ ٍ تحلیل هَلفِدس ایي هطالؼِ اص دٍ سٍش ٍصى

دّی گیشی ضاخع ثثات هالی استفادُ ضذُ است. سٍش ٍصىّای اغلی تِ هٌظَس اًذاصُ

                                                           
1
 Albulescu, 2009 

2
 variance-equal weights 

3
 principal component analysis 

4
 empirical cumulative distribution function 

5
 Holló D, Kremer M, Lo Duca M, 2012 
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ّای دّی ٍ ساخت ضاخعتشیي سٍش ٍصىتشیي ٍ ساحت، ساد1ُتش اساس ٍاسیاًس یىساى

( 1ذ. سًٍذ ایي ضاخع طی دٍسُ هَسد تشسسی دس ایي تحمیك دس ًوَداس )تاضتشویثی هی

 اسائِ ضذُ است.
 سًٍذ ضاخع جاهغ ثثات هالی تا استفادُ اص سٍش ٍصى دّی ٍاسیاًس یىساى(: 1نوودار )

 

 هٌثغ: هحاسثات تحمیك

ثثات هالی سًٍذ هثثت داضتِ تِ تؼذ تمشیثا  1382ّواًطَس وِ هلاحظِ هی ضَد اص سال 

است ٍ التػاد ایشاى ضاّذ گام تشداضتي دس هسیش ثثات هالی تَدُ است. ًَساًات دس 

تاضذ. ػذم تَسؼِ ضاخع ثثات هالی دس ایشاى طی دٍسُ هَسد تشسسی لاتل تَجِ هی

تاصاسّای هالی ٍ فمذاى تٌَع اتضاسّای هالی هٌاسة ٍ دس ًتیجِ ػذم تَاى پاسخگَیی ایي 

دٌّذُ ایي است وِ تاصاسّای هالی دس ایشاى اص ووتشیي ّای داخلی، ًطاىاسّا تِ تحشاىتاص

ّای حاغل اص هیضاى اهٌیت ٍ ثثات تشخَسداس ّستٌذ. ٍاتستگی تیص اص حذ تِ دسآهذ

غادسات ًفت خام ٍ هطتمات ًفتی ٍ ًمص تؼییي وٌٌذُ ًفت دس تاهیي اسص هَسد ًیاص ٍ 

دٍلت ٍ ػذم تٌاسة تیي تَدجِ دٍلت ٍ التػاد ایشاى سا سْن لاتل تَجِ آى دس تَدجِ 

 تشیي ػَاهل تشّن صًٌذُ ثثات هالی دس ایشاى روشوشد. تَاى اص جولِ هْنهی

                                                           
1

صیش ضاخع ثثات هالی اّویت یىساى دس ایجاد ضاخع داسًذ ٍ فشؼ تش ایي است وِ هتغیشّا اص  15دس ایي سٍش  

گشفتِ ضذُ تش اساس اسلام ٍ هؼیاسّای هتفاٍت تَدُ ٍ تَصیغ ًشهال تشخَسداسًذ. تا تَجِ تِ ایٌىِ هتغیشّای دس ًظش 

ّا ًیض تا تَجِ تِ ًَع ٍ اًذاصُ ضاخع هتفاٍت است، هحاسثِ ضاخع ثثات هالی تش اساس ًَساى هحذٍدُ ًَساى آى

ساصی همیاس هتغیشّا ٍ گشدد. لزا تِ هٌظَس ّوساىّا تاػث اًحشاف ٍ واّص دلت هحاسثِ هیهمادیش اغلی آى

 (AFSI)ولضًَذ. همذاس ًْایی ضاخع ثثات هالیّا، هتغیشّا اتتذا ًشهال ٍ استاًذاسد هیٍاسیاًس آىّواٌّگی 

ّای تَسؼِ تاصاس هالی، ضاخع آسیة پزیشی هالی ٍ ضاخع سلاهت تخص هالی تشاتش تا هیاًگیي هحاسثات ضاخع

 ای اص صهاى است.دس ّش ًمطِ
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تِ هٌظَس همایسِ ٍ وسة اطویٌاى اص ضاخع ثثات هالی هحاسثِ تِ سٍش ٍصى دّی 

ضذُ دس  ٍاسیاًس یىساى، ضاخع جاهغ ثثات هالی تا تَجِ تِ پاًضدُ صیش ضاخع هطشح

وِ تَسط ّاویَ  (PCA) 1ّای اغلی(، تا استفادُ اص سٍش تجضیِ هَلف1ِجذٍل )

( ًیض استفادُ 2010)4(، دٍهیىیه ٍ دیگشاى2014)3(، پاسن ٍ هشوذ2009ٍ)2ٍویتَى

تشای تثذیل تؼذاد صیادی هتغیش   PCAضذُ است، هَسد هحاسثِ لشاسگشفت. سٍش

 ضَد. تِ ػثاست دیگشوثستِ استفادُ هیّوثستِ تِ تؼذاد ووتشی اص هتغیشّای غیشّ

PCA  تىٌیىی است وِ تشای تؼییي تؼذاد هحذٍدی اص ػَاهل هشتثط تا ّوثستگی تؼذاد

ّا ٍ حفظ حذاوثش هیضاى اطلاػات اص آًْا استفادُ صیادی اص هتغیشّا، واّص هیضاى دادُ

ٍصى تسیاس ضثیِ سٍش  PCAضَد. همادیش ضاخع جاهغ ثثات هالی تش اساس سٍش هی

دّی ٍاسیاًس یىساى هی تاضذ ٍ تیاًگش ایي است وِ اختلاف صیادی دس همادیش ضاخع 

 94ثثات هالی تش اساس دٍ سٍش ٍجَد ًذاسد. ّوچٌیي تا تَجِ تِ ضشیة ّوثستگی 

دسغذی همادیش تِ دست آهذُ تشای ضاخع جاهغ ثثات هالی دس دٍ سٍش دسستی ًتایج 

  .گیشدتِ دست آهذُ هَسد تائیذ لشاس هی

 ب( آزهوى علیت تودا و یاهاهوتو
تا تَجِ تِ تشتشی آصهَى ػلیت تَدا ٍ یاهاهَتَ ًسثت تِ سٍش هشسَم ػلیت گشًجش، دس 

ایي تحمیك اص ایي آصهَى تِ هٌظَس تشسسی ساتطِ ػلیت تیي هتغیشّا استفادُ گشدیذ. 

ًاهتماسى تشتشی ایي سٍش ًسثت تِ سٍش ػلیت گشًجشی، دس پیشٍی آى اص یه تَصیغ 

تاضذ. ّوچٌیي  ایي سٍش تِ دسجِ ّوجوؼی ٍ دسجِ اًثاضتگی هتغیشّای استاًذاسد هی

( VAR)سیستن هؼادلات ًیض تستگی ًذاسد. دس ایي سٍش یه هذل خَدسگشسیَى تشداسی

دٌّذُ دسجِ ًطاى dmaxدٌّذُ طَل ٍلفِ تْیٌِ ٍ ًطاى  m)وِ m+dmaxتِ غَست 

ّای اًجام آصهَى ٍالذ تؼذیل ضذُ تا واستشد هحذٍدیت تِ هٌظَس تاضذ(اًثاضتگی هذل هی

 (.2017، 5گشدد )ساهیا ًسشیي ٍ ّوىاساىتشآٍسد هی VAR خطی تش پاساهتشّای هذل

                                                           
1
 Principal Component Analysis 

2
 Hakkio and keeton 

3
 Park and Mercado 

4
  Domicic and Others 

5
 Samia Nasreen et al. (2017) 
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سیستن هؼادلات هَسد ًظش دس ایي تحمیك تِ هٌظَس تشسسی تجشتی ساتطِ ػلیت تیي 

 ضَد: هتغیشّا تِ غَست صیش اسائِ هی
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                                                     (1)                                                                                                                                              

تؼذاد ٍلفِ تْیٌِ  mًطاى دٌّذُ ػولگش تفاضل هشتثِ اٍل؛     ،دس ایي سیستن هؼادلات

جض  L  ٍuit چٌذجولِ ای تاٍلفِ ّا ًیض ػولگش aij(l)ًطاى دٌّذُ ػشؼ اص هثذا؛  ai0؛ 

ساصی ، طَل ٍلفِ تْیٌِ تا استفادُ اص حذاللتَدایاهاهَتَدس آصهَى ػلیت  اخلال ّستٌذ.

تَاى تش اساس ایي آصهَى تِ طَس هثال دس غَستی هی ضَد.هؼیاس ضَاستضتیضیي اًتخاب هی

ّا  aij(L)ام ضشایة ًیست اگش ٍ فمط اگش تو Yػلیت گشًجشی هتغیش  Xگفت هتغیش 

ًیست، اگش فمط  Xدس غَستی ػلیت گشًجشی  Yهساٍی غفش تاضٌذ. تش ػىس هتغیش 

(. تٌاتشایي تا تَجِ 2017، 1)ساهیا ًسشیي ٍ ّوىاساى هساٍی غفش تاضٌذ aji(l)ضشایة 

تَاًذ تِ غَست صیش تِ سیستن هؼادلات هَسد ًظش دس ایي تحمیك، آصهَى فشضیِ ػلیت هی

  تاضذ:

                                                           
1
 Samia Nasreen et al. (2017) 
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H0: a1j(1) = a1j(2) = 0 

H1: aj1(1) = a1j(2) = 0 

دس   Y هتغیشضشایة  aj1(i)دس هؼادلِ اٍل ٍ   Xضشایة هتغیش  a1j(i)تِ طَسیىِ  

 تاضذ.هی  VARام سیستن هؼادلjِهؼادلِ   

 


